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AVVISO DI CONVOCAZIONE DELL’ASSEMBLEA

 I Signori Soci sono convocati in “Assemblea Ordinaria” presso la Sede della Banca di Credito Cooperativo Vicentino - Pojana 

Maggiore (Vicenza) per il giorno 27 aprile 2018 alle ore 16.30 in prima convocazione e, occorrendo, in seconda convocazione, nello 

stesso luogo, per il giorno

SABATO 19 MAGGIO 2018 ALLE ORE 15.00
per la trattazione del seguente

ORDINE DEL GIORNO

1. Presentazione ed approvazione Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017:     

 - relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione e proposta di ripartizione dell’utile d’esercizio;   

- relazione del Collegio Sindacale e della Società di Revisione;     

- deliberazioni inerenti e conseguenti.

2. Determinazione, ai sensi dell’art. 30 dello statuto sociale, dell’ammontare massimo delle esposizioni che possono essere 

assunte nei confronti dei soci, dei clienti e degli esponenti aziendali.

3. Politiche di remunerazione - Informative all’Assemblea e deliberazioni conseguenti.

4. Determinazione compensi Amministratori e Sindaci per partecipazione alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e del 

Comitato Esecutivo, dell’Amministratore Indipendente e del Link Auditor, e delle modalità di determinazione dei rimborsi spese 

sostenute per l’espletamento del mandato.

5. Determinazione compensi componenti “Organismo di Vigilanza” e delle modalità di determinazione dei rimborsi spese sostenute 

per l’espletamento del mandato.

6. Adeguamento compenso Società incaricata del controllo contabile ai sensi dell’art. 2409 - quater del codice civile, su proposta 

del Collegio Sindacale.

Si rammenta che la Banca ha adottato un Regolamento Assembleare ed Elettorale; esso è liberamente consultabile dai Soci 

presso la sede sociale e presso le succursali e le sedi distaccate della Banca; ciascun Socio ha diritto ad averne una copia gratuita.

A norma dello Statuto possono intervenire e hanno diritto di voto i soci iscritti nel libro dei soci da almeno novanta giorni.

Il socio può farsi rappresentare da altro socio persona fisica che non sia amministratore, sindaco o dipendente della Società, 

mediante delega scritta, contenente il nome del rappresentante e nella quale la firma del delegante sia autenticata dal presidente 

della Società o da un notaio. La firma dei deleganti potrà altresì essere autenticata da consiglieri o dipendenti della Società a ciò 

espressamente autorizzati dal consiglio di amministrazione.

La delega non può essere rilasciata col nome del rappresentante in bianco.

Ogni socio ha diritto ad un voto, qualunque sia l’ammontare delle azioni sottoscritte.

Pojana Maggiore, 11.4.2018

    p. IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

    Il Presidente

    geom. Giancarlo Bersan
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Signori SoĐi,  

l’�sse�ďlea �rdinaria s�lla presenta�ione e disĐ�ssione del �ilanĐio dell’anno appena trasĐorso � l’oĐĐasione tra ��elle 
proposte ai soĐi dal �onsiglio di ���inistra�ione, doǀe al piaĐere dell’inĐontro si aggi�nge anĐ�e il rileǀante aspetto for�ale 
nel ��ale l’�sse�ďlea eserĐita speĐifiĐi poteri deliďeratiǀi s�ll’operato del �onsiglio di ���inistra�ione. 

�on ��esta pre�essa si apre l’�sse�ďlea dei SoĐi della ��� ViĐentino, alla ��ale �o il piaĐere di portare il sal�to del �onsiglio 
di ���inistra�ione e del �ollegio SindaĐale, della Dirigen�a, di t�tti i Dipendenti e �io personale dando, nell’oĐĐasione, il  
ďenǀen�to ai n�oǀi SoĐi, Đ�e per la pri�a ǀolta parteĐipano a ��esta i�portante �ssise. 

Nella rela�ione Đ�e seg�ir�, la Đ�i lett�ra ǀiene faĐilitata per il fatto Đ�e � stata Đonsegnata all’ingresso e posta a disposi�ione 
nei giorni preĐedenti l’�sse�ďlea, ǀengono ill�strati i Đriteri seg�iti nella gestione per il Đonseg�i�ento degli sĐopi stat�tari 
della nostra �anĐa, Đ�e Đorrisponde a ��anto preǀisto dall’art. Ϯ della legge n. �� del �ϭ.Ϭϭ.ϭ��Ϯ. 

�ll’�sse�ďlea, di seg�ito Đ�ia�ata a disĐ�tere e deliďerare, ǀengono ill�strati l’anda�ento gestionale, dell’anno ϮϬϭ�, ϭϮ�° 
dalla Fonda�ione, Đ�i�so Đon ris�ltati positiǀi anĐ�e signifiĐatiǀa�ente �igliori di ��elli del preĐedente eserĐi�io. 

Il ϮϬϭ8 traĐĐia �na linea di Đonfine nella storia ďanĐaria e Đooperatiǀa italiana. �e ĐirĐa Ϯ�Ϭ �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo, 
�asse R�rali e �asse Raiffeisen fra poĐ�i �esi Đo�pleteranno la reali��a�ione di �n’originale proĐesso di integra�ione, dando 
ǀita ad �n n�oǀo �odello d’i�presa, definito non a Đaso Gr�ppo �anĐario Coopeƌatiǀo.  

�on l’e�ana�ione delle Disposi�ioni di ǀigilan�a relatiǀe alle ���-�R, si Đo�pleta l’�lti�o tassello della pi� signifiĐatiǀa rifor�a 
del settore ǀarata in E�ropa da ��ando esiste l’�nione ďanĐaria. Innoǀatiǀa negli esiti e nel �etodo, ǀolendo Đo�porre �n 
��adro nor�atiǀo Đonsono ai ǀalori fondanti delle ďanĐ�e ��t�alistiĐ�e e Đoerente Đon l’esigen�a di non snat�rarne 
l’originale f�n�ione di sǀil�ppo inĐl�siǀo e d�reǀole, a ďenefiĐio dei territori e delle Đo��nit� loĐali.  

�a ĐorniĐe disegnata ǀa ora deĐlinata e rie�pita di Đonten�ti� Đ�lt�rali, i�prenditoriali, �anageriali, organi��atiǀi e di 
Đo��niĐa�ione, �n laǀoro i�portante Đ�e la nostra �apogr�ppo I��RE� sta Đ�rando. Sar� neĐessario Đo�porre la ǀertiĐalit� 
del Gr�ppo Đon l’ori��ontalit� delle diǀerse rela�ioni della ��� nei territori; ďanĐa Đooperatiǀa ��t�alistiĐa e Gr�ppo in for�a 
di soĐiet� per a�ioni; effiĐien�a Đo�plessiǀa e perseg�i�ento effiĐaĐe delle finalit� ��t�alistiĐ�e del Gr�ppo; propriet� e 
Đontrollo.  

Si tƌatta di prendere ;di aĐ��isire �n n�oǀo e pi� forte assetto organi��atiǀo, �aggiori opport�nit� s�l piano dei serǀi�i offerti 
ai nostri SoĐi e �lientiͿ seŶza perdere ;la speĐiali��a�ione, la ĐapaĐit� di rela�ione, la flessiďilit� e reattiǀit� nel dare risposte 
Đ�e Đaratteri��ano il nostro �odello e la nostra �anĐaͿ.  

In ��esti anni diffiĐili, i peggiori dieĐi anni della storia eĐono�iĐa reĐente del nostro Paese, la nostra ��� e l’intero �redito 
�ooperatiǀo �anno Đonfer�ato la propria f�n�ione antiĐiĐliĐa, faĐendo la propria parte nel Đontriď�ire alla resilien�a e 
riparten�a del siste�a prod�ttiǀo del nostro Paese, speĐie ��ello di di�ensioni pi� Đonten�te. �e ��ote di �erĐato delle ��� 
nei settori di eĐĐellen�a dell’eĐono�ia italiana – �anifatt�ra ed artigianato, agroind�stria, t�ris�o – lo Đonfer�ano. 

I pri�i segnali inĐoraggianti Đ�e ora si sĐorgono deďďono essere Đonsolidati. Il progra��a di rifor�e str�tt�rali aǀǀiato deǀe 
proseg�ire. 

�n freno al sostegno della ripresa eĐono�iĐa p�� deriǀare da n�oǀi �lteriori ǀinĐoli posti dalla nor�atiǀa, di Đ�i l’addeŶduŵ 
alle �inee G�ida s�lla gestione dei ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg loaŶs proposto dalla ��E �a dato �n aǀǀiso. 

Gli sfor�i a faǀore dello sǀil�ppo risĐ�iano infatti di essere frenati e Đontraddetti se esiste sĐ�i�ofrenia tra �is�re di politiĐa 
eĐono�iĐa e di regola�enta�ione pr�den�iale. 

Vi � inoltre �na forte pressione dei Regolatori ǀerso la ĐonĐentra�ione dell’ind�stria ďanĐaria. ��e, per�, oltre a Đo�pri�ere 
la ĐonĐorren�a, non � siĐ�ro possa andare a ďenefiĐio delle fa�iglie e delle i�prese. Sen�a Đonsiderare �n altro risĐ�io, oǀǀero 
Đ�e la ĐapaĐit� di Đontrollo dei S�perǀisori s� gr�ppi a�ionari di grandi di�ensioni, forte�ente diǀersifiĐati e 
interna�ionali��ati, possa essere anĐ�e �inore. 

Paradossal�ente, ��indi, lo str��ento adottato per faǀorire la staďilit� risĐ�ia di Đreare Đondi�ioni di non-sosteniďilit� di 
interi Đo�parti dell’ind�stria ďanĐaria. �on effetti s�lla ĐapaĐit� di finan�ia�ento dell’eĐono�ia reale e sopratt�tto delle 
piĐĐole i�prese, Đonsiderando Đ�e le PMI in Italia generano l’8Ϭ% dell’oĐĐ�pa�ione ed il �Ϭ% del ǀalore aggi�nto.  

Vi � la neĐessit� �rgente di �n �Đa�ďio di �andato� dei diǀersi regolatori e�ropei Đ�e ǀanno a inĐidere s�ll’operatiǀit� delle 
ďanĐ�e. �’oďiettiǀo della sola �staďilit�� non � pi� s�ffiĐiente.  

�ĐĐorre passare dalla staďilit� ͞Đoŵe fiŶe͟ alla staďilit� ͞Đoŵe ŵezzo͟, orientandola espliĐita�ente alla ĐresĐita sosteniďile. 
Rin�nĐiando a �is�rare la portata delle nor�e solo s�ll’effiĐaĐia degli interǀenti di raffor�a�ento patri�oniale degli 
inter�ediari e Đon �n foĐ�s pressoĐ�é esĐl�siǀo s�ll’a�ďito di operatiǀit� del Đredito.  

Se il te�a degli NP� ǀa Đerta�ente gestito, la risposta non p�� essere la Đessione in te�pi ristrettissi�i di tali portafogli, Đ�e 
ottiene soltanto il ris�ltato ;Đontroprod�ĐenteͿ di Đontrarre il Đonto eĐono�iĐo e deperire la dota�ione patri�oniale delle 
ďanĐ�e, n�trendo, nel Đonte�po, il ď�siness di poĐ�i operatori oligopolistiĐi.  

�e �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo si troǀano, inoltre, in �na peĐ�liare sit�a�ione, nella fase di transi�ione ǀerso la piena 
operatiǀit� dei Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi. FederĐasse aǀeǀa rappresentato la neĐessit� di poter disporre di te�pistiĐ�e 
Đongr�e per l’adeg�a�ento alle indiĐa�ioni in rela�ione all’opport�nit� di tener Đonto delle linee di indiri��o strategiĐo e 
gestionale Đ�e ǀerranno definite dalla f�t�ra �apogr�ppo.  
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Signori SoĐi,  

l’�sse�ďlea �rdinaria s�lla presenta�ione e disĐ�ssione del �ilanĐio dell’anno appena trasĐorso � l’oĐĐasione tra ��elle 
proposte ai soĐi dal �onsiglio di ���inistra�ione, doǀe al piaĐere dell’inĐontro si aggi�nge anĐ�e il rileǀante aspetto for�ale 
nel ��ale l’�sse�ďlea eserĐita speĐifiĐi poteri deliďeratiǀi s�ll’operato del �onsiglio di ���inistra�ione. 

�on ��esta pre�essa si apre l’�sse�ďlea dei SoĐi della ��� ViĐentino, alla ��ale �o il piaĐere di portare il sal�to del �onsiglio 
di ���inistra�ione e del �ollegio SindaĐale, della Dirigen�a, di t�tti i Dipendenti e �io personale dando, nell’oĐĐasione, il  
ďenǀen�to ai n�oǀi SoĐi, Đ�e per la pri�a ǀolta parteĐipano a ��esta i�portante �ssise. 

Nella rela�ione Đ�e seg�ir�, la Đ�i lett�ra ǀiene faĐilitata per il fatto Đ�e � stata Đonsegnata all’ingresso e posta a disposi�ione 
nei giorni preĐedenti l’�sse�ďlea, ǀengono ill�strati i Đriteri seg�iti nella gestione per il Đonseg�i�ento degli sĐopi stat�tari 
della nostra �anĐa, Đ�e Đorrisponde a ��anto preǀisto dall’art. Ϯ della legge n. �� del �ϭ.Ϭϭ.ϭ��Ϯ. 

�ll’�sse�ďlea, di seg�ito Đ�ia�ata a disĐ�tere e deliďerare, ǀengono ill�strati l’anda�ento gestionale, dell’anno ϮϬϭ�, ϭϮ�° 
dalla Fonda�ione, Đ�i�so Đon ris�ltati positiǀi anĐ�e signifiĐatiǀa�ente �igliori di ��elli del preĐedente eserĐi�io. 

Il ϮϬϭ8 traĐĐia �na linea di Đonfine nella storia ďanĐaria e Đooperatiǀa italiana. �e ĐirĐa Ϯ�Ϭ �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo, 
�asse R�rali e �asse Raiffeisen fra poĐ�i �esi Đo�pleteranno la reali��a�ione di �n’originale proĐesso di integra�ione, dando 
ǀita ad �n n�oǀo �odello d’i�presa, definito non a Đaso Gr�ppo �anĐario Coopeƌatiǀo.  

�on l’e�ana�ione delle Disposi�ioni di ǀigilan�a relatiǀe alle ���-�R, si Đo�pleta l’�lti�o tassello della pi� signifiĐatiǀa rifor�a 
del settore ǀarata in E�ropa da ��ando esiste l’�nione ďanĐaria. Innoǀatiǀa negli esiti e nel �etodo, ǀolendo Đo�porre �n 
��adro nor�atiǀo Đonsono ai ǀalori fondanti delle ďanĐ�e ��t�alistiĐ�e e Đoerente Đon l’esigen�a di non snat�rarne 
l’originale f�n�ione di sǀil�ppo inĐl�siǀo e d�reǀole, a ďenefiĐio dei territori e delle Đo��nit� loĐali.  

�a ĐorniĐe disegnata ǀa ora deĐlinata e rie�pita di Đonten�ti� Đ�lt�rali, i�prenditoriali, �anageriali, organi��atiǀi e di 
Đo��niĐa�ione, �n laǀoro i�portante Đ�e la nostra �apogr�ppo I��RE� sta Đ�rando. Sar� neĐessario Đo�porre la ǀertiĐalit� 
del Gr�ppo Đon l’ori��ontalit� delle diǀerse rela�ioni della ��� nei territori; ďanĐa Đooperatiǀa ��t�alistiĐa e Gr�ppo in for�a 
di soĐiet� per a�ioni; effiĐien�a Đo�plessiǀa e perseg�i�ento effiĐaĐe delle finalit� ��t�alistiĐ�e del Gr�ppo; propriet� e 
Đontrollo.  

Si tƌatta di prendere ;di aĐ��isire �n n�oǀo e pi� forte assetto organi��atiǀo, �aggiori opport�nit� s�l piano dei serǀi�i offerti 
ai nostri SoĐi e �lientiͿ seŶza perdere ;la speĐiali��a�ione, la ĐapaĐit� di rela�ione, la flessiďilit� e reattiǀit� nel dare risposte 
Đ�e Đaratteri��ano il nostro �odello e la nostra �anĐaͿ.  

In ��esti anni diffiĐili, i peggiori dieĐi anni della storia eĐono�iĐa reĐente del nostro Paese, la nostra ��� e l’intero �redito 
�ooperatiǀo �anno Đonfer�ato la propria f�n�ione antiĐiĐliĐa, faĐendo la propria parte nel Đontriď�ire alla resilien�a e 
riparten�a del siste�a prod�ttiǀo del nostro Paese, speĐie ��ello di di�ensioni pi� Đonten�te. �e ��ote di �erĐato delle ��� 
nei settori di eĐĐellen�a dell’eĐono�ia italiana – �anifatt�ra ed artigianato, agroind�stria, t�ris�o – lo Đonfer�ano. 

I pri�i segnali inĐoraggianti Đ�e ora si sĐorgono deďďono essere Đonsolidati. Il progra��a di rifor�e str�tt�rali aǀǀiato deǀe 
proseg�ire. 

�n freno al sostegno della ripresa eĐono�iĐa p�� deriǀare da n�oǀi �lteriori ǀinĐoli posti dalla nor�atiǀa, di Đ�i l’addeŶduŵ 
alle �inee G�ida s�lla gestione dei ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg loaŶs proposto dalla ��E �a dato �n aǀǀiso. 

Gli sfor�i a faǀore dello sǀil�ppo risĐ�iano infatti di essere frenati e Đontraddetti se esiste sĐ�i�ofrenia tra �is�re di politiĐa 
eĐono�iĐa e di regola�enta�ione pr�den�iale. 

Vi � inoltre �na forte pressione dei Regolatori ǀerso la ĐonĐentra�ione dell’ind�stria ďanĐaria. ��e, per�, oltre a Đo�pri�ere 
la ĐonĐorren�a, non � siĐ�ro possa andare a ďenefiĐio delle fa�iglie e delle i�prese. Sen�a Đonsiderare �n altro risĐ�io, oǀǀero 
Đ�e la ĐapaĐit� di Đontrollo dei S�perǀisori s� gr�ppi a�ionari di grandi di�ensioni, forte�ente diǀersifiĐati e 
interna�ionali��ati, possa essere anĐ�e �inore. 

Paradossal�ente, ��indi, lo str��ento adottato per faǀorire la staďilit� risĐ�ia di Đreare Đondi�ioni di non-sosteniďilit� di 
interi Đo�parti dell’ind�stria ďanĐaria. �on effetti s�lla ĐapaĐit� di finan�ia�ento dell’eĐono�ia reale e sopratt�tto delle 
piĐĐole i�prese, Đonsiderando Đ�e le PMI in Italia generano l’8Ϭ% dell’oĐĐ�pa�ione ed il �Ϭ% del ǀalore aggi�nto.  

Vi � la neĐessit� �rgente di �n �Đa�ďio di �andato� dei diǀersi regolatori e�ropei Đ�e ǀanno a inĐidere s�ll’operatiǀit� delle 
ďanĐ�e. �’oďiettiǀo della sola �staďilit�� non � pi� s�ffiĐiente.  

�ĐĐorre passare dalla staďilit� ͞Đoŵe fiŶe͟ alla staďilit� ͞Đoŵe ŵezzo͟, orientandola espliĐita�ente alla ĐresĐita sosteniďile. 
Rin�nĐiando a �is�rare la portata delle nor�e solo s�ll’effiĐaĐia degli interǀenti di raffor�a�ento patri�oniale degli 
inter�ediari e Đon �n foĐ�s pressoĐ�é esĐl�siǀo s�ll’a�ďito di operatiǀit� del Đredito.  

Se il te�a degli NP� ǀa Đerta�ente gestito, la risposta non p�� essere la Đessione in te�pi ristrettissi�i di tali portafogli, Đ�e 
ottiene soltanto il ris�ltato ;Đontroprod�ĐenteͿ di Đontrarre il Đonto eĐono�iĐo e deperire la dota�ione patri�oniale delle 
ďanĐ�e, n�trendo, nel Đonte�po, il ď�siness di poĐ�i operatori oligopolistiĐi.  

�e �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo si troǀano, inoltre, in �na peĐ�liare sit�a�ione, nella fase di transi�ione ǀerso la piena 
operatiǀit� dei Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi. FederĐasse aǀeǀa rappresentato la neĐessit� di poter disporre di te�pistiĐ�e 
Đongr�e per l’adeg�a�ento alle indiĐa�ioni in rela�ione all’opport�nit� di tener Đonto delle linee di indiri��o strategiĐo e 
gestionale Đ�e ǀerranno definite dalla f�t�ra �apogr�ppo.  
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ANDAMENTO DELL’ATTIVITÀ BANCARIA 

�’anda�ento del siste�a ďanĐario e�ropeo nel ϮϬϭ� � stato Đaratteri��ato da �na proseĐ��ione della fase espansiǀa, g�idata 
dalla ripresa del ��adro Đongi�nt�rale �aĐroeĐono�iĐo dell’E�ro�ona.  

Dal lato degli i�pieg�i, nel ϮϬϭ6 si � inǀertito il trend negatiǀo Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato i prestiti alle soĐiet� non finan�iare, 
Đon �na Đontra�ione Đ�e aǀeǀa interessato ��asi t�tti i paesi dell’E�ro�ona. Tale tenden�a se�ďra essersi Đonfer�ata anĐ�e 
nel pri�o se�estre del ϮϬϭ�.  

 

L’ANDAMENTO DELLE BCC-CR NEL CONTESTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA 

CENNI SULL’ANDAMENTO RECENTE DELL’INDUSTRIA BANCARIA ITALIANA 

Nel Đorso del ϮϬϭ� � ripresa in Italia l’espansione del Đredito al settore priǀato. �a tenden�a positiǀa si � raffor�ata 
signifiĐatiǀa�ente nell’�lti�o sĐorĐio dell’anno.  

� proseg�ito il �igliora�ento della ��alit� del Đredito, faǀorito dal Đonsolida�ento della ripresa eĐono�iĐa. In rapporto 
totale dei finan�ia�enti, il fl�sso di n�oǀe partite deteriorate � sĐeso s� liǀelli inferiori a ��elli preĐedenti la Đrisi finan�iaria. 

Il Đontesto eĐono�iĐo Đonsentir� alle ďanĐ�e di proseg�ire nell’a�ione di raffor�a�ento dei ďilanĐi e di rid��ione dei prestiti 
deteriorati. 

LE BCC-CR NEL CONTESTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA 

� partire dall’anno in Đorso si sta Đonsolidando nel Paese �na fase di reĐ�pero dell’eĐono�ia aĐĐo�pagnata da �na ripresa 
del Đredito. In tale Đontesto il Siste�a del �redito �ooperatiǀo si Đaratteri��a per �na Đo�plessiǀa ten�ta, nonostante la 
per�anen�a di alĐ�ni ele�enti di preoĐĐ�pa�ione Đollegati alla perd�rante Đondi�ione eĐono�iĐa negatiǀa di alĐ�ni Đo�parti 
propri della Đlientela elettiǀa delle ��� e in partiĐolare del settore i��oďiliare e dell’edili�ia. Nel Đorso dell’anno � proseg�ito 
all’interno del �redito �ooperatiǀo il signifiĐatiǀo proĐesso di aggrega�ione, gi� rileǀato nello sĐorso eserĐi�io. 

GLI ASSETTI STRUTTURALI 

Da p�nto di ǀista degli assetti str�tt�rali nel Đorso del ϮϬϭ� il proĐesso di ĐonĐentra�ione all’interno della �ategoria � 
proseg�ito Đon intensit� ĐresĐente. 

Nel Đorso dell’�lti�o anno il n��ero delle ���-�R � passato dalle �ϭ8 di diĐe�ďre ϮϬϭ6 alle Ϯ8� di diĐe�ďre ϮϬϭ�.  

Nello stesso periodo il n��ero degli sportelli � passato da �.�ϭ� a �.Ϯ�6 �nit�. 

I dipendenti delle ���-�R sono pari alla fine del ter�o tri�estre del ϮϬϭ� a Ϯ�.8�6 �nit�, in di�in��ione rispetto allo stesso 
periodo dell’anno preĐedente. I dipendenti Đo�plessiǀi del �redito �ooperatiǀo, Đo�presi ��elli delle soĐiet� del siste�a, 
approssi�ano le ��.�ϬϬ �nit�. 

Il n��ero totale dei soĐi � pari a sette�ďre ϮϬϭ� a ϭ.Ϯ�ϭ.��8 �nit�, Đon �n inĐre�ento del Ϯ,�% s� ďase d’anno.  

LO SVILUPPO DELL’INTERMEDIA)IONE 

In �n ��adro Đongi�nt�rale Đaratteri��ato da �na progressiǀa lenta ripresa, nel Đorso del ϮϬϭ� si � assistito per le ���-�R ad 
�na sostan�iale sta�ionariet� s� ďase d’anno degli i�pieg�i a Đlientela e ad �n Đontest�ale sensiďile �igliora�ento della 
��alit� del Đredito erogato. 

S�l fronte della raĐĐolta, si � rileǀata la proseĐ��ione del progressiǀo riassorďi�ento Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato il preĐedente 
eserĐi�io. 

�a ��ota delle ���-�R nel �erĐato degli i�pieg�i � ĐresĐi�ta dal �,Ϯ% di noǀe�ďre ϮϬϭ6 al �,�% di noǀe�ďre ϮϬϭ�; la ��ota 
��� nel �erĐato della raĐĐolta diretta si � �anten�ta Đostante al �,�%. 

InĐl�dendo i finan�ia�enti delle ďanĐ�e di seĐondo liǀello della Đategoria, la ��ota di �erĐato del �redito �ooperatiǀo negli 
i�pieg�i sale all’8,�% a noǀe�ďre ϮϬϭ�. 

ATTIVITÀ DI IMPIEGO 

Gli i�pieg�i lordi a Đlientela delle ���-�R sono pari a noǀe�ďre ϮϬϭ� a ϭ��,ϭ �iliardi di e�ro.  

Nell’�lti�o sĐorĐio dell’anno ;tri�estre agosto-noǀe�ďre ϮϬϭ�Ϳ gli i�pieg�i ���-�R al settore prod�ttiǀo ris�ltano in ĐresĐita 
in t�tti i Đo�parti ad eĐĐe�ione di ��ello �Đostr��ioni ed attiǀit� i��oďiliari�. 

Gran parte delle ��ote delle ďanĐ�e della Đategoria nel �erĐato dei finan�ia�enti al settore prod�ttiǀo ris�ltano in ĐresĐita 
signifiĐatiǀa nel Đorso dell’anno.  

�ĐĐorre riďadire Đ�e la ďiodiǀersit� ďanĐaria ris�lta al serǀi�io della staďilit� e rende il �erĐato pi� ĐonĐorren�iale e pi� Đerto 
l’aĐĐesso al Đredito delle i�prese di �inori di�ensioni, Đ�e Đostit�isĐono oltre il ��% delle i�prese e�ropee. 

�ĐĐorre allora fare atten�ione al risĐ�io Đ�e �no dei prinĐ�pi della propor�ionalit� ǀenga se�pliĐe�ente affer�ato e non 
deĐlinato nel ĐonĐreto. 

Sono note, al rig�ardo, le sĐelte dei regolatori stat�nitensi, Đ�e – s�lla sĐorta del prinĐipio della regola�enta�ione – �anno 
staďilito di appliĐare le pi� rileǀanti nor�atiǀe pr�den�iali e di staďili��a�ione del �erĐato soltanto alle �Ϭ prinĐipali ďanĐ�e 
siste�iĐ�e. 

In E�ropa si � fatta �na sĐelta diǀersa. Il prinĐipio staďilisĐe Đ�e le regole siano le stesse – salǀo adatta�enti Đaso per Đaso – 
per t�tte le tipologie di ďanĐ�e.  

Q�esta logiĐa p�� e deǀe essere Đa�ďiata, per ragioni di staďilit� e di effiĐaĐia. 

�dottare �n approĐĐio diǀerso, adottare �na propor�ionalit� �str�tt�rale�, � possiďile. 

Il ϮϬϭ8 sar� �n altro anno i�pegnatiǀo, s�l piano gestionale ed organi��atiǀo. 

�’appliĐa�ione dell’IFRS ϵ riĐ�iede signifiĐatiǀe e onerose attiǀit� di adeg�a�ento dei siste�i infor�atiǀo-gestionali, dei profili 
proĐed�rali e delle intera�ioni tra le diǀerse str�tt�re interne della ďanĐa e l’i�patto potreďďe essere �aggiore proprio per 
le piĐĐole ďanĐ�e. 

�e n�oǀe disposi�ioni della MiFID Ϯ i�pongono re��isiti i�pegnatiǀi a t�tti i soggetti operanti nei �erĐati finan�iari e 
riĐ�iedono l’ado�ione di n�oǀe strategie, di n�oǀe politiĐ�e Đo��erĐiali e di �na anĐora pi� attenta ��alifiĐa�ione del 
personale Đ�ia�ato alla rela�ione Đon soĐi e Đlienti.  

Dando ǀita ai Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi, il ϮϬϭ8 � per le ��� anĐ�e l’anno della ǀerifiĐa dello stato di sal�te, Đ�e si snoder� 
attraǀerso l�aŶalisi della Ƌualità degli attiǀi e lo stƌess test. 

Se, da �n lato, gli indiĐatori patri�oniali aggregati fanno i��aginare Đ�e i ratios di Đategoria possano assorďire le �aggiori 
sǀal�ta�ioni dei Đrediti, dall’altro � possiďile Đ�e dalle ǀerifiĐ�e e�ergano esigen�e di Đapitali��a�ione di Đ�i i Gr�ppi, gi� in 
fase di aǀǀio, potranno doǀersi oĐĐ�pare.  

Restano s�llo sfondo altri tre te�i di rilieǀo.  

Pri�o, la gestione degli NP�, pri�a aĐĐennata.  

SeĐondo, il te�a dei re��isiti e Đriteri di idoneit� degli esponenti a�iendali, Đ�e sar� regolato da �n i��inente deĐreto 
�inisteriale.  

Ter�o, la teĐnologia Đ�e sta Đa�ďiando �odalit� ed organi��a�ione del �fare ďanĐa�. 

Il �redito �ooperatiǀo aggi�nge alle Đo�plessit� Đo��ni la sfida della ��t�alit� digitale. �na re-interpreta�ione della ďanĐa 
di rela�ione Đ�e integrer� le �odalit� tradi�ionali Đon ��elle innoǀatiǀe.  

 

IL CONTESTO GLOBALE E IL CREDITO COOPERATIVO  

LO SCENARIO MACROECONOMICO DI RIFERIMENTO  

Nel ϮϬϭ�, l’eĐono�ia �ondiale � tornata a raffor�arsi in �odo deĐiso dopo il rallenta�ento eǀiden�iato tra il ϮϬϭ� e il ϮϬϭ6. 

S�l �erĐato del laǀoro, la Đrea�ione di n�oǀi posti � ri�asta roď�sta a diĐe�ďre e in leggera di�in��ione rispetto all’anno 
preĐedente. 

Nella )ona E�ro il prodotto interno lordo �a segnato nel ter�o e ��arto tri�estre del ϮϬϭ� �n rial�o rispetto alla pri�a �et� 
dell’anno. 

�’infla�ione dell’area si � ĐolloĐata all’ϭ,� per Đento in Đ�i�s�ra d’anno.  

In Italia, il prodotto interno lordo � tornato a ĐresĐere pi� delle attese, anĐ�e se in �is�ra anĐora �oderata. Il dato reale di 
Đ�i�s�ra del ϮϬϭ� � stato in ĐresĐita ann�a dell’ϭ,6 per Đento. �ontest�al�ente, si sono �anifestati segnali Đoerenti di 
intensifiĐa�ione dell’attiǀit� eĐono�iĐa.  

�’infla�ione, �is�rata dalla ǀaria�ione ann�a dell’indiĐe na�ionale dei pre��i al Đons��o, � sĐesa nella seĐonda �et� 
dell’anno. 

LA POLITICA MONETARIA DELLA BCE E L’ANDAMENTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA EUROPEA 

Il �onsiglio direttiǀo della ��E nel Đorso del ϮϬϭ� �a lasĐiato inalterati i tassi �ffiĐiali s�i depositi, s�lle opera�ioni di 
rifinan�ia�ento prinĐipale e s�lle opera�ioni di rifinan�ia�ento �arginale. Nello stesso anno, a noǀe�ďre, � stato ann�nĐiato 
il di�e��a�ento a partire da gennaio ϮϬϭ8 degli i�porti di titoli aĐ��istati �ensil�ente all’interno del Đosiddetto 
Q�antitatiǀe Easing.  
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ANDAMENTO DELL’ATTIVITÀ BANCARIA 

�’anda�ento del siste�a ďanĐario e�ropeo nel ϮϬϭ� � stato Đaratteri��ato da �na proseĐ��ione della fase espansiǀa, g�idata 
dalla ripresa del ��adro Đongi�nt�rale �aĐroeĐono�iĐo dell’E�ro�ona.  

Dal lato degli i�pieg�i, nel ϮϬϭ6 si � inǀertito il trend negatiǀo Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato i prestiti alle soĐiet� non finan�iare, 
Đon �na Đontra�ione Đ�e aǀeǀa interessato ��asi t�tti i paesi dell’E�ro�ona. Tale tenden�a se�ďra essersi Đonfer�ata anĐ�e 
nel pri�o se�estre del ϮϬϭ�.  

 

L’ANDAMENTO DELLE BCC-CR NEL CONTESTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA 

CENNI SULL’ANDAMENTO RECENTE DELL’INDUSTRIA BANCARIA ITALIANA 

Nel Đorso del ϮϬϭ� � ripresa in Italia l’espansione del Đredito al settore priǀato. �a tenden�a positiǀa si � raffor�ata 
signifiĐatiǀa�ente nell’�lti�o sĐorĐio dell’anno.  

� proseg�ito il �igliora�ento della ��alit� del Đredito, faǀorito dal Đonsolida�ento della ripresa eĐono�iĐa. In rapporto 
totale dei finan�ia�enti, il fl�sso di n�oǀe partite deteriorate � sĐeso s� liǀelli inferiori a ��elli preĐedenti la Đrisi finan�iaria. 

Il Đontesto eĐono�iĐo Đonsentir� alle ďanĐ�e di proseg�ire nell’a�ione di raffor�a�ento dei ďilanĐi e di rid��ione dei prestiti 
deteriorati. 

LE BCC-CR NEL CONTESTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA 

� partire dall’anno in Đorso si sta Đonsolidando nel Paese �na fase di reĐ�pero dell’eĐono�ia aĐĐo�pagnata da �na ripresa 
del Đredito. In tale Đontesto il Siste�a del �redito �ooperatiǀo si Đaratteri��a per �na Đo�plessiǀa ten�ta, nonostante la 
per�anen�a di alĐ�ni ele�enti di preoĐĐ�pa�ione Đollegati alla perd�rante Đondi�ione eĐono�iĐa negatiǀa di alĐ�ni Đo�parti 
propri della Đlientela elettiǀa delle ��� e in partiĐolare del settore i��oďiliare e dell’edili�ia. Nel Đorso dell’anno � proseg�ito 
all’interno del �redito �ooperatiǀo il signifiĐatiǀo proĐesso di aggrega�ione, gi� rileǀato nello sĐorso eserĐi�io. 

GLI ASSETTI STRUTTURALI 

Da p�nto di ǀista degli assetti str�tt�rali nel Đorso del ϮϬϭ� il proĐesso di ĐonĐentra�ione all’interno della �ategoria � 
proseg�ito Đon intensit� ĐresĐente. 

Nel Đorso dell’�lti�o anno il n��ero delle ���-�R � passato dalle �ϭ8 di diĐe�ďre ϮϬϭ6 alle Ϯ8� di diĐe�ďre ϮϬϭ�.  

Nello stesso periodo il n��ero degli sportelli � passato da �.�ϭ� a �.Ϯ�6 �nit�. 

I dipendenti delle ���-�R sono pari alla fine del ter�o tri�estre del ϮϬϭ� a Ϯ�.8�6 �nit�, in di�in��ione rispetto allo stesso 
periodo dell’anno preĐedente. I dipendenti Đo�plessiǀi del �redito �ooperatiǀo, Đo�presi ��elli delle soĐiet� del siste�a, 
approssi�ano le ��.�ϬϬ �nit�. 

Il n��ero totale dei soĐi � pari a sette�ďre ϮϬϭ� a ϭ.Ϯ�ϭ.��8 �nit�, Đon �n inĐre�ento del Ϯ,�% s� ďase d’anno.  

LO SVILUPPO DELL’INTERMEDIA)IONE 

In �n ��adro Đongi�nt�rale Đaratteri��ato da �na progressiǀa lenta ripresa, nel Đorso del ϮϬϭ� si � assistito per le ���-�R ad 
�na sostan�iale sta�ionariet� s� ďase d’anno degli i�pieg�i a Đlientela e ad �n Đontest�ale sensiďile �igliora�ento della 
��alit� del Đredito erogato. 

S�l fronte della raĐĐolta, si � rileǀata la proseĐ��ione del progressiǀo riassorďi�ento Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato il preĐedente 
eserĐi�io. 

�a ��ota delle ���-�R nel �erĐato degli i�pieg�i � ĐresĐi�ta dal �,Ϯ% di noǀe�ďre ϮϬϭ6 al �,�% di noǀe�ďre ϮϬϭ�; la ��ota 
��� nel �erĐato della raĐĐolta diretta si � �anten�ta Đostante al �,�%. 

InĐl�dendo i finan�ia�enti delle ďanĐ�e di seĐondo liǀello della Đategoria, la ��ota di �erĐato del �redito �ooperatiǀo negli 
i�pieg�i sale all’8,�% a noǀe�ďre ϮϬϭ�. 

ATTIVITÀ DI IMPIEGO 

Gli i�pieg�i lordi a Đlientela delle ���-�R sono pari a noǀe�ďre ϮϬϭ� a ϭ��,ϭ �iliardi di e�ro.  

Nell’�lti�o sĐorĐio dell’anno ;tri�estre agosto-noǀe�ďre ϮϬϭ�Ϳ gli i�pieg�i ���-�R al settore prod�ttiǀo ris�ltano in ĐresĐita 
in t�tti i Đo�parti ad eĐĐe�ione di ��ello �Đostr��ioni ed attiǀit� i��oďiliari�. 

Gran parte delle ��ote delle ďanĐ�e della Đategoria nel �erĐato dei finan�ia�enti al settore prod�ttiǀo ris�ltano in ĐresĐita 
signifiĐatiǀa nel Đorso dell’anno.  

�ĐĐorre riďadire Đ�e la ďiodiǀersit� ďanĐaria ris�lta al serǀi�io della staďilit� e rende il �erĐato pi� ĐonĐorren�iale e pi� Đerto 
l’aĐĐesso al Đredito delle i�prese di �inori di�ensioni, Đ�e Đostit�isĐono oltre il ��% delle i�prese e�ropee. 

�ĐĐorre allora fare atten�ione al risĐ�io Đ�e �no dei prinĐ�pi della propor�ionalit� ǀenga se�pliĐe�ente affer�ato e non 
deĐlinato nel ĐonĐreto. 

Sono note, al rig�ardo, le sĐelte dei regolatori stat�nitensi, Đ�e – s�lla sĐorta del prinĐipio della regola�enta�ione – �anno 
staďilito di appliĐare le pi� rileǀanti nor�atiǀe pr�den�iali e di staďili��a�ione del �erĐato soltanto alle �Ϭ prinĐipali ďanĐ�e 
siste�iĐ�e. 

In E�ropa si � fatta �na sĐelta diǀersa. Il prinĐipio staďilisĐe Đ�e le regole siano le stesse – salǀo adatta�enti Đaso per Đaso – 
per t�tte le tipologie di ďanĐ�e.  

Q�esta logiĐa p�� e deǀe essere Đa�ďiata, per ragioni di staďilit� e di effiĐaĐia. 

�dottare �n approĐĐio diǀerso, adottare �na propor�ionalit� �str�tt�rale�, � possiďile. 

Il ϮϬϭ8 sar� �n altro anno i�pegnatiǀo, s�l piano gestionale ed organi��atiǀo. 

�’appliĐa�ione dell’IFRS ϵ riĐ�iede signifiĐatiǀe e onerose attiǀit� di adeg�a�ento dei siste�i infor�atiǀo-gestionali, dei profili 
proĐed�rali e delle intera�ioni tra le diǀerse str�tt�re interne della ďanĐa e l’i�patto potreďďe essere �aggiore proprio per 
le piĐĐole ďanĐ�e. 

�e n�oǀe disposi�ioni della MiFID Ϯ i�pongono re��isiti i�pegnatiǀi a t�tti i soggetti operanti nei �erĐati finan�iari e 
riĐ�iedono l’ado�ione di n�oǀe strategie, di n�oǀe politiĐ�e Đo��erĐiali e di �na anĐora pi� attenta ��alifiĐa�ione del 
personale Đ�ia�ato alla rela�ione Đon soĐi e Đlienti.  

Dando ǀita ai Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi, il ϮϬϭ8 � per le ��� anĐ�e l’anno della ǀerifiĐa dello stato di sal�te, Đ�e si snoder� 
attraǀerso l�aŶalisi della Ƌualità degli attiǀi e lo stƌess test. 

Se, da �n lato, gli indiĐatori patri�oniali aggregati fanno i��aginare Đ�e i ratios di Đategoria possano assorďire le �aggiori 
sǀal�ta�ioni dei Đrediti, dall’altro � possiďile Đ�e dalle ǀerifiĐ�e e�ergano esigen�e di Đapitali��a�ione di Đ�i i Gr�ppi, gi� in 
fase di aǀǀio, potranno doǀersi oĐĐ�pare.  

Restano s�llo sfondo altri tre te�i di rilieǀo.  

Pri�o, la gestione degli NP�, pri�a aĐĐennata.  

SeĐondo, il te�a dei re��isiti e Đriteri di idoneit� degli esponenti a�iendali, Đ�e sar� regolato da �n i��inente deĐreto 
�inisteriale.  

Ter�o, la teĐnologia Đ�e sta Đa�ďiando �odalit� ed organi��a�ione del �fare ďanĐa�. 

Il �redito �ooperatiǀo aggi�nge alle Đo�plessit� Đo��ni la sfida della ��t�alit� digitale. �na re-interpreta�ione della ďanĐa 
di rela�ione Đ�e integrer� le �odalit� tradi�ionali Đon ��elle innoǀatiǀe.  

 

IL CONTESTO GLOBALE E IL CREDITO COOPERATIVO  

LO SCENARIO MACROECONOMICO DI RIFERIMENTO  

Nel ϮϬϭ�, l’eĐono�ia �ondiale � tornata a raffor�arsi in �odo deĐiso dopo il rallenta�ento eǀiden�iato tra il ϮϬϭ� e il ϮϬϭ6. 

S�l �erĐato del laǀoro, la Đrea�ione di n�oǀi posti � ri�asta roď�sta a diĐe�ďre e in leggera di�in��ione rispetto all’anno 
preĐedente. 

Nella )ona E�ro il prodotto interno lordo �a segnato nel ter�o e ��arto tri�estre del ϮϬϭ� �n rial�o rispetto alla pri�a �et� 
dell’anno. 

�’infla�ione dell’area si � ĐolloĐata all’ϭ,� per Đento in Đ�i�s�ra d’anno.  

In Italia, il prodotto interno lordo � tornato a ĐresĐere pi� delle attese, anĐ�e se in �is�ra anĐora �oderata. Il dato reale di 
Đ�i�s�ra del ϮϬϭ� � stato in ĐresĐita ann�a dell’ϭ,6 per Đento. �ontest�al�ente, si sono �anifestati segnali Đoerenti di 
intensifiĐa�ione dell’attiǀit� eĐono�iĐa.  

�’infla�ione, �is�rata dalla ǀaria�ione ann�a dell’indiĐe na�ionale dei pre��i al Đons��o, � sĐesa nella seĐonda �et� 
dell’anno. 

LA POLITICA MONETARIA DELLA BCE E L’ANDAMENTO DELL’INDUSTRIA BANCARIA EUROPEA 

Il �onsiglio direttiǀo della ��E nel Đorso del ϮϬϭ� �a lasĐiato inalterati i tassi �ffiĐiali s�i depositi, s�lle opera�ioni di 
rifinan�ia�ento prinĐipale e s�lle opera�ioni di rifinan�ia�ento �arginale. Nello stesso anno, a noǀe�ďre, � stato ann�nĐiato 
il di�e��a�ento a partire da gennaio ϮϬϭ8 degli i�porti di titoli aĐ��istati �ensil�ente all’interno del Đosiddetto 
Q�antitatiǀe Easing.  
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QUALITÀ DEL CREDITO 

�o�e gi� aĐĐennato, nel Đorso dell’anno i ďilanĐi delle ďanĐ�e italiane �anno pot�to ďenefiĐiare della ripresa eĐono�iĐa Đ�e 
�a riportato i tassi di insolǀen�a di fa�iglie e i�prese a liǀelli prossi�i a ��elli anteĐedenti la Đrisi.  

In tale Đontesto, le ďanĐ�e di Đredito Đooperatiǀo �anno fatto registrare �na signifiĐatiǀa Đontra�ione del Đredito deteriorato.  

�e infor�a�ioni pi� aggiornate, relatiǀe a noǀe�ďre ϮϬϭ�, riǀelano �na �lteriore di�in��ione dello stoĐ� di sofferen�e lorde 
rispetto al �ese di sette�ďre.  

� gi�gno ϮϬϭ�, �lti�a data disponiďile, l’NP� ratio netto �edio delle ��� si attesta all’ϭϭ,ϭ%. 

Il tasso di Đopert�ra del Đredito deteriorato delle ���-�R si � �lterior�ente inĐre�entato passando dal �Ϯ,�% di gi�gno ϮϬϭ6 
al �6,�% di gi�gno ϮϬϭ�; il feno�eno rig�arda sia le sofferen�e Đ�e le inade�pien�e proďaďili. I tassi di Đopert�ra sono in 
linea Đon ��elli �edia�ente risĐontrati per le ďanĐ�e non signifiĐatiǀe. 

�’inĐiden�a delle garan�ie reali s�l Đredito deteriorato delle ���-�R si �antiene eleǀata, attestandosi al 6�,�% s�l deteriorato 
lordo ;�ϭ,�% la �edia di siste�aͿ e al ��,�% rispetto al Đredito deteriorato netto. 

ATTIVITÀ DI RACCOLTA 

S�l fronte della raĐĐolta, nel Đorso del ϮϬϭ� si � registrata la proseĐ��ione della tenden�a al riassorďi�ento dell’espansione 
Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato il preĐedente eserĐi�io. 

POSI)IONE PATRIMONIALE 

�a dota�ione patri�oniale delle ďanĐ�e della Đategoria per�ane �n asset strategiĐo� l’aggregato �Đapitale e riserǀe� delle 
���-�R � pari a noǀe�ďre a ϭ�,� �iliardi di e�ro. 

Il Đonfronto Đon l’ind�stria ďanĐaria eǀiden�ia il per�anere di �n a�pio diǀario a faǀore delle ďanĐ�e della �ategoria. 

ASPETTI REDDITUALI 

�on rig�ardo agli aspetti reddit�ali, dall’analisi delle se�estrali ϮϬϭ� si eǀiden�ia �n �igliora�ento dei �argini, Đon �na 
leggera ĐresĐita del �argine di interesse e �no sǀil�ppo sensiďile delle Đo��issioni nette. 

IL BILANCIO DI COEREN)A 

�e ��� da se�pre interpretano il proprio fare ďanĐa nella logiĐa, sĐritta nello Stat�to, di offrire �n ǀantaggio ai propri soĐi e 
al proprio territorio. In tal �odo lasĐiano nei territori �n’i�pronta non soltanto eĐono�iĐa, �a anĐ�e soĐiale ed a�ďientale.  

In partiĐolare, Đo�e �is�rato nel BilaŶĐio di CoeƌeŶza del Cƌedito Coopeƌatiǀo, le ��� �anno Đontin�ato a sostenere 
l’eĐono�ia reale, Đon �n’atten�ione partiĐolare ai piĐĐoli operatori eĐono�iĐi e alle fa�iglie. 

LE PROSPETTIVE 

�e �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo negli �lti�i ǀent’anni �anno sǀolto �na pre�iosa f�n�ione di sostegno all’eĐono�ia reale, 
anĐ�e d�rante il l�ngo periodo di Đrisi; �anno aĐĐresĐi�to le proprie ��ote di �erĐato in �aniera signifiĐatiǀa e la propria 
effiĐien�a operatiǀa; �anno Đostr�ito �n’identit� Đo��ne; �anno organi��ato �na originale �rete di siĐ�re��a� Đ�e �a garantito 
staďilit� e preserǀato Đlienti e Đollettiǀit� da ogni onere relatiǀo alla gestione delle diffiĐolt� di alĐ�ne a�iende del Siste�a 
���; �anno prodotto for�e effiĐaĐi di a�to-organi��a�ione, a partire dalla nasĐita o dal raffor�a�ento di enti e soĐiet� di 
Siste�a �s�ssidiarie� alla loro operatiǀit�.  

T�tto Đi� Đostit�isĐe �n patri�onio uŶiĐo.  

�niĐo in ��anto oƌigiŶale e �niĐo in ��anto iŶdiǀisiďile. 

T�ttaǀia le ��� sono Đonsapeǀoli sia delle i�prorogaďili esigen�e di Đa�ďia�ento sia del ǀalore della loro identit� ind�striale, 
anĐ�e in rapporto alla �orfologia del siste�a prod�ttiǀo italiano e al tess�to soĐiale del nostro Paese.  

S�l piano del �odello di serǀi�io ai nostri SoĐi e alle Đo��nit� loĐali, non possia�o non sentirĐi interrogati dal proĐesso di 
Đostante digitali��a�ione dell’operatiǀit� ďanĐaria, Đ�e le analisi doĐ��entano ĐresĐere ad �n rit�o di poĐo inferiore al ϭϬ% 
ogni anno. 

Ma, poiĐ�é il �fare ďanĐa� non p�� rid�rsi a se�pliĐe transa�ione, essendo anĐ�e Đons�len�a, s�pporto, aĐĐo�pagna�ento, 
possia�o affer�are Đ�e restano spa�i di serǀi�io per la ��� da oĐĐ�pare e re-interpretare. 

SoĐi e ClieŶti ĐhiedoŶo soluzioŶi, ŶoŶ seŵpliĐeŵeŶte pƌodotti. E l’offeƌta di soluzioŶi adeguate e ĐoŶveŶieŶti, deve esseƌe 
sosteŶuta da uŶ tessuto solido di fiduĐia e ƌelazioŶe, eleŵeŶti Đhe tƌadizioŶalŵeŶte ĐostituisĐoŶo ͞fattoƌi della 
pƌoduzioŶe͟ Ŷel ŵodello delle BCC e della Ŷostƌa BCC.  

�a �inaĐĐia per �na ��� non deriǀa se�pliĐe�ente dal Đontesto Đo�petitiǀo o dall’onerosit� degli ade�pi�enti 
regola�entari. �a �inaĐĐia si nasĐonde anĐ�e nel pensare di doǀersi adattare alla �odernit� Đa�ďiando il DN�, nel ritenere 
Đ�e la ��t�alit� sia poesia e la sostan�a sia altra Đosa, nell’i�itare – in ritardo peraltro – ��ello Đ�e fanno altre ďanĐ�e.  

La ŵutualità è iŶveĐe piuttosto la ƌagioŶe peƌ la Ƌuale ogŶi BCC esiste. Ed è fattoƌe distiŶtivo già oggi fattoƌe di suĐĐesso. 
Molto pi� potr� diǀentarlo, Đonfer�andosi nel Đonte�po fonte di redditiǀit�.   

�a prospettiǀa, ��indi, non � se�pliĐe�ente ��ella di Đ�stodire l’identit� riponendola in �no sĐaffale, �a di interpretarla 
estensiǀa�ente, ǀalori��arla e rappresentarla. 

 

IL CONSEGUIMENTO DEGLI SCOPI STATUTARI: CRITERI SEGUITI NELLA GESTIONE SOCIALE PER IL 
CONSEGUIMENTO DELLO SCOPO MUTUALISTICO DELLA SOCIETÀ COOPERATIVA AI SENSI DELL’ART. 
Ϯ L. ϱϵ/ϵϮ E DELL’ART. Ϯϱϰϱ C. C.  

Pri�a di ill�strare l’anda�ento della gestione a�iendale, ǀengono indiĐati, ai sensi dell’art. Ϯ��� Đ.Đ. �i Đriteri seg�iti nella 
gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento dello sĐopo ��t�alistiĐo�, ripresi anĐ�e dall’art.Ϯ della �egge n.����Ϯ 

I Đriteri seg�iti nella gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento dello sĐopo ��t�alistiĐo della soĐiet� non �anno s�ďito ��ta�enti 
e il ��t�alis�o appliĐato all’essere e fare ď�ona �anĐa si � espresso anĐ�e ��est’anno assiĐ�rando il s�pporto del Đredito ai 
nostri SoĐi �nita�ente al sostegno Đontin�atiǀo alle �o��nit� �oĐali Đos� Đo�e �eglio rappresentati nel doĐ��ento ��ilanĐio 
SoĐiale, di Missione e di �oeren�a� Đonsegnato ai SoĐi all’entrata in �sse�ďlea. 

COLLEGAMENTO CON LA BASE SOCIALE E CON I MEMBRI DELLE COMUNITÀ LOCALI 

Molte le ini�iatiǀe e le attiǀit� intraprese per allargare la ďase soĐiale e ��alifiĐare il rapporto Đon i soĐi sotto il profilo 
dell’infor�a�ione s�lla ǀita della soĐiet� e sotto il profilo Đ�lt�rale per l’eleǀa�ione delle Đondi�ioni �orali, Đ�lt�rali ed 
eĐono�iĐ�e, anĐ�e �ediante l’ed�Đa�ione al rispar�io e alla preǀiden�a. 

Si segnalano alĐ�ne ini�iatiǀe a ǀantaggio dei SoĐi�  
Đarta ��� SoĐio a Đondi�ioni priǀilegiate; 
ďorse di st�dio per i propri figli; 
finan�ia�enti ad �oĐ per spese �atri�oniali, �ediĐ�e, per arreda�ento, per a�to, eĐĐ.; 
inǀiti a �onǀegni ann�ali s� te�i d’att�alit�; 
pran�o soĐiale e gite soĐiali; 
spettaĐoli liriĐi e pop all’�rena di Verona; 
ĐonĐerti pop-roĐ� per gioǀani; 
aďďona�ento a tariffa ridotta a periodiĐi loĐali; 
adesione a Vita ��iĐa, M�t�a del �redito �ooperatiǀo; 
possiďilit� di adesione a Spa�io SoĐi; 
sĐontistiĐa dediĐata s� Poli��e ��to; 
pre�io nasĐita per i figli dei soĐi. 

SVILUPPO DELL’IDEA COOPERATIVA E COLLEGAMENTO CON LE ALTRE COMPONENTI DEL MOVIMENTO 

�’idea Đooperatiǀa or�ai da diǀersi anni si sta propagando anĐ�e attraǀerso la Fonda�ione delle ��� e �R� del ViĐentino Đ�e 
rappresenta �n organis�o pro�osso per ini�iatiǀa delle ��� – �R� aǀenti sede o operanti nella ProǀinĐia di ViĐen�a, Đ�e ne 
Đondiǀidono la Đostit��ione aǀǀen�ta nel ϮϬϭϬ. 

Tali I�prese eserĐitano attiǀit� Đrediti�ia a serǀi�io dell’eĐono�ia del territorio e �anno sosten�to e sostengono, anĐ�e in 
Đollaďora�ione Đon le Istit��ioni e gli �rganis�i assoĐiatiǀi p�ďďliĐi e priǀati, la ĐresĐita soĐiale e Đ�lt�rale della popola�ione 
residente nell’a�ďito proǀinĐiale. 

Ispirandosi alle finalit� proprie del Moǀi�ento del �redito �ooperatiǀo, la Fonda�ione perseg�e sĐopi di solidariet� soĐiale e 
di pro�o�ione della persona singola e assoĐiata nonĐ�é di raffor�a�ento dell’identit� del �redito �ooperatiǀo ǀiĐentino Đo�e 
soggetto pro�otore di Đoesione soĐiale e di �no sǀil�ppo sosteniďile. 

Di seg�ito alĐ�ne ini�iatiǀe pro�osse e sǀil�ppate dalla Fonda�ione a faǀore della fasĐia gioǀanile� 
- �SĐ�ola �oop-�ttiǀa-�or� in Đlass�� progetto di ed�Đa�ione Đooperatiǀa,  
- �S�lla strada gi�sta�� progetto di ed�Đa�ione stradale,  
- �Rispar�idea�� progetto di ed�Đa�ione al rispar�io,  
- �S�lle strade della Grande G�erra�� progetto dediĐato alla �e�oria della G�erra.  

�ďďia�o poi altre attiǀit� Đ�e spa�iano dalla M�t�a SoĐĐorso ;settore sanitarioͿ, alla lotta Đontro la ��dopatia, dal 
MiĐroĐredito al ǀolontariato, dalla Prote�ione Điǀile al sostegno ospedaliero.  

Nel ϮϬϭ� Đ’� stata anĐ�e l’organi��a�ione del �Viaggiando �ooperatiǀa�ente�� ǀiaggio�soggiorno dediĐati ai soĐi delle 
�����R� della proǀinĐia. 
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QUALITÀ DEL CREDITO 

�o�e gi� aĐĐennato, nel Đorso dell’anno i ďilanĐi delle ďanĐ�e italiane �anno pot�to ďenefiĐiare della ripresa eĐono�iĐa Đ�e 
�a riportato i tassi di insolǀen�a di fa�iglie e i�prese a liǀelli prossi�i a ��elli anteĐedenti la Đrisi.  

In tale Đontesto, le ďanĐ�e di Đredito Đooperatiǀo �anno fatto registrare �na signifiĐatiǀa Đontra�ione del Đredito deteriorato.  

�e infor�a�ioni pi� aggiornate, relatiǀe a noǀe�ďre ϮϬϭ�, riǀelano �na �lteriore di�in��ione dello stoĐ� di sofferen�e lorde 
rispetto al �ese di sette�ďre.  

� gi�gno ϮϬϭ�, �lti�a data disponiďile, l’NP� ratio netto �edio delle ��� si attesta all’ϭϭ,ϭ%. 

Il tasso di Đopert�ra del Đredito deteriorato delle ���-�R si � �lterior�ente inĐre�entato passando dal �Ϯ,�% di gi�gno ϮϬϭ6 
al �6,�% di gi�gno ϮϬϭ�; il feno�eno rig�arda sia le sofferen�e Đ�e le inade�pien�e proďaďili. I tassi di Đopert�ra sono in 
linea Đon ��elli �edia�ente risĐontrati per le ďanĐ�e non signifiĐatiǀe. 

�’inĐiden�a delle garan�ie reali s�l Đredito deteriorato delle ���-�R si �antiene eleǀata, attestandosi al 6�,�% s�l deteriorato 
lordo ;�ϭ,�% la �edia di siste�aͿ e al ��,�% rispetto al Đredito deteriorato netto. 

ATTIVITÀ DI RACCOLTA 

S�l fronte della raĐĐolta, nel Đorso del ϮϬϭ� si � registrata la proseĐ��ione della tenden�a al riassorďi�ento dell’espansione 
Đ�e aǀeǀa Đaratteri��ato il preĐedente eserĐi�io. 

POSI)IONE PATRIMONIALE 

�a dota�ione patri�oniale delle ďanĐ�e della Đategoria per�ane �n asset strategiĐo� l’aggregato �Đapitale e riserǀe� delle 
���-�R � pari a noǀe�ďre a ϭ�,� �iliardi di e�ro. 

Il Đonfronto Đon l’ind�stria ďanĐaria eǀiden�ia il per�anere di �n a�pio diǀario a faǀore delle ďanĐ�e della �ategoria. 

ASPETTI REDDITUALI 

�on rig�ardo agli aspetti reddit�ali, dall’analisi delle se�estrali ϮϬϭ� si eǀiden�ia �n �igliora�ento dei �argini, Đon �na 
leggera ĐresĐita del �argine di interesse e �no sǀil�ppo sensiďile delle Đo��issioni nette. 

IL BILANCIO DI COEREN)A 

�e ��� da se�pre interpretano il proprio fare ďanĐa nella logiĐa, sĐritta nello Stat�to, di offrire �n ǀantaggio ai propri soĐi e 
al proprio territorio. In tal �odo lasĐiano nei territori �n’i�pronta non soltanto eĐono�iĐa, �a anĐ�e soĐiale ed a�ďientale.  

In partiĐolare, Đo�e �is�rato nel BilaŶĐio di CoeƌeŶza del Cƌedito Coopeƌatiǀo, le ��� �anno Đontin�ato a sostenere 
l’eĐono�ia reale, Đon �n’atten�ione partiĐolare ai piĐĐoli operatori eĐono�iĐi e alle fa�iglie. 

LE PROSPETTIVE 

�e �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo negli �lti�i ǀent’anni �anno sǀolto �na pre�iosa f�n�ione di sostegno all’eĐono�ia reale, 
anĐ�e d�rante il l�ngo periodo di Đrisi; �anno aĐĐresĐi�to le proprie ��ote di �erĐato in �aniera signifiĐatiǀa e la propria 
effiĐien�a operatiǀa; �anno Đostr�ito �n’identit� Đo��ne; �anno organi��ato �na originale �rete di siĐ�re��a� Đ�e �a garantito 
staďilit� e preserǀato Đlienti e Đollettiǀit� da ogni onere relatiǀo alla gestione delle diffiĐolt� di alĐ�ne a�iende del Siste�a 
���; �anno prodotto for�e effiĐaĐi di a�to-organi��a�ione, a partire dalla nasĐita o dal raffor�a�ento di enti e soĐiet� di 
Siste�a �s�ssidiarie� alla loro operatiǀit�.  

T�tto Đi� Đostit�isĐe �n patri�onio uŶiĐo.  

�niĐo in ��anto oƌigiŶale e �niĐo in ��anto iŶdiǀisiďile. 

T�ttaǀia le ��� sono Đonsapeǀoli sia delle i�prorogaďili esigen�e di Đa�ďia�ento sia del ǀalore della loro identit� ind�striale, 
anĐ�e in rapporto alla �orfologia del siste�a prod�ttiǀo italiano e al tess�to soĐiale del nostro Paese.  

S�l piano del �odello di serǀi�io ai nostri SoĐi e alle Đo��nit� loĐali, non possia�o non sentirĐi interrogati dal proĐesso di 
Đostante digitali��a�ione dell’operatiǀit� ďanĐaria, Đ�e le analisi doĐ��entano ĐresĐere ad �n rit�o di poĐo inferiore al ϭϬ% 
ogni anno. 

Ma, poiĐ�é il �fare ďanĐa� non p�� rid�rsi a se�pliĐe transa�ione, essendo anĐ�e Đons�len�a, s�pporto, aĐĐo�pagna�ento, 
possia�o affer�are Đ�e restano spa�i di serǀi�io per la ��� da oĐĐ�pare e re-interpretare. 

SoĐi e ClieŶti ĐhiedoŶo soluzioŶi, ŶoŶ seŵpliĐeŵeŶte pƌodotti. E l’offeƌta di soluzioŶi adeguate e ĐoŶveŶieŶti, deve esseƌe 
sosteŶuta da uŶ tessuto solido di fiduĐia e ƌelazioŶe, eleŵeŶti Đhe tƌadizioŶalŵeŶte ĐostituisĐoŶo ͞fattoƌi della 
pƌoduzioŶe͟ Ŷel ŵodello delle BCC e della Ŷostƌa BCC.  

�a �inaĐĐia per �na ��� non deriǀa se�pliĐe�ente dal Đontesto Đo�petitiǀo o dall’onerosit� degli ade�pi�enti 
regola�entari. �a �inaĐĐia si nasĐonde anĐ�e nel pensare di doǀersi adattare alla �odernit� Đa�ďiando il DN�, nel ritenere 
Đ�e la ��t�alit� sia poesia e la sostan�a sia altra Đosa, nell’i�itare – in ritardo peraltro – ��ello Đ�e fanno altre ďanĐ�e.  

La ŵutualità è iŶveĐe piuttosto la ƌagioŶe peƌ la Ƌuale ogŶi BCC esiste. Ed è fattoƌe distiŶtivo già oggi fattoƌe di suĐĐesso. 
Molto pi� potr� diǀentarlo, Đonfer�andosi nel Đonte�po fonte di redditiǀit�.   

�a prospettiǀa, ��indi, non � se�pliĐe�ente ��ella di Đ�stodire l’identit� riponendola in �no sĐaffale, �a di interpretarla 
estensiǀa�ente, ǀalori��arla e rappresentarla. 

 

IL CONSEGUIMENTO DEGLI SCOPI STATUTARI: CRITERI SEGUITI NELLA GESTIONE SOCIALE PER IL 
CONSEGUIMENTO DELLO SCOPO MUTUALISTICO DELLA SOCIETÀ COOPERATIVA AI SENSI DELL’ART. 
Ϯ L. ϱϵ/ϵϮ E DELL’ART. Ϯϱϰϱ C. C.  

Pri�a di ill�strare l’anda�ento della gestione a�iendale, ǀengono indiĐati, ai sensi dell’art. Ϯ��� Đ.Đ. �i Đriteri seg�iti nella 
gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento dello sĐopo ��t�alistiĐo�, ripresi anĐ�e dall’art.Ϯ della �egge n.����Ϯ 

I Đriteri seg�iti nella gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento dello sĐopo ��t�alistiĐo della soĐiet� non �anno s�ďito ��ta�enti 
e il ��t�alis�o appliĐato all’essere e fare ď�ona �anĐa si � espresso anĐ�e ��est’anno assiĐ�rando il s�pporto del Đredito ai 
nostri SoĐi �nita�ente al sostegno Đontin�atiǀo alle �o��nit� �oĐali Đos� Đo�e �eglio rappresentati nel doĐ��ento ��ilanĐio 
SoĐiale, di Missione e di �oeren�a� Đonsegnato ai SoĐi all’entrata in �sse�ďlea. 

COLLEGAMENTO CON LA BASE SOCIALE E CON I MEMBRI DELLE COMUNITÀ LOCALI 

Molte le ini�iatiǀe e le attiǀit� intraprese per allargare la ďase soĐiale e ��alifiĐare il rapporto Đon i soĐi sotto il profilo 
dell’infor�a�ione s�lla ǀita della soĐiet� e sotto il profilo Đ�lt�rale per l’eleǀa�ione delle Đondi�ioni �orali, Đ�lt�rali ed 
eĐono�iĐ�e, anĐ�e �ediante l’ed�Đa�ione al rispar�io e alla preǀiden�a. 

Si segnalano alĐ�ne ini�iatiǀe a ǀantaggio dei SoĐi�  
- Đarta ��� SoĐio a Đondi�ioni priǀilegiate; 
- ďorse di st�dio per i propri figli; 
- finan�ia�enti ad �oĐ per spese �atri�oniali, �ediĐ�e, per arreda�ento, per a�to, eĐĐ.; 
- inǀiti a �onǀegni ann�ali s� te�i d’att�alit�; 
- pran�o soĐiale e gite soĐiali; 
- spettaĐoli liriĐi e pop all’�rena di Verona; 
- ĐonĐerti pop-roĐ� per gioǀani; 
- aďďona�ento a tariffa ridotta a periodiĐi loĐali; 
- adesione a Vita ��iĐa, M�t�a del �redito �ooperatiǀo; 
- possiďilit� di adesione a Spa�io SoĐi; 
- sĐontistiĐa dediĐata s� Poli��e ��to; 
- pre�io nasĐita per i figli dei soĐi. 

SVILUPPO DELL’IDEA COOPERATIVA E COLLEGAMENTO CON LE ALTRE COMPONENTI DEL MOVIMENTO 

�’idea Đooperatiǀa or�ai da diǀersi anni si sta propagando anĐ�e attraǀerso la Fonda�ione delle ��� e �R� del ViĐentino Đ�e 
rappresenta �n organis�o pro�osso per ini�iatiǀa delle ��� – �R� aǀenti sede o operanti nella ProǀinĐia di ViĐen�a, Đ�e ne 
Đondiǀidono la Đostit��ione aǀǀen�ta nel ϮϬϭϬ. 

Tali I�prese eserĐitano attiǀit� Đrediti�ia a serǀi�io dell’eĐono�ia del territorio e �anno sosten�to e sostengono, anĐ�e in 
Đollaďora�ione Đon le Istit��ioni e gli �rganis�i assoĐiatiǀi p�ďďliĐi e priǀati, la ĐresĐita soĐiale e Đ�lt�rale della popola�ione 
residente nell’a�ďito proǀinĐiale. 

Ispirandosi alle finalit� proprie del Moǀi�ento del �redito �ooperatiǀo, la Fonda�ione perseg�e sĐopi di solidariet� soĐiale e 
di pro�o�ione della persona singola e assoĐiata nonĐ�é di raffor�a�ento dell’identit� del �redito �ooperatiǀo ǀiĐentino Đo�e 
soggetto pro�otore di Đoesione soĐiale e di �no sǀil�ppo sosteniďile. 

Di seg�ito alĐ�ne ini�iatiǀe pro�osse e sǀil�ppate dalla Fonda�ione a faǀore della fasĐia gioǀanile� 
- �SĐ�ola �oop-�ttiǀa-�or� in Đlass�� progetto di ed�Đa�ione Đooperatiǀa,  
- �S�lla strada gi�sta�� progetto di ed�Đa�ione stradale,  
- �Rispar�idea�� progetto di ed�Đa�ione al rispar�io,  
- �S�lle strade della Grande G�erra�� progetto dediĐato alla �e�oria della G�erra.  

�ďďia�o poi altre attiǀit� Đ�e spa�iano dalla M�t�a SoĐĐorso ;settore sanitarioͿ, alla lotta Đontro la ��dopatia, dal 
MiĐroĐredito al ǀolontariato, dalla Prote�ione Điǀile al sostegno ospedaliero.  

Nel ϮϬϭ� Đ’� stata anĐ�e l’organi��a�ione del �Viaggiando �ooperatiǀa�ente�� ǀiaggio�soggiorno dediĐati ai soĐi delle 
�����R� della proǀinĐia. 
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LA GESTIONE DELLA BANCA: ANDAMENTO DELLA GESTIONE E DINAMICHE DEI PRINCIPALI 
AGGREGATI DI STATO PATRIMONIALE E DI CONTO ECONOMICO 

Dopo aǀer rappresentato il Đontesto eĐono�iĐo e l’anda�ento aggregato delle ���-�R nell’a�ďito dell’ind�stria ďanĐaria, 
passia�o a ill�strare le prinĐipali ris�ltan�e eĐono�iĐ�e, patri�oniali ed operatiǀe della nostra �anĐa. 

Il ďilanĐio al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� � redatto in Đonfor�it� ai Đriteri di ǀal�ta�ione e di �is�ra�ione staďiliti dagli International 
FinanĐial Reporting Standard ;IFRSͿ e dagli International �ĐĐo�nting Standard ;I�SͿ e da ��anto �a e�anato la �anĐa d’Italia 
nell’a�ďito dei poteri regola�entari ad essa attriď�iti in �ateria di �for�e teĐniĐ�e� dei ďilanĐi ďanĐari. 

�’eserĐi�io Đ�e si � appena ĐonĐl�so � ris�ltato i�pegnatiǀo e gratifiĐante.  

I�pegnatiǀo sopratt�tto per il Đontesto di �erĐato, Đaratteri��ato da tassi �onetari anĐora ai �ini�i storiĐi e da �na forte 
pressione ĐonĐorren�iale. GratifiĐante per i ris�ltati otten�ti, i ��ali attestano Đ�e la �anĐa� 
- si Đonfer�a solida e sana; 
- in ter�ini di ǀol��i �a proseg�ito il trend positiǀo Đ�e si � registrato negli �lti�i anni, eǀiden�iando ris�ltati in ĐresĐita, 

sia s�gli i�pieg�i Đ�e s�lla raĐĐolta Đo�plessiǀa; 
- �a Đonseg�ito �n ris�ltato netto positiǀo in �na sit�a�ione anĐora Đondi�ionata dal Đredito ano�alo e dalle Đonseg�enti 

rettifiĐ�e, ris�ltate s�periori rispetto all’anno preĐedente. 

GratifiĐante altres� per la ĐresĐita di�ensionale della �anĐa, a seg�ito del perfe�iona�ento nel diĐe�ďre sĐorso, 
dell’aĐ��isi�ione di � sportelli ďanĐari di �anĐa Sǀil�ppo, disloĐati a Roǀeredo di G��, Pressana, �ologna Veneta e S.Stefano 
di )i�ella. 

�’opera�ione � stata deliďerata dal �onsiglio di ���inistra�ione della �anĐa Đon l’oďiettiǀo prinĐipale di Đonsolidare e 
raffor�are la presen�a dell’Istit�to all’interno di �na �ona Đontig�a al territorio gi� presidiato, ǀiĐinissi�a a filiali storiĐ�e della 
�anĐa. 

I ǀol��i Đo�plessiǀa�ente espressi dalle � filiali aĐ��isiste eǀiden�iano oltre �Ϭ �ilioni di e�ro di raĐĐolta diretta, ĐirĐa Ϯ� 
�ilioni di i�pieg�i lordi e oltre ϮϬ �ilioni di raĐĐolta indiretta. �on l’opera�ione sono entrati a far parte del personale della 
�anĐa ϭ8 dipendenti. 

Gli i�porti dei dati di ďilanĐio in ��esta rela�ione sono espressi in �igliaia di e�ro. 

 
DATI DI SINTESI DELLO STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO 

Il totale dell’attiǀo, pari a ��asi �ϭ� �ilioni di e�ro, �a registrato rispetto al ϮϬϭ6 �n a��ento del Ϯ,�%. �e attiǀit� finan�iarie, 
Đostit�ite ��asi integral�ente dal portafoglio dei titoli disponiďili per la ǀendita, �anno eǀiden�iato �na rid��ione di �,� p�nti 
in ter�ini relatiǀi.  

I Đrediti ǀerso ďanĐ�e sono Đostit�iti da disponiďilit� li��ide in Đonti e depositi intratten�ti Đon istit��ioni Đrediti�ie na�ionali 
;ďanĐ�e appartenenti al �redito �ooperatiǀoͿ, da prestiti oďďliga�ionari s�ďordinati e�essi da altre ďanĐ�e di Đredito 
Đooperatiǀo ǀenete e dalle disponiďilit� depositate in otte�peran�a agli oďďlig�i di riserǀa oďďligatoria. Tale ǀoĐe presenta 
�n saldo di ϮϮ,� �ilioni di e�ro, in sostan�iale staďilit� rispetto alle ris�ltan�e del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ6. 

I Đrediti ǀerso la Đlientela, il Đ�i peso s�ll’�ttiǀo di ďilanĐio � pari al ��,�%, �anno eǀiden�iato �n a��ento s�periore a Ϯ� 
�ilioni di e�ro.  

�a ǀoĐe �altre tipologie di attiǀit��, Đ�e inĐl�de le altre ǀoĐi dell’attiǀo non Đo�prese negli aggregati Đitati in preĐeden�a, �a 
eǀiden�iato nell’eserĐi�io �na ĐresĐita pari al Ϯ8,�%. Q�esto anda�ento � asĐriǀiďile sopratt�tto all’opera�ione di aĐ��isi�ione 
dei � sportelli da �anĐa Sǀil�ppo e in partiĐolare� 
 ai n�oǀi i��oďili ospitanti i loĐali delle filiali di Roǀeredo di G��, Pressana e S. Stefano di )i�ella; 
 all’aǀǀia�ento Đorrisposto a �anĐa Sǀil�ppo per l’aĐ��isto delle filiali. 

�’aggregato inĐl�de anĐ�e attiǀit� non Đorrenti in ǀia di dis�issione per oltre 8ϬϬ.ϬϬϬ e�ro, riferite ad �n i��oďile aĐ��isito 
dalla �anĐa nell’a�ďito di �n’opera�ione di reĐ�pero Đrediti e la Đ�i ǀendita si � gi� ĐonĐreti��ata nel Đorso del pri�o tri�estre 
del ϮϬϭ8. 

CoŵposizioŶe attivo 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

valoƌe % Valoƌe % assolute % 

�ttiǀit� finan�iarie Ϯ6�.Ϭ�� ��,�6% Ϯ8�.��Ϭ �Ϭ,6ϭ% -ϭ6.8�� -�,��% 

�rediti ǀerso ďanĐ�e ϮϮ.�ϭϭ �,Ϯϭ% Ϯ�.��Ϭ �,�Ϭ% -8�� -�,�Ϭ% 

�rediti ǀerso Đlientela �8�.��8 ��,�8% �6�.8�� �Ϯ,Ϭ�% Ϯ�.��� �,ϬϮ% 

�ltre tipologie di attiǀit� ��.�Ϯ6 �,�6% Ϯ�.�Ϯ� �,��% �.�ϬϮ Ϯ8,�ϭ% 

Totale Attivo ϳϭϰ.ϴϭϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϲϵϵ.Ϭϴϳ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϱ.ϳϮϯ Ϯ,Ϯϱ% 

PASSIVO 

�sserǀando la str�tt�ra del passiǀo, si eǀiden�ia Đ�e nel Đorso del ϮϬϭ� la �anĐa �a ridotto la ��ota dei finan�ia�enti erogati 
dalla �anĐa �entrale E�ropea, Đo�e si eǀinĐe dall’anda�ento in rid��ione dei Deďiti ǀerso ďanĐ�e. 

Ris�lta in a��ento la ǀoĐe dei Deďiti ǀerso Đlientela, Đostit�iti per la �aggior parte da raĐĐolta effett�ata attraǀerso Đonti 
Đorrenti e depositi a rispar�io, Đon �na ĐresĐita perĐent�ale del Ϯ6,6%; le oďďliga�ioni e i ĐertifiĐati di deposito si sono 
Đaratteri��ati per �na ĐresĐita del �,�%. 

Il patri�onio netto Đontaďile rappresenta oltre il �% del totale del passiǀo. 

CoŵposizioŶe passivo 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

valoƌe % Valoƌe % assolute % 

Deďiti ǀerso ďanĐ�e 8�.8�� ϭϮ,ϬϮ% ϭ66.ϭ�Ϭ Ϯ�,�6% -8Ϭ.Ϯ�� -�8,�Ϭ% 

Deďiti ǀerso Đlientela �Ϭ�.Ϯ�� ��,Ϯ�% �Ϯ�.��Ϯ �6,Ϯ�% 8�.8�Ϯ Ϯ6,�6% 

Passiǀit� finan�iarie ϭϭ Ϭ,ϬϬ% Ϭ Ϭ,ϬϬ% ϭϭ ϭϬϬ,ϬϬ% 

�ďďliga�ioni e ĐertifiĐati ϭ�ϭ.8�� Ϯϭ,Ϯ�% ϭ��.6�Ϭ ϮϬ,��% 8.Ϯ�� �,��% 

Fondi e altre passiǀit� ϭ�.�Ϯ� Ϯ,ϭ�% ϭ�.8�8 ϭ,�8% ϭ.��� ϭϬ,6�% 

Patri�onio e �tile �Ϯ.��� �,��% �Ϯ.ϭϭ� �,��% ��8 Ϭ,6�% 

Totale Passivo ϳϭϰ.ϴϭϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϲϵϵ.Ϭϴϳ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϱ.ϳϮϯ Ϯ,Ϯϱ% 

 
Dopo ��esta ďreǀe introd��ione, proseg�ia�o a ill�strare nel dettaglio i ǀalori di ďilanĐio e le ǀaria�ioni interĐorrenti Đon gli 
o�olog�i ǀalori riferiti all’eserĐi�io ϮϬϭ6. 

 

STATO PATRIMONIALE 

LA RACCOLTA DIRETTA 

�a raĐĐolta diretta, deter�inata dalla so��a delle ǀoĐi del passiǀo patri�oniale �Deďiti ǀerso Đlientela� e �Titoli in 
ĐirĐola�ione�, si � ĐolloĐata a fine eserĐi�io a oltre �6ϭ �ilioni di e�ro, segnando �n a��ento ann�o pari a ϮϬ,Ϯ p�nti in ter�ini 
perĐent�ali. 

�’analisi dell’eǀol��ione della raĐĐolta diretta per tipologia di prodotto eǀiden�ia �na tenden�a in a��ento nell’anno delle 
prinĐipali for�e teĐniĐ�e; nello speĐifiĐo, Đonti Đorrenti e depositi a rispar�io �anno registrato �n inĐre�ento pari a Ϯ�,ϭ 
p�nti in ter�ini relatiǀi, �entre le oďďliga�ioni �anno eǀiden�iato �n inĐre�ento s�periore agli ϭϭ p�nti perĐent�ali.  

I ĐertifiĐati di deposito sono stati Đaratteri��ati da �n deĐre�ento in ǀalore assol�to pari a �,8 �ilioni di e�ro, Đorrispondente 
a �na rid��ione di ϭ8,� p�nti in ter�ini perĐent�ali. 

I dati sopra Đo��entati inĐl�dono la raĐĐolta diretta aĐ��isita dai � sportelli �anĐa Sǀil�ppo, pari a oltre �Ϭ �ilioni di e�ro. 

G�ardando all’anda�ento Đ�e �a Đaratteri��ato le ϭ6 filiali storiĐ�e della �anĐa nel ϮϬϭ�, la dina�iĐa della raĐĐolta diretta � 
parsa in assesta�ento, Đon ǀalori in lieǀe ĐresĐita; gli str��enti finan�iari a �edio e l�ngo ter�ine �anno eǀiden�iato �n 
anda�ento negatiǀo; �na dina�iĐa positiǀa inǀeĐe si � risĐontrata per ��elli a ǀista. 

RaĐĐolta diƌetta peƌ foƌŵa teĐŶiĐa 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

�onti Đorrenti e depositi �Ϭ�.ϭ�� �Ϯ,�ϭ% �ϮϬ.Ϯ�Ϭ 68,8�% 86.88� Ϯ�,ϭ�% 

�ertifiĐati di deposito Ϯϭ.ϭ8� �,�8% Ϯ�.��� �,�8% -�.�66 -ϭ8,�6% 

�ďďliga�ioni ϭ�Ϭ.6�Ϯ Ϯ�,��% ϭϭ�.68� Ϯ�,Ϯ�% ϭ�.ϬϬ� ϭϭ,Ϭ�% 

Finan�ia�enti passiǀi da Đlientela ��Ϭ Ϭ,ϭ�% ϭ.�6Ϯ Ϭ,Ϯ�% -��Ϯ -Ϯ8,8Ϯ% 

Totale ƌaĐĐolta ;esĐluso deďito peƌ 
ĐaƌtolaƌizzazioŶeͿ 

ϱϲϬ.ϬϮϰ ϭϬϬ,ϬϬ% ϰϲϱ.Ϯϵϯ ϭϬϬ,ϬϬ% ϵϰ.ϳϯϮ ϮϬ,ϯϲ% 

Deďito ǀerso soĐiet� ǀeiĐolo per ��t�i 
Đartolari��ati 

ϭ.Ϭ�8   ϭ.6��   -6ϬϮ -��,�Ϭ% 

Totale RaĐĐolta diƌetta ϱϲϭ.ϭϮϮ   ϰϲϲ.ϵϵϮ   ϵϰ.ϭϯϬ ϮϬ,ϭϲ% 
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LA GESTIONE DELLA BANCA: ANDAMENTO DELLA GESTIONE E DINAMICHE DEI PRINCIPALI 
AGGREGATI DI STATO PATRIMONIALE E DI CONTO ECONOMICO 

Dopo aǀer rappresentato il Đontesto eĐono�iĐo e l’anda�ento aggregato delle ���-�R nell’a�ďito dell’ind�stria ďanĐaria, 
passia�o a ill�strare le prinĐipali ris�ltan�e eĐono�iĐ�e, patri�oniali ed operatiǀe della nostra �anĐa. 

Il ďilanĐio al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� � redatto in Đonfor�it� ai Đriteri di ǀal�ta�ione e di �is�ra�ione staďiliti dagli International 
FinanĐial Reporting Standard ;IFRSͿ e dagli International �ĐĐo�nting Standard ;I�SͿ e da ��anto �a e�anato la �anĐa d’Italia 
nell’a�ďito dei poteri regola�entari ad essa attriď�iti in �ateria di �for�e teĐniĐ�e� dei ďilanĐi ďanĐari. 

�’eserĐi�io Đ�e si � appena ĐonĐl�so � ris�ltato i�pegnatiǀo e gratifiĐante.  

I�pegnatiǀo sopratt�tto per il Đontesto di �erĐato, Đaratteri��ato da tassi �onetari anĐora ai �ini�i storiĐi e da �na forte 
pressione ĐonĐorren�iale. GratifiĐante per i ris�ltati otten�ti, i ��ali attestano Đ�e la �anĐa� 
- si Đonfer�a solida e sana; 
- in ter�ini di ǀol��i �a proseg�ito il trend positiǀo Đ�e si � registrato negli �lti�i anni, eǀiden�iando ris�ltati in ĐresĐita, 

sia s�gli i�pieg�i Đ�e s�lla raĐĐolta Đo�plessiǀa; 
- �a Đonseg�ito �n ris�ltato netto positiǀo in �na sit�a�ione anĐora Đondi�ionata dal Đredito ano�alo e dalle Đonseg�enti 

rettifiĐ�e, ris�ltate s�periori rispetto all’anno preĐedente. 

GratifiĐante altres� per la ĐresĐita di�ensionale della �anĐa, a seg�ito del perfe�iona�ento nel diĐe�ďre sĐorso, 
dell’aĐ��isi�ione di � sportelli ďanĐari di �anĐa Sǀil�ppo, disloĐati a Roǀeredo di G��, Pressana, �ologna Veneta e S.Stefano 
di )i�ella. 

�’opera�ione � stata deliďerata dal �onsiglio di ���inistra�ione della �anĐa Đon l’oďiettiǀo prinĐipale di Đonsolidare e 
raffor�are la presen�a dell’Istit�to all’interno di �na �ona Đontig�a al territorio gi� presidiato, ǀiĐinissi�a a filiali storiĐ�e della 
�anĐa. 

I ǀol��i Đo�plessiǀa�ente espressi dalle � filiali aĐ��isiste eǀiden�iano oltre �Ϭ �ilioni di e�ro di raĐĐolta diretta, ĐirĐa Ϯ� 
�ilioni di i�pieg�i lordi e oltre ϮϬ �ilioni di raĐĐolta indiretta. �on l’opera�ione sono entrati a far parte del personale della 
�anĐa ϭ8 dipendenti. 

Gli i�porti dei dati di ďilanĐio in ��esta rela�ione sono espressi in �igliaia di e�ro. 

 
DATI DI SINTESI DELLO STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO 

Il totale dell’attiǀo, pari a ��asi �ϭ� �ilioni di e�ro, �a registrato rispetto al ϮϬϭ6 �n a��ento del Ϯ,�%. �e attiǀit� finan�iarie, 
Đostit�ite ��asi integral�ente dal portafoglio dei titoli disponiďili per la ǀendita, �anno eǀiden�iato �na rid��ione di �,� p�nti 
in ter�ini relatiǀi.  

I Đrediti ǀerso ďanĐ�e sono Đostit�iti da disponiďilit� li��ide in Đonti e depositi intratten�ti Đon istit��ioni Đrediti�ie na�ionali 
;ďanĐ�e appartenenti al �redito �ooperatiǀoͿ, da prestiti oďďliga�ionari s�ďordinati e�essi da altre ďanĐ�e di Đredito 
Đooperatiǀo ǀenete e dalle disponiďilit� depositate in otte�peran�a agli oďďlig�i di riserǀa oďďligatoria. Tale ǀoĐe presenta 
�n saldo di ϮϮ,� �ilioni di e�ro, in sostan�iale staďilit� rispetto alle ris�ltan�e del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ6. 

I Đrediti ǀerso la Đlientela, il Đ�i peso s�ll’�ttiǀo di ďilanĐio � pari al ��,�%, �anno eǀiden�iato �n a��ento s�periore a Ϯ� 
�ilioni di e�ro.  

�a ǀoĐe �altre tipologie di attiǀit��, Đ�e inĐl�de le altre ǀoĐi dell’attiǀo non Đo�prese negli aggregati Đitati in preĐeden�a, �a 
eǀiden�iato nell’eserĐi�io �na ĐresĐita pari al Ϯ8,�%. Q�esto anda�ento � asĐriǀiďile sopratt�tto all’opera�ione di aĐ��isi�ione 
dei � sportelli da �anĐa Sǀil�ppo e in partiĐolare� 
 ai n�oǀi i��oďili ospitanti i loĐali delle filiali di Roǀeredo di G��, Pressana e S. Stefano di )i�ella; 
 all’aǀǀia�ento Đorrisposto a �anĐa Sǀil�ppo per l’aĐ��isto delle filiali. 

�’aggregato inĐl�de anĐ�e attiǀit� non Đorrenti in ǀia di dis�issione per oltre 8ϬϬ.ϬϬϬ e�ro, riferite ad �n i��oďile aĐ��isito 
dalla �anĐa nell’a�ďito di �n’opera�ione di reĐ�pero Đrediti e la Đ�i ǀendita si � gi� ĐonĐreti��ata nel Đorso del pri�o tri�estre 
del ϮϬϭ8. 

CoŵposizioŶe attivo 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

valoƌe % Valoƌe % assolute % 

�ttiǀit� finan�iarie Ϯ6�.Ϭ�� ��,�6% Ϯ8�.��Ϭ �Ϭ,6ϭ% -ϭ6.8�� -�,��% 

�rediti ǀerso ďanĐ�e ϮϮ.�ϭϭ �,Ϯϭ% Ϯ�.��Ϭ �,�Ϭ% -8�� -�,�Ϭ% 

�rediti ǀerso Đlientela �8�.��8 ��,�8% �6�.8�� �Ϯ,Ϭ�% Ϯ�.��� �,ϬϮ% 

�ltre tipologie di attiǀit� ��.�Ϯ6 �,�6% Ϯ�.�Ϯ� �,��% �.�ϬϮ Ϯ8,�ϭ% 

Totale Attivo ϳϭϰ.ϴϭϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϲϵϵ.Ϭϴϳ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϱ.ϳϮϯ Ϯ,Ϯϱ% 

PASSIVO 

�sserǀando la str�tt�ra del passiǀo, si eǀiden�ia Đ�e nel Đorso del ϮϬϭ� la �anĐa �a ridotto la ��ota dei finan�ia�enti erogati 
dalla �anĐa �entrale E�ropea, Đo�e si eǀinĐe dall’anda�ento in rid��ione dei Deďiti ǀerso ďanĐ�e. 

Ris�lta in a��ento la ǀoĐe dei Deďiti ǀerso Đlientela, Đostit�iti per la �aggior parte da raĐĐolta effett�ata attraǀerso Đonti 
Đorrenti e depositi a rispar�io, Đon �na ĐresĐita perĐent�ale del Ϯ6,6%; le oďďliga�ioni e i ĐertifiĐati di deposito si sono 
Đaratteri��ati per �na ĐresĐita del �,�%. 

Il patri�onio netto Đontaďile rappresenta oltre il �% del totale del passiǀo. 

CoŵposizioŶe passivo 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

valoƌe % Valoƌe % assolute % 

Deďiti ǀerso ďanĐ�e 8�.8�� ϭϮ,ϬϮ% ϭ66.ϭ�Ϭ Ϯ�,�6% -8Ϭ.Ϯ�� -�8,�Ϭ% 

Deďiti ǀerso Đlientela �Ϭ�.Ϯ�� ��,Ϯ�% �Ϯ�.��Ϯ �6,Ϯ�% 8�.8�Ϯ Ϯ6,�6% 

Passiǀit� finan�iarie ϭϭ Ϭ,ϬϬ% Ϭ Ϭ,ϬϬ% ϭϭ ϭϬϬ,ϬϬ% 

�ďďliga�ioni e ĐertifiĐati ϭ�ϭ.8�� Ϯϭ,Ϯ�% ϭ��.6�Ϭ ϮϬ,��% 8.Ϯ�� �,��% 

Fondi e altre passiǀit� ϭ�.�Ϯ� Ϯ,ϭ�% ϭ�.8�8 ϭ,�8% ϭ.��� ϭϬ,6�% 

Patri�onio e �tile �Ϯ.��� �,��% �Ϯ.ϭϭ� �,��% ��8 Ϭ,6�% 

Totale Passivo ϳϭϰ.ϴϭϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϲϵϵ.Ϭϴϳ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϱ.ϳϮϯ Ϯ,Ϯϱ% 

 
Dopo ��esta ďreǀe introd��ione, proseg�ia�o a ill�strare nel dettaglio i ǀalori di ďilanĐio e le ǀaria�ioni interĐorrenti Đon gli 
o�olog�i ǀalori riferiti all’eserĐi�io ϮϬϭ6. 

 

STATO PATRIMONIALE 

LA RACCOLTA DIRETTA 

�a raĐĐolta diretta, deter�inata dalla so��a delle ǀoĐi del passiǀo patri�oniale �Deďiti ǀerso Đlientela� e �Titoli in 
ĐirĐola�ione�, si � ĐolloĐata a fine eserĐi�io a oltre �6ϭ �ilioni di e�ro, segnando �n a��ento ann�o pari a ϮϬ,Ϯ p�nti in ter�ini 
perĐent�ali. 

�’analisi dell’eǀol��ione della raĐĐolta diretta per tipologia di prodotto eǀiden�ia �na tenden�a in a��ento nell’anno delle 
prinĐipali for�e teĐniĐ�e; nello speĐifiĐo, Đonti Đorrenti e depositi a rispar�io �anno registrato �n inĐre�ento pari a Ϯ�,ϭ 
p�nti in ter�ini relatiǀi, �entre le oďďliga�ioni �anno eǀiden�iato �n inĐre�ento s�periore agli ϭϭ p�nti perĐent�ali.  

I ĐertifiĐati di deposito sono stati Đaratteri��ati da �n deĐre�ento in ǀalore assol�to pari a �,8 �ilioni di e�ro, Đorrispondente 
a �na rid��ione di ϭ8,� p�nti in ter�ini perĐent�ali. 

I dati sopra Đo��entati inĐl�dono la raĐĐolta diretta aĐ��isita dai � sportelli �anĐa Sǀil�ppo, pari a oltre �Ϭ �ilioni di e�ro. 

G�ardando all’anda�ento Đ�e �a Đaratteri��ato le ϭ6 filiali storiĐ�e della �anĐa nel ϮϬϭ�, la dina�iĐa della raĐĐolta diretta � 
parsa in assesta�ento, Đon ǀalori in lieǀe ĐresĐita; gli str��enti finan�iari a �edio e l�ngo ter�ine �anno eǀiden�iato �n 
anda�ento negatiǀo; �na dina�iĐa positiǀa inǀeĐe si � risĐontrata per ��elli a ǀista. 

RaĐĐolta diƌetta peƌ foƌŵa teĐŶiĐa 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 

iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

�onti Đorrenti e depositi �Ϭ�.ϭ�� �Ϯ,�ϭ% �ϮϬ.Ϯ�Ϭ 68,8�% 86.88� Ϯ�,ϭ�% 

�ertifiĐati di deposito Ϯϭ.ϭ8� �,�8% Ϯ�.��� �,�8% -�.�66 -ϭ8,�6% 

�ďďliga�ioni ϭ�Ϭ.6�Ϯ Ϯ�,��% ϭϭ�.68� Ϯ�,Ϯ�% ϭ�.ϬϬ� ϭϭ,Ϭ�% 

Finan�ia�enti passiǀi da Đlientela ��Ϭ Ϭ,ϭ�% ϭ.�6Ϯ Ϭ,Ϯ�% -��Ϯ -Ϯ8,8Ϯ% 

Totale ƌaĐĐolta ;esĐluso deďito peƌ 
ĐaƌtolaƌizzazioŶeͿ 

ϱϲϬ.ϬϮϰ ϭϬϬ,ϬϬ% ϰϲϱ.Ϯϵϯ ϭϬϬ,ϬϬ% ϵϰ.ϳϯϮ ϮϬ,ϯϲ% 

Deďito ǀerso soĐiet� ǀeiĐolo per ��t�i 
Đartolari��ati 

ϭ.Ϭ�8   ϭ.6��   -6ϬϮ -��,�Ϭ% 

Totale RaĐĐolta diƌetta ϱϲϭ.ϭϮϮ   ϰϲϲ.ϵϵϮ   ϵϰ.ϭϯϬ ϮϬ,ϭϲ% 

  

Relazioni e Bilancio 2017



Relazioni e Bilancio 2017

16

LA RACCOLTA INDIRETTA 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io la raĐĐolta indiretta ;a��inistrata e gestitaͿ, ǀal�tata ai pre��i di �erĐato,  a��onta 
Đo�plessiǀa�ente a Ϯ�Ϯ,� �ilioni di e�ro, in progresso di oltre �� �ilioni rispetto al dato di Đ�i�s�ra del preĐedente eserĐi�io 
;+Ϯ�,�%Ϳ. 

Tale anda�ento positiǀo � il ris�ltato� 
 della raĐĐolta nelle filiali storiĐ�e della �anĐa, Đ�e se da �na parte rappresenta �n segnale di Đonfer�a della fid�Đia dei 

Đlienti rispar�iatori, dall’altra rende �erito anĐ�e agli speĐialisti della finan�a Đ�e, attraǀerso �na gestione attenta, 
stanno aĐĐo�pagnando la Đlientela ǀerso altre for�e di inǀesti�ento nell’ottiĐa della diǀersifiĐa�ione del risĐ�io; 

 dalla raĐĐolta relatiǀa ai � sportelli aĐ��isiti. 

�nĐ�e per l’eserĐi�io in esa�e la dina�iĐa dell’aggregato � stata ali�entata dalla ĐresĐita del rispar�io gestito, Đ�e �a 
espresso �n inĐre�ento di oltre �ϭ �ilioni di e�ro ;+Ϯ�,Ϭ%Ϳ, ĐolloĐandosi a oltre ϭ8� �ilioni di e�ro. � tale ď�on anda�ento 
del rispar�io gestito �a Đontriď�ito sopratt�tto la raĐĐolta assiĐ�ratiǀa a Đonten�to finan�iario - preǀiden�iale, Đ�e �a 
eǀiden�iato �na ĐresĐita s�periore a ϭ� �ilioni di e�ro nel periodo in esa�e.  

�on riferi�ento alla Đo�ponente a��inistrata, a fine eserĐi�io l’a��ontare dei titoli di ter�i in Đ�stodia presso la �anĐa si � 
attestata a ��asi �� �ilioni di e�ro, in a��ento di Ϯ,8 �ilioni di e�ro s�l dato di diĐe�ďre ϮϬϭ6 ;+6,�%Ϳ. 

RaĐĐolta iŶdiƌetta peƌ foƌŵa 
teĐŶiĐa 

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 
iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

Rispar�io a��inistrato �6.88ϭ ϮϬ,ϭ�% ��.Ϭ6Ϯ Ϯ�,�6% Ϯ.8ϭ8 6,�Ϭ% 

Rispar�io gestito da ter�i ϭ8�.�6� ��,8ϭ% ϭ��.��Ϯ �6,��% �ϭ.6ϭ� Ϯ8,��% 

Totale RaĐĐolta iŶdiƌetta ϮϯϮ.ϮϱϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϴϳ.ϴϭϱ ϭϬϬ,ϬϬ% ϰϰ.ϰϯϱ Ϯϯ,ϲϲ% 

 

 

LA RACCOLTA GLOBALE 

�’aggregato della raĐĐolta Đo�plessiǀa al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�, dato dalla so��a della raĐĐolta diretta e indiretta Đon la 
Đlientela, a��onta a oltre ��� �ilioni di e�ro, in ĐresĐita di oltre ϭ�8 �ilioni rispetto all’o�ologo ǀalore espresso a fine ϮϬϭ6.  

� fine anno l’inĐiden�a della raĐĐolta diretta s�lla raĐĐolta Đo�plessiǀa s�pera il �Ϭ%, �entre ��ella indiretta �a �n peso 
relatiǀo legger�ente inferiore al �Ϭ%. 

  

GLI IMPIEGHI CON LA CLIENTELA 

In �n Đontesto generale anĐora Đaratteri��ato da inĐerte��e, la nostra �anĐa �a ĐerĐato di priǀilegiare il rapporto di serǀi�io 
alle eĐono�ie del territorio di Đo�peten�a, in partiĐolare alle fa�iglie e alle piĐĐole i�prese.   

�o stoĐ� degli i�pieg�i, rappresentati in ďilanĐio al ǀalore di pres�nto reali��o, Đonfor�e�ente a ��anto preǀisto dalla 
nor�atiǀa, a fine eserĐi�io �a registrato �na ĐresĐita pari al �,Ϭ% rispetto all’o�ologo ǀalore eǀiden�iato a fine ϮϬϭ6. 

Gli i�pieg�i lordi a Đlientela, Đo�prese le sofferen�e, �anno eǀiden�iato nel ϮϬϭ� �na ĐresĐita ann�a pari a Ϯ8,6 �ilioni di 
e�ro ;+ �,ϭ%Ϳ. 

Gli i�pieg�i sono a��entati sia per la ĐresĐita registrata nelle ϭ6 filiali storiĐ�e, sia per la Đo�ponente aĐ��isita dai � n�oǀi 
sportelli a��ontante a Đo�plessiǀi Ϯ� �ilioni di e�ro. 

�i�itando l’analisi alle prinĐipali tipologie, si segnala Đ�e l’eǀol��ione positiǀa �a interessato i ��t�i, saliti del ϭ�,�% a Ϯ6Ϯ,6 
�ilioni di e�ro. Ris�ltano in di�in��ione i Đonti Đorrenti, in disĐesa del �,�% a ĐirĐa �Ϯ �ilioni di e�ro.  

Si preĐisa Đ�e all’interno dei ��t�i sono isĐritti i Đrediti oggetto di opera�ioni di Đartolari��a�ione e a�to Đartolari��a�ione, 
seĐondo il prinĐipio Đontaďile I�S n. ��.  

Si eǀiden�ia altres� Đ�e la Đategoria ��ltre opera�ioni� Đontiene anĐ�e �n inǀesti�ento della �anĐa, sottosĐritto nel Đorso del 
ϮϬϭ�, sotto for�a di poli��a assiĐ�ratiǀa per ��asi 6,� �ilioni di e�ro. 

Iŵpieghi a ĐlieŶtela peƌ foƌŵa 
teĐŶiĐa 

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 
Iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

�onti Đorrenti �ϭ.88Ϭ Ϯ�,6Ϭ% ��.��6 Ϯ6,�8% -�.Ϭ�6 -�,Ϯ�% 

M�t�i Ϯ6Ϯ.��6 6�,��% ϮϮ�.��� 6�,Ϭ�% ��.ϭ6Ϯ ϭ�,�6% 
�arte di Đredito, prestiti 
personali e Đessioni del ��into 

ϮϮ6 Ϭ,Ϭ6% ϭ�� Ϭ,Ϭ�% Ϯ� ϭ�,�8% 

�ltre opera�ioni ��.�6ϭ 8,��% ��.66ϭ ϭϬ,��% -�.ϮϬϬ -ϭϭ,ϭ�% 

Titoli di deďito ϭ.Ϯ�� Ϭ,��% 6ϭ� Ϭ,ϭ�% 66Ϭ ϭϬ�,�6% 

Totale iŵpieghi Ŷetti ϯϴϵ.ϯϵϴ ϭϬϬ,ϬϬ% ϯϲϯ.ϴϰϯ ϭϬϬ,ϬϬ% Ϯϱ.ϱϱϱ ϳ,ϬϮ% 

RettifiĐ�e di ǀalore �Ϯ.ϭϭϭ   ��.Ϭ��   �.Ϭϭ� �,�Ϯ% 

Totale iŵpieghi loƌdi ϰϯϭ.ϱϬϵ   ϰϬϮ.ϵϯϲ   Ϯϴ.ϱϳϯ ϳ,Ϭϵ% 

 

Q�anto alla ��alit� del Đredito, nel Đorso del ϮϬϭ� le partite deteriorate sono state Đaratteri��ate da �n a��ento in ǀalore 
assol�to s�periore a 8 �ilioni di e�ro, a fronte del ��ale sono state effett�ate adeg�ate rettifiĐ�e deter�inate seĐondo Đriteri 
di pr�dente ǀal�ta�ione delle possiďilit� di reĐ�pero. �’inĐre�ento dei Đrediti deteriorati �a risentito anĐ�e delle ǀolont� della 
�anĐa di antiĐipare gli eǀent�ali esiti dell’opera�ione di ǀal�ta�ione degli attiǀi alla ��ale la stessa sar� sottoposta a ďreǀe 
ter�ine al pari di t�tte le altre ���, nell’a�ďito della parten�a del Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo IĐĐrea. 

In Đoeren�a Đon le ǀigenti defini�ioni di ǀigilan�a, le attiǀit� finan�iarie deteriorate sono ripartite nelle Đategorie delle 
sofferen�e, delle inade�pien�e proďaďili e delle esposi�ioni sĐad�te e�o sĐonfinanti deteriorate. Sono inoltre indiǀid�ate le 
esposi�ioni forďorne, perfor�ing e non perfor�ing. 
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LA RACCOLTA INDIRETTA 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io la raĐĐolta indiretta ;a��inistrata e gestitaͿ, ǀal�tata ai pre��i di �erĐato,  a��onta 
Đo�plessiǀa�ente a Ϯ�Ϯ,� �ilioni di e�ro, in progresso di oltre �� �ilioni rispetto al dato di Đ�i�s�ra del preĐedente eserĐi�io 
;+Ϯ�,�%Ϳ. 

Tale anda�ento positiǀo � il ris�ltato� 
 della raĐĐolta nelle filiali storiĐ�e della �anĐa, Đ�e se da �na parte rappresenta �n segnale di Đonfer�a della fid�Đia dei 

Đlienti rispar�iatori, dall’altra rende �erito anĐ�e agli speĐialisti della finan�a Đ�e, attraǀerso �na gestione attenta, 
stanno aĐĐo�pagnando la Đlientela ǀerso altre for�e di inǀesti�ento nell’ottiĐa della diǀersifiĐa�ione del risĐ�io; 

 dalla raĐĐolta relatiǀa ai � sportelli aĐ��isiti. 

�nĐ�e per l’eserĐi�io in esa�e la dina�iĐa dell’aggregato � stata ali�entata dalla ĐresĐita del rispar�io gestito, Đ�e �a 
espresso �n inĐre�ento di oltre �ϭ �ilioni di e�ro ;+Ϯ�,Ϭ%Ϳ, ĐolloĐandosi a oltre ϭ8� �ilioni di e�ro. � tale ď�on anda�ento 
del rispar�io gestito �a Đontriď�ito sopratt�tto la raĐĐolta assiĐ�ratiǀa a Đonten�to finan�iario - preǀiden�iale, Đ�e �a 
eǀiden�iato �na ĐresĐita s�periore a ϭ� �ilioni di e�ro nel periodo in esa�e.  

�on riferi�ento alla Đo�ponente a��inistrata, a fine eserĐi�io l’a��ontare dei titoli di ter�i in Đ�stodia presso la �anĐa si � 
attestata a ��asi �� �ilioni di e�ro, in a��ento di Ϯ,8 �ilioni di e�ro s�l dato di diĐe�ďre ϮϬϭ6 ;+6,�%Ϳ. 

RaĐĐolta iŶdiƌetta peƌ foƌŵa 
teĐŶiĐa 

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 
iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

Rispar�io a��inistrato �6.88ϭ ϮϬ,ϭ�% ��.Ϭ6Ϯ Ϯ�,�6% Ϯ.8ϭ8 6,�Ϭ% 

Rispar�io gestito da ter�i ϭ8�.�6� ��,8ϭ% ϭ��.��Ϯ �6,��% �ϭ.6ϭ� Ϯ8,��% 

Totale RaĐĐolta iŶdiƌetta ϮϯϮ.ϮϱϬ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϴϳ.ϴϭϱ ϭϬϬ,ϬϬ% ϰϰ.ϰϯϱ Ϯϯ,ϲϲ% 

 

 

LA RACCOLTA GLOBALE 

�’aggregato della raĐĐolta Đo�plessiǀa al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�, dato dalla so��a della raĐĐolta diretta e indiretta Đon la 
Đlientela, a��onta a oltre ��� �ilioni di e�ro, in ĐresĐita di oltre ϭ�8 �ilioni rispetto all’o�ologo ǀalore espresso a fine ϮϬϭ6.  

� fine anno l’inĐiden�a della raĐĐolta diretta s�lla raĐĐolta Đo�plessiǀa s�pera il �Ϭ%, �entre ��ella indiretta �a �n peso 
relatiǀo legger�ente inferiore al �Ϭ%. 

  

GLI IMPIEGHI CON LA CLIENTELA 

In �n Đontesto generale anĐora Đaratteri��ato da inĐerte��e, la nostra �anĐa �a ĐerĐato di priǀilegiare il rapporto di serǀi�io 
alle eĐono�ie del territorio di Đo�peten�a, in partiĐolare alle fa�iglie e alle piĐĐole i�prese.   

�o stoĐ� degli i�pieg�i, rappresentati in ďilanĐio al ǀalore di pres�nto reali��o, Đonfor�e�ente a ��anto preǀisto dalla 
nor�atiǀa, a fine eserĐi�io �a registrato �na ĐresĐita pari al �,Ϭ% rispetto all’o�ologo ǀalore eǀiden�iato a fine ϮϬϭ6. 

Gli i�pieg�i lordi a Đlientela, Đo�prese le sofferen�e, �anno eǀiden�iato nel ϮϬϭ� �na ĐresĐita ann�a pari a Ϯ8,6 �ilioni di 
e�ro ;+ �,ϭ%Ϳ. 

Gli i�pieg�i sono a��entati sia per la ĐresĐita registrata nelle ϭ6 filiali storiĐ�e, sia per la Đo�ponente aĐ��isita dai � n�oǀi 
sportelli a��ontante a Đo�plessiǀi Ϯ� �ilioni di e�ro. 

�i�itando l’analisi alle prinĐipali tipologie, si segnala Đ�e l’eǀol��ione positiǀa �a interessato i ��t�i, saliti del ϭ�,�% a Ϯ6Ϯ,6 
�ilioni di e�ro. Ris�ltano in di�in��ione i Đonti Đorrenti, in disĐesa del �,�% a ĐirĐa �Ϯ �ilioni di e�ro.  

Si preĐisa Đ�e all’interno dei ��t�i sono isĐritti i Đrediti oggetto di opera�ioni di Đartolari��a�ione e a�to Đartolari��a�ione, 
seĐondo il prinĐipio Đontaďile I�S n. ��.  

Si eǀiden�ia altres� Đ�e la Đategoria ��ltre opera�ioni� Đontiene anĐ�e �n inǀesti�ento della �anĐa, sottosĐritto nel Đorso del 
ϮϬϭ�, sotto for�a di poli��a assiĐ�ratiǀa per ��asi 6,� �ilioni di e�ro. 

Iŵpieghi a ĐlieŶtela peƌ foƌŵa 
teĐŶiĐa 

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ VaƌiazioŶi 
Iŵpoƌto % iŵpoƌto % assolute % 

�onti Đorrenti �ϭ.88Ϭ Ϯ�,6Ϭ% ��.��6 Ϯ6,�8% -�.Ϭ�6 -�,Ϯ�% 

M�t�i Ϯ6Ϯ.��6 6�,��% ϮϮ�.��� 6�,Ϭ�% ��.ϭ6Ϯ ϭ�,�6% 
�arte di Đredito, prestiti 
personali e Đessioni del ��into 

ϮϮ6 Ϭ,Ϭ6% ϭ�� Ϭ,Ϭ�% Ϯ� ϭ�,�8% 

�ltre opera�ioni ��.�6ϭ 8,��% ��.66ϭ ϭϬ,��% -�.ϮϬϬ -ϭϭ,ϭ�% 

Titoli di deďito ϭ.Ϯ�� Ϭ,��% 6ϭ� Ϭ,ϭ�% 66Ϭ ϭϬ�,�6% 

Totale iŵpieghi Ŷetti ϯϴϵ.ϯϵϴ ϭϬϬ,ϬϬ% ϯϲϯ.ϴϰϯ ϭϬϬ,ϬϬ% Ϯϱ.ϱϱϱ ϳ,ϬϮ% 

RettifiĐ�e di ǀalore �Ϯ.ϭϭϭ   ��.Ϭ��   �.Ϭϭ� �,�Ϯ% 

Totale iŵpieghi loƌdi ϰϯϭ.ϱϬϵ   ϰϬϮ.ϵϯϲ   Ϯϴ.ϱϳϯ ϳ,Ϭϵ% 

 

Q�anto alla ��alit� del Đredito, nel Đorso del ϮϬϭ� le partite deteriorate sono state Đaratteri��ate da �n a��ento in ǀalore 
assol�to s�periore a 8 �ilioni di e�ro, a fronte del ��ale sono state effett�ate adeg�ate rettifiĐ�e deter�inate seĐondo Đriteri 
di pr�dente ǀal�ta�ione delle possiďilit� di reĐ�pero. �’inĐre�ento dei Đrediti deteriorati �a risentito anĐ�e delle ǀolont� della 
�anĐa di antiĐipare gli eǀent�ali esiti dell’opera�ione di ǀal�ta�ione degli attiǀi alla ��ale la stessa sar� sottoposta a ďreǀe 
ter�ine al pari di t�tte le altre ���, nell’a�ďito della parten�a del Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo IĐĐrea. 

In Đoeren�a Đon le ǀigenti defini�ioni di ǀigilan�a, le attiǀit� finan�iarie deteriorate sono ripartite nelle Đategorie delle 
sofferen�e, delle inade�pien�e proďaďili e delle esposi�ioni sĐad�te e�o sĐonfinanti deteriorate. Sono inoltre indiǀid�ate le 
esposi�ioni forďorne, perfor�ing e non perfor�ing. 
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Nello sĐ�e�a seg�ente ǀiene sinteti��ata la sit�a�ione dei Đrediti ǀerso la Đlientela alla data del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�. 

  ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
Cƌediti deteƌioƌati Esposi�ione lorda 88.�ϭ8 8Ϭ.Ϯ66 

- di Đui foƌďoƌŶe ϭϲ.ϬϮϯ ϴ.ϯϭϬ 
RettifiĐ�e di ǀalore ��.�Ϯ6 �6.6�ϭ 
Esposi�ione netta �8.��Ϯ ��.��� 

- Sofferen�e Esposi�ione lorda �ϭ.8Ϯϭ �6.8ϭ8 
- di Đui foƌďoƌŶe ϱ.ϳϮϬ ϱϮ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ8.8Ϭ8 Ϯ6.�8Ϯ 
Esposi�ione netta Ϯ�.Ϭϭ� ϭ�.8�� 

- Inade�pien�e proďaďili Esposi�ione lorda ��.�ϭϮ �Ϭ.8ϬϬ 
- di Đui foƌďoƌŶe ϭϬ.Ϯϳϱ ϲ.ϲϲϵ 

RettifiĐ�e di ǀalore ϭϬ.688 �.�8� 
Esposi�ione netta Ϯ�.ϮϮ� Ϯϭ.�ϭ� 

- Esposi�ioni sĐad�te Esposi�ione lorda ϭ.�8� Ϯ.6�� 
- di Đui foƌďoƌŶe Ϯϴ ϭ.ϱϴϵ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ�Ϭ �Ϯ� 
Esposi�ione netta ϭ.��� Ϯ.�Ϯ6 

- �rediti in ďonis Esposi�ione lorda ��Ϯ.��ϭ �ϮϮ.6�Ϭ 
- di Đui foƌďoƌŶe ϯ.Ϭϴϳ ϴ.ϴϮϳ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ.�86 Ϯ.�ϬϮ 
Esposi�ione netta ��Ϭ.6Ϭ� �ϮϬ.Ϯ68 

- Totale �rediti Esposi�ione lorda ��ϭ.�Ϭ� �ϬϮ.��6 
 - di Đui foƌďoƌŶe ϭϵ.ϭϭϬ ϭϳ.ϭϯϳ 
 RettifiĐ�e di ǀalore �Ϯ.ϭϭϭ ��.Ϭ�� 
 Esposi�ione netta �8�.��8 �6�.8�� 

 

�’inĐiden�a dei Đrediti deteriorati lordi s�l totale dei Đrediti si � attestata al ϮϬ,�%, in a��ento rispetto a diĐe�ďre ϮϬϭ6 Đon 
�n dato pari al ϭ�,�%. Il grado di Đopert�ra del Đo�plesso dei Đrediti deteriorati si � ridotto di ĐirĐa Ϭ,8 p�nti perĐent�ali 
rispetto a fine ϮϬϭ6, attestandosi al ��,�%. 

�ll’interno dell’aggregato esposi�ioni non perfor�ing, i finan�ia�enti in sofferen�a, al netto delle relatiǀe sǀal�ta�ioni, 
espri�ono �n ǀalore di Ϯ� �ilioni di e�ro e �n’inĐiden�a s�ll’a��ontare Đo�plessiǀo dei Đrediti pari al �,�%, ǀalore in leggero 
a��ento rispetto al ϮϬϭ6. �e sofferen�e lorde a��ontano a �ϭ,8 �ilioni di e�ro, Đon �n tasso d’inĐiden�a s�gli i�pieg�i del 
ϭϮ%, in lieǀe a��ento rispetto al dato di ϭϭ,6% registrato a fine ϮϬϭ6, a Đa�sa del perd�rare delle sit�a�ioni di diffiĐolt� Đ�e 
�anno interessato alĐ�ni Đlienti della �anĐa, deter�inando �n a��ento delle posi�ioni insolǀenti. 

�nĐ�e relatiǀa�ente alle altre Đo�ponenti delle esposi�ioni non perfor�ing, ossia inade�pien�e proďaďili e posi�ioni sĐad�te 
e�o sĐonfinanti da oltre �Ϭ giorni, sono state effett�ate nel te�po sǀal�ta�ioni per �n i�porto Đo�plessiǀo pari a ��asi ϭϭ 
�ilioni di e�ro. 

Per i Đrediti in ďonis � stata effett�ata �na rettifiĐa di ǀalore, ĐalĐolata in �aniera Đollettiǀa, �tili��ando �na �etodologia di 
ǀal�ta�ione Đ�e tiene Đonto della risĐ�iosit� assoĐiata a Đategorie di Đrediti o�ogenee. Il ǀalore Đ���lato di tale rettifiĐa � 
pari a ��asi Ϯ,� �ilioni di e�ro, Đon �n liǀello di Đopert�ra pari allo Ϭ,�%. 

�lla data del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� si eǀiden�iano � posi�ioni, diǀerse dalla Đlientela ordinaria, Đ�e rappresentano �na �grande 
esposi�ione� seĐondo ��anto disĐiplinato dalle disposi�ioni di riferi�ento. Il ǀalore Đo�plessiǀo delle attiǀit� di risĐ�io 
relatiǀe, ten�to Đonto degli effetti delle teĐniĐ�e di atten�a�ione del risĐ�io di Đredito, � pari a ��,6 �ilioni di e�ro. 

Ness�na posi�ione eĐĐede i li�iti pr�den�iali posti dalla disĐiplina ǀigente. 

�i sensi della nor�atiǀa pr�den�iale in �ateria di attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di soggetti Đollegati, si 
eǀiden�ia Đ�e al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� non sono presenti posi�ioni di risĐ�io ǀerso soggetti Đollegati Đ�e eĐĐedono i li�iti 
pr�den�iali di riferi�ento.  

�e attiǀit� di risĐ�io Đo�plessiǀe ǀerso soggetti Đollegati, no�inali e ponderate, a��ontano, rispettiǀa�ente, a �,Ϯ e Ϯ,Ϭ 
�ilioni di e�ro.  

  

LE ATTIVITÀ FINAN)IARIE 

Q�esta ǀoĐe di ďilanĐio inĐl�de per la �aggior parte le attiǀit� finan�iarie del portafoglio titoli della �anĐa, deten�ti Đon 
finalit� di staďile inǀesti�ento e disponiďili per essere ǀend�ti al ǀerifiĐarsi di Đondi�ioni faǀoreǀoli di �erĐato o in Đaso di 
esigen�e di li��idit�. Il portafoglio titoli � Đo�posto preǀalente�ente da titoli di stato e solo �na parte resid�a � stata inǀestita 
in oďďliga�ioni ďanĐarie e str��enti di patri�onio �Tϭ ;�dditional Tier ϭͿ e�essi da altre ďanĐ�e di Đredito Đooperatiǀo. 

Nel Đorso del ϮϬϭ� lo stoĐ� Đo�plessiǀo delle attiǀit� finan�iarie deten�te dalla �anĐa �a registrato �na rid��ione, passando 
da Ϯ8�,� �ilioni di fine diĐe�ďre ϮϬϭ6 a Ϯ6�,ϭ �ilioni di e�ro, pari a �n deĐre�ento del �,�%.  

Tra le �ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita sono riĐo�prese anĐ�e le parteĐipa�ioni deten�te dalla �anĐa, per �n 
i�porto pari a �,� �ilioni di e�ro, sostan�ial�ente staďili rispetto al preĐedente eserĐi�io. Tali parteĐipa�ioni rappresentano 
interessen�e a Đarattere di d�reǀole inǀesti�ento in soĐiet� o i�prese del �oǀi�ento Đooperatiǀo o aǀenti finalit� Đoerenti 
al �edesi�o. 

�o�pleta tale aggregato �n inǀesti�ento finan�iario, pari a ĐirĐa Ϯ6� �ila e�ro, rig�ardante finan�ia�enti a piĐĐole e �edie 
i�prese effett�ati attraǀerso la sottosĐri�ione di ��ote di �iniďond, nell’a�ďito del progetto regionale del �oǀi�ento 
Đooperatiǀo Đoordinato da Veneto Sǀil�ppo. 

Attività fiŶaŶziaƌie ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita Ϯ6�.Ϭ�� Ϯ8�.6�� -ϭ6.�6� -�,8�% 

Deriǀati di Đopert�ra - Ϯ�Ϭ -Ϯ�Ϭ -ϭϬϬ,ϬϬ% 

Totale Attività fiŶaŶziaƌie Ϯϲϳ.Ϭϳϱ Ϯϴϯ.ϵϮϵ -ϭϲ.ϴϱϰ -ϱ,ϵϰ% 

 

 

POSI)IONE INTERBANCARIA 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’indeďita�ento netto della �anĐa ris�lta pari a 6� �ilioni di e�ro, ǀalore in signifiĐatiǀa rid��ione 
rispetto al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ6. 

I �Deďiti ǀerso ďanĐ�e� �anno eǀiden�iato �n deĐre�ento s�periore a 8Ϭ �ilioni di e�ro, inĐl�dendo le opera�ioni di 
rifinan�ia�ento presso la �anĐa �entrale E�ropea, per il tra�ite di IĐĐrea �anĐa, a Đ�i il nostro Istit�to �a parteĐipato 
attraǀerso la Đostit��ione di attiǀi eligiďili a garan�ia. 

Nel Đorso del ϮϬϭ�, inǀeĐe, l’aggregato ��rediti ǀerso ďanĐ�e�, � stato Đaratteri��ato da �na lieǀe rid��ione. 

�a riserǀa oďďligatoria, inĐl�sa tra i depositi ǀinĐolati attiǀi all’interno dei ��rediti ǀerso ďanĐ�e� e gestita indiretta�ente 
tra�ite l’IĐĐrea �anĐa Spa, a fine ϮϬϭ� � pari a �,� �ilioni di e�ro. 

PosizioŶe iŶteƌďaŶĐaƌia ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�rediti ǀerso ďanĐ�e ϮϮ.�ϭϭ Ϯ�.��Ϭ -8�� -�,�Ϭ% 

Deďiti ǀerso ďanĐ�e 8�.8�� ϭ66.ϭ�Ϭ -8Ϭ.Ϯ�� -�8,�Ϭ% 

LiƋuidità Ŷetta -ϲϮ.ϵϴϲ -ϭϰϮ.ϯϰϬ ϳϵ.ϯϱϰ -ϱϱ,ϳϱ% 
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Nello sĐ�e�a seg�ente ǀiene sinteti��ata la sit�a�ione dei Đrediti ǀerso la Đlientela alla data del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�. 

  ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
Cƌediti deteƌioƌati Esposi�ione lorda 88.�ϭ8 8Ϭ.Ϯ66 

- di Đui foƌďoƌŶe ϭϲ.ϬϮϯ ϴ.ϯϭϬ 
RettifiĐ�e di ǀalore ��.�Ϯ6 �6.6�ϭ 
Esposi�ione netta �8.��Ϯ ��.��� 

- Sofferen�e Esposi�ione lorda �ϭ.8Ϯϭ �6.8ϭ8 
- di Đui foƌďoƌŶe ϱ.ϳϮϬ ϱϮ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ8.8Ϭ8 Ϯ6.�8Ϯ 
Esposi�ione netta Ϯ�.Ϭϭ� ϭ�.8�� 

- Inade�pien�e proďaďili Esposi�ione lorda ��.�ϭϮ �Ϭ.8ϬϬ 
- di Đui foƌďoƌŶe ϭϬ.Ϯϳϱ ϲ.ϲϲϵ 

RettifiĐ�e di ǀalore ϭϬ.688 �.�8� 
Esposi�ione netta Ϯ�.ϮϮ� Ϯϭ.�ϭ� 

- Esposi�ioni sĐad�te Esposi�ione lorda ϭ.�8� Ϯ.6�� 
- di Đui foƌďoƌŶe Ϯϴ ϭ.ϱϴϵ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ�Ϭ �Ϯ� 
Esposi�ione netta ϭ.��� Ϯ.�Ϯ6 

- �rediti in ďonis Esposi�ione lorda ��Ϯ.��ϭ �ϮϮ.6�Ϭ 
- di Đui foƌďoƌŶe ϯ.Ϭϴϳ ϴ.ϴϮϳ 

RettifiĐ�e di ǀalore Ϯ.�86 Ϯ.�ϬϮ 
Esposi�ione netta ��Ϭ.6Ϭ� �ϮϬ.Ϯ68 

- Totale �rediti Esposi�ione lorda ��ϭ.�Ϭ� �ϬϮ.��6 
 - di Đui foƌďoƌŶe ϭϵ.ϭϭϬ ϭϳ.ϭϯϳ 
 RettifiĐ�e di ǀalore �Ϯ.ϭϭϭ ��.Ϭ�� 
 Esposi�ione netta �8�.��8 �6�.8�� 

 

�’inĐiden�a dei Đrediti deteriorati lordi s�l totale dei Đrediti si � attestata al ϮϬ,�%, in a��ento rispetto a diĐe�ďre ϮϬϭ6 Đon 
�n dato pari al ϭ�,�%. Il grado di Đopert�ra del Đo�plesso dei Đrediti deteriorati si � ridotto di ĐirĐa Ϭ,8 p�nti perĐent�ali 
rispetto a fine ϮϬϭ6, attestandosi al ��,�%. 

�ll’interno dell’aggregato esposi�ioni non perfor�ing, i finan�ia�enti in sofferen�a, al netto delle relatiǀe sǀal�ta�ioni, 
espri�ono �n ǀalore di Ϯ� �ilioni di e�ro e �n’inĐiden�a s�ll’a��ontare Đo�plessiǀo dei Đrediti pari al �,�%, ǀalore in leggero 
a��ento rispetto al ϮϬϭ6. �e sofferen�e lorde a��ontano a �ϭ,8 �ilioni di e�ro, Đon �n tasso d’inĐiden�a s�gli i�pieg�i del 
ϭϮ%, in lieǀe a��ento rispetto al dato di ϭϭ,6% registrato a fine ϮϬϭ6, a Đa�sa del perd�rare delle sit�a�ioni di diffiĐolt� Đ�e 
�anno interessato alĐ�ni Đlienti della �anĐa, deter�inando �n a��ento delle posi�ioni insolǀenti. 

�nĐ�e relatiǀa�ente alle altre Đo�ponenti delle esposi�ioni non perfor�ing, ossia inade�pien�e proďaďili e posi�ioni sĐad�te 
e�o sĐonfinanti da oltre �Ϭ giorni, sono state effett�ate nel te�po sǀal�ta�ioni per �n i�porto Đo�plessiǀo pari a ��asi ϭϭ 
�ilioni di e�ro. 

Per i Đrediti in ďonis � stata effett�ata �na rettifiĐa di ǀalore, ĐalĐolata in �aniera Đollettiǀa, �tili��ando �na �etodologia di 
ǀal�ta�ione Đ�e tiene Đonto della risĐ�iosit� assoĐiata a Đategorie di Đrediti o�ogenee. Il ǀalore Đ���lato di tale rettifiĐa � 
pari a ��asi Ϯ,� �ilioni di e�ro, Đon �n liǀello di Đopert�ra pari allo Ϭ,�%. 

�lla data del �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� si eǀiden�iano � posi�ioni, diǀerse dalla Đlientela ordinaria, Đ�e rappresentano �na �grande 
esposi�ione� seĐondo ��anto disĐiplinato dalle disposi�ioni di riferi�ento. Il ǀalore Đo�plessiǀo delle attiǀit� di risĐ�io 
relatiǀe, ten�to Đonto degli effetti delle teĐniĐ�e di atten�a�ione del risĐ�io di Đredito, � pari a ��,6 �ilioni di e�ro. 

Ness�na posi�ione eĐĐede i li�iti pr�den�iali posti dalla disĐiplina ǀigente. 

�i sensi della nor�atiǀa pr�den�iale in �ateria di attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di soggetti Đollegati, si 
eǀiden�ia Đ�e al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� non sono presenti posi�ioni di risĐ�io ǀerso soggetti Đollegati Đ�e eĐĐedono i li�iti 
pr�den�iali di riferi�ento.  

�e attiǀit� di risĐ�io Đo�plessiǀe ǀerso soggetti Đollegati, no�inali e ponderate, a��ontano, rispettiǀa�ente, a �,Ϯ e Ϯ,Ϭ 
�ilioni di e�ro.  

  

LE ATTIVITÀ FINAN)IARIE 

Q�esta ǀoĐe di ďilanĐio inĐl�de per la �aggior parte le attiǀit� finan�iarie del portafoglio titoli della �anĐa, deten�ti Đon 
finalit� di staďile inǀesti�ento e disponiďili per essere ǀend�ti al ǀerifiĐarsi di Đondi�ioni faǀoreǀoli di �erĐato o in Đaso di 
esigen�e di li��idit�. Il portafoglio titoli � Đo�posto preǀalente�ente da titoli di stato e solo �na parte resid�a � stata inǀestita 
in oďďliga�ioni ďanĐarie e str��enti di patri�onio �Tϭ ;�dditional Tier ϭͿ e�essi da altre ďanĐ�e di Đredito Đooperatiǀo. 

Nel Đorso del ϮϬϭ� lo stoĐ� Đo�plessiǀo delle attiǀit� finan�iarie deten�te dalla �anĐa �a registrato �na rid��ione, passando 
da Ϯ8�,� �ilioni di fine diĐe�ďre ϮϬϭ6 a Ϯ6�,ϭ �ilioni di e�ro, pari a �n deĐre�ento del �,�%.  

Tra le �ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita sono riĐo�prese anĐ�e le parteĐipa�ioni deten�te dalla �anĐa, per �n 
i�porto pari a �,� �ilioni di e�ro, sostan�ial�ente staďili rispetto al preĐedente eserĐi�io. Tali parteĐipa�ioni rappresentano 
interessen�e a Đarattere di d�reǀole inǀesti�ento in soĐiet� o i�prese del �oǀi�ento Đooperatiǀo o aǀenti finalit� Đoerenti 
al �edesi�o. 

�o�pleta tale aggregato �n inǀesti�ento finan�iario, pari a ĐirĐa Ϯ6� �ila e�ro, rig�ardante finan�ia�enti a piĐĐole e �edie 
i�prese effett�ati attraǀerso la sottosĐri�ione di ��ote di �iniďond, nell’a�ďito del progetto regionale del �oǀi�ento 
Đooperatiǀo Đoordinato da Veneto Sǀil�ppo. 

Attività fiŶaŶziaƌie ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita Ϯ6�.Ϭ�� Ϯ8�.6�� -ϭ6.�6� -�,8�% 

Deriǀati di Đopert�ra - Ϯ�Ϭ -Ϯ�Ϭ -ϭϬϬ,ϬϬ% 

Totale Attività fiŶaŶziaƌie Ϯϲϳ.Ϭϳϱ Ϯϴϯ.ϵϮϵ -ϭϲ.ϴϱϰ -ϱ,ϵϰ% 

 

 

POSI)IONE INTERBANCARIA 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’indeďita�ento netto della �anĐa ris�lta pari a 6� �ilioni di e�ro, ǀalore in signifiĐatiǀa rid��ione 
rispetto al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ6. 

I �Deďiti ǀerso ďanĐ�e� �anno eǀiden�iato �n deĐre�ento s�periore a 8Ϭ �ilioni di e�ro, inĐl�dendo le opera�ioni di 
rifinan�ia�ento presso la �anĐa �entrale E�ropea, per il tra�ite di IĐĐrea �anĐa, a Đ�i il nostro Istit�to �a parteĐipato 
attraǀerso la Đostit��ione di attiǀi eligiďili a garan�ia. 

Nel Đorso del ϮϬϭ�, inǀeĐe, l’aggregato ��rediti ǀerso ďanĐ�e�, � stato Đaratteri��ato da �na lieǀe rid��ione. 

�a riserǀa oďďligatoria, inĐl�sa tra i depositi ǀinĐolati attiǀi all’interno dei ��rediti ǀerso ďanĐ�e� e gestita indiretta�ente 
tra�ite l’IĐĐrea �anĐa Spa, a fine ϮϬϭ� � pari a �,� �ilioni di e�ro. 

PosizioŶe iŶteƌďaŶĐaƌia ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�rediti ǀerso ďanĐ�e ϮϮ.�ϭϭ Ϯ�.��Ϭ -8�� -�,�Ϭ% 

Deďiti ǀerso ďanĐ�e 8�.8�� ϭ66.ϭ�Ϭ -8Ϭ.Ϯ�� -�8,�Ϭ% 

LiƋuidità Ŷetta -ϲϮ.ϵϴϲ -ϭϰϮ.ϯϰϬ ϳϵ.ϯϱϰ -ϱϱ,ϳϱ% 
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LE IMMOBILI))A)IONI MATERIALI E IMMATERIALI 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’aggregato delle i��oďili��a�ioni, Đo�prendente le attiǀit� �ateriali e i��ateriali, si � ĐolloĐato a ϭϮ,6 
�ilioni di e�ro, in signifiĐatiǀo a��ento rispetto a diĐe�ďre ϮϬϭ6.  

�’aggregato � per lo pi� Đostit�ito dalle attiǀit� �ateriali, Đ�e �anno eǀiden�iato �na ĐresĐita del ϮϬ% rispetto all’eserĐi�io 
preĐedente, asĐriǀiďile agli i��oďili aĐ��isiti dalla �anĐa ospitanti i loĐali delle filiali di Roǀeredo di G��, Pressana e S. Stefano 
di )i�ella.  

�a ǀoĐe �attiǀit� i��ateriali� al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� Đontiene l’aǀǀia�ento ;ϭ,� �ilioni di e�roͿ Đorrisposto dalla �anĐa a �anĐa 
Sǀil�ppo in Đontropartita dell’aĐ��isto dei � sportelli. 

IŵŵoďilizzazioŶi ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�ttiǀit� �ateriali ϭϭ.Ϯ�ϭ �.�6� ϭ.868 ϭ�,��% 

�ttiǀit� i��ateriali ϭ.�ϭϬ 8 ϭ.�ϬϮ ϭ6�8ϭ,��% 

Totale iŵŵoďilizzazioŶi ϭϮ.ϲϰϭ ϵ.ϯϳϭ ϯ.ϮϳϬ ϯϰ,ϴϵ% 

 

 

IL PATRIMONIO NETTO, FONDI PROPRI E ADEGUATE))A PATRIMONIALE 

�’adeg�ate��a patri�oniale att�ale e prospettiĐa �a da se�pre rappresentato �n ele�ento fonda�entale nell’a�ďito della 
pianifiĐa�ione strategiĐa a�iendale. �i� a �aggior ragione nel Đontesto att�ale, in ǀirt� dell’i�portan�a ĐresĐente Đ�e la 
dota�ione di �e��i propri ass��e per il sostegno all’operatiǀit� del territorio, il rispetto dei ǀinĐoli e dei re��isiti di ǀigilan�a 
e la ĐresĐita sosteniďile dell’Istit�to. 

Per tale �otiǀo la �anĐa perseg�e politiĐ�e di inĐre�ento della ďase soĐiale e Đriteri di pr�dente aĐĐantona�ento di 
signifiĐatiǀe ali��ote degli �tili, eĐĐedenti il ǀinĐolo di destina�ione nor�atiǀa�ente staďilito. �nĐ�e in ragione delle pr�denti 
politiĐ�e alloĐatiǀe, le risorse patri�oniali Đontin�ano a ĐolloĐarsi al di sopra dei ǀinĐoli regola�entari. 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io il patri�onio netto Đontaďile della �anĐa a��onta a �Ϯ,� �ilioni di e�ro e ris�lta in lieǀe a��ento 
rispetto al �edesi�o dato registrato a fine ϮϬϭ6. 

S�ll’anda�ento del patri�onio di ďilanĐio �a inĐiso, da �na parte, la ĐapaĐit� di a�tofinan�ia�ento della �anĐa e, dall’altra, 
la dina�iĐa del ǀalore delle Riserǀe da ǀal�ta�ione delle attiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita, in rid��ione di Ϭ,� �ilioni 
di e�ro, riĐond�Điďile ai titoli di deďito in portafoglio e, in partiĐolare, ai titoli di stato italiani.   

CoŵposizioŶe del patƌiŵoŶio Ŷetto ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

�apitale soĐiale ϭ.�8� ϭ.�ϭ� �Ϭ �,Ϭ6% 

Riserǀe ��.�8Ϯ ��.��6 ϭ.Ϭ�6 Ϯ,��% 

Riserǀe da ǀal�ta�ione �.��Ϯ �.8Ϭ� -8�� -ϭ�,�8% 

�tile�Perdita d'eserĐi�io ϭ.ϭ�6 ϭ.Ϭ�� �� �,�Ϭ% 

Totale ϱϮ.ϰϱϱ ϱϮ.ϭϭϳ ϯϯϴ Ϭ,ϲϱ% 

 

I Fondi Propri ai fini pr�den�iali sono ĐalĐolati s�lla ďase dei ǀalori patri�oniali e del ris�ltato eĐono�iĐo deter�inati in 
appliĐa�ione dei prinĐipi I�S�IFRS e delle politiĐ�e Đontaďili adottate, nonĐ�é tenendo Đonto della disĐiplina pr�den�iale 
appliĐaďile. 

�onfor�e�ente alle Đitate disposi�ioni, i Fondi Propri deriǀano dalla so��a di Đo�ponenti positiǀe e negatiǀe, in ďase alla 
loro ��alit� patri�oniale� le Đo�ponenti positiǀe sono nella piena disponiďilit� della �anĐa, per�ettendone il pieno �tili��o 
per fronteggiare il Đo�plesso dei re��isiti patri�oniali di ǀigilan�a s�i risĐ�i. 

Il totale dei Fondi Propri � Đostit�ito dal Đapitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ e dal Đapitale di Đlasse Ϯ ;Tier Ϯ – TϮͿ; a s�a ǀolta, il Đapitale 
di Đlasse ϭ ris�lta dalla so��a del Đapitale pri�ario di Đlasse ϭ ;�o��on E��itǇ Tier ϭ - �ET ϭͿ e del Đapitale aggi�ntiǀo di 
Đlasse ϭ ;�dditional Tier ϭ – �TϭͿ. 

I tre predetti aggregati ;�ET ϭ, �T ϭ e TϮͿ sono deter�inati so��ando algeďriĐa�ente gli ele�enti positiǀi e gli ele�enti 
negatiǀi Đ�e li Đo�pongono, preǀia Đonsidera�ione dei Đ.d. �filtri pr�den�iali�. �on tale espressione si intendono t�tti ��egli 

ele�enti rettifiĐatiǀi, positiǀi e negatiǀi, del Đapitale pri�ario di Đlasse ϭ, introdotti dall’��torit� di ǀigilan�a Đon il fine espliĐito 
di rid�rre la poten�iale ǀolatilit� del patri�onio. 

� tale �lti�o proposito, si ra��enta Đ�e la �anĐa �a optato per la sterili��a�ione totale dei profitti e delle perdite deriǀanti 
da esposi�ioni ǀerso a��inistra�ioni Đentrali ĐlassifiĐate nel portafoglio Đontaďile ��ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la 
ǀendita�, in f�n�ione della faĐolt� a rig�ardo eserĐitata, ai sensi dell’art. ��� del �RR, dalla �anĐa. 

Il filtro pr�den�iale in argo�ento ǀiene �eno a partire dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8. 

� fine diĐe�ďre ϮϬϭ� il �apitale pri�ario di Đlasse ϭ ;�o��on E��itǇ Tier ϭ - �ETϭͿ della �anĐa, deter�inato in appliĐa�ione 
delle nor�e e dei riferi�enti dian�i riĐ�ia�ati, a��onta a �6,ϭ �ilioni di e�ro. Il �apitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ � pari se�pre a 
�6,ϭ �ilioni di e�ro. Il �apitale di Đlasse Ϯ ;Tier ϮͿ � pari a �,8 �ilioni di e�ro. 

I Fondi Propri si sono attestati, pertanto, a �ϭ,� �ilioni di e�ro. Nella ��antifiĐa�ione degli an�idetti aggregati patri�oniali si 
� ten�to Đonto anĐ�e degli effetti del �regi�e transitorio�, a��ontanti Đo�plessiǀa�ente a -�,Ϯ �ilioni di e�ro, pi� 
dettagliata�ente ill�strati nella Nota integratiǀa ;Parte F, Se�ione ϮͿ Đ�i pertanto si rinǀia per �lteriori ragg�agli. 

Nel Đorso del ϮϬϭ6 la �anĐa � stata a�tori��ata preǀentiǀa�ente eǆ artt. Ϯ8, Ϯ�, �Ϭ, �ϭ e �Ϯ del Regola�ento Delegato ;�EͿ 
N. Ϯ�ϭ�ϮϬϭ� ed eǆ artt. �� e �8 del Regola�ento �E n. ����ϮϬϭ� a operare il riaĐ��isto � ri�ďorso di str��enti del �ET ϭ e 
di str��enti del �apitale di Đlasse Ϯ di propria e�issione per l’a��ontare, rispettiǀa�ente, di ϭϬϬ �ila e�ro e di Ϯ6Ϭ �ila 
e�ro. �’a��ontare dei d�e plafond a�tori��ati, al netto degli i�porti gi� �tili��ati, ǀiene portato in di�in��ione della 
Đorrispondente Đo�ponente dei Fondi Propri. 

Il liǀello di adeg�ate��a patri�oniale espresso dal nostro Istit�to � sinteti��ato nei d�e ĐoeffiĐienti presĐritti dalla nor�atiǀa 
pr�den�iale� il �Tier ϭ Đapital ratio� ed il �Total Đapital ratio�. 

Il pri�o ĐoeffiĐiente, Đ�e inĐl�de al n��eratore le Đo�ponenti patri�oniali di pi� eleǀata ��alit� dei Fondi Propri, in rapporto 
alle attiǀit� di risĐ�io ponderate, si � attestato al ϭ�,66% ;nel ϮϬϭ6 pari a ϭ�,��%, Đo�p�tando l’�tile di eserĐi�io ϮϬϭ6Ϳ. Il 
seĐondo ĐoeffiĐiente, Đ�e inĐl�de al n��eratore il Đo�plesso dei Fondi Propri, in rapporto alle attiǀit� di risĐ�io ponderate, 
si � attestato al ϭ�,�6% ;nel ϮϬϭ6 pari a ϭ�,ϭ�%, Đo�p�tando l’�tile di eserĐi�io ϮϬϭ6Ϳ.  

�a dina�iĐa dei ratios patri�oniali rispetto all’eserĐi�io preĐedente � da attriď�irsi alla leggera rid��ione del �apitale di Đlasse 
ϭ, s�ll’anda�ento del ��ale �a infl�ito la detra�ione dell’aǀǀia�ento Đonnesso all’aĐ��isto delle � filiali, all’a��ento delle 
attiǀit� di risĐ�io ponderate, Đ�e inĐl�dono gli attiǀi delle � filiali aĐ��isite e all’a��orta�ento di ǀigilan�a dei prestiti 
s�ďordinati e�essi. 

Si eǀiden�ia Đ�e la �anĐa � ten�ta al rispetto di ĐoeffiĐienti di Đapitale aggi�ntiǀi rispetto ai re��isiti �ini�i nor�atiǀi riĐ�iesti 
a fronte della risĐ�iosit� Đo�plessiǀa della �anĐa, Đo��inati a esito dello SREP ϮϬϭ6, nel rispetto di ��anto preǀisto dalla 
Direttiǀa ϮϬϭ���6��E ;�RDIVͿ – Đos� Đo�e reĐepita in Italia – e in Đonfor�it� Đon ��anto preǀisto dalle pertinenti �inee g�ida 
dell’E��.  

�e �lteriori riĐ�ieste di Đapitale sono definite in ter�ini di re��isito ǀinĐolante ;Đd. �Total SREP �apital Re��ire�ent – TS�R-  
ratioͿ ossia la so��a dei re��isiti regola�entari e del ĐoeffiĐiente aggi�ntiǀo ǀinĐolante fissato dall’��torit� di Vigilan�a. �a 
so��a tra il predetto re��isito ǀinĐolante e la riserǀa di Đonserǀa�ione del Đapitale Đorrisponde all’�ǀerall �apital 
Re��ire�ent ;��RͿ ratio. 

In partiĐolare, la �anĐa � ten�ta, dal ϭ° gennaio ϮϬϭ�, fer�i i re��isiti di Đapitale �ini�i eǆ art. �Ϯ del �RR, al rispetto dei 
seg�enti re��isiti di Đapitale Đorrispondenti agli oǀeƌall Đapital ƌeƋuiƌeŵeŶt ;��RͿ ratio Đo�e definiti nelle �inee G�ida E�� 
ϮϬϭ��ϭ�� 
- 6,ϭϬ% Đon riferi�ento al �ET ϭ ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante del �,8�% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ; 
- �,��% Đon riferi�ento al TIER ϭ ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante del 6,�Ϭ% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ; 
- �,�Ϭ% Đon riferi�ento al Total �apital Ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante dell’8,6�% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ. 

In Đaso di rid��ione di �no dei ratio patri�oniali al di sotto dell’��R, �a al di sopra della �is�ra ǀinĐolante, � neĐessario 
proĐedere all’aǀǀio delle �is�re di Đonserǀa�ione del Đapitale. Q�alora �no dei ratio doǀesse sĐendere al di sotto della �is�ra 
ǀinĐolante oĐĐorre dare Đorso a ini�iatiǀe atte al rispristino i��ediato dei ratio s� ǀalori s�periori al li�ite ǀinĐolante. 

�a Đonsisten�a dei Fondi Propri al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� ris�lta piena�ente Đapiente s� t�tti e tre i liǀelli ǀinĐolanti di Đapitale 
rappresentati. Ris�lta, inoltre, piena�ente rispettato il re��isito Đo�ďinato di riserǀa di Đapitale. 

Da �lti�o si ra��enta Đ�e il ϭϮ diĐe�ďre ϮϬϭ� il Parla�ento e�ropeo e il �onsiglio �anno adottato il regola�ento ;�EͿ 
ϮϬϭ��Ϯ��� Đon il ��ale sono state apportate �odifiĐ�e al Regola�ento ;�EͿ ����ϮϬϭ� s�i re��isiti pr�den�iali per gli enti 
Đrediti�i e le i�prese di inǀesti�ento inerenti, tra l’altro, l’introd��ione di �na speĐifiĐa disĐiplina transitoria ǀolta ad 
atten�are gli i�patti s�i Fondi Propri deriǀanti dall’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di iŵpaiƌŵeŶt ďasato s�lla ǀal�ta�ione 
della perdita attesa ;Đ.d. eǆpeĐted Đƌedit losses - E��Ϳ IFRS �.  

In partiĐolare, le disposi�ioni in argo�ento introd�Đono �n n�oǀo artiĐolo ��� ďis del �RR inerente alla possiďilit� di dil�ire, 
s� Đin��e anni, l’i�patto registrato a seg�ito dell’appliĐa�ione del n�oǀo �odello ǀal�tatiǀo introdotto dall’IFRS � per le 
attiǀit� finan�iarie ǀal�tate al Đosto a��orti��ato o al faiƌ ǀalue Đon i�patto rileǀato nel prospetto della redditiǀit� 
Đo�plessiǀa. Pertanto la nor�a per�ette di dil�ire s� Đin��e anni sia l’i�patto inĐre�entale della sǀal�ta�ione s�lle 
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LE IMMOBILI))A)IONI MATERIALI E IMMATERIALI 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’aggregato delle i��oďili��a�ioni, Đo�prendente le attiǀit� �ateriali e i��ateriali, si � ĐolloĐato a ϭϮ,6 
�ilioni di e�ro, in signifiĐatiǀo a��ento rispetto a diĐe�ďre ϮϬϭ6.  

�’aggregato � per lo pi� Đostit�ito dalle attiǀit� �ateriali, Đ�e �anno eǀiden�iato �na ĐresĐita del ϮϬ% rispetto all’eserĐi�io 
preĐedente, asĐriǀiďile agli i��oďili aĐ��isiti dalla �anĐa ospitanti i loĐali delle filiali di Roǀeredo di G��, Pressana e S. Stefano 
di )i�ella.  

�a ǀoĐe �attiǀit� i��ateriali� al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� Đontiene l’aǀǀia�ento ;ϭ,� �ilioni di e�roͿ Đorrisposto dalla �anĐa a �anĐa 
Sǀil�ppo in Đontropartita dell’aĐ��isto dei � sportelli. 

IŵŵoďilizzazioŶi ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
VaƌiazioŶi 

assolute % 

�ttiǀit� �ateriali ϭϭ.Ϯ�ϭ �.�6� ϭ.868 ϭ�,��% 

�ttiǀit� i��ateriali ϭ.�ϭϬ 8 ϭ.�ϬϮ ϭ6�8ϭ,��% 

Totale iŵŵoďilizzazioŶi ϭϮ.ϲϰϭ ϵ.ϯϳϭ ϯ.ϮϳϬ ϯϰ,ϴϵ% 

 

 

IL PATRIMONIO NETTO, FONDI PROPRI E ADEGUATE))A PATRIMONIALE 

�’adeg�ate��a patri�oniale att�ale e prospettiĐa �a da se�pre rappresentato �n ele�ento fonda�entale nell’a�ďito della 
pianifiĐa�ione strategiĐa a�iendale. �i� a �aggior ragione nel Đontesto att�ale, in ǀirt� dell’i�portan�a ĐresĐente Đ�e la 
dota�ione di �e��i propri ass��e per il sostegno all’operatiǀit� del territorio, il rispetto dei ǀinĐoli e dei re��isiti di ǀigilan�a 
e la ĐresĐita sosteniďile dell’Istit�to. 

Per tale �otiǀo la �anĐa perseg�e politiĐ�e di inĐre�ento della ďase soĐiale e Đriteri di pr�dente aĐĐantona�ento di 
signifiĐatiǀe ali��ote degli �tili, eĐĐedenti il ǀinĐolo di destina�ione nor�atiǀa�ente staďilito. �nĐ�e in ragione delle pr�denti 
politiĐ�e alloĐatiǀe, le risorse patri�oniali Đontin�ano a ĐolloĐarsi al di sopra dei ǀinĐoli regola�entari. 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io il patri�onio netto Đontaďile della �anĐa a��onta a �Ϯ,� �ilioni di e�ro e ris�lta in lieǀe a��ento 
rispetto al �edesi�o dato registrato a fine ϮϬϭ6. 

S�ll’anda�ento del patri�onio di ďilanĐio �a inĐiso, da �na parte, la ĐapaĐit� di a�tofinan�ia�ento della �anĐa e, dall’altra, 
la dina�iĐa del ǀalore delle Riserǀe da ǀal�ta�ione delle attiǀit� finan�iarie disponiďili per la ǀendita, in rid��ione di Ϭ,� �ilioni 
di e�ro, riĐond�Điďile ai titoli di deďito in portafoglio e, in partiĐolare, ai titoli di stato italiani.   

CoŵposizioŶe del patƌiŵoŶio Ŷetto ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

�apitale soĐiale ϭ.�8� ϭ.�ϭ� �Ϭ �,Ϭ6% 

Riserǀe ��.�8Ϯ ��.��6 ϭ.Ϭ�6 Ϯ,��% 

Riserǀe da ǀal�ta�ione �.��Ϯ �.8Ϭ� -8�� -ϭ�,�8% 

�tile�Perdita d'eserĐi�io ϭ.ϭ�6 ϭ.Ϭ�� �� �,�Ϭ% 

Totale ϱϮ.ϰϱϱ ϱϮ.ϭϭϳ ϯϯϴ Ϭ,ϲϱ% 

 

I Fondi Propri ai fini pr�den�iali sono ĐalĐolati s�lla ďase dei ǀalori patri�oniali e del ris�ltato eĐono�iĐo deter�inati in 
appliĐa�ione dei prinĐipi I�S�IFRS e delle politiĐ�e Đontaďili adottate, nonĐ�é tenendo Đonto della disĐiplina pr�den�iale 
appliĐaďile. 

�onfor�e�ente alle Đitate disposi�ioni, i Fondi Propri deriǀano dalla so��a di Đo�ponenti positiǀe e negatiǀe, in ďase alla 
loro ��alit� patri�oniale� le Đo�ponenti positiǀe sono nella piena disponiďilit� della �anĐa, per�ettendone il pieno �tili��o 
per fronteggiare il Đo�plesso dei re��isiti patri�oniali di ǀigilan�a s�i risĐ�i. 

Il totale dei Fondi Propri � Đostit�ito dal Đapitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ e dal Đapitale di Đlasse Ϯ ;Tier Ϯ – TϮͿ; a s�a ǀolta, il Đapitale 
di Đlasse ϭ ris�lta dalla so��a del Đapitale pri�ario di Đlasse ϭ ;�o��on E��itǇ Tier ϭ - �ET ϭͿ e del Đapitale aggi�ntiǀo di 
Đlasse ϭ ;�dditional Tier ϭ – �TϭͿ. 

I tre predetti aggregati ;�ET ϭ, �T ϭ e TϮͿ sono deter�inati so��ando algeďriĐa�ente gli ele�enti positiǀi e gli ele�enti 
negatiǀi Đ�e li Đo�pongono, preǀia Đonsidera�ione dei Đ.d. �filtri pr�den�iali�. �on tale espressione si intendono t�tti ��egli 

ele�enti rettifiĐatiǀi, positiǀi e negatiǀi, del Đapitale pri�ario di Đlasse ϭ, introdotti dall’��torit� di ǀigilan�a Đon il fine espliĐito 
di rid�rre la poten�iale ǀolatilit� del patri�onio. 

� tale �lti�o proposito, si ra��enta Đ�e la �anĐa �a optato per la sterili��a�ione totale dei profitti e delle perdite deriǀanti 
da esposi�ioni ǀerso a��inistra�ioni Đentrali ĐlassifiĐate nel portafoglio Đontaďile ��ttiǀit� finan�iarie disponiďili per la 
ǀendita�, in f�n�ione della faĐolt� a rig�ardo eserĐitata, ai sensi dell’art. ��� del �RR, dalla �anĐa. 

Il filtro pr�den�iale in argo�ento ǀiene �eno a partire dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8. 

� fine diĐe�ďre ϮϬϭ� il �apitale pri�ario di Đlasse ϭ ;�o��on E��itǇ Tier ϭ - �ETϭͿ della �anĐa, deter�inato in appliĐa�ione 
delle nor�e e dei riferi�enti dian�i riĐ�ia�ati, a��onta a �6,ϭ �ilioni di e�ro. Il �apitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ � pari se�pre a 
�6,ϭ �ilioni di e�ro. Il �apitale di Đlasse Ϯ ;Tier ϮͿ � pari a �,8 �ilioni di e�ro. 

I Fondi Propri si sono attestati, pertanto, a �ϭ,� �ilioni di e�ro. Nella ��antifiĐa�ione degli an�idetti aggregati patri�oniali si 
� ten�to Đonto anĐ�e degli effetti del �regi�e transitorio�, a��ontanti Đo�plessiǀa�ente a -�,Ϯ �ilioni di e�ro, pi� 
dettagliata�ente ill�strati nella Nota integratiǀa ;Parte F, Se�ione ϮͿ Đ�i pertanto si rinǀia per �lteriori ragg�agli. 

Nel Đorso del ϮϬϭ6 la �anĐa � stata a�tori��ata preǀentiǀa�ente eǆ artt. Ϯ8, Ϯ�, �Ϭ, �ϭ e �Ϯ del Regola�ento Delegato ;�EͿ 
N. Ϯ�ϭ�ϮϬϭ� ed eǆ artt. �� e �8 del Regola�ento �E n. ����ϮϬϭ� a operare il riaĐ��isto � ri�ďorso di str��enti del �ET ϭ e 
di str��enti del �apitale di Đlasse Ϯ di propria e�issione per l’a��ontare, rispettiǀa�ente, di ϭϬϬ �ila e�ro e di Ϯ6Ϭ �ila 
e�ro. �’a��ontare dei d�e plafond a�tori��ati, al netto degli i�porti gi� �tili��ati, ǀiene portato in di�in��ione della 
Đorrispondente Đo�ponente dei Fondi Propri. 

Il liǀello di adeg�ate��a patri�oniale espresso dal nostro Istit�to � sinteti��ato nei d�e ĐoeffiĐienti presĐritti dalla nor�atiǀa 
pr�den�iale� il �Tier ϭ Đapital ratio� ed il �Total Đapital ratio�. 

Il pri�o ĐoeffiĐiente, Đ�e inĐl�de al n��eratore le Đo�ponenti patri�oniali di pi� eleǀata ��alit� dei Fondi Propri, in rapporto 
alle attiǀit� di risĐ�io ponderate, si � attestato al ϭ�,66% ;nel ϮϬϭ6 pari a ϭ�,��%, Đo�p�tando l’�tile di eserĐi�io ϮϬϭ6Ϳ. Il 
seĐondo ĐoeffiĐiente, Đ�e inĐl�de al n��eratore il Đo�plesso dei Fondi Propri, in rapporto alle attiǀit� di risĐ�io ponderate, 
si � attestato al ϭ�,�6% ;nel ϮϬϭ6 pari a ϭ�,ϭ�%, Đo�p�tando l’�tile di eserĐi�io ϮϬϭ6Ϳ.  

�a dina�iĐa dei ratios patri�oniali rispetto all’eserĐi�io preĐedente � da attriď�irsi alla leggera rid��ione del �apitale di Đlasse 
ϭ, s�ll’anda�ento del ��ale �a infl�ito la detra�ione dell’aǀǀia�ento Đonnesso all’aĐ��isto delle � filiali, all’a��ento delle 
attiǀit� di risĐ�io ponderate, Đ�e inĐl�dono gli attiǀi delle � filiali aĐ��isite e all’a��orta�ento di ǀigilan�a dei prestiti 
s�ďordinati e�essi. 

Si eǀiden�ia Đ�e la �anĐa � ten�ta al rispetto di ĐoeffiĐienti di Đapitale aggi�ntiǀi rispetto ai re��isiti �ini�i nor�atiǀi riĐ�iesti 
a fronte della risĐ�iosit� Đo�plessiǀa della �anĐa, Đo��inati a esito dello SREP ϮϬϭ6, nel rispetto di ��anto preǀisto dalla 
Direttiǀa ϮϬϭ���6��E ;�RDIVͿ – Đos� Đo�e reĐepita in Italia – e in Đonfor�it� Đon ��anto preǀisto dalle pertinenti �inee g�ida 
dell’E��.  

�e �lteriori riĐ�ieste di Đapitale sono definite in ter�ini di re��isito ǀinĐolante ;Đd. �Total SREP �apital Re��ire�ent – TS�R-  
ratioͿ ossia la so��a dei re��isiti regola�entari e del ĐoeffiĐiente aggi�ntiǀo ǀinĐolante fissato dall’��torit� di Vigilan�a. �a 
so��a tra il predetto re��isito ǀinĐolante e la riserǀa di Đonserǀa�ione del Đapitale Đorrisponde all’�ǀerall �apital 
Re��ire�ent ;��RͿ ratio. 

In partiĐolare, la �anĐa � ten�ta, dal ϭ° gennaio ϮϬϭ�, fer�i i re��isiti di Đapitale �ini�i eǆ art. �Ϯ del �RR, al rispetto dei 
seg�enti re��isiti di Đapitale Đorrispondenti agli oǀeƌall Đapital ƌeƋuiƌeŵeŶt ;��RͿ ratio Đo�e definiti nelle �inee G�ida E�� 
ϮϬϭ��ϭ�� 
- 6,ϭϬ% Đon riferi�ento al �ET ϭ ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante del �,8�% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ; 
- �,��% Đon riferi�ento al TIER ϭ ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante del 6,�Ϭ% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ; 
- �,�Ϭ% Đon riferi�ento al Total �apital Ratio ;Đo�posto da �na �is�ra ǀinĐolante dell’8,6�% e per la parte restante dalla 

Đo�ponente di riserǀa di Đonserǀa�ione del ĐapitaleͿ. 

In Đaso di rid��ione di �no dei ratio patri�oniali al di sotto dell’��R, �a al di sopra della �is�ra ǀinĐolante, � neĐessario 
proĐedere all’aǀǀio delle �is�re di Đonserǀa�ione del Đapitale. Q�alora �no dei ratio doǀesse sĐendere al di sotto della �is�ra 
ǀinĐolante oĐĐorre dare Đorso a ini�iatiǀe atte al rispristino i��ediato dei ratio s� ǀalori s�periori al li�ite ǀinĐolante. 

�a Đonsisten�a dei Fondi Propri al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� ris�lta piena�ente Đapiente s� t�tti e tre i liǀelli ǀinĐolanti di Đapitale 
rappresentati. Ris�lta, inoltre, piena�ente rispettato il re��isito Đo�ďinato di riserǀa di Đapitale. 

Da �lti�o si ra��enta Đ�e il ϭϮ diĐe�ďre ϮϬϭ� il Parla�ento e�ropeo e il �onsiglio �anno adottato il regola�ento ;�EͿ 
ϮϬϭ��Ϯ��� Đon il ��ale sono state apportate �odifiĐ�e al Regola�ento ;�EͿ ����ϮϬϭ� s�i re��isiti pr�den�iali per gli enti 
Đrediti�i e le i�prese di inǀesti�ento inerenti, tra l’altro, l’introd��ione di �na speĐifiĐa disĐiplina transitoria ǀolta ad 
atten�are gli i�patti s�i Fondi Propri deriǀanti dall’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di iŵpaiƌŵeŶt ďasato s�lla ǀal�ta�ione 
della perdita attesa ;Đ.d. eǆpeĐted Đƌedit losses - E��Ϳ IFRS �.  

In partiĐolare, le disposi�ioni in argo�ento introd�Đono �n n�oǀo artiĐolo ��� ďis del �RR inerente alla possiďilit� di dil�ire, 
s� Đin��e anni, l’i�patto registrato a seg�ito dell’appliĐa�ione del n�oǀo �odello ǀal�tatiǀo introdotto dall’IFRS � per le 
attiǀit� finan�iarie ǀal�tate al Đosto a��orti��ato o al faiƌ ǀalue Đon i�patto rileǀato nel prospetto della redditiǀit� 
Đo�plessiǀa. Pertanto la nor�a per�ette di dil�ire s� Đin��e anni sia l’i�patto inĐre�entale della sǀal�ta�ione s�lle 
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esposi�ioni iŶ ďoŶis e deteƌioƌate rileǀato alla data di transi�ione all’IFRS � ;Đ.d. Đo�ponente statiĐa del filtroͿ Đonseg�ente 
all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent, sia l’eǀent�ale �lteriore inĐre�ento delle Đo�plessiǀe sǀal�ta�ioni 
inerente alle sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, rileǀato a ĐiasĐ�na data di riferi�ento rispetto all’i�patto �is�rato alla data di 
transi�ione al n�oǀo prinĐipio ;Đ.d. Đo�ponente dina�iĐa del filtroͿ. 

�a �anĐa, esperiti opport�ni approfondi�enti s�gli i�patti attesi dall’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent, Đon 
deliďera del Ϯ� gennaio ϮϬϭ8 �a aderito alla Đitata op�ione Đon riferi�ento a entra�ďe le Đo�ponenti, statiĐa e dina�iĐa, 
del filtro. 

Per ��anto ĐonĐerne la Đo�posi�ione e l’entit� del patri�onio ai fini di ǀigilan�a, si fa rinǀio a ��anto ill�strato nell’apposita 
se�ione della Nota  Integratiǀa ;Đfr. �Parte F – Infor�a�ioni s�l patri�onio�Ϳ.  

�lteriori infor�a�ioni saranno Đonten�te all’interno del doĐ��ento di infor�atiǀa al p�ďďliĐo, Đ�e ǀerr� p�ďďliĐato s�l sito 
Internet della �anĐa all’indiri��o ǁǁǁ.ďĐĐǀiĐentino.it. 

FoŶdi Pƌopƌi e ĐoeffiĐieŶti patƌiŵoŶiali ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

�apitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ �6.ϭ�� ��.ϬϮ� 

�apitale di Đlasse Ϯ ;Tier ϮͿ �.��� �.�Ϯ� 

FoŶdi Pƌopƌi ϱϭ.ϴϵϭ ϱϰ.ϳϱϰ 

Tieƌ ϭ Đapital ƌatio ϭϯ,ϲϲ% ϭϰ,ϳϯ% 

Total Đapital ƌatio ϭϱ,ϯϲ% ϭϳ,ϭϱ% 

�ssorďi�ento del patri�onio per�     

- Esposi�ione ai risĐ�i di Đredito Ϯ�.�ϬϬ ϮϮ.8�Ϭ 

- Esposi�ione al risĐ�io operatiǀo Ϯ.�ϭ8 Ϯ.6�� 

- Esposi�ione ai risĐ�i di �erĐato                     -                        -    

- �ltri re��isiti pr�den�iali                     -                        -    

Totale patƌiŵoŶio assoƌďito a  Đopeƌtuƌa dei ƌisĐhi Ϯϳ.Ϭϭϴ Ϯϱ.ϱϰϯ 

 

  

IL CONTO ECONOMICO 

Nei prospetti Đ�e seg�ono e nei relatiǀi Đo��enti ǀiene riportata la dina�iĐa nell’eserĐi�io delle prinĐipali ǀoĐi di Đonto 
eĐono�iĐo e il loro Đonfronto Đon i ǀalori dell’eserĐi�io preĐedente. 

I dati eĐono�iĐi di Đons�ntiǀo eǀiden�iano �n ris�ltato nel ϮϬϭ� in ĐresĐita del �,�% rispetto a ��ello reali��ato nell’eserĐi�io 
preĐedente, Đon sǀal�ta�ioni s�i Đrediti d’i�porto s�periore, anĐ�e rispetto alle preǀisioni della pianifiĐa�ione operatiǀa. 

 

 

IL MARGINE DI INTERESSE 

� fine eserĐi�io il �argine di interesse, Đ�e Đostit�isĐe la parte pi� rileǀante della gestione finan�iaria Đon �n’inĐiden�a del 
�Ϯ% s�l �argine di inter�edia�ione, si � ĐolloĐato a ϭ�,Ϯ �ilioni di e�ro, registrando �n a��ento rispetto all’anno preĐedente 
;+8,�%Ϳ.  

Tale anda�ento � Đorrelato alla ten�ta degli interessi attiǀi e alla rid��ione del Đosto della raĐĐolta diretta. 

Media�ente la forďiĐe Đo��erĐiale, deter�inata Đo�e differen�a tra il rendi�ento �edio degli i�pieg�i ǀerso Đlientela e il 
Đosto della proǀǀista onerosa, � ri�asta pressoĐ�é staďile rispetto all’eserĐi�io preĐedente, �antenendosi s� liǀelli intorno al 
Ϯ%.  

CoŵposizioŶe del ŵaƌgiŶe d'iŶteƌesse ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

Interessi attiǀi e proǀenti assi�ilati ϭ�.��� ϭ�.���   ϭ�8 ϭ,ϭ�% 

Interessi passiǀi e oneri assi�ilati -Ϯ.�6� -�.�6Ϭ   8�� -Ϯ�,8ϭ% 

MaƌgiŶe d’iŶteƌesse ϭϯ.ϭϲϴ ϭϮ.Ϭϵϳ   ϭ.Ϭϳϭ ϴ,ϴϱ% 

 

 

IL MARGINE DI INTERMEDIA)IONE 

Il �argine di inter�edia�ione, Đ�e so��a il �argine di interesse al �argine da serǀi�i, si � inĐre�entato Đo�plessiǀa�ente 
di oltre ϭϬ p�nti perĐent�ali, attestandosi a ϭ8,� �ilioni di e�ro. 

�on riferi�ento alle prinĐipali deter�inanti della redditiǀit�, � gi� stata eǀiden�iata la ď�ona perfor�anĐe Đ�e �a 
Đaratteri��ato il �argine di interesse. �’area serǀi�i si � Đaratteri��ata per �na ď�ona ĐresĐita sosten�ta in parte dalle 
Đo��issioni nette, ��elle attiǀe faǀorite sopratt�tto dai proǀenti Đonnessi alla raĐĐolta indiretta, in partiĐolare dai Đo�parti 
del rispar�io preǀiden�iale e gestito.  

Il �argine dell’attiǀit� finan�iaria ;ǀoĐi del Đonto eĐono�iĐo da �Ϭ a ϭϭϬͿ si � attestato a ϭ,Ϯ �ilioni di e�ro, Đon �n inĐre�ento 
di ��asi Ϭ,� �ilioni di e�ro rispetto al ďilanĐio ϮϬϭ6. Q�esto aggregato Đontiene per lo pi� le pl�sǀalen�e reali��ate dalla 
Đessione dei titoli disponiďili per la ǀendita. 

CoŵposizioŶe del ŵaƌgiŶe d'iŶteƌŵediazioŶe ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

MaƌgiŶe d’iŶteƌesse ϭϯ.ϭϲϴ ϭϮ.Ϭϵϳ   ϭ.Ϭϳϭ ϴ,ϴϱ% 

�o��issioni attiǀe �.�ϭ� �.�Ϯ6   ϭ8� �,�8% 

�o��issioni passiǀe - �66 - �ϭ� -�ϭ �,��% 

�ltri proǀenti ϭ.ϭ�� �ϭϬ �68 6�,�Ϭ% 

MaƌgiŶe da seƌvizi ϱ.ϭϮϲ ϰ.ϱϮϬ ϲϬϲ ϭϯ,ϰϭ% 

MaƌgiŶe d’iŶteƌŵediazioŶe ϭϴ.Ϯϵϰ ϭϲ.ϲϭϳ   ϭ.ϲϳϳ ϭϬ,Ϭϵ% 
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esposi�ioni iŶ ďoŶis e deteƌioƌate rileǀato alla data di transi�ione all’IFRS � ;Đ.d. Đo�ponente statiĐa del filtroͿ Đonseg�ente 
all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent, sia l’eǀent�ale �lteriore inĐre�ento delle Đo�plessiǀe sǀal�ta�ioni 
inerente alle sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, rileǀato a ĐiasĐ�na data di riferi�ento rispetto all’i�patto �is�rato alla data di 
transi�ione al n�oǀo prinĐipio ;Đ.d. Đo�ponente dina�iĐa del filtroͿ. 

�a �anĐa, esperiti opport�ni approfondi�enti s�gli i�patti attesi dall’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent, Đon 
deliďera del Ϯ� gennaio ϮϬϭ8 �a aderito alla Đitata op�ione Đon riferi�ento a entra�ďe le Đo�ponenti, statiĐa e dina�iĐa, 
del filtro. 

Per ��anto ĐonĐerne la Đo�posi�ione e l’entit� del patri�onio ai fini di ǀigilan�a, si fa rinǀio a ��anto ill�strato nell’apposita 
se�ione della Nota  Integratiǀa ;Đfr. �Parte F – Infor�a�ioni s�l patri�onio�Ϳ.  

�lteriori infor�a�ioni saranno Đonten�te all’interno del doĐ��ento di infor�atiǀa al p�ďďliĐo, Đ�e ǀerr� p�ďďliĐato s�l sito 
Internet della �anĐa all’indiri��o ǁǁǁ.ďĐĐǀiĐentino.it. 

FoŶdi Pƌopƌi e ĐoeffiĐieŶti patƌiŵoŶiali ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

�apitale di Đlasse ϭ ;Tier ϭͿ �6.ϭ�� ��.ϬϮ� 

�apitale di Đlasse Ϯ ;Tier ϮͿ �.��� �.�Ϯ� 

FoŶdi Pƌopƌi ϱϭ.ϴϵϭ ϱϰ.ϳϱϰ 

Tieƌ ϭ Đapital ƌatio ϭϯ,ϲϲ% ϭϰ,ϳϯ% 

Total Đapital ƌatio ϭϱ,ϯϲ% ϭϳ,ϭϱ% 

�ssorďi�ento del patri�onio per�     

- Esposi�ione ai risĐ�i di Đredito Ϯ�.�ϬϬ ϮϮ.8�Ϭ 

- Esposi�ione al risĐ�io operatiǀo Ϯ.�ϭ8 Ϯ.6�� 

- Esposi�ione ai risĐ�i di �erĐato                     -                        -    

- �ltri re��isiti pr�den�iali                     -                        -    

Totale patƌiŵoŶio assoƌďito a  Đopeƌtuƌa dei ƌisĐhi Ϯϳ.Ϭϭϴ Ϯϱ.ϱϰϯ 

 

  

IL CONTO ECONOMICO 

Nei prospetti Đ�e seg�ono e nei relatiǀi Đo��enti ǀiene riportata la dina�iĐa nell’eserĐi�io delle prinĐipali ǀoĐi di Đonto 
eĐono�iĐo e il loro Đonfronto Đon i ǀalori dell’eserĐi�io preĐedente. 

I dati eĐono�iĐi di Đons�ntiǀo eǀiden�iano �n ris�ltato nel ϮϬϭ� in ĐresĐita del �,�% rispetto a ��ello reali��ato nell’eserĐi�io 
preĐedente, Đon sǀal�ta�ioni s�i Đrediti d’i�porto s�periore, anĐ�e rispetto alle preǀisioni della pianifiĐa�ione operatiǀa. 

 

 

IL MARGINE DI INTERESSE 

� fine eserĐi�io il �argine di interesse, Đ�e Đostit�isĐe la parte pi� rileǀante della gestione finan�iaria Đon �n’inĐiden�a del 
�Ϯ% s�l �argine di inter�edia�ione, si � ĐolloĐato a ϭ�,Ϯ �ilioni di e�ro, registrando �n a��ento rispetto all’anno preĐedente 
;+8,�%Ϳ.  

Tale anda�ento � Đorrelato alla ten�ta degli interessi attiǀi e alla rid��ione del Đosto della raĐĐolta diretta. 

Media�ente la forďiĐe Đo��erĐiale, deter�inata Đo�e differen�a tra il rendi�ento �edio degli i�pieg�i ǀerso Đlientela e il 
Đosto della proǀǀista onerosa, � ri�asta pressoĐ�é staďile rispetto all’eserĐi�io preĐedente, �antenendosi s� liǀelli intorno al 
Ϯ%.  

CoŵposizioŶe del ŵaƌgiŶe d'iŶteƌesse ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

Interessi attiǀi e proǀenti assi�ilati ϭ�.��� ϭ�.���   ϭ�8 ϭ,ϭ�% 

Interessi passiǀi e oneri assi�ilati -Ϯ.�6� -�.�6Ϭ   8�� -Ϯ�,8ϭ% 

MaƌgiŶe d’iŶteƌesse ϭϯ.ϭϲϴ ϭϮ.Ϭϵϳ   ϭ.Ϭϳϭ ϴ,ϴϱ% 

 

 

IL MARGINE DI INTERMEDIA)IONE 

Il �argine di inter�edia�ione, Đ�e so��a il �argine di interesse al �argine da serǀi�i, si � inĐre�entato Đo�plessiǀa�ente 
di oltre ϭϬ p�nti perĐent�ali, attestandosi a ϭ8,� �ilioni di e�ro. 

�on riferi�ento alle prinĐipali deter�inanti della redditiǀit�, � gi� stata eǀiden�iata la ď�ona perfor�anĐe Đ�e �a 
Đaratteri��ato il �argine di interesse. �’area serǀi�i si � Đaratteri��ata per �na ď�ona ĐresĐita sosten�ta in parte dalle 
Đo��issioni nette, ��elle attiǀe faǀorite sopratt�tto dai proǀenti Đonnessi alla raĐĐolta indiretta, in partiĐolare dai Đo�parti 
del rispar�io preǀiden�iale e gestito.  

Il �argine dell’attiǀit� finan�iaria ;ǀoĐi del Đonto eĐono�iĐo da �Ϭ a ϭϭϬͿ si � attestato a ϭ,Ϯ �ilioni di e�ro, Đon �n inĐre�ento 
di ��asi Ϭ,� �ilioni di e�ro rispetto al ďilanĐio ϮϬϭ6. Q�esto aggregato Đontiene per lo pi� le pl�sǀalen�e reali��ate dalla 
Đessione dei titoli disponiďili per la ǀendita. 

CoŵposizioŶe del ŵaƌgiŶe d'iŶteƌŵediazioŶe ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

MaƌgiŶe d’iŶteƌesse ϭϯ.ϭϲϴ ϭϮ.Ϭϵϳ   ϭ.Ϭϳϭ ϴ,ϴϱ% 

�o��issioni attiǀe �.�ϭ� �.�Ϯ6   ϭ8� �,�8% 

�o��issioni passiǀe - �66 - �ϭ� -�ϭ �,��% 

�ltri proǀenti ϭ.ϭ�� �ϭϬ �68 6�,�Ϭ% 

MaƌgiŶe da seƌvizi ϱ.ϭϮϲ ϰ.ϱϮϬ ϲϬϲ ϭϯ,ϰϭ% 

MaƌgiŶe d’iŶteƌŵediazioŶe ϭϴ.Ϯϵϰ ϭϲ.ϲϭϳ   ϭ.ϲϳϳ ϭϬ,Ϭϵ% 
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IL RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINAN)IARIA 

Il ris�ltato netto della gestione finan�iaria, deter�inato dalla gestione delle attiǀit� finan�iarie, dalle Đo�ponenti 
Đo��issionali e dalle rettifiĐ�e di ǀalore s� Đrediti, si � ĐolloĐato a ϭ�,ϭ �ilioni di e�ro, registrando �n a��ento di Ϭ,� �ilioni 
di e�ro rispetto al preĐedente eserĐi�io, pari a �,Ϯ p�nti perĐent�ali. 

�a Đo�ponente di Đosto relatiǀa al risĐ�io di Đredito � eǀiden�iata in ďilanĐio alla ǀoĐe del Đonto eĐono�iĐo �RettifiĐ�e�riprese 
di ǀalore nette per deteriora�ento di Đrediti�. Tale ǀoĐe registra �n onere in a��ento rispetto al preĐedente eserĐi�io, 
riflettendo da �na parte anĐora gli effetti della ĐritiĐa Đongi�nt�ra, dall’altra la ǀolont� della �anĐa di proseg�ire nell’a�ione 
di Đopert�ra del Đredito deteriorato, resa peraltro possiďile dalla Đontest�ale ĐapaĐit� di prod�rre reddito. 

Nel diffiĐile Đontesto desĐritto le str�tt�re interne di �onitoraggio e Đontrollo dei Đrediti �anno Đontin�ato i loro sfor�i per 
interǀenire ai pri�i segni di degrado delle posi�ioni e s�pportando le filiali nell’attiǀit� di reĐ�pero. �a �anĐa �a operato 
se�pre Đon l’intento di ai�tare le a�iende e le fa�iglie del territorio, salǀag�ardando l’oĐĐ�pa�ione e la prod�ttiǀit�, 
oǀǀia�ente t�telando il proprio patri�onio. 

Per �lteriori dettagli ĐonĐernenti il proĐesso di ǀal�ta�ione dei Đrediti seĐondo Đriteri di pr�den�a si ri�anda alla parte � della 
nota integratiǀa. 

CoŵposizioŶe del ƌisultato Ŷetto della gestioŶe 
fiŶaŶziaƌia ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

vaƌiazioŶi 
assolute % 

Margine d’inter�edia�ione  ϭ8.Ϯ�� ϭ6.6ϭ�   ϭ.6�� ϭϬ,Ϭ�% 

RettifiĐ�e di ǀalore nette - �.ϭ�� - �.88� - ϭ.Ϯ68 �Ϯ,6Ϭ% 

Risultato Ŷetto gestioŶe fiŶaŶziaƌia ϭϯ.ϭϯϳ ϭϮ.ϳϮϴ   ϰϬϵ ϯ,Ϯϭ% 

 

 

I COSTI OPERATIVI 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io i Đosti operatiǀi – Đ�e Đo�prendono le spese del personale, le altre spese a��inistratiǀe, le rettifiĐ�e 
di ǀalore s�lle attiǀit� �ateriali e i��ateriali, gli aĐĐantona�enti netti ai fondi per risĐ�i ed oneri e altri proǀenti di gestione 
– si sono attestati a ϭϭ,� �ilioni di e�ro, eǀiden�iando, nel Đonfronto Đon il preĐedente eserĐi�io, �n a��ento pari al Ϯ,�%. 

�e spese per il personale si sono ridotte rispetto all’anno preĐedente, Đ�i�dendo l’eserĐi�io a �,Ϯ �ilioni di e�ro. 

�e altre spese a��inistratiǀe �anno registrato �n lieǀe inĐre�ento. 

In rela�ione a tale �lti�a ǀoĐe di Đonto eĐono�iĐo, si rileǀa Đ�e nell’anno sono stati spesati oneri relatiǀi alla Đontriď��ione 
ordinaria ann�ale al Fondo di risol��ione �niĐo ;per oltre 8� �ila e�roͿ e al Siste�a e�ropeo di garan�ia dei depositi ;per oltre 
Ϯ�� �ila e�roͿ. 

Gli aĐĐantona�enti netti ai fondi per risĐ�i e oneri si attestano a ϮϮϬ �ila e�ro. 

�’a��ontare Đo�plessiǀo degli interǀenti a ĐariĐo della �anĐa, a s�pporto delle attiǀit� del Fondo Te�poraneo del �redito 
�ooperatiǀo, ǀolto a s�pportare i proĐessi aggregatiǀi tra ���, � stato pari a ĐirĐa ��Ϭ �ila e�ro nel ϮϬϭ�, sotto for�a di 
finan�ia�enti ĐonĐessi e sottosĐri�ioni di Đapitale. 

�e rettifiĐ�e di ǀalore nette s� attiǀit� �anno eǀiden�iato �na leggera rid��ione ;-ϭ,6%Ϳ. 

Infine, gli ��ltri proǀenti� si riferisĐono all’aggregato di Đonto eĐono�iĐo ��ltri oneri e proǀenti di gestione� e sono Đostit�iti 
dai riĐaǀi deriǀanti da reĐ�peri di spese per ϭ,8 �ilioni di e�ro, al netto di altri oneri di gestione.  

CoŵposizioŶe dei Đosti opeƌativi ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

Spese per il personale - �.ϮϮ� - �.���   Ϯ�Ϭ -�,��% 

�ltre spese a��inistratiǀe - �.�ϭ� - �.��� - �8 Ϭ,6�% 

�ĐĐantona�enti netti fondi risĐ�i e oneri - ϮϮϬ   88 - �Ϭ8 -��Ϭ,Ϭ�% 

RettifiĐ�e di ǀalore nette s� attiǀit�  - ��Ϭ - ���   � -ϭ,��% 

�ltri proǀenti   ϭ.��Ϯ   ϭ.��ϭ - ϭ�� -ϭϬ,Ϭϭ% 

Costi opeƌativi - ϭϭ.ϳϭϮ - ϭϭ.ϰϮϲ - Ϯϴϲ Ϯ,ϱϭ% 

 

  

UTILE / PERDITA DI ESERCI)IO 

Q�ale sintesi delle dina�iĐ�e appena esposte, a fine ϮϬϭ� l’operatiǀit� Đorrente al lordo delle i�poste presenta �n �tile di 
eserĐi�io, Đo�prensiǀo di �tili dalla Đessione di inǀesti�enti, pari a ϭ,� �ilioni di e�ro Đ�e, per effetto della Đonseg�ente 
fisĐalit�, si rid�Đe a ĐirĐa ϭ,ϭ �ilioni, eǀiden�iando �na ĐresĐita del �,�% rispetto all’�tile netto del ϮϬϭ6.  

�e i�poste s�l reddito dell’eserĐi�io dell’operatiǀit� Đorrente sono pari a Ϯ�Ϯ �ila e�ro, in a��ento rispetto al preĐedente 
eserĐi�io. 

�a inĐiso s�lla deter�ina�ione del ĐariĐo fisĐale il Đo�pi�ento, nel Đorso del ϮϬϭ�, della  rifor�a della disĐiplina fisĐale delle 
rettifiĐ�e di ǀalore s� Đrediti ǀerso la Đlientela isĐritti in ďilanĐio, Đ�e ne Đo�porta, a deĐorrere dall’eserĐi�io in Đorso al �ϭ 
diĐe�ďre ϮϬϭ�, la ded�Điďilit� integrale ai fini IRES e IR�P. Nell’introd�rre tale ded�Điďilit�, � stato preǀisto �n regi�e 
transitorio per le rettifiĐ�e di ǀalore gi� in essere, ǀolto ad assiĐ�rarne, seĐondo perĐent�ali ann�e fisse staďilite dalla nor�a, 
la piena rileǀan�a fisĐale entro il ϮϬϮ�.  

CoŵposizioŶe utile Ŷetto ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

�tile ante i�poste ϭ.�Ϯ8 ϭ.�ϬϮ   ϭϮ6 �,6�% 

I�poste s�l reddito d’eserĐi�io - Ϯ�Ϯ - Ϯ�� -�� ϭ�,�8% 

Utile Ŷetto ϭ.ϭϯϲ ϭ.Ϭϱϵ   ϳϳ ϳ,Ϯϳ% 
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IL RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINAN)IARIA 

Il ris�ltato netto della gestione finan�iaria, deter�inato dalla gestione delle attiǀit� finan�iarie, dalle Đo�ponenti 
Đo��issionali e dalle rettifiĐ�e di ǀalore s� Đrediti, si � ĐolloĐato a ϭ�,ϭ �ilioni di e�ro, registrando �n a��ento di Ϭ,� �ilioni 
di e�ro rispetto al preĐedente eserĐi�io, pari a �,Ϯ p�nti perĐent�ali. 

�a Đo�ponente di Đosto relatiǀa al risĐ�io di Đredito � eǀiden�iata in ďilanĐio alla ǀoĐe del Đonto eĐono�iĐo �RettifiĐ�e�riprese 
di ǀalore nette per deteriora�ento di Đrediti�. Tale ǀoĐe registra �n onere in a��ento rispetto al preĐedente eserĐi�io, 
riflettendo da �na parte anĐora gli effetti della ĐritiĐa Đongi�nt�ra, dall’altra la ǀolont� della �anĐa di proseg�ire nell’a�ione 
di Đopert�ra del Đredito deteriorato, resa peraltro possiďile dalla Đontest�ale ĐapaĐit� di prod�rre reddito. 

Nel diffiĐile Đontesto desĐritto le str�tt�re interne di �onitoraggio e Đontrollo dei Đrediti �anno Đontin�ato i loro sfor�i per 
interǀenire ai pri�i segni di degrado delle posi�ioni e s�pportando le filiali nell’attiǀit� di reĐ�pero. �a �anĐa �a operato 
se�pre Đon l’intento di ai�tare le a�iende e le fa�iglie del territorio, salǀag�ardando l’oĐĐ�pa�ione e la prod�ttiǀit�, 
oǀǀia�ente t�telando il proprio patri�onio. 

Per �lteriori dettagli ĐonĐernenti il proĐesso di ǀal�ta�ione dei Đrediti seĐondo Đriteri di pr�den�a si ri�anda alla parte � della 
nota integratiǀa. 

CoŵposizioŶe del ƌisultato Ŷetto della gestioŶe 
fiŶaŶziaƌia ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

vaƌiazioŶi 
assolute % 

Margine d’inter�edia�ione  ϭ8.Ϯ�� ϭ6.6ϭ�   ϭ.6�� ϭϬ,Ϭ�% 

RettifiĐ�e di ǀalore nette - �.ϭ�� - �.88� - ϭ.Ϯ68 �Ϯ,6Ϭ% 

Risultato Ŷetto gestioŶe fiŶaŶziaƌia ϭϯ.ϭϯϳ ϭϮ.ϳϮϴ   ϰϬϵ ϯ,Ϯϭ% 

 

 

I COSTI OPERATIVI 

� Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io i Đosti operatiǀi – Đ�e Đo�prendono le spese del personale, le altre spese a��inistratiǀe, le rettifiĐ�e 
di ǀalore s�lle attiǀit� �ateriali e i��ateriali, gli aĐĐantona�enti netti ai fondi per risĐ�i ed oneri e altri proǀenti di gestione 
– si sono attestati a ϭϭ,� �ilioni di e�ro, eǀiden�iando, nel Đonfronto Đon il preĐedente eserĐi�io, �n a��ento pari al Ϯ,�%. 

�e spese per il personale si sono ridotte rispetto all’anno preĐedente, Đ�i�dendo l’eserĐi�io a �,Ϯ �ilioni di e�ro. 

�e altre spese a��inistratiǀe �anno registrato �n lieǀe inĐre�ento. 

In rela�ione a tale �lti�a ǀoĐe di Đonto eĐono�iĐo, si rileǀa Đ�e nell’anno sono stati spesati oneri relatiǀi alla Đontriď��ione 
ordinaria ann�ale al Fondo di risol��ione �niĐo ;per oltre 8� �ila e�roͿ e al Siste�a e�ropeo di garan�ia dei depositi ;per oltre 
Ϯ�� �ila e�roͿ. 

Gli aĐĐantona�enti netti ai fondi per risĐ�i e oneri si attestano a ϮϮϬ �ila e�ro. 

�’a��ontare Đo�plessiǀo degli interǀenti a ĐariĐo della �anĐa, a s�pporto delle attiǀit� del Fondo Te�poraneo del �redito 
�ooperatiǀo, ǀolto a s�pportare i proĐessi aggregatiǀi tra ���, � stato pari a ĐirĐa ��Ϭ �ila e�ro nel ϮϬϭ�, sotto for�a di 
finan�ia�enti ĐonĐessi e sottosĐri�ioni di Đapitale. 

�e rettifiĐ�e di ǀalore nette s� attiǀit� �anno eǀiden�iato �na leggera rid��ione ;-ϭ,6%Ϳ. 

Infine, gli ��ltri proǀenti� si riferisĐono all’aggregato di Đonto eĐono�iĐo ��ltri oneri e proǀenti di gestione� e sono Đostit�iti 
dai riĐaǀi deriǀanti da reĐ�peri di spese per ϭ,8 �ilioni di e�ro, al netto di altri oneri di gestione.  

CoŵposizioŶe dei Đosti opeƌativi ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

Spese per il personale - �.ϮϮ� - �.���   Ϯ�Ϭ -�,��% 

�ltre spese a��inistratiǀe - �.�ϭ� - �.��� - �8 Ϭ,6�% 

�ĐĐantona�enti netti fondi risĐ�i e oneri - ϮϮϬ   88 - �Ϭ8 -��Ϭ,Ϭ�% 

RettifiĐ�e di ǀalore nette s� attiǀit�  - ��Ϭ - ���   � -ϭ,��% 

�ltri proǀenti   ϭ.��Ϯ   ϭ.��ϭ - ϭ�� -ϭϬ,Ϭϭ% 

Costi opeƌativi - ϭϭ.ϳϭϮ - ϭϭ.ϰϮϲ - Ϯϴϲ Ϯ,ϱϭ% 

 

  

UTILE / PERDITA DI ESERCI)IO 

Q�ale sintesi delle dina�iĐ�e appena esposte, a fine ϮϬϭ� l’operatiǀit� Đorrente al lordo delle i�poste presenta �n �tile di 
eserĐi�io, Đo�prensiǀo di �tili dalla Đessione di inǀesti�enti, pari a ϭ,� �ilioni di e�ro Đ�e, per effetto della Đonseg�ente 
fisĐalit�, si rid�Đe a ĐirĐa ϭ,ϭ �ilioni, eǀiden�iando �na ĐresĐita del �,�% rispetto all’�tile netto del ϮϬϭ6.  

�e i�poste s�l reddito dell’eserĐi�io dell’operatiǀit� Đorrente sono pari a Ϯ�Ϯ �ila e�ro, in a��ento rispetto al preĐedente 
eserĐi�io. 

�a inĐiso s�lla deter�ina�ione del ĐariĐo fisĐale il Đo�pi�ento, nel Đorso del ϮϬϭ�, della  rifor�a della disĐiplina fisĐale delle 
rettifiĐ�e di ǀalore s� Đrediti ǀerso la Đlientela isĐritti in ďilanĐio, Đ�e ne Đo�porta, a deĐorrere dall’eserĐi�io in Đorso al �ϭ 
diĐe�ďre ϮϬϭ�, la ded�Điďilit� integrale ai fini IRES e IR�P. Nell’introd�rre tale ded�Điďilit�, � stato preǀisto �n regi�e 
transitorio per le rettifiĐ�e di ǀalore gi� in essere, ǀolto ad assiĐ�rarne, seĐondo perĐent�ali ann�e fisse staďilite dalla nor�a, 
la piena rileǀan�a fisĐale entro il ϮϬϮ�.  

CoŵposizioŶe utile Ŷetto ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
vaƌiazioŶi 

assolute % 

�tile ante i�poste ϭ.�Ϯ8 ϭ.�ϬϮ   ϭϮ6 �,6�% 

I�poste s�l reddito d’eserĐi�io - Ϯ�Ϯ - Ϯ�� -�� ϭ�,�8% 

Utile Ŷetto ϭ.ϭϯϲ ϭ.Ϭϱϵ   ϳϳ ϳ,Ϯϳ% 

Relazioni e Bilancio 2017



Relazioni e Bilancio 2017

26

 

 

 

LA STRUTTURA OPERATIVA 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’organiĐo della �anĐa era Đostit�ito da ϭϮ� dipendenti, Đon �n a��ento di ϭ� �nit� rispetto alla fine 
dell’eserĐi�io preĐedente, asĐriǀiďile all’ingresso nell’organiĐo della �anĐa dei dipendenti Đollegati all’opera�ione di 
aĐ��isi�ione delle � filiali. 

QualifiĐa del peƌsoŶale 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

Ŷuŵeƌo % Ŷuŵeƌo % 

Dirigenti ϭ Ϭ,8ϭ% ϭ Ϭ,��% 

Q�adri direttiǀi �° e �° liǀello � �,6�% 8 �,�8% 

Q�adri direttiǀi ϭ° e Ϯ° liǀello ϭ� ϭϮ,ϭϬ% ϭϬ �,��% 

I�piegati ϭϬϭ 8ϭ,��% 88 8Ϯ,Ϯ�% 

Totale ϭϮϰ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϬϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

 

�a for�a�ione � riten�ta �no dei fattori strategiĐi per la ĐresĐita e lo sǀil�ppo della �anĐa e dei propri operatori.  

Si riepilogano di seg�ito i prinĐipali interǀenti in tale a�ďito. 

� Đontin�ata l’attività di foƌŵazioŶe oďďligatoƌia per il Đo�parto assiĐ�ratiǀo ai sensi dell’art. �8 del regola�ento Iǀass n. � 
del ϭ6.ϭϬ.ϮϬϬ6 Đon inĐontri di aggiorna�ento e di approfondi�ento dei prodotti nei ��ali sono stati Đoinǀolti 6� dipendenti, 
per �n totale di Ϯ.�ϬϬ ore.  

�n aggiorna�ento s�lla siĐ�re��a, in partiĐolare s�lla nor�atiǀa e s�lle riĐad�te operatiǀe in ďase all’aĐĐordo stato regioni, � 
stato effett�ato in rela�ione a ϭ� dipendenti. 

�on riferi�ento alla nor�atiǀa �ntiriĐiĐlaggio�Trasparen�a e priǀaĐǇ, in appliĐa�ione agli oďďlig�i di addestra�ento e 
for�a�ione del personale Đ�e la legge pone a ĐariĐo degli inter�ediari, sono state reali��ate  attiǀit� di aggiorna�ento 
Đoinǀolgendo in preǀalen�a il personale delle filiali, �entre presso la str�tt�ra federatiǀa, il personale addetto all’�ffiĐio 
Reǀisione Interna �a parteĐipato a Đorsi s�ll’antiriĐiĐlaggio. 

Nell’a�ďito della for�a�ione Đontin�a sono stati reali��ati Đorsi speĐifiĐi, di ďase e di aggiorna�ento; in a�ďito finan�a s�lle 
prospettiǀe dei �erĐati finan�iari e s� adeg�a�enti nor�atiǀi; in a�ďito Đredito s�ll’analisi di ďilanĐio, s�ll’analisi e la gestione 
del Đliente i�presa in Đrisi; in a�ďito risorse ��ane s�lla gestione del personale, s�l ǁelfare a�iendale e s�lle politiĐ�e di 
re��nera�ione; in a�ďito soĐi s�lla ǀigilan�a Đooperatiǀa; in a�ďito Đo��erĐiale s�lla Đons�len�a e s�llo sǀil�ppo 
Đo��erĐiale; in a�ďito organi��a�ione �n perĐorso �anageriale. 

�lteriori perĐorsi, ten�tisi in Federǀeneta e�o altre str�tt�re, �anno interessato �aterie diǀerse ��ali assiĐ�ra�ione, titoli, 

PRINCIPALI INDICATORI 

 
 

INDICI DI BILANCIO ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

I�pieg�i s� Đlientela � Totale attiǀo ��,�8% �Ϯ,Ϭ�% 

RaĐĐolta diretta Đon Đlientela � Totale attiǀo  �8,�Ϭ% 66,8Ϭ% 

RaĐĐolta gestita � RaĐĐolta indiretta ��,8ϭ% �6,ϭϬ% 

RaĐĐolta a��inistrata � RaĐĐolta indiretta ϮϬ,ϭ�% Ϯ�,�Ϭ% 

 
 

INDICI DI REDDITIVITÀ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

�tile netto � Patri�onio netto ;R�EͿ Ϯ,ϭ�% Ϯ,Ϭ�% 

�tile netto � Totale attiǀo ;R��Ϳ Ϭ,ϭ6% Ϭ,ϭ�% 

�osti operatiǀi � Margine d'inter�edia�ione 6�,ϬϮ% 68,�6% 

�ost InĐo�e 66,ϭ�% �Ϯ,��% 

Margine d'interesse � Margine d'inter�edia�ione �ϭ,�8% �Ϯ,8Ϭ% 

�o��issioni nette � Margine d'inter�edia�ione Ϯϭ,��% ϮϮ,��% 

 
 

INDICI DI RISCHIOSITÀ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

Sofferen�e nette � �rediti ǀerso Đlientela netti �,�ϭ% �,��% 

 
 

INDICI DI PRODUTTIVITÀ ;ŵigliaia di euƌoͿ * ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

RaĐĐolta diretta per dipendente �.ϭ�8 �.�6� 

I�pieg�i s� Đlientela per dipendente �.��Ϯ �.�ϬϬ 

Margine di inter�edia�ione per dipendente ϭ68 ϭ�� 

�osto �edio del personale 6� 6� 

 

* Il n��ero dei dipendenti Đonsiderato ai fini del ĐalĐolo degli indiĐi � la �edia arit�etiĐa ponderata nell’anno 
Đonsiderato 
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LA STRUTTURA OPERATIVA 

�l �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� l’organiĐo della �anĐa era Đostit�ito da ϭϮ� dipendenti, Đon �n a��ento di ϭ� �nit� rispetto alla fine 
dell’eserĐi�io preĐedente, asĐriǀiďile all’ingresso nell’organiĐo della �anĐa dei dipendenti Đollegati all’opera�ione di 
aĐ��isi�ione delle � filiali. 

QualifiĐa del peƌsoŶale 
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 

Ŷuŵeƌo % Ŷuŵeƌo % 

Dirigenti ϭ Ϭ,8ϭ% ϭ Ϭ,��% 

Q�adri direttiǀi �° e �° liǀello � �,6�% 8 �,�8% 

Q�adri direttiǀi ϭ° e Ϯ° liǀello ϭ� ϭϮ,ϭϬ% ϭϬ �,��% 

I�piegati ϭϬϭ 8ϭ,��% 88 8Ϯ,Ϯ�% 

Totale ϭϮϰ ϭϬϬ,ϬϬ% ϭϬϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

 

�a for�a�ione � riten�ta �no dei fattori strategiĐi per la ĐresĐita e lo sǀil�ppo della �anĐa e dei propri operatori.  

Si riepilogano di seg�ito i prinĐipali interǀenti in tale a�ďito. 

� Đontin�ata l’attività di foƌŵazioŶe oďďligatoƌia per il Đo�parto assiĐ�ratiǀo ai sensi dell’art. �8 del regola�ento Iǀass n. � 
del ϭ6.ϭϬ.ϮϬϬ6 Đon inĐontri di aggiorna�ento e di approfondi�ento dei prodotti nei ��ali sono stati Đoinǀolti 6� dipendenti, 
per �n totale di Ϯ.�ϬϬ ore.  

�n aggiorna�ento s�lla siĐ�re��a, in partiĐolare s�lla nor�atiǀa e s�lle riĐad�te operatiǀe in ďase all’aĐĐordo stato regioni, � 
stato effett�ato in rela�ione a ϭ� dipendenti. 

�on riferi�ento alla nor�atiǀa �ntiriĐiĐlaggio�Trasparen�a e priǀaĐǇ, in appliĐa�ione agli oďďlig�i di addestra�ento e 
for�a�ione del personale Đ�e la legge pone a ĐariĐo degli inter�ediari, sono state reali��ate  attiǀit� di aggiorna�ento 
Đoinǀolgendo in preǀalen�a il personale delle filiali, �entre presso la str�tt�ra federatiǀa, il personale addetto all’�ffiĐio 
Reǀisione Interna �a parteĐipato a Đorsi s�ll’antiriĐiĐlaggio. 

Nell’a�ďito della for�a�ione Đontin�a sono stati reali��ati Đorsi speĐifiĐi, di ďase e di aggiorna�ento; in a�ďito finan�a s�lle 
prospettiǀe dei �erĐati finan�iari e s� adeg�a�enti nor�atiǀi; in a�ďito Đredito s�ll’analisi di ďilanĐio, s�ll’analisi e la gestione 
del Đliente i�presa in Đrisi; in a�ďito risorse ��ane s�lla gestione del personale, s�l ǁelfare a�iendale e s�lle politiĐ�e di 
re��nera�ione; in a�ďito soĐi s�lla ǀigilan�a Đooperatiǀa; in a�ďito Đo��erĐiale s�lla Đons�len�a e s�llo sǀil�ppo 
Đo��erĐiale; in a�ďito organi��a�ione �n perĐorso �anageriale. 

�lteriori perĐorsi, ten�tisi in Federǀeneta e�o altre str�tt�re, �anno interessato �aterie diǀerse ��ali assiĐ�ra�ione, titoli, 

PRINCIPALI INDICATORI 

 
 

INDICI DI BILANCIO ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

I�pieg�i s� Đlientela � Totale attiǀo ��,�8% �Ϯ,Ϭ�% 

RaĐĐolta diretta Đon Đlientela � Totale attiǀo  �8,�Ϭ% 66,8Ϭ% 

RaĐĐolta gestita � RaĐĐolta indiretta ��,8ϭ% �6,ϭϬ% 

RaĐĐolta a��inistrata � RaĐĐolta indiretta ϮϬ,ϭ�% Ϯ�,�Ϭ% 

 
 

INDICI DI REDDITIVITÀ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

�tile netto � Patri�onio netto ;R�EͿ Ϯ,ϭ�% Ϯ,Ϭ�% 

�tile netto � Totale attiǀo ;R��Ϳ Ϭ,ϭ6% Ϭ,ϭ�% 

�osti operatiǀi � Margine d'inter�edia�ione 6�,ϬϮ% 68,�6% 

�ost InĐo�e 66,ϭ�% �Ϯ,��% 

Margine d'interesse � Margine d'inter�edia�ione �ϭ,�8% �Ϯ,8Ϭ% 

�o��issioni nette � Margine d'inter�edia�ione Ϯϭ,��% ϮϮ,��% 

 
 

INDICI DI RISCHIOSITÀ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

Sofferen�e nette � �rediti ǀerso Đlientela netti �,�ϭ% �,��% 

 
 

INDICI DI PRODUTTIVITÀ ;ŵigliaia di euƌoͿ * ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϳ ϯϭ-ϭϮ-ϮϬϭϲ 

RaĐĐolta diretta per dipendente �.ϭ�8 �.�6� 

I�pieg�i s� Đlientela per dipendente �.��Ϯ �.�ϬϬ 

Margine di inter�edia�ione per dipendente ϭ68 ϭ�� 

�osto �edio del personale 6� 6� 

 

* Il n��ero dei dipendenti Đonsiderato ai fini del ĐalĐolo degli indiĐi � la �edia arit�etiĐa ponderata nell’anno 
Đonsiderato 
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estero, nor�atiǀa, legale, tesoreria enti e Đontaďilit�. 

Inoltre, ��ale str��ento for�atiǀo di siste�a, ad ogni dipendente � stato inǀiato il �ensile �Cƌedito Coopeƌatiǀo͟ Đ�e riporta 
n��erosi artiĐoli di aggiorna�ento operatiǀo�nor�atiǀo e ĐonĐorre alla for�a�ione Đontin�a indiǀid�ale. 

Peƌ la foƌŵazioŶe speĐialistiĐa ǀiene segnalato il "PerĐorso di �anteni�ento ĐertifiĐa�ione E�ropean FinanĐial �dǀisor - EF�" 
al ��ale �anno parteĐipato � dipendenti. 

Nel Đorso del ϮϬϭ� il piano delle attiǀit� for�atiǀa �a reali��ato �n totale di ĐirĐa �.��Ϭ ore. 

Rientra nell’a�ďito for�atiǀo anĐ�e la Đonǀention a�iendale Đ�e si � sǀolta il ϭ� ottoďre ϮϬϭ�. 

I laǀori si sono sǀil�ppati s�l te�a �N�oǀi Trag�ardi - �a diǀersit� ďanĐaria fattore di sǀil�ppo loĐale�. 

Gli ���inistratori, i SindaĐi, i Dipendenti, i �ollaďoratori ed ospiti appartenenti al �ondo della Đoopera�ione, �anno aǀ�to 
�odo di seg�ire l’interǀento del prof. Daniele Marini s�l te�a� ��a �eta�orfosi della soĐiet� e dell’eĐono�ia�. 

Marini � Professore assoĐiato di SoĐiologia dei ProĐessi EĐono�iĐi e di SoĐiologia del Territorio e della �o��nit�, � anĐ�e 
ViĐepresidente del Progetto P�RIM�N presso l’�niǀersit� di Padoǀa. 

I Đonten�ti dell’interǀento del prof. Marini inĐentrati s�lle �eta�orfosi soĐio eĐono�iĐ�e in Đorso, �anno eǀiden�iato Đo�e 
i Đa�ďia�enti att�ali, legati alla gloďali��a�ione dei proĐessi prod�ttiǀi reali��ano �no sposta�ento delle ĐonosĐi�te 
polari��a�ioni ind�striali in aree da se�pre sottosǀil�ppate, doǀe la Đo�ponente de�ografiĐa partiĐolar�ente dina�iĐa p�� 
sfr�ttare Đon pi� ǀeloĐit� i ris�ltati delle n�oǀe teĐnologie. 

� stato rileǀato Đo�e la regressione de�ografiĐa in Paesi eǀol�ti p�� �ettere in Đrisi il �anteni�ento del progresso 
eĐono�iĐo, Đon �n possiďile deĐadi�ento della ��alit� della ǀita e di ordinato assetto soĐiale delle �o��nit�. 

Per �n reĐ�pero dei ǀalori fonda�entali della soĐiet� �oderna, la f�n�ione della �anĐa del Territorio Đo�’� la �anĐa di �redito 
�ooperatiǀo, nel r�olo di Đ�stode di risorse ed attore di sǀil�ppo p�� ĐonĐorrere a riportare la �o��nit� di persone a 
riǀal�tare i ďenefiĐi di �na soĐialit� Đorretta, orientata alla solidariet�. 

Nel Đorso della s�a rela�ione, il prof. Marini �a sottolineato i n�oǀi paradig�i dei Đa�ďia�enti str�tt�rali, i n�oǀi proĐessi in 
a�ďito eĐono�iĐo e la �eta�orfosi della soĐiet�, soffer�andosi s� ĐonĐetti Đo�e �fid�Đia�, �Đoesione�, �rep�ta�ione�, 
speĐifiĐando Đ�e il r�olo della �anĐa inteso Đo�e �Đ�stode di risorse� deǀe trasfor�arsi in �attore di sǀil�ppo�.  

 

ATTIVITÀ ORGANI))ATIVE 

S�l piano organi��atiǀo�proĐed�rale nel Đorso dell'anno si sono reali��ati i seg�enti prinĐipali interǀenti. 

�nĐ�e nel ϮϬϭ� si � Đonfer�ato l’orienta�ento della �anĐa �irato a rid�rre, gra�ie agli str��enti alternatiǀi a disposi�ione 
��ali ad ese�pio il serǀi�io di Relaǆ �an�ing e�o le Đarte di paga�ento, il fl�sso di Đlientela allo sportello dediĐando �aggior 
te�po e risorse a serǀi�i a pi� eleǀato ǀalore aggi�nto. Il �onsiglio di ���inistra�ione �a pertanto deliďerato la Đ�i�s�ra 
po�eridiana del serǀi�io di Đassa, par�iale ;nei po�eriggi di �arted��gioǀed�Ϳ s� alĐ�ne filiali, integrale ;t�tti i po�eriggiͿ s� 
altre. 

Tale deĐisione � stata aĐĐo�pagnata da �n proĐesso di sensiďili��a�ione riǀolto alla rete Đo��erĐiale nella gestione dei 
Đlienti, s�ll’opport�nit� di gestire gli app�nta�enti in �aniera attiǀa, s�lle peĐ�liarit� perfor�anti di �na Đons�len�a 
��alifiĐata e s�l risĐontro positiǀo del perĐorso for�atiǀo intrapreso Đon la soĐiet� di for�a�ione �E Training. 

Nel Đorso dell’anno il �onsiglio di ���inistra�ione �a deliďerato l’attiǀa�ione del n�oǀo portale <ad�a, s�pporto al proĐesso 
organi��atiǀo delle ��� aderenti, Đ�e faǀorisĐe la Đonfor�it� regola�entare ed operatiǀa tra�ite la prod��ione e la 
distriď��ione alle ďanĐ�e di nor�atiǀa interna di proĐesso, ǀerifiĐata eǆ ante da FederĐasse e Federǀeneta e di �appare e 
ingegni��are i proĐessi a�iendali s�lla ďase del siste�a dei Đontrolli interni di Đategoria. 

Si riĐorda Đ�e il perĐorso per l’attiǀa�ione del serǀi�io � ini�iato nel ϮϬϭ� e �a Đoinǀolto i responsaďili di f�n�ioni a�iendali Đ�e 
�anno parteĐipato ai gr�ppi di laǀoro in Federǀeneta, per la reali��a�ione delle attiǀit� Đonnesse alla defini�ione, alla 
�appat�ra e personali��a�ione dei doĐ��enti di propria Đo�peten�a. 

�’attiǀa�ione del serǀi�io � stata preĐed�ta da �n inĐontro di presenta�ione a t�tto il personale dipendente. 

�o�e preǀisto, si � proĐed�to alla riorgani��a�ione di alĐ�ne f�n�ioni a�iendali ;Ispettorato, �onfor�it�, �ntiriĐiĐlaggioͿ, 
Đo�pletata Đon la riassegna�ione delle Đo�peten�e delle diǀerse f�n�ioni dopo le di�issioni del responsaďile per ��iesĐen�a. 
Nello speĐifiĐo sono state trasferite le responsaďilit� degli a�ďiti nor�atiǀi relatiǀi alla "Responsaďilit� ���inistratiǀa degli 
Enti" e "Sal�te e SiĐ�re��a s�l laǀoro" in Đapo ad altri �ffiĐi, rispettiǀa�ente �egale e �rgani��a�ione.  

�a str�tt�ra della �anĐa stata poi i�pegnata in �odo signifiĐatiǀo negli ade�pi�enti Đonnessi all’entrata in ǀigore di n�oǀe 
nor�atiǀe, i Đ�i dettagli sono riportati nelle pagine seg�enti.  

  

AGGIORNAMENTI SULLE PROGETTUALITÀ CONNESSE ALL’IMPLEMENTA)IONE DELL’IFRS ϵ 

� partire dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8 entra in ǀigore il n�oǀo Standard Đontaďile interna�ionale IFRS � Str��enti Finan�iari ;di seg�ito 
anĐ�e �Standard� o �IFRS ��Ϳ Đ�e - nell’a�ďito dei prinĐipi e regole di ǀal�ta�ione e Đontaďili��a�ione degli str��enti finan�iari 
- sostit�isĐe integral�ente l’att�ale I�S �� Str��enti finan�iari� rileǀa�ione e ǀal�ta�ione, �odifiĐando signifiĐatiǀa�ente le 
�odalit� di ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione delle attiǀit� finan�iarie, nonĐ�é ��elle di deter�ina�ione delle rettifiĐ�e di ǀalore 
;iŵpaiƌŵeŶtͿ delle stesse.  

�a �anĐa parteĐipa e fa riferi�ento alle ini�iatiǀe progett�ali di �ategoria per l’appliĐa�ione dell’IFRS � aǀǀiate, in pri�a 
ďatt�ta, da FederĐasse ;li�itata�ente alla deĐlina�ione dei re��isiti nor�atiǀiͿ e sǀil�ppate dalla f�t�ra Đapogr�ppo e dalla 
str�tt�ra teĐniĐa delegata ;Đentro serǀi�i infor�atiĐiͿ di riferi�ento. 

Stanti gli i�patti perǀasiǀi attesi dalle n�oǀe disposi�ioni, le progett�alit� in argo�ento sono state indiri��ate a definire i 
diǀersi a�ďiti di inferen�a del prinĐipio ;so��aria�ente riĐond�Điďili alle te�atiĐ�e di �ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione�, 
�iŵpaiƌŵeŶt�, �hedge aĐĐouŶtiŶg�Ϳ, deĐlinandone gli i�patti ��ali���antitatiǀi e indiǀid�ando e reali��ando i Đonseg�enti  
interǀenti appliĐatiǀi, proĐed�rali e organi��atiǀi per �n’ado�ione organiĐa, Đoerente ed effiĐaĐe delle n�oǀe regole. 

Pi� in partiĐolare, al fine di reali��are le Đondi�ioni per �n’appliĐa�ione del prinĐipio da parte delle ���-�R allineata Đon le 
ďest pƌaĐtiĐes e ��anto pi� possiďile Đoerente Đon gli oďiettiǀi e il signifiĐato sostan�iale delle n�oǀe regole Đontaďili, 
FederĐasse �a aǀǀiato nel pri�o tri�estre del ϮϬϭ6 �n taǀolo na�ionale ;al ��ale �anno parteĐipato referenti teĐniĐi s�lle 
te�atiĐ�e in a�ďito delle str�tt�re appliĐatiǀe di �ategoria, delle ďanĐ�e di seĐondo liǀello, f�t�re Đapogr�ppo, di �n 
Đa�pione di ���-�R rappresentatiǀo dei diǀersi a�ďiti geografiĐi e operatiǀiͿ Đon la prinĐipale finalit� di Đoadi�ǀare i gr�ppi 
di laǀoro attiǀati presso le diǀerse str�tt�re teĐniĐ�e di �ategoria referenti dello sǀil�ppo delle sol��ioni �etodologiĐ�e e 
appliĐatiǀe per l’adeg�a�ento. Il progetto in argo�ento, aǀente esĐl�siǀa�ente finalit� di indiri��o �etodologiĐo �a 
trag�ardato le sole te�atiĐ�e attinenti alle n�oǀe regole di ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione e al n�oǀo �odello di i�pair�ent, 
riten�te di �aggiore Đogen�a e rileǀan�a.  
�e attiǀit� di deĐlina�ione operatiǀa dei riferi�enti di indiri��o Đondiǀisi e di sǀil�ppo delle sol��ioni �etodologiĐ�e, teĐniĐ�e 
e appliĐatiǀe neĐessarie alla Đo�plianĐe alle n�oǀe regole delle ���-�R, nonĐ�é di elaďora�ione dei n�oǀi riferi�enti di poliĐǇ, 
sono state portate aǀanti, inǀeĐe, dai  gr�ppi di laǀoro te�atiĐi Đoordinati dalla f�t�ra Đapogr�ppo e�o dalla str�tt�ra teĐniĐa 
delegata di riferi�ento. 

� t�tte le Đitate attiǀit� la �anĐa prende parte e fa riferi�ento per la deĐlina�ione degli aspetti di diretta Đo�peten�a, tra�ite 
il Đoinǀolgi�ento attiǀo dei responsaďili dell’�rea ���inistra�ione e �ilanĐio, del Ris� Manage�ent, dei �rediti, della Finan�a, 
ĐiasĐ�no indiǀid�al�ente per i profili reali��atiǀi di diretta Đo�peten�a e, Đollegial�ente -  sotto il  Đoordina�ento della 
Dire�ione Generale - per la defini�ione delle sĐelte sottoposte alle ǀal�ta�ioni e deliďera�ioni degli organi Đo�petenti. 
 

CLASSIFICA)IONE E MISURA)IONE 

�o standard preǀede n�oǀe regole per la ĐlassifiĐa�ione delle attiǀit� finan�iarie nelle seg�enti Đategorie� 
�osto ���orti��ato ;di seg�ito anĐ�e ����Ϳ; 
Faiƌ ǀalue Đon i�patto s�lla redditiǀit� Đo�plessiǀa ;Faiƌ Value thƌough Otheƌ CoŵpƌeheŶsiǀe IŶĐoŵe, di seg�ito anĐ�e 
�FV��I�Ϳ; 
Faiƌ ǀalue Đon i�patto a Đonto eĐono�iĐo ;oǀǀero Faiƌ Value thƌough Pƌofit aŶd Loss, di seg�ito anĐ�e �FVTP��Ϳ.  

Per ��anto ĐonĐerne i titoli di deďito e i Đrediti, il n�oǀo prinĐipio Đontaďile riĐ�iede �na ǀal�ta�ione Đondotta s�lla ďase dei 
seg�enti ele�enti�  
ϭ. l’assoĐia�ione del �odello di ď�siness ai portafogli o�ogenei identifiĐati ;laddoǀe l’aggrega�ione per portafogli o�ogenei 

deǀe essere deter�inata a �n liǀello Đ�e rifletta il �odo in Đ�i gr�ppi di attiǀit� finan�iarie sono gestiti, �onitorati, ǀal�tati 
e �is�rati Đollettiǀa�ente per perseg�ire �n deter�inato oďiettiǀo a�iendaleͿ; 

Ϯ. l’analisi delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa Đontratt�ali dello str��ento, sǀolta s�lle singole attiǀit� finan�iarie alla 
data di origine ;pri�a isĐri�ioneͿ delle stesse ;Đ.d. SolelǇ PaǇŵeŶt of PƌiŶĐipal aŶd iŶteƌest test di seg�ito anĐ�e �SPPI 
test�Ϳ. 

S�lla ďase delle n�oǀe regole Đontaďili, pertanto, le attiǀit� finan�iarie rappresentate da titoli di deďito ed esposi�ioni 
Đrediti�ie deǀono essere ǀal�tate in ďase sia al �odello di ďusiŶess seĐondo il ��ale sono gestite, sia alla nat�ra dei fl�ssi di 
Đassa Đontratt�ali Đ�e originano.  �a Đo�ďina�ione di ��esti d�e aspetti deter�ina se le attiǀit� finan�iarie sono rileǀate al 
Đosto a��orti��ato, al faiƌ ǀalue rileǀato a Đonto eĐono�iĐo opp�re al faiƌ ǀalue rileǀato a riserǀa di patri�onio. 

In Đonfor�it� alle n�oǀe regole, ai fini della transi�ione alle stesse ;fiƌst tiŵe adoptioŶ, FT�Ϳ, la �anĐa �a ��indi proĐed�to� ;iͿ 
all’indiǀid�a�ione e ado�ione dei �odelli di ďusiŶess a�iendali; ;iiͿ alla deĐlina�ione delle �odalit� di effett�a�ione del test di 
ǀerifiĐa delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa Đontratt�ali e ado�ione dei sottostanti riferi�enti e para�etri; ;iiiͿ anĐ�e s�lla 
ďase degli esiti delle attiǀit� di Đ�i ai d�e p�nti preĐedenti, alla finali��a�ione dell’analisi della Đo�posi�ione dei portafogli di 
propriet�, al fine di indiǀid�arne la Đorretta ĐlassifiĐa�ione in FT� e attiǀare le op�ioni eserĐitaďili. 

�i fini del Đensi�ento e analisi dei ďusiŶess ŵodel ;att�ali e �a tendere�Ϳ, sono state  attenta�ente ǀal�tate, oltre alle prassi 
gestionali pregresse, anĐ�e le i�pliĐa�ioni Đonnesse all’eǀol��ione interǀen�ta o attesa nel Đo�plessiǀo ��adro operatiǀo e 
regola�entare di riferi�ento.   

�’operatiǀit� s�i �erĐati finan�iari �a s�ďito nel Đorso degli �lti�i anni n��erosi e rileǀanti Đa�ďia�enti a seg�ito della Đrisi 
finan�iaria gloďale ini�iata nel ϮϬϬ8; �na prolifera�ione nor�atiǀa sen�a preĐedenti e il ��tato Đontesto dei �erĐati �anno 
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estero, nor�atiǀa, legale, tesoreria enti e Đontaďilit�. 

Inoltre, ��ale str��ento for�atiǀo di siste�a, ad ogni dipendente � stato inǀiato il �ensile �Cƌedito Coopeƌatiǀo͟ Đ�e riporta 
n��erosi artiĐoli di aggiorna�ento operatiǀo�nor�atiǀo e ĐonĐorre alla for�a�ione Đontin�a indiǀid�ale. 

Peƌ la foƌŵazioŶe speĐialistiĐa ǀiene segnalato il "PerĐorso di �anteni�ento ĐertifiĐa�ione E�ropean FinanĐial �dǀisor - EF�" 
al ��ale �anno parteĐipato � dipendenti. 

Nel Đorso del ϮϬϭ� il piano delle attiǀit� for�atiǀa �a reali��ato �n totale di ĐirĐa �.��Ϭ ore. 

Rientra nell’a�ďito for�atiǀo anĐ�e la Đonǀention a�iendale Đ�e si � sǀolta il ϭ� ottoďre ϮϬϭ�. 

I laǀori si sono sǀil�ppati s�l te�a �N�oǀi Trag�ardi - �a diǀersit� ďanĐaria fattore di sǀil�ppo loĐale�. 

Gli ���inistratori, i SindaĐi, i Dipendenti, i �ollaďoratori ed ospiti appartenenti al �ondo della Đoopera�ione, �anno aǀ�to 
�odo di seg�ire l’interǀento del prof. Daniele Marini s�l te�a� ��a �eta�orfosi della soĐiet� e dell’eĐono�ia�. 

Marini � Professore assoĐiato di SoĐiologia dei ProĐessi EĐono�iĐi e di SoĐiologia del Territorio e della �o��nit�, � anĐ�e 
ViĐepresidente del Progetto P�RIM�N presso l’�niǀersit� di Padoǀa. 

I Đonten�ti dell’interǀento del prof. Marini inĐentrati s�lle �eta�orfosi soĐio eĐono�iĐ�e in Đorso, �anno eǀiden�iato Đo�e 
i Đa�ďia�enti att�ali, legati alla gloďali��a�ione dei proĐessi prod�ttiǀi reali��ano �no sposta�ento delle ĐonosĐi�te 
polari��a�ioni ind�striali in aree da se�pre sottosǀil�ppate, doǀe la Đo�ponente de�ografiĐa partiĐolar�ente dina�iĐa p�� 
sfr�ttare Đon pi� ǀeloĐit� i ris�ltati delle n�oǀe teĐnologie. 

� stato rileǀato Đo�e la regressione de�ografiĐa in Paesi eǀol�ti p�� �ettere in Đrisi il �anteni�ento del progresso 
eĐono�iĐo, Đon �n possiďile deĐadi�ento della ��alit� della ǀita e di ordinato assetto soĐiale delle �o��nit�. 

Per �n reĐ�pero dei ǀalori fonda�entali della soĐiet� �oderna, la f�n�ione della �anĐa del Territorio Đo�’� la �anĐa di �redito 
�ooperatiǀo, nel r�olo di Đ�stode di risorse ed attore di sǀil�ppo p�� ĐonĐorrere a riportare la �o��nit� di persone a 
riǀal�tare i ďenefiĐi di �na soĐialit� Đorretta, orientata alla solidariet�. 

Nel Đorso della s�a rela�ione, il prof. Marini �a sottolineato i n�oǀi paradig�i dei Đa�ďia�enti str�tt�rali, i n�oǀi proĐessi in 
a�ďito eĐono�iĐo e la �eta�orfosi della soĐiet�, soffer�andosi s� ĐonĐetti Đo�e �fid�Đia�, �Đoesione�, �rep�ta�ione�, 
speĐifiĐando Đ�e il r�olo della �anĐa inteso Đo�e �Đ�stode di risorse� deǀe trasfor�arsi in �attore di sǀil�ppo�.  

 

ATTIVITÀ ORGANI))ATIVE 

S�l piano organi��atiǀo�proĐed�rale nel Đorso dell'anno si sono reali��ati i seg�enti prinĐipali interǀenti. 

�nĐ�e nel ϮϬϭ� si � Đonfer�ato l’orienta�ento della �anĐa �irato a rid�rre, gra�ie agli str��enti alternatiǀi a disposi�ione 
��ali ad ese�pio il serǀi�io di Relaǆ �an�ing e�o le Đarte di paga�ento, il fl�sso di Đlientela allo sportello dediĐando �aggior 
te�po e risorse a serǀi�i a pi� eleǀato ǀalore aggi�nto. Il �onsiglio di ���inistra�ione �a pertanto deliďerato la Đ�i�s�ra 
po�eridiana del serǀi�io di Đassa, par�iale ;nei po�eriggi di �arted��gioǀed�Ϳ s� alĐ�ne filiali, integrale ;t�tti i po�eriggiͿ s� 
altre. 

Tale deĐisione � stata aĐĐo�pagnata da �n proĐesso di sensiďili��a�ione riǀolto alla rete Đo��erĐiale nella gestione dei 
Đlienti, s�ll’opport�nit� di gestire gli app�nta�enti in �aniera attiǀa, s�lle peĐ�liarit� perfor�anti di �na Đons�len�a 
��alifiĐata e s�l risĐontro positiǀo del perĐorso for�atiǀo intrapreso Đon la soĐiet� di for�a�ione �E Training. 

Nel Đorso dell’anno il �onsiglio di ���inistra�ione �a deliďerato l’attiǀa�ione del n�oǀo portale <ad�a, s�pporto al proĐesso 
organi��atiǀo delle ��� aderenti, Đ�e faǀorisĐe la Đonfor�it� regola�entare ed operatiǀa tra�ite la prod��ione e la 
distriď��ione alle ďanĐ�e di nor�atiǀa interna di proĐesso, ǀerifiĐata eǆ ante da FederĐasse e Federǀeneta e di �appare e 
ingegni��are i proĐessi a�iendali s�lla ďase del siste�a dei Đontrolli interni di Đategoria. 

Si riĐorda Đ�e il perĐorso per l’attiǀa�ione del serǀi�io � ini�iato nel ϮϬϭ� e �a Đoinǀolto i responsaďili di f�n�ioni a�iendali Đ�e 
�anno parteĐipato ai gr�ppi di laǀoro in Federǀeneta, per la reali��a�ione delle attiǀit� Đonnesse alla defini�ione, alla 
�appat�ra e personali��a�ione dei doĐ��enti di propria Đo�peten�a. 

�’attiǀa�ione del serǀi�io � stata preĐed�ta da �n inĐontro di presenta�ione a t�tto il personale dipendente. 

�o�e preǀisto, si � proĐed�to alla riorgani��a�ione di alĐ�ne f�n�ioni a�iendali ;Ispettorato, �onfor�it�, �ntiriĐiĐlaggioͿ, 
Đo�pletata Đon la riassegna�ione delle Đo�peten�e delle diǀerse f�n�ioni dopo le di�issioni del responsaďile per ��iesĐen�a. 
Nello speĐifiĐo sono state trasferite le responsaďilit� degli a�ďiti nor�atiǀi relatiǀi alla "Responsaďilit� ���inistratiǀa degli 
Enti" e "Sal�te e SiĐ�re��a s�l laǀoro" in Đapo ad altri �ffiĐi, rispettiǀa�ente �egale e �rgani��a�ione.  

�a str�tt�ra della �anĐa stata poi i�pegnata in �odo signifiĐatiǀo negli ade�pi�enti Đonnessi all’entrata in ǀigore di n�oǀe 
nor�atiǀe, i Đ�i dettagli sono riportati nelle pagine seg�enti.  

  

AGGIORNAMENTI SULLE PROGETTUALITÀ CONNESSE ALL’IMPLEMENTA)IONE DELL’IFRS ϵ 

� partire dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8 entra in ǀigore il n�oǀo Standard Đontaďile interna�ionale IFRS � Str��enti Finan�iari ;di seg�ito 
anĐ�e �Standard� o �IFRS ��Ϳ Đ�e - nell’a�ďito dei prinĐipi e regole di ǀal�ta�ione e Đontaďili��a�ione degli str��enti finan�iari 
- sostit�isĐe integral�ente l’att�ale I�S �� Str��enti finan�iari� rileǀa�ione e ǀal�ta�ione, �odifiĐando signifiĐatiǀa�ente le 
�odalit� di ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione delle attiǀit� finan�iarie, nonĐ�é ��elle di deter�ina�ione delle rettifiĐ�e di ǀalore 
;iŵpaiƌŵeŶtͿ delle stesse.  

�a �anĐa parteĐipa e fa riferi�ento alle ini�iatiǀe progett�ali di �ategoria per l’appliĐa�ione dell’IFRS � aǀǀiate, in pri�a 
ďatt�ta, da FederĐasse ;li�itata�ente alla deĐlina�ione dei re��isiti nor�atiǀiͿ e sǀil�ppate dalla f�t�ra Đapogr�ppo e dalla 
str�tt�ra teĐniĐa delegata ;Đentro serǀi�i infor�atiĐiͿ di riferi�ento. 

Stanti gli i�patti perǀasiǀi attesi dalle n�oǀe disposi�ioni, le progett�alit� in argo�ento sono state indiri��ate a definire i 
diǀersi a�ďiti di inferen�a del prinĐipio ;so��aria�ente riĐond�Điďili alle te�atiĐ�e di �ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione�, 
�iŵpaiƌŵeŶt�, �hedge aĐĐouŶtiŶg�Ϳ, deĐlinandone gli i�patti ��ali���antitatiǀi e indiǀid�ando e reali��ando i Đonseg�enti  
interǀenti appliĐatiǀi, proĐed�rali e organi��atiǀi per �n’ado�ione organiĐa, Đoerente ed effiĐaĐe delle n�oǀe regole. 

Pi� in partiĐolare, al fine di reali��are le Đondi�ioni per �n’appliĐa�ione del prinĐipio da parte delle ���-�R allineata Đon le 
ďest pƌaĐtiĐes e ��anto pi� possiďile Đoerente Đon gli oďiettiǀi e il signifiĐato sostan�iale delle n�oǀe regole Đontaďili, 
FederĐasse �a aǀǀiato nel pri�o tri�estre del ϮϬϭ6 �n taǀolo na�ionale ;al ��ale �anno parteĐipato referenti teĐniĐi s�lle 
te�atiĐ�e in a�ďito delle str�tt�re appliĐatiǀe di �ategoria, delle ďanĐ�e di seĐondo liǀello, f�t�re Đapogr�ppo, di �n 
Đa�pione di ���-�R rappresentatiǀo dei diǀersi a�ďiti geografiĐi e operatiǀiͿ Đon la prinĐipale finalit� di Đoadi�ǀare i gr�ppi 
di laǀoro attiǀati presso le diǀerse str�tt�re teĐniĐ�e di �ategoria referenti dello sǀil�ppo delle sol��ioni �etodologiĐ�e e 
appliĐatiǀe per l’adeg�a�ento. Il progetto in argo�ento, aǀente esĐl�siǀa�ente finalit� di indiri��o �etodologiĐo �a 
trag�ardato le sole te�atiĐ�e attinenti alle n�oǀe regole di ĐlassifiĐa�ione e �is�ra�ione e al n�oǀo �odello di i�pair�ent, 
riten�te di �aggiore Đogen�a e rileǀan�a.  
�e attiǀit� di deĐlina�ione operatiǀa dei riferi�enti di indiri��o Đondiǀisi e di sǀil�ppo delle sol��ioni �etodologiĐ�e, teĐniĐ�e 
e appliĐatiǀe neĐessarie alla Đo�plianĐe alle n�oǀe regole delle ���-�R, nonĐ�é di elaďora�ione dei n�oǀi riferi�enti di poliĐǇ, 
sono state portate aǀanti, inǀeĐe, dai  gr�ppi di laǀoro te�atiĐi Đoordinati dalla f�t�ra Đapogr�ppo e�o dalla str�tt�ra teĐniĐa 
delegata di riferi�ento. 

� t�tte le Đitate attiǀit� la �anĐa prende parte e fa riferi�ento per la deĐlina�ione degli aspetti di diretta Đo�peten�a, tra�ite 
il Đoinǀolgi�ento attiǀo dei responsaďili dell’�rea ���inistra�ione e �ilanĐio, del Ris� Manage�ent, dei �rediti, della Finan�a, 
ĐiasĐ�no indiǀid�al�ente per i profili reali��atiǀi di diretta Đo�peten�a e, Đollegial�ente -  sotto il  Đoordina�ento della 
Dire�ione Generale - per la defini�ione delle sĐelte sottoposte alle ǀal�ta�ioni e deliďera�ioni degli organi Đo�petenti. 
 

CLASSIFICA)IONE E MISURA)IONE 

�o standard preǀede n�oǀe regole per la ĐlassifiĐa�ione delle attiǀit� finan�iarie nelle seg�enti Đategorie� 
- �osto ���orti��ato ;di seg�ito anĐ�e ����Ϳ; 
- Faiƌ ǀalue Đon i�patto s�lla redditiǀit� Đo�plessiǀa ;Faiƌ Value thƌough Otheƌ CoŵpƌeheŶsiǀe IŶĐoŵe, di seg�ito anĐ�e 

�FV��I�Ϳ; 
- Faiƌ ǀalue Đon i�patto a Đonto eĐono�iĐo ;oǀǀero Faiƌ Value thƌough Pƌofit aŶd Loss, di seg�ito anĐ�e �FVTP��Ϳ.  

Per ��anto ĐonĐerne i titoli di deďito e i Đrediti, il n�oǀo prinĐipio Đontaďile riĐ�iede �na ǀal�ta�ione Đondotta s�lla ďase dei 
seg�enti ele�enti�  
ϭ. l’assoĐia�ione del �odello di ď�siness ai portafogli o�ogenei identifiĐati ;laddoǀe l’aggrega�ione per portafogli o�ogenei 

deǀe essere deter�inata a �n liǀello Đ�e rifletta il �odo in Đ�i gr�ppi di attiǀit� finan�iarie sono gestiti, �onitorati, ǀal�tati 
e �is�rati Đollettiǀa�ente per perseg�ire �n deter�inato oďiettiǀo a�iendaleͿ; 

Ϯ. l’analisi delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa Đontratt�ali dello str��ento, sǀolta s�lle singole attiǀit� finan�iarie alla 
data di origine ;pri�a isĐri�ioneͿ delle stesse ;Đ.d. SolelǇ PaǇŵeŶt of PƌiŶĐipal aŶd iŶteƌest test di seg�ito anĐ�e �SPPI 
test�Ϳ. 

S�lla ďase delle n�oǀe regole Đontaďili, pertanto, le attiǀit� finan�iarie rappresentate da titoli di deďito ed esposi�ioni 
Đrediti�ie deǀono essere ǀal�tate in ďase sia al �odello di ďusiŶess seĐondo il ��ale sono gestite, sia alla nat�ra dei fl�ssi di 
Đassa Đontratt�ali Đ�e originano.  �a Đo�ďina�ione di ��esti d�e aspetti deter�ina se le attiǀit� finan�iarie sono rileǀate al 
Đosto a��orti��ato, al faiƌ ǀalue rileǀato a Đonto eĐono�iĐo opp�re al faiƌ ǀalue rileǀato a riserǀa di patri�onio. 

In Đonfor�it� alle n�oǀe regole, ai fini della transi�ione alle stesse ;fiƌst tiŵe adoptioŶ, FT�Ϳ, la �anĐa �a ��indi proĐed�to� ;iͿ 
all’indiǀid�a�ione e ado�ione dei �odelli di ďusiŶess a�iendali; ;iiͿ alla deĐlina�ione delle �odalit� di effett�a�ione del test di 
ǀerifiĐa delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa Đontratt�ali e ado�ione dei sottostanti riferi�enti e para�etri; ;iiiͿ anĐ�e s�lla 
ďase degli esiti delle attiǀit� di Đ�i ai d�e p�nti preĐedenti, alla finali��a�ione dell’analisi della Đo�posi�ione dei portafogli di 
propriet�, al fine di indiǀid�arne la Đorretta ĐlassifiĐa�ione in FT� e attiǀare le op�ioni eserĐitaďili. 

�i fini del Đensi�ento e analisi dei ďusiŶess ŵodel ;att�ali e �a tendere�Ϳ, sono state  attenta�ente ǀal�tate, oltre alle prassi 
gestionali pregresse, anĐ�e le i�pliĐa�ioni Đonnesse all’eǀol��ione interǀen�ta o attesa nel Đo�plessiǀo ��adro operatiǀo e 
regola�entare di riferi�ento.   

�’operatiǀit� s�i �erĐati finan�iari �a s�ďito nel Đorso degli �lti�i anni n��erosi e rileǀanti Đa�ďia�enti a seg�ito della Đrisi 
finan�iaria gloďale ini�iata nel ϮϬϬ8; �na prolifera�ione nor�atiǀa sen�a preĐedenti e il ��tato Đontesto dei �erĐati �anno 
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Đostretto le ďanĐ�e a riǀedere i propri �odelli di ďusiŶess e strategie, ad aggiornare e perfe�ionare �odelli e str��enti di 
Đontrollo dei risĐ�i, a Đonsiderare n�oǀe opport�nit� e �inaĐĐe per il ďusiŶess.   

�ss��ono rilieǀo in tale a�ďito ĐirĐostan�e ��ali i tassi di interesse negatiǀi, il ƋuaŶtitatiǀe easiŶg, le opera�ioni di 
rifinan�ia�ento presso la ��E tra�ite �TR� e T�TR�, il �pƌiĐiŶg� del risĐ�io soǀrano e del risĐ�io interďanĐario, l’attesa 
grad�ale atten�a�ione delle politiĐ�e �onetarie espansiǀe da parte della ��E. 

�on �no sg�ardo al f�t�ro prossi�o, n�oǀi ed i�portanti Đa�ďia�enti nor�atiǀi sono all’ori��onte ;alĐ�ni dei ��ali Đollegati 
all’appliĐa�ione dello staŶdaƌd, ��ali il ǀenire �eno del filtro pr�den�iale Đ�e �a per�esso sino a t�tto il ϮϬϭ� alle ďanĐ�e 
Đ.d. �less sigŶifiĐaŶt� di non i�p�tare ai fondi propri le riserǀe di ǀal�ta�ione dei titoli goǀernatiǀi dell’area e�ro deten�ti nel 
portafoglio �disponiďili per la ǀendita� - aǀailaďle foƌ sales, �FSͿ. 

I�portanti sono anĐ�e le �odifiĐ�e al  Đontesto organi��atiǀo di riferi�ento, Đollegate alla rifor�a legislatiǀa Đ�e interessa 
l’assetto del Đredito Đooperatiǀo italiano e alla Đonseg�ente Đrea�ione del n�oǀo Gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo IĐĐrea, Đ�i la 
�anĐa aderisĐe.   

Nel n�oǀo assetto, la �anĐa �anterr� a�tono�ia gi�ridiĐa e nella rela�ione Đon la Đlientela di riferi�ento, all’interno di �n 
Đontesto regola�entare e operatiǀo tipiĐo di �n gr�ppo ďanĐario, Đon riferi�ento in partiĐolare a� 
 regole e politiĐ�e di gr�ppo; 
 �etodologie, str��enti e siste�i operatiǀi Đo��ni nel proĐesso di sele�ione, ass�n�ione e �onitoraggio del risĐ�io, 

nell’operatiǀit� della finan�a, nel s�pporto ai proĐessi deĐisionali; 
 siste�a dei Đontrolli interni e di gestione dei risĐ�i; 
 proĐessi di goǀeƌŶaŶĐe Đo��ni e �aĐĐ�ina operatiǀa progressiǀa�ente Đonǀergente; 
 �odello di gestione e Đoordina�ento ƌisk-ďased ďasato s� indiĐatori Đoerenti Đon il ��adro di ǀigilan�a pr�den�iale. 

Nel pi� a�pio a�ďito dei Đo�plessiǀi ele�enti di eǀol��ione del Đontesto nor�atiǀo e operatiǀo di riferi�ento, la prossi�a 
Đostit��ione del Gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo �a, in partiĐolare, reso neĐessario integrare le analisi ďasate s�lle �odalit� di 
gestione Đ�e in passato �anno Đaratteri��ato la �anĐa – riǀal�tate- Đo�e detto - alla l�Đe del ��tato sĐenario regola�entare 
e di �erĐato - Đon riferi�enti di pianifiĐa�ione strategiĐo�operatiǀa e indiri��i di Đonteni�ento dei risĐ�i definiti anĐ�e nella 
prospettiǀa del f�t�ro assetto Đonsolidato.  

Pertanto, ai fini della defini�ione dei ďusiŶess ŵodel, la ǀal�ta�ione di t�tti gli ele�enti a Đi� rileǀanti ;Đoƌe ďusiŶess e ŵissioŶ 
della �anĐa, �odello di goǀeƌŶaŶĐe a�iendale, infor�a�ioni relatiǀe alla gestione prospettiĐa delle attiǀit� per il 
raggi�ngi�ento degli oďiettiǀi strategiĐi e operatiǀi a�iendali,  �odalit� di �is�ra�ione e re��nera�ione delle perfor�anĐe e 
di identifiĐa�ione dei risĐ�i ass�ntiͿ � stata operata Đonsiderando la nat�rale eǀol��ione degli stessi �na ǀolta Đostit�ito il 
gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo di riferi�ento. 

T�tto Đi� pre�esso, Đon riferi�ento ai �odelli di ďusiŶess inerenti alle esposi�ioni Đrediti�ie, la �odalit� di gestione dei Đrediti 
ǀerso la Đlientela ordinaria ;Đontroparti sia ƌetail, sia ĐoƌpoƌateͿ deten�ti al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� nel portafoglio Đontaďile I�S �� 
�finan�ia�enti e Đrediti - �&R�, appare riĐond�Điďile nella s�a intere��a al �odello di ďusiŶess IFRS � ͞�eteŶuto peƌ iŶĐassaƌe 
flussi di Đassa ĐoŶtƌattuali͟ ;,old to ColleĐt, di seguito aŶĐhe ͞,TC͟Ϳ, seĐondo il ��ale il Đredito ǀiene ĐonĐesso per essere 
gestito - in ter�ini finan�iari e di risĐ�io - fino alla s�a nat�rale sĐaden�a e, ǀerifiĐato il s�pera�ento dell’SPPI test, si operano 
la ǀal�ta�ione al Đosto a��orti��ato e la �is�ra�ione dell’iŵpaiƌŵeŶt seĐondo il �odello di perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit 
losses – E��Ϳ introdotto dal n�oǀo prinĐipio. �nalog�e Đonsidera�ioni sono appliĐaďili ai finan�ia�enti e soǀǀen�ioni operati 
nei Đonfronti dei Fondi di garan�ia interni alla �ategoria.  

I titoli di deďito deten�ti dalla �anĐa al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� si riferisĐono in �is�ra preǀalente a oďďliga�ioni e titoli e�essi 
dallo Stato italiano, ĐlassifiĐati ai sensi dello I�S �� nelle ǀoĐi dell’attiǀo dello stato patri�oniale �Ϭ �attiǀit� finan�iarie 
disponiďili per la ǀendita - �FS� e �Ϭ �attiǀit� finan�iarie deten�te sino a sĐaden�a - �TM�. Sono inoltre presenti prestiti 
oďďliga�ionari e�essi da ďanĐ�e di �ategoria o da altri enti finan�iari, poli��e di Đapitali��a�ione e ��ote di �I�R ;att�al�ente 
deten�ti nei portafogli I�S ��, �finan�ia�enti e Đrediti - �&R� e ��FS�Ϳ. T�tti i Đitati str��enti rientrano nel portafoglio 
ďanĐario ai fini di ǀigilan�a.  

I titoli di deďito del portafoglio ďanĐario ai fini di ǀigilan�a sono dalla �anĐa deten�ti Đon diǀerse finalit�, t�tte sostan�ial�ente 
riĐond�Điďili ai �odelli di ď�siness, a seĐonda dei Đasi,  ��T�� e �Deten�to per inĐassare fl�ssi di Đassa Đontratt�ali e per la 
ǀendita� ;o Hold to ColleĐt aŶd Sell, di seg�ito anĐ�e ��T�S�Ϳ, �odello, ��esto �lti�o, Đ�e preǀede la reali��a�ione dei fl�ssi 
di Đassa sia tra�ite la deten�ione, sia tra�ite la ǀendita. 

�on speĐifiĐo rig�ardo ai titoli deten�ti nei portafogli Đontaďili I�S �� ��&R�, titoli di deďito Đon paga�enti fissi o deter�inaďili 
a sĐaden�a Đ�e la �anĐa �a in prospettiǀa sia l’inten�ione, sia la ĐapaĐit� di deten�ione sino a sĐaden�a, si sono eǀiden�iate le 
Đondi�ioni per ��alifiĐare, in Đontin�it� Đon il preĐedente, �n �odello di ďusiŶess ��T�� seĐondo il ��ale i titoli in argo�ento 
sono gestiti in ter�ini finan�iari e di risĐ�io di Đredito fino alla sĐaden�a e, ǀerifiĐato il s�pera�ento dell’SPPI test, si opera la 
ǀal�ta�ione al Đosto a��orti��ato e la deter�ina�ione dell’iŵpaiƌŵeŶt seĐondo il �odello di perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit 
losses – E��Ϳ.  

Relatiǀa�ente inǀeĐe ai titoli deten�ti nel portafoglio Đontaďile I�S �� ��FS�, sono en�Đleaďili alĐ�ni sotto-portafogli 
Đaratteri��ati, anĐ�e in Đ�iaǀe prospettiĐa, da pi� oďiettiǀi gestionali ;in parte Đongi�ntiͿ� Đostit�ire e �antenere riserǀe di 
li��idit� str�tt�rale; assiĐ�rare �argini reddit�ali aggi�ntiǀi; sopperire alle esigen�e di tesoreria e gestione Đorrente della 
li��idit�; otti�i��are i profili di risĐ�io �ediante �na strategia di rifinan�ia�ento ǀolta a �ini�i��are l’esposi�ione ai risĐ�i di 
tasso di interesse, li��idit� e ǀariaďilit� del �argine di interesse. Tali oďiettiǀi, portano, a seĐonda dei Đasi, all’attriď��ione di 
�n �odello di ď�siness ��T�� o ��T�S�. 

�a prospettiǀa gestionale f�t�ra inerente a tali speĐifiĐ�e Đo�ponenti operatiǀe � stata peraltro indiri��ata, Đo�e antiĐipato, 
anĐ�e alla l�Đe del diǀerso sĐenario strategiĐo e operatiǀo Đonfig�raďile nell’i��ediato f�t�ro a seg�ito della prossi�a 
Đostit��ione del gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo. �e analisi Đonseg�ente�ente Đondotte in ter�ini di sosteniďilit� dei risĐ�i 
ass�nti - oltre Đ�e in ottiĐa indiǀid�ale, anĐ�e in Đ�iaǀe Đonsolidata - Đon partiĐolare riferi�ento all’esposi�ione al risĐ�io 
soǀrano ;legata al di�ensiona�ento della Đo�ponente di titoli di stato att�al�ente deten�ti nel portafoglio in argo�ento, 
alla relatiǀa duƌatioŶ �edia, alla ǀolatilit� i�pliĐita dei relatiǀi ǀalori ��alora si Đonfig�rassero sĐenari di stressͿ e di diǀerso 
assetto operatiǀo, Đonseg�ente al preǀisto aĐĐentra�ento di deter�inate operatiǀit�, �anno inĐiso s�lla defini�ione dei 
�odelli di ď�siness. �e ǀal�ta�ioni in tal senso Đo�plessiǀa�ente sǀil�ppate deter�inano �na par�iale disĐontin�it� rispetto 
alla Đonfig�ra�ione Đontaďile al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� ;Đon f�t�ra ǀal�ta�ione di ĐirĐa la �et� di titoli att�al�ente ǀal�tati a faiƌ 
ǀalue, Đon i�patto a patri�onio netto, al Đosto a��orti��atoͿ. 

In �erito all’SPPI test s�lle attiǀit� finan�iarie, � stata definita la �etodologia da �tili��are e, al Đonte�po, finali��ata l’analisi 
della Đo�posi�ione dei portafogli titoli e Đrediti al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� al fine di indiǀid�arne la Đorretta ǀal�ta�ione in sede di 
transi�ione alle n�oǀe regole Đontaďili ;fiƌst tiŵe adoptioŶ, FT�Ϳ. 

Per ��anto attiene i titoli di deďito, � stato finali��ato l’esa�e di dettaglio delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa degli 
str��enti �eletti� ai ď�siness �odel ��T�� e ��T�S�, al fine di identifiĐare ��elle attiǀit� Đ�e, non s�perando il test, doǀranno 
essere ǀal�tate al faiƌ ǀalue Đon i�patto a Đonto eĐono�iĐo. Dalle analisi Đondotte si eǀiden�ia Đ�e solo �na ��ota non 
signifiĐatiǀa - rispetto al Đo�plessiǀo portafoglio delle attiǀit� finan�iarie - non s�pera il test, prinĐipal�ente titoli j�nior di 
Đartolari��a�ione e �na poli��a di Đapitali��a�ione.  

Infine, Đon riferi�ento alle attiǀit� finan�iarie deten�te s�lla ďase del �odello di ď�siness ��T��, sono stati definiti i Đriteri e 
le soglie Đ�e indiǀid�ano le ǀendite a��esse in ��anto fre��enti �a non signifiĐatiǀe, a liǀello indiǀid�ale e aggregato, 
opp�re infre��enti anĐ�e se di a��ontare signifiĐatiǀo; Đontest�al�ente sono stati staďiliti i para�etri per indiǀid�are le 
ǀendite, ��ale Đ�e ne sia l’a��ontare e la fre��en�a, Đoerenti Đon il �odello di ď�siness in argo�ento in ��anto riĐond�Điďili 
a �n inĐre�ento del risĐ�io di Đredito della Đontroparte. �nĐ�e eǀent�ali ǀendite di attiǀit� finan�iare nell’a�ďito di 
opera�ioni di Đartolari��a�ione Đ�e non ottengono la Đ.d. deƌeĐogŶitioŶ sono Đonsiderate Đonfor�i a �n �odello di ď�siness 
�T�. 

Per ��el Đ�e attiene agli str��enti di Đapitale, la �anĐa detiene esĐl�siǀa�ente str��enti aĐ��isiti Đon finalit� str��entali o 
nell’a�ďito di opera�ioni di sostegno, eǀent�al�ente per il tra�ite dei Fondi di �ategoria, di Đonsorelle in �o�entanea 
diffiĐolt� patri�oniale. S�lla ďase degli approfondi�enti sǀil�ppati, tali str��enti, non deten�ti per finalit� di trading, sono 
stati eletti all’op�ione ��I, Đon Đonseg�ente ǀal�ta�ione a FV��I sen�a riĐirĐolo a Đonto eĐono�iĐo né appliĐa�ione 
dell’iŵpaiƌŵeŶt. 

 

IMPAIRMENT 

�on riferi�ento all’iŵpaiƌŵeŶt delle attiǀit� finan�iarie, l’IFRS � introd�Đe s�l piano Đontaďile� 
�n �odello �niǀoĐo, appliĐaďile alle attiǀit� finan�iarie ;esposi�ioni Đrediti�ie e titoli di deďitoͿ, agli  i�pegni a erogare 
fondi, alle garan�ie finan�iarie non ǀal�tati a FVTP�; 
�na  defini�ione degli aĐĐantona�enti s�lla ďase della perdita attesa ;�EǆpeĐted Cƌedit Loss� - E��Ϳ, gi� �tili��ata nella 
regola�enta�ione pr�den�iale, Đ�e si Đontrappone al �odello ďasato s�lla perdita effettiǀa ;�IŶĐuƌƌed Loss�Ϳ disĐiplinato 
dallo I�S ��.  

�a sti�a della perdita attesa doǀr� aǀǀenire in f�n�ione dell’alloĐa�ione di ĐiasĐ�n rapporto in �no dei tre stage ;o �ď�Đ�et�Ϳ 
disĐiplinati dal prinĐipio� 

stage ϭ, nel ��ale sono alloĐate le attiǀit� finan�iarie originate e�o aĐ��isite Đ�e non presentano oďiettiǀe eǀiden�e di 
perdita alla data di pri�a isĐri�ione o Đ�e non �anno s�ďito �n deteriora�ento signifiĐatiǀo della loro ��alit� Đrediti�ia 
dalla data di pri�a isĐri�ione; s� tali esposi�ioni la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata s� �n ori��onte te�porale di ϭϮ 
�esi; 
stage Ϯ, nel ��ale ǀengono alloĐate le attiǀit� finan�iarie la Đ�i Ƌualità Đƌeditizia � peggioƌata sigŶifiĐativaŵeŶte dalla 
data di pƌiŵa isĐƌizioŶe; per tali esposi�ioni la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata Đonsiderando t�tte le perdite Đ�e si 
pres��e saranno sosten�te d�rante l’intera ǀita dell’attiǀit� finan�iaria ;lifetiŵe eǆpeĐted lossͿ; inoltre, lo standard 
riĐ�iede di adottare delle sti�e foƌǁaƌd-lookiŶg per il ĐalĐolo della perdita attesa lifetiŵe; ris�lta pertanto neĐessario 
Đonsiderare gli sĐenari preǀisti di ǀariaďili �aĐroeĐono�iĐ�e ;ad ese�pio PI�, tasso di disoĐĐ�pa�ione, infla�ione, etĐ.Ϳ 
Đ�e attraǀerso �n �odello statistiĐo �aĐroeĐono�iĐo sono in grado di Đondi�ionare le ǀariaďili rileǀanti di sti�a l�ngo 
t�tta la ǀita �tile dell’attiǀit� finan�iaria; 
stage ϯ, nel ��ale ǀengono alloĐate singole attiǀit� finan�iarie Đ�e presentano oďiettiǀe eǀiden�e di perdita alla data di 
reporting. �a popola�ione di tali esposi�ioni ris�lta sostan�ial�ente Đoerente Đon ��ella dei Đrediti Đonsiderati �iŵpaiƌed� 
in ďase allo I�S �� ;esĐl�si gli I�NRͿ; la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata, Đo�e per le esposi�ioni in ďonis alloĐate nello 
stage Ϯ, Đon �na prospettiǀa lifetiŵe e inĐorporando ele�enti foƌǁaƌd lookiŶg, �a Đon �odalit� analitiĐa. 

�on riferi�ento al n�oǀo �odello di i�pair�ent le attiǀit� progett�ali di �aggiore rilieǀo �anno rig�ardato� 
la defini�ione delle �odalit� di tƌaĐkiŶg della ��alit� Đrediti�ia; 
la defini�ione e ado�ione dei para�etri per la deter�ina�ione del signifiĐatiǀo deteriora�ento del risĐ�io di Đredito ai fini 
della Đorretta alloĐa�ione delle esposi�ioni in ďonis negli stageϭ o Ϯ; 
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Đostretto le ďanĐ�e a riǀedere i propri �odelli di ďusiŶess e strategie, ad aggiornare e perfe�ionare �odelli e str��enti di 
Đontrollo dei risĐ�i, a Đonsiderare n�oǀe opport�nit� e �inaĐĐe per il ďusiŶess.   

�ss��ono rilieǀo in tale a�ďito ĐirĐostan�e ��ali i tassi di interesse negatiǀi, il ƋuaŶtitatiǀe easiŶg, le opera�ioni di 
rifinan�ia�ento presso la ��E tra�ite �TR� e T�TR�, il �pƌiĐiŶg� del risĐ�io soǀrano e del risĐ�io interďanĐario, l’attesa 
grad�ale atten�a�ione delle politiĐ�e �onetarie espansiǀe da parte della ��E. 

�on �no sg�ardo al f�t�ro prossi�o, n�oǀi ed i�portanti Đa�ďia�enti nor�atiǀi sono all’ori��onte ;alĐ�ni dei ��ali Đollegati 
all’appliĐa�ione dello staŶdaƌd, ��ali il ǀenire �eno del filtro pr�den�iale Đ�e �a per�esso sino a t�tto il ϮϬϭ� alle ďanĐ�e 
Đ.d. �less sigŶifiĐaŶt� di non i�p�tare ai fondi propri le riserǀe di ǀal�ta�ione dei titoli goǀernatiǀi dell’area e�ro deten�ti nel 
portafoglio �disponiďili per la ǀendita� - aǀailaďle foƌ sales, �FSͿ. 

I�portanti sono anĐ�e le �odifiĐ�e al  Đontesto organi��atiǀo di riferi�ento, Đollegate alla rifor�a legislatiǀa Đ�e interessa 
l’assetto del Đredito Đooperatiǀo italiano e alla Đonseg�ente Đrea�ione del n�oǀo Gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo IĐĐrea, Đ�i la 
�anĐa aderisĐe.   

Nel n�oǀo assetto, la �anĐa �anterr� a�tono�ia gi�ridiĐa e nella rela�ione Đon la Đlientela di riferi�ento, all’interno di �n 
Đontesto regola�entare e operatiǀo tipiĐo di �n gr�ppo ďanĐario, Đon riferi�ento in partiĐolare a� 
 regole e politiĐ�e di gr�ppo; 
 �etodologie, str��enti e siste�i operatiǀi Đo��ni nel proĐesso di sele�ione, ass�n�ione e �onitoraggio del risĐ�io, 

nell’operatiǀit� della finan�a, nel s�pporto ai proĐessi deĐisionali; 
 siste�a dei Đontrolli interni e di gestione dei risĐ�i; 
 proĐessi di goǀeƌŶaŶĐe Đo��ni e �aĐĐ�ina operatiǀa progressiǀa�ente Đonǀergente; 
 �odello di gestione e Đoordina�ento ƌisk-ďased ďasato s� indiĐatori Đoerenti Đon il ��adro di ǀigilan�a pr�den�iale. 

Nel pi� a�pio a�ďito dei Đo�plessiǀi ele�enti di eǀol��ione del Đontesto nor�atiǀo e operatiǀo di riferi�ento, la prossi�a 
Đostit��ione del Gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo �a, in partiĐolare, reso neĐessario integrare le analisi ďasate s�lle �odalit� di 
gestione Đ�e in passato �anno Đaratteri��ato la �anĐa – riǀal�tate- Đo�e detto - alla l�Đe del ��tato sĐenario regola�entare 
e di �erĐato - Đon riferi�enti di pianifiĐa�ione strategiĐo�operatiǀa e indiri��i di Đonteni�ento dei risĐ�i definiti anĐ�e nella 
prospettiǀa del f�t�ro assetto Đonsolidato.  

Pertanto, ai fini della defini�ione dei ďusiŶess ŵodel, la ǀal�ta�ione di t�tti gli ele�enti a Đi� rileǀanti ;Đoƌe ďusiŶess e ŵissioŶ 
della �anĐa, �odello di goǀeƌŶaŶĐe a�iendale, infor�a�ioni relatiǀe alla gestione prospettiĐa delle attiǀit� per il 
raggi�ngi�ento degli oďiettiǀi strategiĐi e operatiǀi a�iendali,  �odalit� di �is�ra�ione e re��nera�ione delle perfor�anĐe e 
di identifiĐa�ione dei risĐ�i ass�ntiͿ � stata operata Đonsiderando la nat�rale eǀol��ione degli stessi �na ǀolta Đostit�ito il 
gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo di riferi�ento. 

T�tto Đi� pre�esso, Đon riferi�ento ai �odelli di ďusiŶess inerenti alle esposi�ioni Đrediti�ie, la �odalit� di gestione dei Đrediti 
ǀerso la Đlientela ordinaria ;Đontroparti sia ƌetail, sia ĐoƌpoƌateͿ deten�ti al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� nel portafoglio Đontaďile I�S �� 
�finan�ia�enti e Đrediti - �&R�, appare riĐond�Điďile nella s�a intere��a al �odello di ďusiŶess IFRS � ͞�eteŶuto peƌ iŶĐassaƌe 
flussi di Đassa ĐoŶtƌattuali͟ ;,old to ColleĐt, di seguito aŶĐhe ͞,TC͟Ϳ, seĐondo il ��ale il Đredito ǀiene ĐonĐesso per essere 
gestito - in ter�ini finan�iari e di risĐ�io - fino alla s�a nat�rale sĐaden�a e, ǀerifiĐato il s�pera�ento dell’SPPI test, si operano 
la ǀal�ta�ione al Đosto a��orti��ato e la �is�ra�ione dell’iŵpaiƌŵeŶt seĐondo il �odello di perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit 
losses – E��Ϳ introdotto dal n�oǀo prinĐipio. �nalog�e Đonsidera�ioni sono appliĐaďili ai finan�ia�enti e soǀǀen�ioni operati 
nei Đonfronti dei Fondi di garan�ia interni alla �ategoria.  

I titoli di deďito deten�ti dalla �anĐa al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� si riferisĐono in �is�ra preǀalente a oďďliga�ioni e titoli e�essi 
dallo Stato italiano, ĐlassifiĐati ai sensi dello I�S �� nelle ǀoĐi dell’attiǀo dello stato patri�oniale �Ϭ �attiǀit� finan�iarie 
disponiďili per la ǀendita - �FS� e �Ϭ �attiǀit� finan�iarie deten�te sino a sĐaden�a - �TM�. Sono inoltre presenti prestiti 
oďďliga�ionari e�essi da ďanĐ�e di �ategoria o da altri enti finan�iari, poli��e di Đapitali��a�ione e ��ote di �I�R ;att�al�ente 
deten�ti nei portafogli I�S ��, �finan�ia�enti e Đrediti - �&R� e ��FS�Ϳ. T�tti i Đitati str��enti rientrano nel portafoglio 
ďanĐario ai fini di ǀigilan�a.  

I titoli di deďito del portafoglio ďanĐario ai fini di ǀigilan�a sono dalla �anĐa deten�ti Đon diǀerse finalit�, t�tte sostan�ial�ente 
riĐond�Điďili ai �odelli di ď�siness, a seĐonda dei Đasi,  ��T�� e �Deten�to per inĐassare fl�ssi di Đassa Đontratt�ali e per la 
ǀendita� ;o Hold to ColleĐt aŶd Sell, di seg�ito anĐ�e ��T�S�Ϳ, �odello, ��esto �lti�o, Đ�e preǀede la reali��a�ione dei fl�ssi 
di Đassa sia tra�ite la deten�ione, sia tra�ite la ǀendita. 

�on speĐifiĐo rig�ardo ai titoli deten�ti nei portafogli Đontaďili I�S �� ��&R�, titoli di deďito Đon paga�enti fissi o deter�inaďili 
a sĐaden�a Đ�e la �anĐa �a in prospettiǀa sia l’inten�ione, sia la ĐapaĐit� di deten�ione sino a sĐaden�a, si sono eǀiden�iate le 
Đondi�ioni per ��alifiĐare, in Đontin�it� Đon il preĐedente, �n �odello di ďusiŶess ��T�� seĐondo il ��ale i titoli in argo�ento 
sono gestiti in ter�ini finan�iari e di risĐ�io di Đredito fino alla sĐaden�a e, ǀerifiĐato il s�pera�ento dell’SPPI test, si opera la 
ǀal�ta�ione al Đosto a��orti��ato e la deter�ina�ione dell’iŵpaiƌŵeŶt seĐondo il �odello di perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit 
losses – E��Ϳ.  

Relatiǀa�ente inǀeĐe ai titoli deten�ti nel portafoglio Đontaďile I�S �� ��FS�, sono en�Đleaďili alĐ�ni sotto-portafogli 
Đaratteri��ati, anĐ�e in Đ�iaǀe prospettiĐa, da pi� oďiettiǀi gestionali ;in parte Đongi�ntiͿ� Đostit�ire e �antenere riserǀe di 
li��idit� str�tt�rale; assiĐ�rare �argini reddit�ali aggi�ntiǀi; sopperire alle esigen�e di tesoreria e gestione Đorrente della 
li��idit�; otti�i��are i profili di risĐ�io �ediante �na strategia di rifinan�ia�ento ǀolta a �ini�i��are l’esposi�ione ai risĐ�i di 
tasso di interesse, li��idit� e ǀariaďilit� del �argine di interesse. Tali oďiettiǀi, portano, a seĐonda dei Đasi, all’attriď��ione di 
�n �odello di ď�siness ��T�� o ��T�S�. 

�a prospettiǀa gestionale f�t�ra inerente a tali speĐifiĐ�e Đo�ponenti operatiǀe � stata peraltro indiri��ata, Đo�e antiĐipato, 
anĐ�e alla l�Đe del diǀerso sĐenario strategiĐo e operatiǀo Đonfig�raďile nell’i��ediato f�t�ro a seg�ito della prossi�a 
Đostit��ione del gr�ppo ďanĐario Đooperatiǀo. �e analisi Đonseg�ente�ente Đondotte in ter�ini di sosteniďilit� dei risĐ�i 
ass�nti - oltre Đ�e in ottiĐa indiǀid�ale, anĐ�e in Đ�iaǀe Đonsolidata - Đon partiĐolare riferi�ento all’esposi�ione al risĐ�io 
soǀrano ;legata al di�ensiona�ento della Đo�ponente di titoli di stato att�al�ente deten�ti nel portafoglio in argo�ento, 
alla relatiǀa duƌatioŶ �edia, alla ǀolatilit� i�pliĐita dei relatiǀi ǀalori ��alora si Đonfig�rassero sĐenari di stressͿ e di diǀerso 
assetto operatiǀo, Đonseg�ente al preǀisto aĐĐentra�ento di deter�inate operatiǀit�, �anno inĐiso s�lla defini�ione dei 
�odelli di ď�siness. �e ǀal�ta�ioni in tal senso Đo�plessiǀa�ente sǀil�ppate deter�inano �na par�iale disĐontin�it� rispetto 
alla Đonfig�ra�ione Đontaďile al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� ;Đon f�t�ra ǀal�ta�ione di ĐirĐa la �et� di titoli att�al�ente ǀal�tati a faiƌ 
ǀalue, Đon i�patto a patri�onio netto, al Đosto a��orti��atoͿ. 

In �erito all’SPPI test s�lle attiǀit� finan�iarie, � stata definita la �etodologia da �tili��are e, al Đonte�po, finali��ata l’analisi 
della Đo�posi�ione dei portafogli titoli e Đrediti al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� al fine di indiǀid�arne la Đorretta ǀal�ta�ione in sede di 
transi�ione alle n�oǀe regole Đontaďili ;fiƌst tiŵe adoptioŶ, FT�Ϳ. 

Per ��anto attiene i titoli di deďito, � stato finali��ato l’esa�e di dettaglio delle ĐaratteristiĐ�e dei fl�ssi di Đassa degli 
str��enti �eletti� ai ď�siness �odel ��T�� e ��T�S�, al fine di identifiĐare ��elle attiǀit� Đ�e, non s�perando il test, doǀranno 
essere ǀal�tate al faiƌ ǀalue Đon i�patto a Đonto eĐono�iĐo. Dalle analisi Đondotte si eǀiden�ia Đ�e solo �na ��ota non 
signifiĐatiǀa - rispetto al Đo�plessiǀo portafoglio delle attiǀit� finan�iarie - non s�pera il test, prinĐipal�ente titoli j�nior di 
Đartolari��a�ione e �na poli��a di Đapitali��a�ione.  

Infine, Đon riferi�ento alle attiǀit� finan�iarie deten�te s�lla ďase del �odello di ď�siness ��T��, sono stati definiti i Đriteri e 
le soglie Đ�e indiǀid�ano le ǀendite a��esse in ��anto fre��enti �a non signifiĐatiǀe, a liǀello indiǀid�ale e aggregato, 
opp�re infre��enti anĐ�e se di a��ontare signifiĐatiǀo; Đontest�al�ente sono stati staďiliti i para�etri per indiǀid�are le 
ǀendite, ��ale Đ�e ne sia l’a��ontare e la fre��en�a, Đoerenti Đon il �odello di ď�siness in argo�ento in ��anto riĐond�Điďili 
a �n inĐre�ento del risĐ�io di Đredito della Đontroparte. �nĐ�e eǀent�ali ǀendite di attiǀit� finan�iare nell’a�ďito di 
opera�ioni di Đartolari��a�ione Đ�e non ottengono la Đ.d. deƌeĐogŶitioŶ sono Đonsiderate Đonfor�i a �n �odello di ď�siness 
�T�. 

Per ��el Đ�e attiene agli str��enti di Đapitale, la �anĐa detiene esĐl�siǀa�ente str��enti aĐ��isiti Đon finalit� str��entali o 
nell’a�ďito di opera�ioni di sostegno, eǀent�al�ente per il tra�ite dei Fondi di �ategoria, di Đonsorelle in �o�entanea 
diffiĐolt� patri�oniale. S�lla ďase degli approfondi�enti sǀil�ppati, tali str��enti, non deten�ti per finalit� di trading, sono 
stati eletti all’op�ione ��I, Đon Đonseg�ente ǀal�ta�ione a FV��I sen�a riĐirĐolo a Đonto eĐono�iĐo né appliĐa�ione 
dell’iŵpaiƌŵeŶt. 

 

IMPAIRMENT 

�on riferi�ento all’iŵpaiƌŵeŶt delle attiǀit� finan�iarie, l’IFRS � introd�Đe s�l piano Đontaďile� 
- �n �odello �niǀoĐo, appliĐaďile alle attiǀit� finan�iarie ;esposi�ioni Đrediti�ie e titoli di deďitoͿ, agli  i�pegni a erogare 

fondi, alle garan�ie finan�iarie non ǀal�tati a FVTP�; 
- �na  defini�ione degli aĐĐantona�enti s�lla ďase della perdita attesa ;�EǆpeĐted Cƌedit Loss� - E��Ϳ, gi� �tili��ata nella 

regola�enta�ione pr�den�iale, Đ�e si Đontrappone al �odello ďasato s�lla perdita effettiǀa ;�IŶĐuƌƌed Loss�Ϳ disĐiplinato 
dallo I�S ��.  

�a sti�a della perdita attesa doǀr� aǀǀenire in f�n�ione dell’alloĐa�ione di ĐiasĐ�n rapporto in �no dei tre stage ;o �ď�Đ�et�Ϳ 
disĐiplinati dal prinĐipio� 
- stage ϭ, nel ��ale sono alloĐate le attiǀit� finan�iarie originate e�o aĐ��isite Đ�e non presentano oďiettiǀe eǀiden�e di 

perdita alla data di pri�a isĐri�ione o Đ�e non �anno s�ďito �n deteriora�ento signifiĐatiǀo della loro ��alit� Đrediti�ia 
dalla data di pri�a isĐri�ione; s� tali esposi�ioni la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata s� �n ori��onte te�porale di ϭϮ 
�esi; 

- stage Ϯ, nel ��ale ǀengono alloĐate le attiǀit� finan�iarie la Đ�i Ƌualità Đƌeditizia � peggioƌata sigŶifiĐativaŵeŶte dalla 
data di pƌiŵa isĐƌizioŶe; per tali esposi�ioni la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata Đonsiderando t�tte le perdite Đ�e si 
pres��e saranno sosten�te d�rante l’intera ǀita dell’attiǀit� finan�iaria ;lifetiŵe eǆpeĐted lossͿ; inoltre, lo standard 
riĐ�iede di adottare delle sti�e foƌǁaƌd-lookiŶg per il ĐalĐolo della perdita attesa lifetiŵe; ris�lta pertanto neĐessario 
Đonsiderare gli sĐenari preǀisti di ǀariaďili �aĐroeĐono�iĐ�e ;ad ese�pio PI�, tasso di disoĐĐ�pa�ione, infla�ione, etĐ.Ϳ 
Đ�e attraǀerso �n �odello statistiĐo �aĐroeĐono�iĐo sono in grado di Đondi�ionare le ǀariaďili rileǀanti di sti�a l�ngo 
t�tta la ǀita �tile dell’attiǀit� finan�iaria; 

- stage ϯ, nel ��ale ǀengono alloĐate singole attiǀit� finan�iarie Đ�e presentano oďiettiǀe eǀiden�e di perdita alla data di 
reporting. �a popola�ione di tali esposi�ioni ris�lta sostan�ial�ente Đoerente Đon ��ella dei Đrediti Đonsiderati �iŵpaiƌed� 
in ďase allo I�S �� ;esĐl�si gli I�NRͿ; la perdita attesa deǀe essere ĐalĐolata, Đo�e per le esposi�ioni in ďonis alloĐate nello 
stage Ϯ, Đon �na prospettiǀa lifetiŵe e inĐorporando ele�enti foƌǁaƌd lookiŶg, �a Đon �odalit� analitiĐa. 

�on riferi�ento al n�oǀo �odello di i�pair�ent le attiǀit� progett�ali di �aggiore rilieǀo �anno rig�ardato� 
- la defini�ione delle �odalit� di tƌaĐkiŶg della ��alit� Đrediti�ia; 
- la defini�ione e ado�ione dei para�etri per la deter�ina�ione del signifiĐatiǀo deteriora�ento del risĐ�io di Đredito ai fini 

della Đorretta alloĐa�ione delle esposi�ioni in ďonis negli stageϭ o Ϯ; 
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- l’elaďora�ione dei �odelli, inĐl�siǀi delle infor�a�ioni foƌǁaƌd lookiŶg, per lo stagiŶg delle esposi�ioni e per il ĐalĐolo 
della perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit loss  - E��Ϳ a �n anno ;esposi�ioni ĐlassifiĐate nello stadio ϭͿ e lifetiŵe ;esposi�ioni 
alloĐate negli stadi Ϯ e �Ϳ; 

- la deter�ina�ione delle regole di alloĐa�ione delle esposi�ioni nello stadio �. � tale rig�ardo, la sostan�iale Đonǀergen�a 
dei riferi�enti identifiĐatiǀi delle esposi�ioni iŵpaiƌed ai sensi dello I�S �� Đon i Đriteri disĐiplinati per lo stadio � e il 
�anteni�ento, anĐ�e nel n�oǀo Đontesto nor�atiǀo, dell’allinea�ento tra le defini�ioni di esposi�ione deteriorate 
adottate ai fini Đontaďili e ai fini pr�den�iali, per�ette di �antenere le pregresse logiĐ�e di ĐlassifiĐa�ione delle 
esposi�ioni, al netto della rin�nĐia, da parte della �anĐa, alla Đonf�ta�ione della pres�n�ione opponiďile definita dal 
prinĐipio s�lla Đ�i ďase i Đrediti Đ�e eǀiden�iano sĐonfina�enti�sĐad�ti Đontin�atiǀi �aggiori o �g�ali a �Ϭ giorni, ��ale 
Đ�e ne sia la �aterialit�, sono alloĐati allo stadio �. 

�on rig�ardo alle esposi�ioni Đrediti�ie non deteriorate, gli ele�enti Đ�e Đostit�isĐono le prinĐipali deter�inanti ai fini della 
ǀal�ta�ione del passaggio di stage sono ��indi� 
- la ǀaria�ione - rispetto al �o�ento di pri�a isĐri�ione - della proďaďilit� di default ;PDͿ lifetiŵe ;a ϭϮ �esi, Đon riferi�ento 

alle Đontroparti Đorporate e retail, ǀerifiĐato Đ�e la stessa Đostit�isĐe �n’adeg�ata proǆǇ della PD lifetiŵeͿ ��alifiĐaďile, 
s�lla ďase dei para�etri definiti, Đo�e signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io di Đredito ;SI�RͿ; si tratta di �n Đriterio 
�relatiǀo� Đ�e Đostit�isĐe il prinĐipale driǀer sottostante all’alloĐa�ione dell’attiǀit� finan�iaria nei diǀersi stage preǀisti dal 
prinĐipio; la ǀal�ta�ione del SI�R aǀǀiene per singolo rapporto s�lla ďase delle �is�re di PD assegnate alla Đontroparte; 

- l’eǀent�ale presen�a di �no sĐonfina�ento�sĐad�to �aggiore o �g�ale a �Ϭ giorni; tale fattispeĐie Đostit�isĐe di  per sé 
�na pres�n�ione di signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io Đrediti�io, Đo�portando il passaggio del rapporto allo stadio Ϯ a 
presĐindere dagli esiti della ǀal�ta�ione di Đ�i al p�nto preĐedente; 

- la presen�a di �na rinego�ia�ione ��alifiĐaďile Đo�e �is�ra di ĐonĐessione ai sensi della pertinente disĐiplina pr�den�iale; 
anĐ�e in tale ĐirĐostan�a si pres��e l’eǀiden�a di �n signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io di Đredito e la neĐessit� di 
ĐlassifiĐare l’esposi�ione tra ��elle il Đ�i �erito Đrediti�io ris�lta signifiĐatiǀa�ente a��entato dopo l’isĐri�ione ini�iale, a 
presĐindere dalle eǀiden�e di Đ�i ai d�e p�nti preĐedenti. �l ter�ine del proďation period regola�entare, in assen�a di 
eǀiden�e ��alifiĐanti Đo��n��e il SI�R o il per�anere nella Đondi�ione di esposi�ione foƌďoƌŶe, l’esposi�ione p�� essere 
riportata in stadio ϭ.  

Fer�o ��anto sopra riĐ�ia�ato e solo in sede di FT�, per li�itate Đo�ponenti del portafoglio in ďonis, la �anĐa riĐorre alla 
se�plifiĐa�ione della Đ.d. loǁ Đƌedit ƌisk ;��RͿ eǆeŵptioŶ preǀista dal prinĐipio, in ďase alla ��ale i  rapporti per i ��ali non � 
stato possiďile aĐ��isire la PD lifetiŵe alla data di pri�a isĐri�ione e Đ�e presentano le seg�enti ĐaratteristiĐ�e alla data di 
riferi�ento� 
 Đlasse di rating �inore o �g�ale a �n para�etro assi�ilaďile all’�iŶǀestŵeŶt gƌade�; 
 assen�a di past due �g�ali o s�periori a �Ϭ giorni;  
 assen�a di �is�re di forďearanĐe; 
sono identifiĐate Đo�e esposi�ioni a ďasso risĐ�io di Đredito, di Đonseg�en�a alloĐate nello stage ϭ. 

�a �anĐa appliĐa alle esposi�ioni in ďonis sǀal�ta�ioni Đollettiǀe ;Đon l’eĐĐe�ione di alĐ�ne posi�ioni �laƌge Đoƌpoƌate�, per le 
��ali sono preǀiste analisi speĐifiĐ�eͿ. 

�on riferi�ento alle esposi�ioni dello stage �, Đo�e antiĐipato, le rettifiĐ�e di ǀalore sono deter�inate Đo�e sǀal�ta�ioni 
analitiĐ�e. Se�pre per ��anto attiene alle esposi�ioni Đrediti�ie alloĐate nello stage �, oltre a ��elli - p�r trasĐ�raďili - legati 
all’a�plia�ento del peri�etro ;deriǀante dall’inĐl�sione nello stesso delle esposi�ioni Đ�e presentano past d�e �Ϭ giorni 
anĐ�e in assen�a del s�pera�ento delle soglie di �aterialit� pr�den�ialiͿ, si eǀiden�iano gli i�patti inĐre�entali delle 
rettifiĐ�e di ǀalore attesi nella ǀal�ta�ione sǀil�ppata Đon il n�oǀo �odello di i�pair�ent a seg�ito della inĐl�sione di ǀariaďili 
foƌǁaƌd lookiŶg nelle ǀal�ta�ioni di sĐenario ;ǀalore f�t�ro dei Đollateƌal in Đaso di reali��o, tassi di re-defa�lt, �Ϳ e alla 
Đonsidera�ione di sĐenari di ǀendita di parte del portafoglio deteriorato, ponderati per la relatiǀa proďaďilit� di aĐĐadi�ento, 
Đollegati agli oďiettiǀi a�iendali di Đonseg�i�ento e �anteni�ento di speĐifiĐi oďiettiǀi di NP�-ratio. 

�o�e riĐ�iesto dal prinĐipio, sono stati appliĐati Đondi�iona�enti foƌǁaƌd lookiŶg alle �is�re di PD e di �GD �ediante 
l’appliĐa�ione di �oltipliĐatori des�nti da �odelli satellite. �lla ďase dei Đondi�iona�enti Đitati sono �tili��ati distinti sĐenari, 
ponderati per le relatiǀe proďaďilit� di aĐĐadi�ento.  

Per il portafoglio titoli ;in partiĐolare, la Đo�ponente e�essa da a��inistra�ioni ĐentraliͿ � �tili��ata in ǀia estensiǀa la loǁ 
Đƌedit ƌisk eǆeŵptioŶ.  

Nel Đaso di non �tili��o di tale se�plifiĐa�ione operatiǀa, il �odello di stage alloĐatioŶ definito preǀede il riĐorso al Đonfronto 
tra il rating�PD all’oƌigiŶatioŶ e alla data di riferi�ento. Differente�ente dai Đrediti, per ��esta tipologia di esposi�ioni le 
opera�ioni di Đo�praǀendita s�ĐĐessiǀe al pri�o aĐ��isto di �no speĐifiĐo ISIN possono rientrare nell’ordinaria attiǀit� di 
gestione degli str��enti deten�ti. Ne � deriǀata l’esigen�a di definire la �etodologia da adottare per l’identifiĐa�ione delle 
ǀendite e dei ri�ďorsi Đ�e portano alla deter�ina�ione delle ��antit� resid�e delle singole transa�ioni Đ�i assoĐiare il 
rating�PD all’oƌigiŶatioŶ da Đonfrontare  Đon ��ello riferito alla speĐifiĐa data di ƌepoƌtiŶg. � tali fini, la �anĐa �a adottato la 
�etodologia �fiƌst iŶ fiƌst out�, riten�ta in linea Đon ��anto riĐ�iesto dal prinĐipio poiĐ�é per�ette, in presen�a di aĐ��isti 
effett�ati in te�pi differenti, di identifiĐare Đorretta�ente la ǀaria�ione interǀen�ta nel risĐ�io di Đredito rispetto alla 
isĐri�ione ini�iale dello str��ento. Inoltre, tale �odalit� s�pporta �na gestione pi� trasparente anĐ�e dal p�nto di ǀista 
operatiǀo, Đonsentendo il Đontin�o aggiorna�ento della ǀal�ta�ione del �erito Đrediti�io s�lla ďase dei n�oǀi aĐ��isti 
interǀen�ti rispetto a �n �edesi�o titolo.    

  

HEDGE ACCOUNTING 

Per ��anto attiene alle n�oǀe disposi�ioni in te�a di �edge �ĐĐo�nting, ten�to Đonto Đ�e le noǀit� Đonten�te nel n�oǀo 
standard IFRS � rig�ardano esĐl�siǀa�ente il General �edge e Đ�e il �edesi�o prinĐipio preǀede la possiďilit� di �antenere 
l’appliĐa�ione delle regole I�S �� ;IFRS � �.Ϯ.ϮϭͿ, la �anĐa �a deĐiso di eserĐitare l’op�ione �opt-o�t� in first ti�e adoption 
dell’IFRS �, per Đ�i t�tte le tipologie di opera�ioni di Đopert�ra Đontin�eranno ad essere gestite nel rispetto di ��anto preǀisto 
dallo I�S �� ;Đarǀe-o�tͿ.  

 

IMPATTI ECONOMICI E PATRIMONIALI 

I prinĐipali i�patti attesi dall’ado�ione del n�oǀo prinĐipio sono riĐond�Điďili all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent 
e in partiĐolare, in tale a�ďito, alla sti�a della perdita attesa �lifeti�e� s�lle esposi�ioni Đrediti�ie alloĐate nello stadio Ϯ, 
nonĐ�é alla Đonsidera�ione dei gi� Đitati sĐenari di Đessione nella deter�ina�ione del ǀalore delle rettifiĐ�e appliĐaďili alle 
esposi�ioni Đrediti�ie deteriorate. Solo in �is�ra resid�ale si profilano i�patti riĐond�Điďili alle n�oǀe regole di ĐlassifiĐa�ione 
e �is�ra�ione. 

S�lla ďase delle analisi effett�ate e delle i�ple�enta�ioni in Đorso si sti�a Đ�e gli i�patti in argo�ento, da rileǀare in sede di 
pri�a appliĐa�ione del n�oǀo prinĐipio in Đontropartita del patri�onio netto, non ris�lteranno in alĐ�n Đaso ĐritiĐi rispetto al 
profilo di solǀiďilit� a�iendale, ten�to Đonto dell’adesione da parte della �anĐa all’op�ione regola�entare Đ�e per�ette di 
dil�ire s� � anni l’i�patto, sia statiĐo, rileǀato in FT�, sia dina�iĐo, rileǀato s�lle sole esposi�ioni in ďonis a ĐiasĐ�na data di 
reporting, Đollegato all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent. 

Gli i�patti p�nt�ali delle n�oǀe regole in FT�, alla l�Đe della Đo�posi�ione finale dei portafogli di attiǀit� finan�iarie e delle 
preǀisioni �aĐroeĐono�iĐ�e per gli eserĐi�i f�t�ri, sono in ǀia di finale deter�ina�ione. 

 

IMPATTI IT, ORGANI))ATIVI E SVILUPPI ULTERIORI 

Il proĐesso di i�ple�enta�ione delle noǀit� introdotte dal prinĐipio �a Đo�portato l’esigen�a di effett�are interǀenti 
signifiĐatiǀi s�ll’infrastr�tt�ra teĐnologiĐa in �so; a tal fine, sono state poste in essere apposite analisi, in Đoordina�ento Đon 
la Đorrispondente progett�alit� del �entro Serǀi�i infor�atiĐi di riferi�ento, Đ�e �anno portato all’identifiĐa�ione delle 
prinĐipali aree di i�patto e alla defini�ione delle arĐ�itett�re appliĐatiǀe target da reali��are; sono stati inoltre identifiĐati gli 
appliĐatiǀi e le proĐed�re da adeg�are, nonĐ�é le �odifiĐ�e da apportare in ďase ad �n approĐĐio �od�lare per priorit� di 
interǀento, atte ad assiĐ�rare il rispetto dei n�oǀi re��isiti Đontaďili. Gli interǀenti, att�al�ente in ǀia di finali��a�ione, �anno 
��indi rig�ardato sia l’i�ple�enta�ione delle f�n�ionalit� neĐessarie s�lle proĐed�re gi� esistenti, sia l’integra�ione di n�oǀi 
appliĐatiǀi. 

Pi� nel dettaglio, per ��el Đ�e attiene all’area della �lassifiĐa�ione e Mis�ra�ione, �na ǀolta delineate le �odalit� Đon Đ�i 
effett�are il test SPPI, sono stati indiǀid�ati e, oǀe neĐessario, adeg�ati gli appliĐatiǀi e le proĐed�re per la s�a 
i�ple�enta�ione, sia per ��el Đ�e rig�arda i titoli di deďito Đ�e per le esposi�ioni Đrediti�ie.  

In rela�ione all’area dell’I�pair�ent, effett�ate le prinĐipali sĐelte s�i para�etri da Đonsiderare ai fini della ǀal�ta�ione del 
signifiĐatiǀo deteriora�ento, nonĐ�é s�lle �odalit� di ĐalĐolo dell’E�� ;eǆpeĐted Đredit lossͿ tenendo anĐ�e Đonto delle 
infor�a�ioni forǁard-loo�ing, sono stati indiǀid�ati gli appliĐatiǀi di ris� �anage�ent s� Đ�i effett�are il traĐ�ing del risĐ�io 
Đrediti�io a liǀello di singola posi�ione ed il Đonteggio della relatiǀa E��, nonĐ�é gli interǀenti di adeg�a�ento neĐessari.  

�nalog�e analisi ed interǀenti sono in Đorso per l’adeg�a�ento degli appliĐatiǀi Đontaďili, anĐ�e al fine di s�pportare le 
apert�re infor�atiǀe riĐ�ieste dai n�oǀi  sĐ�e�i  FINREP e dal V° aggiorna�ento della ĐirĐolare Ϯ6Ϯ di �anĐa d’Italia in ǀigore 
dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8.  

�ltre agli interǀenti di nat�ra infor�atiĐa, sono in fase di defini�ione, in stretto raĐĐordo Đon la f�t�ra Đapogr�ppo, interǀenti 
di nat�ra organi��atiǀa attinenti alla reǀisione dei proĐessi operatiǀi esistenti, al disegno e i�ple�enta�ione di n�oǀi proĐessi 
;attinenti, ad es. la gestione e il �onitoraggio dell’eseĐ��ione del test SPPI, il �onitoraggio dei li�iti di ǀendita delle attiǀit� 
gestite nell’a�ďito del �odello di ď�siness �T�,�Ϳ e delle Đorrispondenti attiǀit� di Đontrollo, alla ridefini�ione delle 
Đo�peten�e all’interno delle diǀerse str�tt�re Đoinǀolte, sia operatiǀe sia a��inistratiǀe e di Đontrollo. 

Per ��anto rig�arda l’i�pair�ent, l’oďiettiǀo degli adeg�a�enti progra��ati ĐonĐerne �n’i�ple�enta�ione se�pre pi� 
effiĐaĐe ed integrata delle �odalit� di �onitoraggio on-going del risĐ�io Đrediti�io, al fine di ageǀolare interǀenti preǀentiǀi 
atti a eǀitare poten�iali �sĐiǀola�enti� dei rapporti nello stage Ϯ e a rileǀare rettifiĐ�e di ǀalore Đoerenti e te�pestiǀe in 
f�n�ione del reale anda�ento del risĐ�io Đrediti�io.  

�’introd��ione dell’IFRS � riǀerďerer� i s�oi i�patti anĐ�e in ter�ini di offerta Đo��erĐiale e, Đonseg�ente�ente, in ter�ini 
di reǀisione e aggiorna�ento del Đatalogo prodotti.  

Nell’a�ďito della reǀisione delle poliĐǇ saranno innoǀati anĐ�e i riferi�enti e le proĐed�re per definire e aĐĐertare il �o�ento 
in Đ�i sĐatta il ǁrite-off Đontaďile dell’esposi�ione in Đoeren�a Đon la defini�ione di ǁrite-off inserita all’interno del �° 
aggiorna�ento della �irĐolare Ϯ6Ϯ ;doǀe ǀiene riĐ�ia�ato sia ��anto preǀisto dal prinĐipio Đontaďile IFRS� ai paragrafi �.�.�, 
��.�.� e ��.Ϯ.ϭ6 ;rͿ e ��anto riĐ�iesto nell’�llegato III, Parte Ϯ, p�nti �Ϯ e �� del Regola�ento di eseĐ��ione ;�EͿ ϮϬϭ��ϭ���.  
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l’elaďora�ione dei �odelli, inĐl�siǀi delle infor�a�ioni foƌǁaƌd lookiŶg, per lo stagiŶg delle esposi�ioni e per il ĐalĐolo 
della perdita attesa ;eǆpeĐted Đƌedit loss  - E��Ϳ a �n anno ;esposi�ioni ĐlassifiĐate nello stadio ϭͿ e lifetiŵe ;esposi�ioni 
alloĐate negli stadi Ϯ e �Ϳ; 
la deter�ina�ione delle regole di alloĐa�ione delle esposi�ioni nello stadio �. � tale rig�ardo, la sostan�iale Đonǀergen�a 
dei riferi�enti identifiĐatiǀi delle esposi�ioni iŵpaiƌed ai sensi dello I�S �� Đon i Đriteri disĐiplinati per lo stadio � e il 
�anteni�ento, anĐ�e nel n�oǀo Đontesto nor�atiǀo, dell’allinea�ento tra le defini�ioni di esposi�ione deteriorate 
adottate ai fini Đontaďili e ai fini pr�den�iali, per�ette di �antenere le pregresse logiĐ�e di ĐlassifiĐa�ione delle 
esposi�ioni, al netto della rin�nĐia, da parte della �anĐa, alla Đonf�ta�ione della pres�n�ione opponiďile definita dal 
prinĐipio s�lla Đ�i ďase i Đrediti Đ�e eǀiden�iano sĐonfina�enti�sĐad�ti Đontin�atiǀi �aggiori o �g�ali a �Ϭ giorni, ��ale 
Đ�e ne sia la �aterialit�, sono alloĐati allo stadio �. 

�on rig�ardo alle esposi�ioni Đrediti�ie non deteriorate, gli ele�enti Đ�e Đostit�isĐono le prinĐipali deter�inanti ai fini della 
ǀal�ta�ione del passaggio di stage sono ��indi� 

la ǀaria�ione - rispetto al �o�ento di pri�a isĐri�ione - della proďaďilit� di default ;PDͿ lifetiŵe ;a ϭϮ �esi, Đon riferi�ento 
alle Đontroparti Đorporate e retail, ǀerifiĐato Đ�e la stessa Đostit�isĐe �n’adeg�ata proǆǇ della PD lifetiŵeͿ ��alifiĐaďile, 
s�lla ďase dei para�etri definiti, Đo�e signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io di Đredito ;SI�RͿ; si tratta di �n Đriterio 
�relatiǀo� Đ�e Đostit�isĐe il prinĐipale driǀer sottostante all’alloĐa�ione dell’attiǀit� finan�iaria nei diǀersi stage preǀisti dal 
prinĐipio; la ǀal�ta�ione del SI�R aǀǀiene per singolo rapporto s�lla ďase delle �is�re di PD assegnate alla Đontroparte; 
l’eǀent�ale presen�a di �no sĐonfina�ento�sĐad�to �aggiore o �g�ale a �Ϭ giorni; tale fattispeĐie Đostit�isĐe di  per sé 
�na pres�n�ione di signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io Đrediti�io, Đo�portando il passaggio del rapporto allo stadio Ϯ a 
presĐindere dagli esiti della ǀal�ta�ione di Đ�i al p�nto preĐedente; 
la presen�a di �na rinego�ia�ione ��alifiĐaďile Đo�e �is�ra di ĐonĐessione ai sensi della pertinente disĐiplina pr�den�iale; 
anĐ�e in tale ĐirĐostan�a si pres��e l’eǀiden�a di �n signifiĐatiǀo inĐre�ento del risĐ�io di Đredito e la neĐessit� di 
ĐlassifiĐare l’esposi�ione tra ��elle il Đ�i �erito Đrediti�io ris�lta signifiĐatiǀa�ente a��entato dopo l’isĐri�ione ini�iale, a 
presĐindere dalle eǀiden�e di Đ�i ai d�e p�nti preĐedenti. �l ter�ine del proďation period regola�entare, in assen�a di 
eǀiden�e ��alifiĐanti Đo��n��e il SI�R o il per�anere nella Đondi�ione di esposi�ione foƌďoƌŶe, l’esposi�ione p�� essere 
riportata in stadio ϭ.  

Fer�o ��anto sopra riĐ�ia�ato e solo in sede di FT�, per li�itate Đo�ponenti del portafoglio in ďonis, la �anĐa riĐorre alla 
se�plifiĐa�ione della Đ.d. loǁ Đƌedit ƌisk ;��RͿ eǆeŵptioŶ preǀista dal prinĐipio, in ďase alla ��ale i  rapporti per i ��ali non � 
stato possiďile aĐ��isire la PD lifetiŵe alla data di pri�a isĐri�ione e Đ�e presentano le seg�enti ĐaratteristiĐ�e alla data di 
riferi�ento� 
 Đlasse di rating �inore o �g�ale a �n para�etro assi�ilaďile all’�iŶǀestŵeŶt gƌade�; 
 assen�a di past due �g�ali o s�periori a �Ϭ giorni;  
 assen�a di �is�re di forďearanĐe; 
sono identifiĐate Đo�e esposi�ioni a ďasso risĐ�io di Đredito, di Đonseg�en�a alloĐate nello stage ϭ. 

�a �anĐa appliĐa alle esposi�ioni in ďonis sǀal�ta�ioni Đollettiǀe ;Đon l’eĐĐe�ione di alĐ�ne posi�ioni �laƌge Đoƌpoƌate�, per le 
��ali sono preǀiste analisi speĐifiĐ�eͿ. 

�on riferi�ento alle esposi�ioni dello stage �, Đo�e antiĐipato, le rettifiĐ�e di ǀalore sono deter�inate Đo�e sǀal�ta�ioni 
analitiĐ�e. Se�pre per ��anto attiene alle esposi�ioni Đrediti�ie alloĐate nello stage �, oltre a ��elli - p�r trasĐ�raďili - legati 
all’a�plia�ento del peri�etro ;deriǀante dall’inĐl�sione nello stesso delle esposi�ioni Đ�e presentano past d�e �Ϭ giorni 
anĐ�e in assen�a del s�pera�ento delle soglie di �aterialit� pr�den�ialiͿ, si eǀiden�iano gli i�patti inĐre�entali delle 
rettifiĐ�e di ǀalore attesi nella ǀal�ta�ione sǀil�ppata Đon il n�oǀo �odello di i�pair�ent a seg�ito della inĐl�sione di ǀariaďili 
foƌǁaƌd lookiŶg nelle ǀal�ta�ioni di sĐenario ;ǀalore f�t�ro dei Đollateƌal in Đaso di reali��o, tassi di re-defa�lt, �Ϳ e alla 
Đonsidera�ione di sĐenari di ǀendita di parte del portafoglio deteriorato, ponderati per la relatiǀa proďaďilit� di aĐĐadi�ento, 
Đollegati agli oďiettiǀi a�iendali di Đonseg�i�ento e �anteni�ento di speĐifiĐi oďiettiǀi di NP�-ratio. 

�o�e riĐ�iesto dal prinĐipio, sono stati appliĐati Đondi�iona�enti foƌǁaƌd lookiŶg alle �is�re di PD e di �GD �ediante 
l’appliĐa�ione di �oltipliĐatori des�nti da �odelli satellite. �lla ďase dei Đondi�iona�enti Đitati sono �tili��ati distinti sĐenari, 
ponderati per le relatiǀe proďaďilit� di aĐĐadi�ento.  

Per il portafoglio titoli ;in partiĐolare, la Đo�ponente e�essa da a��inistra�ioni ĐentraliͿ � �tili��ata in ǀia estensiǀa la loǁ 
Đƌedit ƌisk eǆeŵptioŶ.  

Nel Đaso di non �tili��o di tale se�plifiĐa�ione operatiǀa, il �odello di stage alloĐatioŶ definito preǀede il riĐorso al Đonfronto 
tra il rating�PD all’oƌigiŶatioŶ e alla data di riferi�ento. Differente�ente dai Đrediti, per ��esta tipologia di esposi�ioni le 
opera�ioni di Đo�praǀendita s�ĐĐessiǀe al pri�o aĐ��isto di �no speĐifiĐo ISIN possono rientrare nell’ordinaria attiǀit� di 
gestione degli str��enti deten�ti. Ne � deriǀata l’esigen�a di definire la �etodologia da adottare per l’identifiĐa�ione delle 
ǀendite e dei ri�ďorsi Đ�e portano alla deter�ina�ione delle ��antit� resid�e delle singole transa�ioni Đ�i assoĐiare il 
rating�PD all’oƌigiŶatioŶ da Đonfrontare  Đon ��ello riferito alla speĐifiĐa data di ƌepoƌtiŶg. � tali fini, la �anĐa �a adottato la 
�etodologia �fiƌst iŶ fiƌst out�, riten�ta in linea Đon ��anto riĐ�iesto dal prinĐipio poiĐ�é per�ette, in presen�a di aĐ��isti 
effett�ati in te�pi differenti, di identifiĐare Đorretta�ente la ǀaria�ione interǀen�ta nel risĐ�io di Đredito rispetto alla 
isĐri�ione ini�iale dello str��ento. Inoltre, tale �odalit� s�pporta �na gestione pi� trasparente anĐ�e dal p�nto di ǀista 
operatiǀo, Đonsentendo il Đontin�o aggiorna�ento della ǀal�ta�ione del �erito Đrediti�io s�lla ďase dei n�oǀi aĐ��isti 
interǀen�ti rispetto a �n �edesi�o titolo.    

  

HEDGE ACCOUNTING 

Per ��anto attiene alle n�oǀe disposi�ioni in te�a di �edge �ĐĐo�nting, ten�to Đonto Đ�e le noǀit� Đonten�te nel n�oǀo 
standard IFRS � rig�ardano esĐl�siǀa�ente il General �edge e Đ�e il �edesi�o prinĐipio preǀede la possiďilit� di �antenere 
l’appliĐa�ione delle regole I�S �� ;IFRS � �.Ϯ.ϮϭͿ, la �anĐa �a deĐiso di eserĐitare l’op�ione �opt-o�t� in first ti�e adoption 
dell’IFRS �, per Đ�i t�tte le tipologie di opera�ioni di Đopert�ra Đontin�eranno ad essere gestite nel rispetto di ��anto preǀisto 
dallo I�S �� ;Đarǀe-o�tͿ.  

 

IMPATTI ECONOMICI E PATRIMONIALI 

I prinĐipali i�patti attesi dall’ado�ione del n�oǀo prinĐipio sono riĐond�Điďili all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent 
e in partiĐolare, in tale a�ďito, alla sti�a della perdita attesa �lifeti�e� s�lle esposi�ioni Đrediti�ie alloĐate nello stadio Ϯ, 
nonĐ�é alla Đonsidera�ione dei gi� Đitati sĐenari di Đessione nella deter�ina�ione del ǀalore delle rettifiĐ�e appliĐaďili alle 
esposi�ioni Đrediti�ie deteriorate. Solo in �is�ra resid�ale si profilano i�patti riĐond�Điďili alle n�oǀe regole di ĐlassifiĐa�ione 
e �is�ra�ione. 

S�lla ďase delle analisi effett�ate e delle i�ple�enta�ioni in Đorso si sti�a Đ�e gli i�patti in argo�ento, da rileǀare in sede di 
pri�a appliĐa�ione del n�oǀo prinĐipio in Đontropartita del patri�onio netto, non ris�lteranno in alĐ�n Đaso ĐritiĐi rispetto al 
profilo di solǀiďilit� a�iendale, ten�to Đonto dell’adesione da parte della �anĐa all’op�ione regola�entare Đ�e per�ette di 
dil�ire s� � anni l’i�patto, sia statiĐo, rileǀato in FT�, sia dina�iĐo, rileǀato s�lle sole esposi�ioni in ďonis a ĐiasĐ�na data di 
reporting, Đollegato all’appliĐa�ione del n�oǀo �odello di i�pair�ent. 

Gli i�patti p�nt�ali delle n�oǀe regole in FT�, alla l�Đe della Đo�posi�ione finale dei portafogli di attiǀit� finan�iarie e delle 
preǀisioni �aĐroeĐono�iĐ�e per gli eserĐi�i f�t�ri, sono in ǀia di finale deter�ina�ione. 

 

IMPATTI IT, ORGANI))ATIVI E SVILUPPI ULTERIORI 

Il proĐesso di i�ple�enta�ione delle noǀit� introdotte dal prinĐipio �a Đo�portato l’esigen�a di effett�are interǀenti 
signifiĐatiǀi s�ll’infrastr�tt�ra teĐnologiĐa in �so; a tal fine, sono state poste in essere apposite analisi, in Đoordina�ento Đon 
la Đorrispondente progett�alit� del �entro Serǀi�i infor�atiĐi di riferi�ento, Đ�e �anno portato all’identifiĐa�ione delle 
prinĐipali aree di i�patto e alla defini�ione delle arĐ�itett�re appliĐatiǀe target da reali��are; sono stati inoltre identifiĐati gli 
appliĐatiǀi e le proĐed�re da adeg�are, nonĐ�é le �odifiĐ�e da apportare in ďase ad �n approĐĐio �od�lare per priorit� di 
interǀento, atte ad assiĐ�rare il rispetto dei n�oǀi re��isiti Đontaďili. Gli interǀenti, att�al�ente in ǀia di finali��a�ione, �anno 
��indi rig�ardato sia l’i�ple�enta�ione delle f�n�ionalit� neĐessarie s�lle proĐed�re gi� esistenti, sia l’integra�ione di n�oǀi 
appliĐatiǀi. 

Pi� nel dettaglio, per ��el Đ�e attiene all’area della �lassifiĐa�ione e Mis�ra�ione, �na ǀolta delineate le �odalit� Đon Đ�i 
effett�are il test SPPI, sono stati indiǀid�ati e, oǀe neĐessario, adeg�ati gli appliĐatiǀi e le proĐed�re per la s�a 
i�ple�enta�ione, sia per ��el Đ�e rig�arda i titoli di deďito Đ�e per le esposi�ioni Đrediti�ie.  

In rela�ione all’area dell’I�pair�ent, effett�ate le prinĐipali sĐelte s�i para�etri da Đonsiderare ai fini della ǀal�ta�ione del 
signifiĐatiǀo deteriora�ento, nonĐ�é s�lle �odalit� di ĐalĐolo dell’E�� ;eǆpeĐted Đredit lossͿ tenendo anĐ�e Đonto delle 
infor�a�ioni forǁard-loo�ing, sono stati indiǀid�ati gli appliĐatiǀi di ris� �anage�ent s� Đ�i effett�are il traĐ�ing del risĐ�io 
Đrediti�io a liǀello di singola posi�ione ed il Đonteggio della relatiǀa E��, nonĐ�é gli interǀenti di adeg�a�ento neĐessari.  

�nalog�e analisi ed interǀenti sono in Đorso per l’adeg�a�ento degli appliĐatiǀi Đontaďili, anĐ�e al fine di s�pportare le 
apert�re infor�atiǀe riĐ�ieste dai n�oǀi  sĐ�e�i  FINREP e dal V° aggiorna�ento della ĐirĐolare Ϯ6Ϯ di �anĐa d’Italia in ǀigore 
dal ϭ° gennaio ϮϬϭ8.  

�ltre agli interǀenti di nat�ra infor�atiĐa, sono in fase di defini�ione, in stretto raĐĐordo Đon la f�t�ra Đapogr�ppo, interǀenti 
di nat�ra organi��atiǀa attinenti alla reǀisione dei proĐessi operatiǀi esistenti, al disegno e i�ple�enta�ione di n�oǀi proĐessi 
;attinenti, ad es. la gestione e il �onitoraggio dell’eseĐ��ione del test SPPI, il �onitoraggio dei li�iti di ǀendita delle attiǀit� 
gestite nell’a�ďito del �odello di ď�siness �T�,�Ϳ e delle Đorrispondenti attiǀit� di Đontrollo, alla ridefini�ione delle 
Đo�peten�e all’interno delle diǀerse str�tt�re Đoinǀolte, sia operatiǀe sia a��inistratiǀe e di Đontrollo. 

Per ��anto rig�arda l’i�pair�ent, l’oďiettiǀo degli adeg�a�enti progra��ati ĐonĐerne �n’i�ple�enta�ione se�pre pi� 
effiĐaĐe ed integrata delle �odalit� di �onitoraggio on-going del risĐ�io Đrediti�io, al fine di ageǀolare interǀenti preǀentiǀi 
atti a eǀitare poten�iali �sĐiǀola�enti� dei rapporti nello stage Ϯ e a rileǀare rettifiĐ�e di ǀalore Đoerenti e te�pestiǀe in 
f�n�ione del reale anda�ento del risĐ�io Đrediti�io.  

�’introd��ione dell’IFRS � riǀerďerer� i s�oi i�patti anĐ�e in ter�ini di offerta Đo��erĐiale e, Đonseg�ente�ente, in ter�ini 
di reǀisione e aggiorna�ento del Đatalogo prodotti.  

Nell’a�ďito della reǀisione delle poliĐǇ saranno innoǀati anĐ�e i riferi�enti e le proĐed�re per definire e aĐĐertare il �o�ento 
in Đ�i sĐatta il ǁrite-off Đontaďile dell’esposi�ione in Đoeren�a Đon la defini�ione di ǁrite-off inserita all’interno del �° 
aggiorna�ento della �irĐolare Ϯ6Ϯ ;doǀe ǀiene riĐ�ia�ato sia ��anto preǀisto dal prinĐipio Đontaďile IFRS� ai paragrafi �.�.�, 
��.�.� e ��.Ϯ.ϭ6 ;rͿ e ��anto riĐ�iesto nell’�llegato III, Parte Ϯ, p�nti �Ϯ e �� del Regola�ento di eseĐ��ione ;�EͿ ϮϬϭ��ϭ���.  
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�i sensi delle riĐ�ia�ate disposi�ioni il  ǁrite-off non sar� infatti pi� legato, Đo�e in preĐeden�a, all’eǀento estintiǀo del 
Đredito ;irreĐ�peraďilit� sanĐita da atto for�ale�deliďera opp�re rin�nĐia agli atti di reĐ�pero per �otiǀi di Đonǀenien�a 
eĐono�iĐaͿ, ďens� doǀr� antiĐipare tale effetto ed essere rileǀato dal �o�ento in Đ�i si �anno ragioneǀoli Đerte��e in �erito 
all’irreĐ�peraďilit� delle so��e. 

 

ALTRI PROFILI DI ADEGUAMENTO DEI PRESIDI ORGANI))ATIVI E DEI PROCESSI OPERATIVI 

Nel Đorso del ϮϬϭ� sono proseg�ite, in aderen�a alle attiǀit� progett�ali in proposito sǀil�ppate dalle str�tt�re assoĐiatiǀe e 
di serǀi�io di �ategoria, nonĐ�é in stretto Đoordina�ento e raĐĐordo Đon i riferi�enti prodotti dal Đentro serǀi�i infor�atiĐi 
di riferi�ento, le attiǀit� di adeg�a�ento ai re��isiti introdotti dalle n�oǀe disposi�ioni in �ateria di siste�a infor�atiǀo 
inerenti, in partiĐolare, ai presidi di siĐ�re��a per la Đorretta gestione dei dati della Đlientela, alla siĐ�re��a dei serǀi�i di 
paga�ento ǀia internet, alle �is�re di siĐ�re��a I�T in a�ďito PSDϮ e la gestione dei graǀi inĐidenti di siĐ�re��a infor�atiĐa. 

In rela�ione alle attiǀit� di adeg�a�ento organi��atiǀo e proĐed�rale si riĐ�ia�ano inoltre�   
 l’aǀǀio dell’adeg�a�ento dei proĐessi e presidi interni al fine di Đonfor�arsi agli ade�pi�enti preǀisti dalla Direttiǀa 

ϮϬϭ��6���E ;Đ.d. MiFID IIͿ e dalla relatiǀa nor�atiǀa att�atiǀa, entrata in ǀigore il � gennaio ϮϬϭ8, in aderen�a alle attiǀit� 
progett�ali in a�ďito sǀil�ppate dalle str�tt�re assoĐiatiǀe e di serǀi�io di �ategoria, nonĐ�é in stretto Đoordina�ento 
Đon la f�t�ra �apogr�ppo, inerenti in partiĐolare la disĐiplina�  
 della Đ.d �Prod�Đt goǀernanĐe�, ǀolta ad assiĐ�rare la for�ali��a�ione del proĐesso di reali��a�ione e approǀa�ione 

degli str��enti finan�iari nonĐ�é di defini�ione del target �ar�et di Đlientela al ��ale la �anĐa intende distriď�ire 
prodotti e serǀi�i; 

 della ǀal�ta�ione e reǀisione del possesso delle Đo�peten�e ed esperien�e del personale addetto alla presta�ione dei 
serǀi�i di inǀesti�ento e alla fornit�ra di infor�a�ioni alla Đlientela; 

 della presta�ione del serǀi�io di Đons�len�a in �ateria di inǀesti�enti, 
 dell’a��issiďilit� degli iŶduĐeŵeŶt; 
 della trasparen�a infor�atiǀa nei Đonfronti della Đlientela; 

 l’aggiorna�ento delle ��inee g�ida per la preǀen�ione e la gestione degli aď�si di �erĐato� Đontenenti i riferi�enti 
�etodologiĐi per Đonsentire alle ďanĐ�e la Đorretta gestione, il �onitoraggio e la preǀen�ione del risĐ�io di aď�si di 
�erĐato; 

 l’aggiorna�ento delle regole di sĐa�ďio di garan�ie Đon riferi�ento all’operatiǀit� in deriǀati �T�, non Đo�pensati presso 
Đontroparti Đentrali, alla l�Đe dell’entrata in ǀigore del Regola�ento delegato ;�EͿ n. ϮϬϭ6�ϮϮ�ϭ, att�atiǀo del 
Regola�ento EMIR. 

�on riferi�ento alla disĐiplina dell’offerta al p�ďďliĐo, � stata data ĐonĐreta appliĐa�ione alle proĐed�re adottate per 
assiĐ�rare nell’a�ďito degli eǀent�ali prospetti di offerta al p�ďďliĐo degli str��enti finan�iari di propria e�issione, la 
Đonfor�it� alla RaĐĐo�anda�ione �onsoď n. ϬϬ�68�� del Ϯ8-ϭϬ-ϮϬϭ6, Đon Đ�i l’��torit� di ǀigilan�a �a e�anato linee g�ida 
in �ateria di Đo�pila�ione delle "�ǀǀerten�e per l'Inǀestitore", e alle linee di indiri��o fornite a rig�ardo a liǀello di �ategoria. 
�on riferi�ento alle ��ote soĐiali, la �anĐa, in linea Đon i riferi�enti di �ategoria, �a adottato �na sĐ�eda infor�atiǀa Đon la 
��ale ǀiene fornita in �odo Đ�iaro e sintetiĐo �n ��adro esa�stiǀo delle infor�a�ioni rileǀanti, �tile al trasferi�ento al 
soggetto, poten�iale sottosĐrittore o aĐ��irente di a�ioni della ďanĐa, della neĐessaria ĐonosĐen�a delle Đonnota�ioni di tali 
str��enti. 

 

ATTIVITÀ DI RICERCA E SVILUPPO 

�nĐ�e nel ϮϬϭ�, l’attiǀit� di �ar�eting e di Đo��niĐa�ione nell’a�ďito a�iendale e nell’a�ďito della Fonda�ione delle 
�����R� della proǀinĐia di ViĐen�a �a ǀisto la progetta�ione e lo sǀolgi�ento di ǀarie ini�iatiǀe. Di seg�ito ��alĐ�e aĐĐenno. 

IŶiziative ĐoŵŵeƌĐiali e pƌodotti/seƌvizi 

�’�ffiĐio estero �a affianĐato i Preposti e le filiali nella loro attiǀit� di ǀendita, Đon periodiĐ�e ǀisite alla �lientela 
speĐial�ente ��ella Đ�e opera Đon l’estero. 

�a �anĐa �a Đontin�ato a proporre �na serie di ini�iatiǀe finali��ate a faĐilitare la ripresa eĐono�iĐa del territorio Đo�e ad 
ese�pio� 
- ini�iatiǀa ��t�i per le gioǀani Đoppie; 
- ini�iatiǀa �sĐ�ola� anno sĐolastiĐo ϮϬϭ6�ϮϬϭ�; 
- ini�iatiǀa Đa�ďiale agraria; 
- ini�iatiǀa sǀil�ppo i�prese per inǀesti�enti e Đorsi di for�a�ione; 
- ini�iatiǀa antiĐipa�ioni pre�i preǀisti dalla politiĐa agriĐola Đo��nitaria ;P��Ϳ; 
- antiĐipa�ioni del Đonferi�ento �ǀe; 
- ini�iatiǀa aǀǀersit� at�osferiĐ�e; 
- Đontin�a ini�iatiǀa ���t�o per fare� a faǀore dei priǀati e  fa�iglie; 
- Đontin�a l’ini�iatiǀa �Do�ani per Te�, �n liďretto di deposito a rispar�io a faǀore delle fa�iglie per re��nerare a 

Đondi�ioni ǀantaggiose i pri�i rispar�i dei figli �inori, riĐonosĐendo agli stessi per le n�oǀe posi�ioni preǀiden�iali �n 
Đontriď�to da parte della �anĐa pari a Ϯ�,ϬϬ e�ro. 

� proseg�ita l’attiǀit� sǀolta a sǀil�ppare il siste�a di �RM, ��sto�er Relations�ip Manage�ent, per gestire in �odo 
effiĐaĐe i rapporti Đon i Đlienti. 

� stata rinnoǀata la Đonǀen�ione ed aĐĐordo Đon la �it spa Đ�e �ette a disposi�ione della �lientela i propri teĐniĐi e Đons�lenti 
per le ǀal�ta�ioni dei progetti rig�ardanti piani per l’interna�ionali��a�ione delle a�iende, l’espansione s�i �erĐati all’estero, 
progetti per lo sǀil�ppo di Đontratti di rete e di filiere, nonĐ�é ǀal�ta�ioni teĐniĐ�e e finan�iarie s� i�pianti energetiĐi.  

� inoltre proseg�ita l’ini�iatiǀa �rispar�io energetiĐo� dediĐata alle a�iende e ai priǀati per finan�iare la reali��a�ione di 
i�pianti da destinare alla prod��ione di energia p�lita e finali��ati alla rid��ione dei Đons��i e Đosti di gestione, nonĐ�é al 
�igliora�ento dell’effiĐien�a energetiĐa per Đontenere l’i�patto a�ďientale; inoltre la �anĐa sostiene la Đlientela priǀata 
dando l’opport�nit� di aderire a gr�ppi d’aĐ��isto pro�ossi dal �onsor�io ��� energia. 

�a �anĐa �a aderito al n�oǀo �fondo di garan�ia per la Đasa� Đ�e Đonsente di aǀere �na garan�ia Statale faĐilitando la 
ĐonĐessione dei ��t�i per la pri�a Đasa speĐial�ente alle gioǀani Đoppie.  

RiĐordia�o altres� l’ini�iatiǀa �Per MiĐro spa� in Đollaďora�ione Đon le ��� ViĐentine per poter erogare dei finan�ia�enti a 
MiĐroi�prese i Đ�i Titolari siano in partiĐolari sit�a�ioni di diffiĐolt� al fine di ottenere finan�a ordinaria dal Siste�a �rediti�io; 
inoltre � stata sottosĐritta �na Đonǀen�ione Đon la M�G - SoĐiet� M�t�a per l'��togestione – di Verona per il sostegno alle 
fasĐe deďoli della popola�ione. 

� Đontin�ato il sostegno alle persone in diffiĐolt� tra�ite le a�ioni elargite in appliĐa�ione della Đonǀen�ione sottosĐritta tra 
�ssoĐia�ione Dia�onia �nl�s, ďraĐĐio operatiǀo della �aritas dioĐesana e le �����R� della proǀinĐia di ViĐen�a, Đon 
finan�ia�enti di �iĐroĐredito, � proseg�ita anĐ�e l’ini�iatiǀa �Sostegni di ǀiĐinan�a� a faǀore di fa�iglie e persone in diffiĐolt� 
eĐono�iĐa te�poranea, Đ�e si sostan�ia in �na raĐĐolta fondi presso gli sportelli delle ��� ViĐentine. 

� proseg�ita l’ini�iatiǀa pro�ossa da FederĐasse ���ona i�presa� finali��ata al finan�ia�ento e l’aĐĐo�pagna�ento 
dell’i�prenditoria gioǀanile. 

Per�ane la Đollaďora�ione Đon le assoĐia�ioni di �ategoria Fidi Nordest S.�. e Fidi I�presa & T�ris�o Veneto S.�. Đ�e �anno 
Đonsentito di definire Đon i �o��ni di �onigo e Noǀenta V. d�e Đonǀen�ioni per la reali��a�ione di �Fondi di Rota�ione�, al fine 
di sostenere Đon finan�ia�enti ageǀolati le esigen�e delle i�prese �rtigiane e delle attiǀit� �o��erĐiali.  

 

OPERA)IONI D’IMMAGINE E SERVI)I EXTRABANCARI 

- �ontin�a l’�ĐĐordo Đon �af ���I, e �oldiretti per offrire a soĐi e Đlienti ǀantaggi s�lle tariffe  appliĐate per i loro serǀi�i. 

- ��pliata l’attiǀit� Đon Vita ��iĐa� M�t�a del �redito �ooperatiǀo ;in pool Đon altre ��� ��R� della proǀinĐiaͿ Đ�e opera 
a faǀore dei soĐi e dei Đlienti Đon speĐifiĐa atten�ione al settore sanitario, soĐiale, ed�Đatiǀo e riĐreatiǀo. � tale proposito 
� stata organi��ata nella sede della ��� �na serata dediĐata alla preǀen�ione in Đa�po onĐologiĐo in Đollaďora�ione Đon 
la �I�T se�ione di ViĐen�a. 

- Per il setti�o anno la ��� aderisĐe all’ini�iatiǀa �M’ill��ino di �eno� pro�ossa dalla tras�issione �aterpillar di 
RaiRadioϮ. Per il silen�io energetiĐo la ��� �a deĐiso di� spegnere le appareĐĐ�iat�re ;�onitor, pĐ, sta�panti, 
fotoĐopiatriĐi, sĐanner, eĐĐ.Ϳ non �tili��ate o in stand-ďǇ, spegnere le l�Đi non neĐessarie, solleĐitare i Đlienti ad aderire 
all’ini�iatiǀa Đon aǀǀisi s� tote�, loĐandine esposte in filiale, ďanner s� sito ǁeď, eĐĐ. 

- �ontin�a il sostegno agli artisti loĐali ;pittori, sĐ�ltori, fotografi, storiĐi, eĐĐ.Ϳ Đon allesti�ento di �ostre d’arte nelle filiali. 

- �ontin�a l’attiǀit� riǀolta agli st�denti Đon il progetto SĐ�ola �oop-�ttiǀa al fine di far ĐonosĐere nelle sĐ�ole il �odello 
Đooperatiǀo. 

- Pen�lti�o anno del progetto ��adriennale �S�lle strade della Grande G�erra�� dediĐato agli st�denti per non di�entiĐare 
il saĐrifiĐio dei nostri soldati e della popola�ione t�tta. 

- Nel ďando di ĐonĐorso ďorse di st�dio anĐ�e ��est’anno � stato Đ�iesto di sĐriǀere �n tǁeet Đooperatiǀo ai gioǀani 
parteĐipanti, al fine di foĐali��are l’atten�ione al �ondo Đooperatiǀo anĐ�e attraǀerso i n�oǀi siste�i di Đo��niĐa�ione; 
interessanti e signifiĐatiǀi i tǁeet perǀen�ti. 

- �ontin�a l’ini�iatiǀa �gioĐa al rispar�io� dediĐata alla sĐ�ole ele�entari Đ�e nel ϮϬϭ� si � trasfor�ata in �Rispar�ioidea��� 
laďoratorio per i ďa�ďini s�l te�a del rispar�io. 

- �ontin�a la stretta Đollaďora�ione Đon la sta�pa loĐale, doǀe ǀengono ten�te r�ďriĐ�e fisse tese a Đonsolidare il rapporto 
Đon gli aďitanti del territorio.  

- Il sito internet della �anĐa �antiene �n Đostante aggiorna�ento Đon l’inseri�ento di ďanner e di n�oǀe se�ioni per 
renderlo �saďile in �aniera otti�ale e di faĐile naǀiga�ione. 

- Nell’a�ďito dei soĐial netǁor�, la �anĐa � entrata a �et� noǀe�ďre ϮϬϭ� s�i prinĐipali soĐial Đon pagina Tǁitter e 
FaĐeďoo�, Đollegati al sito ǁeď del nostro istit�to. Tale ini�iatiǀa sta dando ď�oni ris�ltati in ter�ini di ǀisiďilit�� in ĐresĐita 
Đostante le ǀis�ali��a�ioni e le intera�ioni. 

- �ontin�a Viaggiando �ooperatiǀa�ente� ǀiaggio per soĐi e Đlienti di t�tte le ��� della proǀinĐia di ViĐen�a Đ�e �a ǀisto la 
parteĐipa�ione di ĐirĐa ϮϬϬ tra soĐi e Đlienti di t�tte le �����R� della proǀinĐia. 
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�i sensi delle riĐ�ia�ate disposi�ioni il  ǁrite-off non sar� infatti pi� legato, Đo�e in preĐeden�a, all’eǀento estintiǀo del 
Đredito ;irreĐ�peraďilit� sanĐita da atto for�ale�deliďera opp�re rin�nĐia agli atti di reĐ�pero per �otiǀi di Đonǀenien�a 
eĐono�iĐaͿ, ďens� doǀr� antiĐipare tale effetto ed essere rileǀato dal �o�ento in Đ�i si �anno ragioneǀoli Đerte��e in �erito 
all’irreĐ�peraďilit� delle so��e. 

 

ALTRI PROFILI DI ADEGUAMENTO DEI PRESIDI ORGANI))ATIVI E DEI PROCESSI OPERATIVI 

Nel Đorso del ϮϬϭ� sono proseg�ite, in aderen�a alle attiǀit� progett�ali in proposito sǀil�ppate dalle str�tt�re assoĐiatiǀe e 
di serǀi�io di �ategoria, nonĐ�é in stretto Đoordina�ento e raĐĐordo Đon i riferi�enti prodotti dal Đentro serǀi�i infor�atiĐi 
di riferi�ento, le attiǀit� di adeg�a�ento ai re��isiti introdotti dalle n�oǀe disposi�ioni in �ateria di siste�a infor�atiǀo 
inerenti, in partiĐolare, ai presidi di siĐ�re��a per la Đorretta gestione dei dati della Đlientela, alla siĐ�re��a dei serǀi�i di 
paga�ento ǀia internet, alle �is�re di siĐ�re��a I�T in a�ďito PSDϮ e la gestione dei graǀi inĐidenti di siĐ�re��a infor�atiĐa. 

In rela�ione alle attiǀit� di adeg�a�ento organi��atiǀo e proĐed�rale si riĐ�ia�ano inoltre�   
 l’aǀǀio dell’adeg�a�ento dei proĐessi e presidi interni al fine di Đonfor�arsi agli ade�pi�enti preǀisti dalla Direttiǀa 

ϮϬϭ��6���E ;Đ.d. MiFID IIͿ e dalla relatiǀa nor�atiǀa att�atiǀa, entrata in ǀigore il � gennaio ϮϬϭ8, in aderen�a alle attiǀit� 
progett�ali in a�ďito sǀil�ppate dalle str�tt�re assoĐiatiǀe e di serǀi�io di �ategoria, nonĐ�é in stretto Đoordina�ento 
Đon la f�t�ra �apogr�ppo, inerenti in partiĐolare la disĐiplina�  
 della Đ.d �Prod�Đt goǀernanĐe�, ǀolta ad assiĐ�rare la for�ali��a�ione del proĐesso di reali��a�ione e approǀa�ione 

degli str��enti finan�iari nonĐ�é di defini�ione del target �ar�et di Đlientela al ��ale la �anĐa intende distriď�ire 
prodotti e serǀi�i; 

 della ǀal�ta�ione e reǀisione del possesso delle Đo�peten�e ed esperien�e del personale addetto alla presta�ione dei 
serǀi�i di inǀesti�ento e alla fornit�ra di infor�a�ioni alla Đlientela; 

 della presta�ione del serǀi�io di Đons�len�a in �ateria di inǀesti�enti, 
 dell’a��issiďilit� degli iŶduĐeŵeŶt; 
 della trasparen�a infor�atiǀa nei Đonfronti della Đlientela; 

 l’aggiorna�ento delle ��inee g�ida per la preǀen�ione e la gestione degli aď�si di �erĐato� Đontenenti i riferi�enti 
�etodologiĐi per Đonsentire alle ďanĐ�e la Đorretta gestione, il �onitoraggio e la preǀen�ione del risĐ�io di aď�si di 
�erĐato; 

 l’aggiorna�ento delle regole di sĐa�ďio di garan�ie Đon riferi�ento all’operatiǀit� in deriǀati �T�, non Đo�pensati presso 
Đontroparti Đentrali, alla l�Đe dell’entrata in ǀigore del Regola�ento delegato ;�EͿ n. ϮϬϭ6�ϮϮ�ϭ, att�atiǀo del 
Regola�ento EMIR. 

�on riferi�ento alla disĐiplina dell’offerta al p�ďďliĐo, � stata data ĐonĐreta appliĐa�ione alle proĐed�re adottate per 
assiĐ�rare nell’a�ďito degli eǀent�ali prospetti di offerta al p�ďďliĐo degli str��enti finan�iari di propria e�issione, la 
Đonfor�it� alla RaĐĐo�anda�ione �onsoď n. ϬϬ�68�� del Ϯ8-ϭϬ-ϮϬϭ6, Đon Đ�i l’��torit� di ǀigilan�a �a e�anato linee g�ida 
in �ateria di Đo�pila�ione delle "�ǀǀerten�e per l'Inǀestitore", e alle linee di indiri��o fornite a rig�ardo a liǀello di �ategoria. 
�on riferi�ento alle ��ote soĐiali, la �anĐa, in linea Đon i riferi�enti di �ategoria, �a adottato �na sĐ�eda infor�atiǀa Đon la 
��ale ǀiene fornita in �odo Đ�iaro e sintetiĐo �n ��adro esa�stiǀo delle infor�a�ioni rileǀanti, �tile al trasferi�ento al 
soggetto, poten�iale sottosĐrittore o aĐ��irente di a�ioni della ďanĐa, della neĐessaria ĐonosĐen�a delle Đonnota�ioni di tali 
str��enti. 

 

ATTIVITÀ DI RICERCA E SVILUPPO 

�nĐ�e nel ϮϬϭ�, l’attiǀit� di �ar�eting e di Đo��niĐa�ione nell’a�ďito a�iendale e nell’a�ďito della Fonda�ione delle 
�����R� della proǀinĐia di ViĐen�a �a ǀisto la progetta�ione e lo sǀolgi�ento di ǀarie ini�iatiǀe. Di seg�ito ��alĐ�e aĐĐenno. 

IŶiziative ĐoŵŵeƌĐiali e pƌodotti/seƌvizi 

�’�ffiĐio estero �a affianĐato i Preposti e le filiali nella loro attiǀit� di ǀendita, Đon periodiĐ�e ǀisite alla �lientela 
speĐial�ente ��ella Đ�e opera Đon l’estero. 

�a �anĐa �a Đontin�ato a proporre �na serie di ini�iatiǀe finali��ate a faĐilitare la ripresa eĐono�iĐa del territorio Đo�e ad 
ese�pio� 

ini�iatiǀa ��t�i per le gioǀani Đoppie; 
ini�iatiǀa �sĐ�ola� anno sĐolastiĐo ϮϬϭ6�ϮϬϭ�; 
ini�iatiǀa Đa�ďiale agraria; 
ini�iatiǀa sǀil�ppo i�prese per inǀesti�enti e Đorsi di for�a�ione; 
ini�iatiǀa antiĐipa�ioni pre�i preǀisti dalla politiĐa agriĐola Đo��nitaria ;P��Ϳ; 
antiĐipa�ioni del Đonferi�ento �ǀe; 
ini�iatiǀa aǀǀersit� at�osferiĐ�e; 
Đontin�a ini�iatiǀa ���t�o per fare� a faǀore dei priǀati e  fa�iglie; 
Đontin�a l’ini�iatiǀa �Do�ani per Te�, �n liďretto di deposito a rispar�io a faǀore delle fa�iglie per re��nerare a 
Đondi�ioni ǀantaggiose i pri�i rispar�i dei figli �inori, riĐonosĐendo agli stessi per le n�oǀe posi�ioni preǀiden�iali �n 
Đontriď�to da parte della �anĐa pari a Ϯ�,ϬϬ e�ro. 

� proseg�ita l’attiǀit� sǀolta a sǀil�ppare il siste�a di �RM, ��sto�er Relations�ip Manage�ent, per gestire in �odo 
effiĐaĐe i rapporti Đon i Đlienti. 

� stata rinnoǀata la Đonǀen�ione ed aĐĐordo Đon la �it spa Đ�e �ette a disposi�ione della �lientela i propri teĐniĐi e Đons�lenti 
per le ǀal�ta�ioni dei progetti rig�ardanti piani per l’interna�ionali��a�ione delle a�iende, l’espansione s�i �erĐati all’estero, 
progetti per lo sǀil�ppo di Đontratti di rete e di filiere, nonĐ�é ǀal�ta�ioni teĐniĐ�e e finan�iarie s� i�pianti energetiĐi.  

� inoltre proseg�ita l’ini�iatiǀa �rispar�io energetiĐo� dediĐata alle a�iende e ai priǀati per finan�iare la reali��a�ione di 
i�pianti da destinare alla prod��ione di energia p�lita e finali��ati alla rid��ione dei Đons��i e Đosti di gestione, nonĐ�é al 
�igliora�ento dell’effiĐien�a energetiĐa per Đontenere l’i�patto a�ďientale; inoltre la �anĐa sostiene la Đlientela priǀata 
dando l’opport�nit� di aderire a gr�ppi d’aĐ��isto pro�ossi dal �onsor�io ��� energia. 

�a �anĐa �a aderito al n�oǀo �fondo di garan�ia per la Đasa� Đ�e Đonsente di aǀere �na garan�ia Statale faĐilitando la 
ĐonĐessione dei ��t�i per la pri�a Đasa speĐial�ente alle gioǀani Đoppie.  

RiĐordia�o altres� l’ini�iatiǀa �Per MiĐro spa� in Đollaďora�ione Đon le ��� ViĐentine per poter erogare dei finan�ia�enti a 
MiĐroi�prese i Đ�i Titolari siano in partiĐolari sit�a�ioni di diffiĐolt� al fine di ottenere finan�a ordinaria dal Siste�a �rediti�io; 
inoltre � stata sottosĐritta �na Đonǀen�ione Đon la M�G - SoĐiet� M�t�a per l'��togestione – di Verona per il sostegno alle 
fasĐe deďoli della popola�ione. 

� Đontin�ato il sostegno alle persone in diffiĐolt� tra�ite le a�ioni elargite in appliĐa�ione della Đonǀen�ione sottosĐritta tra 
�ssoĐia�ione Dia�onia �nl�s, ďraĐĐio operatiǀo della �aritas dioĐesana e le �����R� della proǀinĐia di ViĐen�a, Đon 
finan�ia�enti di �iĐroĐredito, � proseg�ita anĐ�e l’ini�iatiǀa �Sostegni di ǀiĐinan�a� a faǀore di fa�iglie e persone in diffiĐolt� 
eĐono�iĐa te�poranea, Đ�e si sostan�ia in �na raĐĐolta fondi presso gli sportelli delle ��� ViĐentine. 

� proseg�ita l’ini�iatiǀa pro�ossa da FederĐasse ���ona i�presa� finali��ata al finan�ia�ento e l’aĐĐo�pagna�ento 
dell’i�prenditoria gioǀanile. 

Per�ane la Đollaďora�ione Đon le assoĐia�ioni di �ategoria Fidi Nordest S.�. e Fidi I�presa & T�ris�o Veneto S.�. Đ�e �anno 
Đonsentito di definire Đon i �o��ni di �onigo e Noǀenta V. d�e Đonǀen�ioni per la reali��a�ione di �Fondi di Rota�ione�, al fine 
di sostenere Đon finan�ia�enti ageǀolati le esigen�e delle i�prese �rtigiane e delle attiǀit� �o��erĐiali.  

 

OPERA)IONI D’IMMAGINE E SERVI)I EXTRABANCARI 

- �ontin�a l’�ĐĐordo Đon �af ���I, e �oldiretti per offrire a soĐi e Đlienti ǀantaggi s�lle tariffe  appliĐate per i loro serǀi�i. 

- ��pliata l’attiǀit� Đon Vita ��iĐa� M�t�a del �redito �ooperatiǀo ;in pool Đon altre ��� ��R� della proǀinĐiaͿ Đ�e opera 
a faǀore dei soĐi e dei Đlienti Đon speĐifiĐa atten�ione al settore sanitario, soĐiale, ed�Đatiǀo e riĐreatiǀo. � tale proposito 
� stata organi��ata nella sede della ��� �na serata dediĐata alla preǀen�ione in Đa�po onĐologiĐo in Đollaďora�ione Đon 
la �I�T se�ione di ViĐen�a. 

- Per il setti�o anno la ��� aderisĐe all’ini�iatiǀa �M’ill��ino di �eno� pro�ossa dalla tras�issione �aterpillar di 
RaiRadioϮ. Per il silen�io energetiĐo la ��� �a deĐiso di� spegnere le appareĐĐ�iat�re ;�onitor, pĐ, sta�panti, 
fotoĐopiatriĐi, sĐanner, eĐĐ.Ϳ non �tili��ate o in stand-ďǇ, spegnere le l�Đi non neĐessarie, solleĐitare i Đlienti ad aderire 
all’ini�iatiǀa Đon aǀǀisi s� tote�, loĐandine esposte in filiale, ďanner s� sito ǁeď, eĐĐ. 

- �ontin�a il sostegno agli artisti loĐali ;pittori, sĐ�ltori, fotografi, storiĐi, eĐĐ.Ϳ Đon allesti�ento di �ostre d’arte nelle filiali. 

- �ontin�a l’attiǀit� riǀolta agli st�denti Đon il progetto SĐ�ola �oop-�ttiǀa al fine di far ĐonosĐere nelle sĐ�ole il �odello 
Đooperatiǀo. 

- Pen�lti�o anno del progetto ��adriennale �S�lle strade della Grande G�erra�� dediĐato agli st�denti per non di�entiĐare 
il saĐrifiĐio dei nostri soldati e della popola�ione t�tta. 

- Nel ďando di ĐonĐorso ďorse di st�dio anĐ�e ��est’anno � stato Đ�iesto di sĐriǀere �n tǁeet Đooperatiǀo ai gioǀani 
parteĐipanti, al fine di foĐali��are l’atten�ione al �ondo Đooperatiǀo anĐ�e attraǀerso i n�oǀi siste�i di Đo��niĐa�ione; 
interessanti e signifiĐatiǀi i tǁeet perǀen�ti. 

- �ontin�a l’ini�iatiǀa �gioĐa al rispar�io� dediĐata alla sĐ�ole ele�entari Đ�e nel ϮϬϭ� si � trasfor�ata in �Rispar�ioidea��� 
laďoratorio per i ďa�ďini s�l te�a del rispar�io. 

- �ontin�a la stretta Đollaďora�ione Đon la sta�pa loĐale, doǀe ǀengono ten�te r�ďriĐ�e fisse tese a Đonsolidare il rapporto 
Đon gli aďitanti del territorio.  

- Il sito internet della �anĐa �antiene �n Đostante aggiorna�ento Đon l’inseri�ento di ďanner e di n�oǀe se�ioni per 
renderlo �saďile in �aniera otti�ale e di faĐile naǀiga�ione. 

- Nell’a�ďito dei soĐial netǁor�, la �anĐa � entrata a �et� noǀe�ďre ϮϬϭ� s�i prinĐipali soĐial Đon pagina Tǁitter e 
FaĐeďoo�, Đollegati al sito ǁeď del nostro istit�to. Tale ini�iatiǀa sta dando ď�oni ris�ltati in ter�ini di ǀisiďilit�� in ĐresĐita 
Đostante le ǀis�ali��a�ioni e le intera�ioni. 

- �ontin�a Viaggiando �ooperatiǀa�ente� ǀiaggio per soĐi e Đlienti di t�tte le ��� della proǀinĐia di ViĐen�a Đ�e �a ǀisto la 
parteĐipa�ione di ĐirĐa ϮϬϬ tra soĐi e Đlienti di t�tte le �����R� della proǀinĐia. 
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- Sosten�to il progetto di ed�Đa�ione stradale dal titolo ��a strada gi�sta� riǀolto agli al�nni delle Đlassi ter�e e ��arte degli 
Istit�ti S�periori di ViĐen�a, in Đollaďora�ione Đon Prefett�ra, �ffiĐio SĐolastiĐo proǀinĐiale e For�e dell’ordine� grande 
affl�sso all’eǀento finale organi��ato presso il Palasport di ViĐen�a. 

- �ontin�a l’ini�iatiǀa Spa�io SoĐi� �n p�nto di inĐontro per i SoĐi, tra Đ�i ĐerĐa e Đ�i fornisĐe serǀi�i o prodotti. �gni SoĐio 
� stato ��nito della Tessera SoĐio� �no str��ento per poter �s�fr�ire di �n siste�a di sĐonti e ǀantaggi per attiǀit� 
Đ�lt�rali, sportiǀe e del te�po liďero, per ǀiaggiare, per l’infor�a�ione e per gli aĐ��isti negli eserĐi�i Đonǀen�ionati. 

 

IL PRESIDIO DEI RISCHI E IL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI 

�oerente�ente Đon il proprio �odello di ď�siness e operatiǀo, la �anĐa � esposta a diǀerse tipologie di risĐ�io Đ�e attengono 
prinĐipal�ente alla tradi�ionale operatiǀit� di inter�edia�ione Đrediti�ia e finan�iaria.  

�a responsaďilit� pri�aria di assiĐ�rare la Đo�plete��a, l’adeg�ate��a, la f�n�ionalit� e l’affidaďilit� del Siste�a dei �ontrolli 
Interni � ri�essa agli �rgani ��iendali, ĐiasĐ�no seĐondo le rispettiǀe Đo�peten�e.  

Il Đo�plesso dei risĐ�i a�iendali �, inoltre, presidiato nell’a�ďito di �n preĐiso �odello organi��atiǀo i�postato s�lla piena 
separa�ione delle f�n�ioni di Đontrollo da ��elle prod�ttiǀe, Đ�e integra �etodologie e presidi di Đontrollo a diǀersi liǀelli, 
t�tti Đonǀergenti Đon gli oďiettiǀi di assiĐ�rare effiĐien�a ed effiĐaĐia dei proĐessi operatiǀi, salǀag�ardare l’integrit� del 
patri�onio a�iendale, t�telare dalle perdite, garantire l’affidaďilit� e l’integrit� delle infor�a�ioni, ǀerifiĐare il Đorretto 
sǀolgi�ento dell’attiǀit� nel rispetto della nor�atiǀa interna ed esterna. 

In linea Đon le disposi�ioni in �ateria di Coƌpoƌate GoǀeƌŶaŶĐe, il �odello adottato delinea le prinĐipali responsaďilit� in Đapo 
agli �rgani ��iendali al fine di garantire la Đo�plessiǀa effiĐaĐia ed effiĐien�a del siste�a dei Đontrolli interni.  

Il �onsiglio di ���inistra�ione � responsaďile del siste�a di Đontrollo e gestione dei risĐ�i e, nell’a�ďito della relatiǀa 
goǀeƌŶaŶĐe, della defini�ione, approǀa�ione e reǀisione degli orienta�enti strategiĐi e delle linee g�ida di gestione dei risĐ�i, 
nonĐ�é degli indiri��i per la loro appliĐa�ione e s�perǀisione. �nĐ�e s�lla ďase dei riferi�enti allo sĐopo prodotti dalla 
Dire�ione Generale, ǀerifiĐa nel Đontin�o l’effiĐien�a e l’effiĐaĐia Đo�plessiǀa del siste�a di gestione e Đontrollo dei risĐ�i, 
proǀǀedendo al s�o adeg�a�ento te�pestiǀo in rela�ione alle Đaren�e o ano�alie risĐontrate, ai Đa�ďia�enti del Đontesto 
di riferi�ento, esterno o interno, o deriǀanti dall’introd��ione di n�oǀi prodotti, attiǀit� o proĐessi rileǀanti. 

Il �onsiglio di ���inistra�ione �a delegato ad �n �o�itato EseĐ�tiǀo tal�ne responsaďilit� e poteri in �ateria Đrediti�ia e di 
gestione. 

Il Direttore Generale rappresenta il ǀertiĐe della str�tt�ra interna e Đo�e tale parteĐipa alla f�n�ione di gestione, nell’a�ďito 
della ��ale opera, in �n siste�a a �geo�etria ǀariaďile� Đon il �onsiglio di ���inistra�ione e Đon il �o�itato EseĐ�tiǀo. 

Il Direttore Generale d� eseĐ��ione alle deliďere degli organi soĐiali, perseg�e gli oďiettiǀi gestionali e soǀrintende allo 
sǀolgi�ento delle opera�ioni e al f�n�iona�ento dei serǀi�i seĐondo le indiĐa�ioni del �.d.�., assiĐ�rando la Đond��ione 
�nitaria della SoĐiet� e l’effiĐaĐia del Siste�a dei �ontrolli Interni. In tale a�ďito, predispone le �is�re neĐessarie ad 
assiĐ�rare l’istit��ione, il �anteni�ento ed il Đorretto f�n�iona�ento di �n effiĐaĐe siste�a di gestione e Đontrollo dei risĐ�i. 

�’�rgano Đon f�n�ioni di Đontrollo, rappresentato dal �ollegio SindaĐale, �a la responsaďilit� di ǀigilare, oltre Đ�e 
s�ll’osserǀan�a della legge e dello stat�to e s�l rispetto dei prinĐipi di Đorretta a��inistra�ione, s�lla f�n�ionalit� del 
Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni, aĐĐertando l’effiĐaĐia delle str�tt�re e f�n�ioni Đoinǀolte nel siste�a dei Đontrolli e 
l’adeg�ato Đoordina�ento delle stesse, pro��oǀendo gli interǀenti riten�ti neĐessari per ri��oǀere le Đaren�e rileǀate e 
Đorreggere le irregolarit� e�erse, ǀerifiĐando e approfondendo Đa�se e ri�edi delle irregolarit� gestionali, delle ano�alie 
anda�entali, delle laĐ�ne eǀent�ali degli assetti organi��atiǀi e Đontaďili.  

Tale �rgano � se�pre preli�inar�ente e speĐifiĐata�ente interpellato Đon rig�ardo alla defini�ione degli ele�enti essen�iali 
del Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni, ��ali poteri, responsaďilit�, risorse, fl�ssi infor�atiǀi, Đonflitti di interesse. Il 
�ollegio � se�pre preli�inar�ente sentito Đon riferi�ento alle deĐisioni attinenti la no�ina e la reǀoĐa dei responsaďili delle 
F�n�ioni a�iendali di Đontrollo. 

�a �anĐa �a istit�ito le seg�enti f�n�ioni a�iendali di �ontrollo - per�anenti e indipendenti - dediĐate ad assiĐ�rare il 
Đorretto ed effiĐiente f�n�iona�ento del Siste�a dei �ontrolli Interni� 
 F�n�ione di Reǀisione Interna ;Internal ��ditͿ; 
 F�n�ione di �ontrollo dei risĐ�i ;Ris� Manage�entͿ; 
 F�n�ione di �onfor�it� alle nor�e ;�o�plianĐeͿ; 
 F�n�ione �ntiriĐiĐlaggio. 

Il personale Đ�e parteĐipa alle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo non � Đoinǀolto in attiǀit� Đ�e tali f�n�ioni sono Đ�ia�ate a 
Đontrollare. �d esso � assiĐ�rato l’inseri�ento in progra��i di for�a�ione nel Đontin�o. I relatiǀi Đriteri di re��nera�ione 
sono definiti in �odo tale da non Đo�pro�etterne l’oďiettiǀit� e ĐonĐorrere a Đreare �n siste�a di inĐentiǀi Đoerente Đon le 
finalit� della f�n�ione sǀolta. 

I responsaďili delle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo� 
 non �anno responsaďilit� diretta di aree operatiǀe sottoposte a Đontrollo né sono gerarĐ�iĐa�ente s�ďordinati ai 

responsaďili di tali aree;  
 sono no�inati e reǀoĐati ;�otiǀandone le ragioniͿ dal �onsiglio di ���inistra�ione, sentito il �ollegio SindaĐale; 

 fer�o il raĐĐordo f�n�ionale Đon la Dire�ione Generale, le F�n�ioni a�iendali di Đontrollo �anno aĐĐesso diretto al �onsiglio 
di ���inistra�ione e al �ollegio SindaĐale. Tale aĐĐesso si palesa attraǀerso l’inǀio di t�tti i fl�ssi infor�atiǀi prodotti e 
parteĐipando alle ad�nan�e di tali organi nelle ĐirĐostan�e in Đ�i l’argo�ento trattato � di speĐifiĐa Đo�peten�a oǀǀero si 
�anifesta �n parere disĐordante Đon la Dire�ione Generale s� te�atiĐ�e ĐritiĐ�e per il perseg�i�ento degli oďiettiǀi 
definiti e la staďilit� della �anĐa. 

�onfor�e�ente a ��anto preǀisto dalle disposi�ioni di ǀigilan�a, le f�n�ioni oltre ad adire diretta�ente agli organi di goǀerno 
e Đontrollo a�iendali, �anno la possiďilit� di� 
- aĐĐedere sen�a restri�ioni ai dati a�iendali e a ��elli esterni neĐessari per lo sǀolgi�ento dei Đo�piti assegnati; 
- riĐorrere per ��anto di Đo�peten�a ai serǀi�i offerti dalla Federa�ione loĐale laddoǀe neĐessario, disporre di risorse 

eĐono�iĐ�e per il riĐorso a Đons�len�e �tili allo sǀolgi�ento dei Đo�piti assegnati. 

�a F�n�ione di Reǀisione Interna ;Internal ��ditͿ � ǀolta, da �n lato, a Đontrollare, anĐ�e Đon ǀerifiĐ�e in loĐo, il regolare 
anda�ento dell'operatiǀit� e l’eǀol��ione dei risĐ�i, dall'altro, a ǀal�tare la Đo�plete��a, l’adeg�ate��a, la f�n�ionalit� e 
l’affidaďilit� della str�tt�ra organi��atiǀa e delle altre Đo�ponenti dello S�I, portando all'atten�ione degli �rgani a�iendali i 
possiďili �igliora�enti, Đon partiĐolare riferi�ento al R�F, al proĐesso di gestione dei risĐ�i nonĐ�é agli str��enti di 
�is�ra�ione e Đontrollo degli stessi.  

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla f�n�ione sono� 
- la ǀal�ta�ione in ter�ini di Đo�plete��a, adeg�ate��a, f�n�ionalit� e affidaďilit� delle altre Đo�ponenti del Siste�a dei 

�ontrolli Interni, del proĐesso di gestione dei risĐ�i e degli altri proĐessi a�iendali; 
- la ǀal�ta�ione di effiĐaĐia del proĐesso di defini�ione del R�F, la Đoeren�a interna dello sĐ�e�a Đo�plessiǀo e la 

Đonfor�it� dell’operatiǀit� a�iendale al R�F; 
- la ǀerifiĐa della regolarit� delle attiǀit� a�iendali, inĐl�se ��elle esternali��ate e l’eǀol��ione dei risĐ�i Đon i�patto sia s�lle 

str�tt�re di sede sia s�lle filiali; 
- la ǀerifiĐa dell’adeg�ate��a dei presidi organi��atiǀi e di Đontrollo adottati dalla �anĐa; 
- l’aĐĐerta�ento del rispetto dei li�iti preǀisti dai �eĐĐanis�i di delega; 
- la ǀerifiĐa del �onitoraggio della Đonfor�it� alle nor�e dell’attiǀit� di t�tti i liǀelli a�iendali; 
- la ǀerifiĐa di adeg�ate��a, affidaďilit� Đo�plessiǀa e siĐ�re��a del siste�a infor�atiǀo ;I�T a�ditͿ e del piano di Đontin�it� 

operatiǀa; 
- la ǀerifiĐa della ri�o�ione delle ano�alie risĐontrate nell’operatiǀit� e nel f�n�iona�ento dei Đontrolli. 

�a F�n�ione di �onfor�it� alle nor�e presiede, seĐondo �n approĐĐio ris� ďased, alla gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� 
Đon rig�ardo a t�tta l’attiǀit� a�iendale, ǀerifiĐando Đ�e le proĐed�re interne siano adeg�ate a preǀenire tale risĐ�io. 

I prinĐipali ade�pi�enti Đ�e la f�n�ione di Đonfor�it� alle nor�e � Đ�ia�ata a sǀolgere sono� 
l’identifiĐa�ione nel Đontin�o delle nor�e appliĐaďili e la �is�ra�ione�ǀal�ta�ione del loro i�patto s� proĐessi e 
proĐed�re a�iendali; 
l’indiǀid�a�ione di idonee proĐed�re per la preǀen�ione del risĐ�io di non Đonfor�it� e la ǀerifiĐa della loro adeg�ate��a 
e Đorretta appliĐa�ione; 
la proposta di �odifiĐ�e organi��atiǀe e proĐed�rali finali��ate ad assiĐ�rare �n adeg�ato presidio dei risĐ�i di non 
Đonfor�it� identifiĐati e la ǀerifiĐa dell’effiĐaĐia degli adeg�a�enti organi��atiǀi adottati; 
la ǀal�ta�ione eǆ ante della Đonfor�it� alla regola�enta�ione appliĐaďile di t�tti i progetti innoǀatiǀi Đ�e la �anĐa intenda 
intraprendere, nonĐ�é nella preǀen�ione e nella gestione dei Đonflitti di interesse; 
la presta�ione di Đons�len�a e assisten�a nei Đonfronti degli �rgani ��iendali della ďanĐa in t�tte le �aterie in Đ�i ass��e 
rilieǀo il risĐ�io di non Đonfor�it�. 

Il presidio del risĐ�io di non Đonfor�it� � assiĐ�rato, Đo�e detto a proposito dei presidi speĐialistiĐi, �ediante �n 
Đoinǀolgi�ento della f�n�ione propor�ionato al rilieǀo Đ�e le singole nor�e �anno per l’attiǀit� sǀolta e alle Đonseg�en�e 
della loro ǀiola�ione.  

�a F�n�ione di �ontrollo dei RisĐ�i �a la finalit� prinĐipale di Đollaďorare alla defini�ione e all’att�a�ione del R�F e delle relatiǀe 
politiĐ�e di goǀerno dei risĐ�i, attraǀerso �n adeg�ato proĐesso di gestione dei risĐ�i. 

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla F�n�ione sono� 
il Đoinǀolgi�ento nella defini�ione del R�F, delle politiĐ�e di goǀerno dei risĐ�i e delle ǀarie fasi Đ�e Đostit�isĐono il 
proĐesso di gestione dei risĐ�i nonĐ�é nella defini�ione del siste�a dei li�iti operatiǀi; 
la proposta di para�etri ��antitatiǀi e ��alitatiǀi neĐessari per la defini�ione del R�F, Đ�e fanno riferi�ento anĐ�e a 
sĐenari di stress e, in Đaso di �odifiĐ�e del Đontesto operatiǀo interno ed esterno della �anĐa, l’adeg�a�ento di tali 
para�etri; 
la ǀerifiĐa di adeg�ate��a del R�F, del proĐesso di gestione dei risĐ�i e del siste�a dei li�iti operatiǀi; 
il s�pporto nello sǀolgi�ento del proĐesso di a�toǀal�ta�ione dell’adeg�ate��a patri�oniale; 
il s�pporto agli �rgani ��iendali nella ǀal�ta�ione del risĐ�io strategiĐo, �onitorandone le ǀariaďili signifiĐatiǀe;  
presidiare la Đoeren�a dei siste�i di �is�ra�ione e Đontrollo dei risĐ�i Đon i proĐessi e le �etodologie di ǀal�ta�ione delle 
attiǀit� a�iendali, Đoordinandosi Đon le str�tt�re a�iendali interessate;  
la ǀerifiĐa dell’adeg�ate��a ed effiĐaĐia delle �is�re prese per ri�ediare alle Đaren�e risĐontrate nel proĐesso di gestione 
dei risĐ�i; 
il �onitoraggio del risĐ�io effettiǀo ass�nto dalla �anĐa e della s�a Đoeren�a Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io, nonĐ�é la ǀerifiĐa 
del rispetto dei li�iti operatiǀi assegnati alle str�tt�re operatiǀe in rela�ione all’ass�n�ione delle ǀarie tipologie di risĐ�io; 
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- Sosten�to il progetto di ed�Đa�ione stradale dal titolo ��a strada gi�sta� riǀolto agli al�nni delle Đlassi ter�e e ��arte degli 
Istit�ti S�periori di ViĐen�a, in Đollaďora�ione Đon Prefett�ra, �ffiĐio SĐolastiĐo proǀinĐiale e For�e dell’ordine� grande 
affl�sso all’eǀento finale organi��ato presso il Palasport di ViĐen�a. 

- �ontin�a l’ini�iatiǀa Spa�io SoĐi� �n p�nto di inĐontro per i SoĐi, tra Đ�i ĐerĐa e Đ�i fornisĐe serǀi�i o prodotti. �gni SoĐio 
� stato ��nito della Tessera SoĐio� �no str��ento per poter �s�fr�ire di �n siste�a di sĐonti e ǀantaggi per attiǀit� 
Đ�lt�rali, sportiǀe e del te�po liďero, per ǀiaggiare, per l’infor�a�ione e per gli aĐ��isti negli eserĐi�i Đonǀen�ionati. 

 

IL PRESIDIO DEI RISCHI E IL SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI 

�oerente�ente Đon il proprio �odello di ď�siness e operatiǀo, la �anĐa � esposta a diǀerse tipologie di risĐ�io Đ�e attengono 
prinĐipal�ente alla tradi�ionale operatiǀit� di inter�edia�ione Đrediti�ia e finan�iaria.  

�a responsaďilit� pri�aria di assiĐ�rare la Đo�plete��a, l’adeg�ate��a, la f�n�ionalit� e l’affidaďilit� del Siste�a dei �ontrolli 
Interni � ri�essa agli �rgani ��iendali, ĐiasĐ�no seĐondo le rispettiǀe Đo�peten�e.  

Il Đo�plesso dei risĐ�i a�iendali �, inoltre, presidiato nell’a�ďito di �n preĐiso �odello organi��atiǀo i�postato s�lla piena 
separa�ione delle f�n�ioni di Đontrollo da ��elle prod�ttiǀe, Đ�e integra �etodologie e presidi di Đontrollo a diǀersi liǀelli, 
t�tti Đonǀergenti Đon gli oďiettiǀi di assiĐ�rare effiĐien�a ed effiĐaĐia dei proĐessi operatiǀi, salǀag�ardare l’integrit� del 
patri�onio a�iendale, t�telare dalle perdite, garantire l’affidaďilit� e l’integrit� delle infor�a�ioni, ǀerifiĐare il Đorretto 
sǀolgi�ento dell’attiǀit� nel rispetto della nor�atiǀa interna ed esterna. 

In linea Đon le disposi�ioni in �ateria di Coƌpoƌate GoǀeƌŶaŶĐe, il �odello adottato delinea le prinĐipali responsaďilit� in Đapo 
agli �rgani ��iendali al fine di garantire la Đo�plessiǀa effiĐaĐia ed effiĐien�a del siste�a dei Đontrolli interni.  

Il �onsiglio di ���inistra�ione � responsaďile del siste�a di Đontrollo e gestione dei risĐ�i e, nell’a�ďito della relatiǀa 
goǀeƌŶaŶĐe, della defini�ione, approǀa�ione e reǀisione degli orienta�enti strategiĐi e delle linee g�ida di gestione dei risĐ�i, 
nonĐ�é degli indiri��i per la loro appliĐa�ione e s�perǀisione. �nĐ�e s�lla ďase dei riferi�enti allo sĐopo prodotti dalla 
Dire�ione Generale, ǀerifiĐa nel Đontin�o l’effiĐien�a e l’effiĐaĐia Đo�plessiǀa del siste�a di gestione e Đontrollo dei risĐ�i, 
proǀǀedendo al s�o adeg�a�ento te�pestiǀo in rela�ione alle Đaren�e o ano�alie risĐontrate, ai Đa�ďia�enti del Đontesto 
di riferi�ento, esterno o interno, o deriǀanti dall’introd��ione di n�oǀi prodotti, attiǀit� o proĐessi rileǀanti. 

Il �onsiglio di ���inistra�ione �a delegato ad �n �o�itato EseĐ�tiǀo tal�ne responsaďilit� e poteri in �ateria Đrediti�ia e di 
gestione. 

Il Direttore Generale rappresenta il ǀertiĐe della str�tt�ra interna e Đo�e tale parteĐipa alla f�n�ione di gestione, nell’a�ďito 
della ��ale opera, in �n siste�a a �geo�etria ǀariaďile� Đon il �onsiglio di ���inistra�ione e Đon il �o�itato EseĐ�tiǀo. 

Il Direttore Generale d� eseĐ��ione alle deliďere degli organi soĐiali, perseg�e gli oďiettiǀi gestionali e soǀrintende allo 
sǀolgi�ento delle opera�ioni e al f�n�iona�ento dei serǀi�i seĐondo le indiĐa�ioni del �.d.�., assiĐ�rando la Đond��ione 
�nitaria della SoĐiet� e l’effiĐaĐia del Siste�a dei �ontrolli Interni. In tale a�ďito, predispone le �is�re neĐessarie ad 
assiĐ�rare l’istit��ione, il �anteni�ento ed il Đorretto f�n�iona�ento di �n effiĐaĐe siste�a di gestione e Đontrollo dei risĐ�i. 

�’�rgano Đon f�n�ioni di Đontrollo, rappresentato dal �ollegio SindaĐale, �a la responsaďilit� di ǀigilare, oltre Đ�e 
s�ll’osserǀan�a della legge e dello stat�to e s�l rispetto dei prinĐipi di Đorretta a��inistra�ione, s�lla f�n�ionalit� del 
Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni, aĐĐertando l’effiĐaĐia delle str�tt�re e f�n�ioni Đoinǀolte nel siste�a dei Đontrolli e 
l’adeg�ato Đoordina�ento delle stesse, pro��oǀendo gli interǀenti riten�ti neĐessari per ri��oǀere le Đaren�e rileǀate e 
Đorreggere le irregolarit� e�erse, ǀerifiĐando e approfondendo Đa�se e ri�edi delle irregolarit� gestionali, delle ano�alie 
anda�entali, delle laĐ�ne eǀent�ali degli assetti organi��atiǀi e Đontaďili.  

Tale �rgano � se�pre preli�inar�ente e speĐifiĐata�ente interpellato Đon rig�ardo alla defini�ione degli ele�enti essen�iali 
del Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni, ��ali poteri, responsaďilit�, risorse, fl�ssi infor�atiǀi, Đonflitti di interesse. Il 
�ollegio � se�pre preli�inar�ente sentito Đon riferi�ento alle deĐisioni attinenti la no�ina e la reǀoĐa dei responsaďili delle 
F�n�ioni a�iendali di Đontrollo. 

�a �anĐa �a istit�ito le seg�enti f�n�ioni a�iendali di �ontrollo - per�anenti e indipendenti - dediĐate ad assiĐ�rare il 
Đorretto ed effiĐiente f�n�iona�ento del Siste�a dei �ontrolli Interni� 
 F�n�ione di Reǀisione Interna ;Internal ��ditͿ; 
 F�n�ione di �ontrollo dei risĐ�i ;Ris� Manage�entͿ; 
 F�n�ione di �onfor�it� alle nor�e ;�o�plianĐeͿ; 
 F�n�ione �ntiriĐiĐlaggio. 

Il personale Đ�e parteĐipa alle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo non � Đoinǀolto in attiǀit� Đ�e tali f�n�ioni sono Đ�ia�ate a 
Đontrollare. �d esso � assiĐ�rato l’inseri�ento in progra��i di for�a�ione nel Đontin�o. I relatiǀi Đriteri di re��nera�ione 
sono definiti in �odo tale da non Đo�pro�etterne l’oďiettiǀit� e ĐonĐorrere a Đreare �n siste�a di inĐentiǀi Đoerente Đon le 
finalit� della f�n�ione sǀolta. 

I responsaďili delle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo� 
 non �anno responsaďilit� diretta di aree operatiǀe sottoposte a Đontrollo né sono gerarĐ�iĐa�ente s�ďordinati ai 

responsaďili di tali aree;  
 sono no�inati e reǀoĐati ;�otiǀandone le ragioniͿ dal �onsiglio di ���inistra�ione, sentito il �ollegio SindaĐale; 

 fer�o il raĐĐordo f�n�ionale Đon la Dire�ione Generale, le F�n�ioni a�iendali di Đontrollo �anno aĐĐesso diretto al �onsiglio 
di ���inistra�ione e al �ollegio SindaĐale. Tale aĐĐesso si palesa attraǀerso l’inǀio di t�tti i fl�ssi infor�atiǀi prodotti e 
parteĐipando alle ad�nan�e di tali organi nelle ĐirĐostan�e in Đ�i l’argo�ento trattato � di speĐifiĐa Đo�peten�a oǀǀero si 
�anifesta �n parere disĐordante Đon la Dire�ione Generale s� te�atiĐ�e ĐritiĐ�e per il perseg�i�ento degli oďiettiǀi 
definiti e la staďilit� della �anĐa. 

�onfor�e�ente a ��anto preǀisto dalle disposi�ioni di ǀigilan�a, le f�n�ioni oltre ad adire diretta�ente agli organi di goǀerno 
e Đontrollo a�iendali, �anno la possiďilit� di� 
- aĐĐedere sen�a restri�ioni ai dati a�iendali e a ��elli esterni neĐessari per lo sǀolgi�ento dei Đo�piti assegnati; 
- riĐorrere per ��anto di Đo�peten�a ai serǀi�i offerti dalla Federa�ione loĐale laddoǀe neĐessario, disporre di risorse 

eĐono�iĐ�e per il riĐorso a Đons�len�e �tili allo sǀolgi�ento dei Đo�piti assegnati. 

�a F�n�ione di Reǀisione Interna ;Internal ��ditͿ � ǀolta, da �n lato, a Đontrollare, anĐ�e Đon ǀerifiĐ�e in loĐo, il regolare 
anda�ento dell'operatiǀit� e l’eǀol��ione dei risĐ�i, dall'altro, a ǀal�tare la Đo�plete��a, l’adeg�ate��a, la f�n�ionalit� e 
l’affidaďilit� della str�tt�ra organi��atiǀa e delle altre Đo�ponenti dello S�I, portando all'atten�ione degli �rgani a�iendali i 
possiďili �igliora�enti, Đon partiĐolare riferi�ento al R�F, al proĐesso di gestione dei risĐ�i nonĐ�é agli str��enti di 
�is�ra�ione e Đontrollo degli stessi.  

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla f�n�ione sono� 
- la ǀal�ta�ione in ter�ini di Đo�plete��a, adeg�ate��a, f�n�ionalit� e affidaďilit� delle altre Đo�ponenti del Siste�a dei 

�ontrolli Interni, del proĐesso di gestione dei risĐ�i e degli altri proĐessi a�iendali; 
- la ǀal�ta�ione di effiĐaĐia del proĐesso di defini�ione del R�F, la Đoeren�a interna dello sĐ�e�a Đo�plessiǀo e la 

Đonfor�it� dell’operatiǀit� a�iendale al R�F; 
- la ǀerifiĐa della regolarit� delle attiǀit� a�iendali, inĐl�se ��elle esternali��ate e l’eǀol��ione dei risĐ�i Đon i�patto sia s�lle 

str�tt�re di sede sia s�lle filiali; 
- la ǀerifiĐa dell’adeg�ate��a dei presidi organi��atiǀi e di Đontrollo adottati dalla �anĐa; 
- l’aĐĐerta�ento del rispetto dei li�iti preǀisti dai �eĐĐanis�i di delega; 
- la ǀerifiĐa del �onitoraggio della Đonfor�it� alle nor�e dell’attiǀit� di t�tti i liǀelli a�iendali; 
- la ǀerifiĐa di adeg�ate��a, affidaďilit� Đo�plessiǀa e siĐ�re��a del siste�a infor�atiǀo ;I�T a�ditͿ e del piano di Đontin�it� 

operatiǀa; 
- la ǀerifiĐa della ri�o�ione delle ano�alie risĐontrate nell’operatiǀit� e nel f�n�iona�ento dei Đontrolli. 

�a F�n�ione di �onfor�it� alle nor�e presiede, seĐondo �n approĐĐio ris� ďased, alla gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� 
Đon rig�ardo a t�tta l’attiǀit� a�iendale, ǀerifiĐando Đ�e le proĐed�re interne siano adeg�ate a preǀenire tale risĐ�io. 

I prinĐipali ade�pi�enti Đ�e la f�n�ione di Đonfor�it� alle nor�e � Đ�ia�ata a sǀolgere sono� 
- l’identifiĐa�ione nel Đontin�o delle nor�e appliĐaďili e la �is�ra�ione�ǀal�ta�ione del loro i�patto s� proĐessi e 

proĐed�re a�iendali; 
- l’indiǀid�a�ione di idonee proĐed�re per la preǀen�ione del risĐ�io di non Đonfor�it� e la ǀerifiĐa della loro adeg�ate��a 

e Đorretta appliĐa�ione; 
- la proposta di �odifiĐ�e organi��atiǀe e proĐed�rali finali��ate ad assiĐ�rare �n adeg�ato presidio dei risĐ�i di non 

Đonfor�it� identifiĐati e la ǀerifiĐa dell’effiĐaĐia degli adeg�a�enti organi��atiǀi adottati; 
- la ǀal�ta�ione eǆ ante della Đonfor�it� alla regola�enta�ione appliĐaďile di t�tti i progetti innoǀatiǀi Đ�e la �anĐa intenda 

intraprendere, nonĐ�é nella preǀen�ione e nella gestione dei Đonflitti di interesse; 
- la presta�ione di Đons�len�a e assisten�a nei Đonfronti degli �rgani ��iendali della ďanĐa in t�tte le �aterie in Đ�i ass��e 

rilieǀo il risĐ�io di non Đonfor�it�. 

Il presidio del risĐ�io di non Đonfor�it� � assiĐ�rato, Đo�e detto a proposito dei presidi speĐialistiĐi, �ediante �n 
Đoinǀolgi�ento della f�n�ione propor�ionato al rilieǀo Đ�e le singole nor�e �anno per l’attiǀit� sǀolta e alle Đonseg�en�e 
della loro ǀiola�ione.  

�a F�n�ione di �ontrollo dei RisĐ�i �a la finalit� prinĐipale di Đollaďorare alla defini�ione e all’att�a�ione del R�F e delle relatiǀe 
politiĐ�e di goǀerno dei risĐ�i, attraǀerso �n adeg�ato proĐesso di gestione dei risĐ�i. 

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla F�n�ione sono� 
- il Đoinǀolgi�ento nella defini�ione del R�F, delle politiĐ�e di goǀerno dei risĐ�i e delle ǀarie fasi Đ�e Đostit�isĐono il 

proĐesso di gestione dei risĐ�i nonĐ�é nella defini�ione del siste�a dei li�iti operatiǀi; 
- la proposta di para�etri ��antitatiǀi e ��alitatiǀi neĐessari per la defini�ione del R�F, Đ�e fanno riferi�ento anĐ�e a 

sĐenari di stress e, in Đaso di �odifiĐ�e del Đontesto operatiǀo interno ed esterno della �anĐa, l’adeg�a�ento di tali 
para�etri; 

- la ǀerifiĐa di adeg�ate��a del R�F, del proĐesso di gestione dei risĐ�i e del siste�a dei li�iti operatiǀi; 
- il s�pporto nello sǀolgi�ento del proĐesso di a�toǀal�ta�ione dell’adeg�ate��a patri�oniale; 
- il s�pporto agli �rgani ��iendali nella ǀal�ta�ione del risĐ�io strategiĐo, �onitorandone le ǀariaďili signifiĐatiǀe;  
- presidiare la Đoeren�a dei siste�i di �is�ra�ione e Đontrollo dei risĐ�i Đon i proĐessi e le �etodologie di ǀal�ta�ione delle 

attiǀit� a�iendali, Đoordinandosi Đon le str�tt�re a�iendali interessate;  
- la ǀerifiĐa dell’adeg�ate��a ed effiĐaĐia delle �is�re prese per ri�ediare alle Đaren�e risĐontrate nel proĐesso di gestione 

dei risĐ�i; 
- il �onitoraggio del risĐ�io effettiǀo ass�nto dalla �anĐa e della s�a Đoeren�a Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io, nonĐ�é la ǀerifiĐa 

del rispetto dei li�iti operatiǀi assegnati alle str�tt�re operatiǀe in rela�ione all’ass�n�ione delle ǀarie tipologie di risĐ�io; 
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- il Đoinǀolgi�ento nella ǀal�ta�ione dei risĐ�i sottesi ai n�oǀi i prodotti e serǀi�i e inerenti all’ingresso in n�oǀi seg�enti 
operatiǀi e di �erĐato; 

- la for��la�ione di pareri preǀentiǀi s�lla Đoeren�a Đon il R�F delle �pera�ioni di Maggiore Rilieǀo, aĐ��isendo, in f�n�ione 
della nat�ra dell’opera�ione, il parere di altre f�n�ioni Đoinǀolte nel proĐesso di gestione dei risĐ�i; 

- la ǀerifiĐa del Đorretto sǀolgi�ento del �onitoraggio anda�entale s�lle singole esposi�ioni Đrediti�ie. 

�a FuŶzioŶe AŶtiƌiĐiĐlaggio ǀerifiĐa nel Đontin�o Đ�e le proĐed�re a�iendali siano Đoerenti Đon l’oďiettiǀo di preǀenire e 
Đontrastare la ǀiola�ione della nor�atiǀa esterna ed interna in �ateria di riĐiĐlaggio e di finan�ia�ento del terroris�o.  

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla f�n�ione sono�  
- l’identifiĐa�ione delle nor�e appliĐaďili e la ǀal�ta�ione del loro i�patto s� proĐessi e proĐed�re a�iendali; 
- l’indiǀid�a�ione dei presidi interni finali��ati alla preǀen�ione e al Đontrasto dei risĐ�i di riĐiĐlaggio e finan�ia�ento al 

terroris�o e la ǀerifiĐa della relatiǀa idoneit� ed effiĐaĐia; 
- la proposta di �odifiĐ�e organi��atiǀe e proĐed�rali neĐessarie o opport�ne al fine di assiĐ�rare �n adeg�ato presidio dei 

risĐ�i; 
- la presta�ione di Đons�len�a e assisten�a agli �rgani ��iendali; 
- la ǀerifiĐa s�ll’affidaďilit� del siste�a infor�atiǀo di ali�enta�ione dell’arĐ�iǀio �niĐo infor�atiĐo a�iendale e la 

tras�issione alla �IF dei dati aggregati ĐonĐernenti le registra�ioni nell'�rĐ�iǀio �niĐo Infor�atiĐo. 

Il Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni a�iendali si inĐardina inoltre s�i seg�enti presidi di Đontrollo. 

 

CONTROLLI DI LINEA 

�a �anĐa �a attiǀato i Đontrolli di pri�o liǀello de�andando alle str�tt�re preposte ai singoli proĐessi a�iendali la 
responsaďilit� di attiǀarsi affinĐ�é le attiǀit� operatiǀe di Đo�peten�a ǀengano espletate Đon effiĐaĐia ed effiĐien�a, nel 
rispetto dei li�iti operatiǀi loro assegnati, Đoerente�ente Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io e Đon le proĐed�re in Đ�i si artiĐola il 
proĐesso di gestione dei risĐ�i, nonĐ�é in �aniera Đonfor�e al ǀigente siste�a di deleg�e. 

�e str�tt�re responsaďili delle attiǀit� operatiǀe e dei relatiǀi Đontrolli di pri�o liǀello, sono ten�te a rileǀare e segnalare 
te�pestiǀa�ente alle f�n�ioni a�iendali Đo�petenti i risĐ�i insiti nei proĐessi operatiǀi di Đo�peten�a e i feno�eni ĐritiĐi da 
tenere sotto osserǀa�ione nonĐ�é a s�ggerire i neĐessari presidi di Đontrollo atti a garantire la Đo�patiďilit� delle attiǀit� 
poste in essere Đon l’oďiettiǀo a�iendale di �n effiĐaĐe presidio dei risĐ�i. Esse sǀolgono pertanto �n r�olo attiǀo nella 
defini�ione dell’i�pianto dei Đontrolli di pri�o liǀello. 

�a �anĐa ageǀola tale proĐesso attraǀerso la diff�sione, a t�tti i liǀelli, della Đ�lt�ra del risĐ�io anĐ�e �ediante l’att�a�ione di 
progra��i di for�a�ione per sensiďili��are i dipendenti in �erito ai presidi di Đontrollo relatiǀi ai propri Đo�piti e 
responsaďilit�. 

I Đontrolli di linea sono disĐiplinati nell’a�ďito delle disposi�ioni interne ;politiĐ�e, regola�enti, proĐed�re, �an�ali operatiǀi, 
ĐirĐolari, altre disposi�ioni, eĐĐ.Ϳ doǀe sono deĐlinati in ter�ini di responsaďilit�, oďiettiǀi, �odalit� operatiǀe, te�pistiĐ�e di 
reali��a�ione e �odalit� di traĐĐia�ento. 

 

ORGANISMO DI VIGILAN)A AI SENSI DEL D.LGS. Ϯϯϭ/ϮϬϬϭ 

�a �anĐa �a adottato il Modello di organi��a�ione, gestione e Đontrollo ai sensi del D.�gs. n. Ϯ�ϭ�Ϭϭ ;di seg�ito, per ďreǀit�, 
anĐ�e il �DeĐreto�Ϳ attraǀerso la predisposi�ione di �n siste�a str�tt�rato ed organiĐo di proĐed�re ed attiǀit� di Đontrollo 
per la Đonsapeǀole gestione del risĐ�io di Đo��issione dei reati. Il Modello adottato si integra nel Siste�a dei �ontrolli Interni 
in essere ed oltre a Đonsentire di ďenefiĐiare dell’esi�ente preǀista dal DeĐreto, � ǀolto a �igliorare la Đorporate goǀernanĐe 
della �anĐa, li�itando il risĐ�io di Đo��issione dei reati e i relatiǀi risǀolti rep�ta�ionali ed eĐono�iĐi. 

�ll’�rganis�o di Vigilan�a � attriď�ito il Đo�pito di ǀigilare s�l f�n�iona�ento e s�ll’osserǀan�a del Modello di organi��a�ione 
e gestione adottato dalla �anĐa ai sensi del D.�gs. Ϯ�ϭ�Ϭϭ, nonĐ�é di Đ�rarne l’aggiorna�ento ai fini di preǀen�ione 
dell’i�p�ta�ione in Đapo all’Ente della responsaďilit� a��inistratiǀa deriǀante da reato.  

In partiĐolare, ad esso � affidato il Đo�pito di ǀigilare Đon a�tono�i poteri di ini�iatiǀa e di Đontrollo� 

- s�ll'effiĐaĐia e adeg�ate��a del Modello in rela�ione alla str�tt�ra a�iendale ed alla effettiǀa ĐapaĐit� di preǀenire la 
Đo��issione dei reati Đonte�plati dal DeĐreto; 

- s�l f�n�iona�ento e l'osserǀan�a delle presĐri�ioni Đonten�te nel Modello attraǀerso il Đo�pi�ento di apposite ǀerifiĐ�e, 
anĐ�e periodiĐ�e; 

- s�ll'opport�nit� di aggiorna�ento del Modello, laddoǀe si risĐontrino esigen�e di adeg�a�ento dello stesso in rela�ione 
a ��tate Đondi�ioni a�iendali e�o nor�atiǀe, nonĐ�é al ǀerifiĐarsi di ǀiola�ioni signifiĐatiǀe e� o ripet�te del Modello 
�edesi�o. 

Inoltre, in rela�ione ai reati di riĐetta�ione, riĐiĐlaggio ed i�piego di denaro, ďeni o �tilit� di proǀenien�a illeĐita ;D.lgs. Ϯ�ϭ�Ϭϭ, 
art. Ϯ�-oĐtiesͿ, l’�rganis�o di Vigilan�a, seĐondo ��anto disposto dall’art. �Ϯ del D.lgs. Ϯ�ϭ�Ϭ�, nell’a�ďito delle proprie 
attriď��ioni e Đo�peten�e, ǀigila s�ll'osserǀan�a delle nor�e Đonten�te nello stesso deĐreto e proǀǀede alle relatiǀe 
Đo��niĐa�ioni nei Đonfronti delle ��torit� Đo�petenti. 

 

REVISIONE LEGALE DEI CONTI 

Il soggetto inĐariĐato della reǀisione legale dei Đonti, nell’a�ďito delle Đo�peten�e e responsaďilit� preǀiste dalla nor�atiǀa 
ǀigente, �a il Đo�pito di Đontrollare la regolare ten�ta della Đontaďilit� soĐiale e la Đorretta registra�ione dei fatti di gestione 
nelle sĐritt�re Đontaďili, nonĐ�é ��ello di ǀerifiĐare Đ�e il �ilanĐio d’eserĐi�io Đorrisponda alle ris�ltan�e delle sĐritt�re 
Đontaďili e sia Đonfor�e alle nor�e Đ�e lo disĐiplinano. 

Q�alora dagli aĐĐerta�enti eseg�iti e�ergano fatti riten�ti Đens�raďili, la soĐiet� inĐariĐata infor�a sen�a ind�gio il �ollegio 
SindaĐale e le a�torit� di ǀigilan�a Đo�petenti. 

Il soggetto inĐariĐato della reǀisione legale dei Đonti nell’eserĐi�io dei propri Đo�piti interagisĐe Đon gli �rgani ��iendali e le 
f�n�ioni a�iendali di Đontrollo ;Đo�plianĐe, ris� �anage�ent, internal a�ditͿ; in partiĐolare nei Đonfronti del �ollegio 
SindaĐale, otte�pera a ��anto preǀisto dal D.�.gs. ���ϮϬϭϬ. 

 

PRESIDI SPECIALISTICI 

Nell’a�ďito del proĐesso di gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� sono stati indiǀid�ati speĐifiĐi presidi speĐialistiĐi Đon il 
Đo�pito di presidiare il risĐ�io di non Đonfor�it� Đon riferi�ento alle nor�atiǀe non rientranti nel peri�etro di diretta 
Đo�peten�a della f�n�ione di Đonfor�it� alle nor�e. 

I presidi speĐialistiĐi si Đonfig�rano Đo�e str�tt�re organi��atiǀe interne alla �anĐa dotate di Đo�peten�e �esĐl�siǀe� per 
l’espleta�ento dei Đo�piti preǀisti da nor�atiǀe Đ�e riĐ�iedono �n’eleǀata speĐiali��a�ione Đon riferi�ento alle attiǀit� 
disĐiplinate. 

I s�ddetti presidi deriǀano da �na riĐ�iesta legislatiǀa di identifiĐare speĐifiĐ�e str�tt�re a�iendali a t�tela del rispetto della 
nor�atiǀa, oǀǀero dall’organi��a�ione for�ale e�o dalle Đo�peten�e interne �at�rate dalla str�tt�ra Đ�e a la rendono oǁner 
a�iendale dei presidi riĐ�iesti dalla nor�atiǀa. 

�iasĐ�n presidio speĐialistiĐo assiĐ�ra la gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� li�itata�ente agli a�ďiti nor�atiǀi di propria 
Đo�peten�a. In partiĐolare - oǀe il presidio ris�lti Đo�plessiǀa�ente adeg�ato - ad esso spetta lo sǀolgi�ento delle seg�enti 
attiǀit� �ini�ali� 

�onitorare e rileǀare nel Đontin�o l’eǀol��ione delle nor�atiǀe oggetto di presidio e la �is�ra�ione� ǀal�ta�ione del loro 
i�patto s� proĐessi e proĐed�re a�iendali; 
identifiĐare i risĐ�i di non Đonfor�it� inerenti le te�atiĐ�e nor�atiǀe oggetto di presidio; 
Đontriď�ire alla defini�ione di idonee proĐed�re interne ǀolte a disĐiplinare gli ade�pi�enti riĐ�iesti dalle te�atiĐ�e 
nor�atiǀe oggetto di presidio; 
Đollaďorare Đon la F�n�ione �o�plianĐe nella predisposi�ione e sǀil�ppo degli str��enti per assiĐ�rare la ǀal�ta�ione del 
risĐ�io di non Đonfor�it� per l’a�ďito�gli a�ďiti di propria pertinen�a; 
assiĐ�rare Đ�e l’operatiǀit� relatiǀa agli a�ďiti presidiati aǀǀenga nel rispetto delle nor�atiǀe di riferi�ento; 
pro��oǀere l’ado�ione di adeg�ate �is�re Đorrettiǀe nei Đasi in Đ�i, nello sǀolgi�ento delle proprie attiǀit�, doǀessero 
e�ergere p�nti di atten�ione Đonnessi al �anĐato rispetto della nor�atiǀa di riferi�ento presidiata; 
fornire, oǀe riĐ�iesto, Đons�len�a e assisten�a gli �rgani ��iendali, alla Dire�ione Generale e alle diǀerse f�n�ioni a�iendali 
in rela�ione agli a�ďiti presidiati; 
infor�are la F�n�ione �o�plianĐe di t�tti i fatti o gli atti di Đ�i ǀenga a ĐonosĐen�a Đ�e possano Đostit�ire �na ǀiola�ione 
della nor�atiǀa di riferi�ento presidiata; 
inǀiare periodiĐa�ente al Responsaďile della F�n�ione di �onfor�it� �na ǀal�ta�ione del risĐ�io di non Đonfor�it� per 
l’a�ďito�gli a�ďiti di propria pertinen�a affinĐ�é lo integri nella propria ǀal�ta�ione Đo�plessiǀa del risĐ�io di non 
Đonfor�it�. 

I Đo�piti assegnati ai presidi sono grad�ati in f�n�ione della ǀal�ta�ione degli stessi. In partiĐolare, in presen�a di �na 
ǀal�ta�ione non Đo�pleta�ente adeg�ata, � preǀisto �n �aggiore Đoinǀolgi�ento della F�n�ione �o�plianĐe nello 
sǀolgi�ento delle attiǀit� di pertinen�a. 
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il Đoinǀolgi�ento nella ǀal�ta�ione dei risĐ�i sottesi ai n�oǀi i prodotti e serǀi�i e inerenti all’ingresso in n�oǀi seg�enti 
operatiǀi e di �erĐato; 
la for��la�ione di pareri preǀentiǀi s�lla Đoeren�a Đon il R�F delle �pera�ioni di Maggiore Rilieǀo, aĐ��isendo, in f�n�ione 
della nat�ra dell’opera�ione, il parere di altre f�n�ioni Đoinǀolte nel proĐesso di gestione dei risĐ�i; 
la ǀerifiĐa del Đorretto sǀolgi�ento del �onitoraggio anda�entale s�lle singole esposi�ioni Đrediti�ie. 

�a FuŶzioŶe AŶtiƌiĐiĐlaggio ǀerifiĐa nel Đontin�o Đ�e le proĐed�re a�iendali siano Đoerenti Đon l’oďiettiǀo di preǀenire e 
Đontrastare la ǀiola�ione della nor�atiǀa esterna ed interna in �ateria di riĐiĐlaggio e di finan�ia�ento del terroris�o.  

In partiĐolare, le prinĐipali responsaďilit� attriď�ite alla f�n�ione sono�  
l’identifiĐa�ione delle nor�e appliĐaďili e la ǀal�ta�ione del loro i�patto s� proĐessi e proĐed�re a�iendali; 
l’indiǀid�a�ione dei presidi interni finali��ati alla preǀen�ione e al Đontrasto dei risĐ�i di riĐiĐlaggio e finan�ia�ento al 
terroris�o e la ǀerifiĐa della relatiǀa idoneit� ed effiĐaĐia; 
la proposta di �odifiĐ�e organi��atiǀe e proĐed�rali neĐessarie o opport�ne al fine di assiĐ�rare �n adeg�ato presidio dei 
risĐ�i; 
la presta�ione di Đons�len�a e assisten�a agli �rgani ��iendali; 
la ǀerifiĐa s�ll’affidaďilit� del siste�a infor�atiǀo di ali�enta�ione dell’arĐ�iǀio �niĐo infor�atiĐo a�iendale e la 
tras�issione alla �IF dei dati aggregati ĐonĐernenti le registra�ioni nell'�rĐ�iǀio �niĐo Infor�atiĐo. 

Il Đo�plessiǀo siste�a dei Đontrolli interni a�iendali si inĐardina inoltre s�i seg�enti presidi di Đontrollo. 

 

CONTROLLI DI LINEA 

�a �anĐa �a attiǀato i Đontrolli di pri�o liǀello de�andando alle str�tt�re preposte ai singoli proĐessi a�iendali la 
responsaďilit� di attiǀarsi affinĐ�é le attiǀit� operatiǀe di Đo�peten�a ǀengano espletate Đon effiĐaĐia ed effiĐien�a, nel 
rispetto dei li�iti operatiǀi loro assegnati, Đoerente�ente Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io e Đon le proĐed�re in Đ�i si artiĐola il 
proĐesso di gestione dei risĐ�i, nonĐ�é in �aniera Đonfor�e al ǀigente siste�a di deleg�e. 

�e str�tt�re responsaďili delle attiǀit� operatiǀe e dei relatiǀi Đontrolli di pri�o liǀello, sono ten�te a rileǀare e segnalare 
te�pestiǀa�ente alle f�n�ioni a�iendali Đo�petenti i risĐ�i insiti nei proĐessi operatiǀi di Đo�peten�a e i feno�eni ĐritiĐi da 
tenere sotto osserǀa�ione nonĐ�é a s�ggerire i neĐessari presidi di Đontrollo atti a garantire la Đo�patiďilit� delle attiǀit� 
poste in essere Đon l’oďiettiǀo a�iendale di �n effiĐaĐe presidio dei risĐ�i. Esse sǀolgono pertanto �n r�olo attiǀo nella 
defini�ione dell’i�pianto dei Đontrolli di pri�o liǀello. 

�a �anĐa ageǀola tale proĐesso attraǀerso la diff�sione, a t�tti i liǀelli, della Đ�lt�ra del risĐ�io anĐ�e �ediante l’att�a�ione di 
progra��i di for�a�ione per sensiďili��are i dipendenti in �erito ai presidi di Đontrollo relatiǀi ai propri Đo�piti e 
responsaďilit�. 

I Đontrolli di linea sono disĐiplinati nell’a�ďito delle disposi�ioni interne ;politiĐ�e, regola�enti, proĐed�re, �an�ali operatiǀi, 
ĐirĐolari, altre disposi�ioni, eĐĐ.Ϳ doǀe sono deĐlinati in ter�ini di responsaďilit�, oďiettiǀi, �odalit� operatiǀe, te�pistiĐ�e di 
reali��a�ione e �odalit� di traĐĐia�ento. 

 

ORGANISMO DI VIGILAN)A AI SENSI DEL D.LGS. Ϯϯϭ/ϮϬϬϭ 

�a �anĐa �a adottato il Modello di organi��a�ione, gestione e Đontrollo ai sensi del D.�gs. n. Ϯ�ϭ�Ϭϭ ;di seg�ito, per ďreǀit�, 
anĐ�e il �DeĐreto�Ϳ attraǀerso la predisposi�ione di �n siste�a str�tt�rato ed organiĐo di proĐed�re ed attiǀit� di Đontrollo 
per la Đonsapeǀole gestione del risĐ�io di Đo��issione dei reati. Il Modello adottato si integra nel Siste�a dei �ontrolli Interni 
in essere ed oltre a Đonsentire di ďenefiĐiare dell’esi�ente preǀista dal DeĐreto, � ǀolto a �igliorare la Đorporate goǀernanĐe 
della �anĐa, li�itando il risĐ�io di Đo��issione dei reati e i relatiǀi risǀolti rep�ta�ionali ed eĐono�iĐi. 

�ll’�rganis�o di Vigilan�a � attriď�ito il Đo�pito di ǀigilare s�l f�n�iona�ento e s�ll’osserǀan�a del Modello di organi��a�ione 
e gestione adottato dalla �anĐa ai sensi del D.�gs. Ϯ�ϭ�Ϭϭ, nonĐ�é di Đ�rarne l’aggiorna�ento ai fini di preǀen�ione 
dell’i�p�ta�ione in Đapo all’Ente della responsaďilit� a��inistratiǀa deriǀante da reato.  

In partiĐolare, ad esso � affidato il Đo�pito di ǀigilare Đon a�tono�i poteri di ini�iatiǀa e di Đontrollo� 

- s�ll'effiĐaĐia e adeg�ate��a del Modello in rela�ione alla str�tt�ra a�iendale ed alla effettiǀa ĐapaĐit� di preǀenire la 
Đo��issione dei reati Đonte�plati dal DeĐreto; 

- s�l f�n�iona�ento e l'osserǀan�a delle presĐri�ioni Đonten�te nel Modello attraǀerso il Đo�pi�ento di apposite ǀerifiĐ�e, 
anĐ�e periodiĐ�e; 

- s�ll'opport�nit� di aggiorna�ento del Modello, laddoǀe si risĐontrino esigen�e di adeg�a�ento dello stesso in rela�ione 
a ��tate Đondi�ioni a�iendali e�o nor�atiǀe, nonĐ�é al ǀerifiĐarsi di ǀiola�ioni signifiĐatiǀe e� o ripet�te del Modello 
�edesi�o. 

Inoltre, in rela�ione ai reati di riĐetta�ione, riĐiĐlaggio ed i�piego di denaro, ďeni o �tilit� di proǀenien�a illeĐita ;D.lgs. Ϯ�ϭ�Ϭϭ, 
art. Ϯ�-oĐtiesͿ, l’�rganis�o di Vigilan�a, seĐondo ��anto disposto dall’art. �Ϯ del D.lgs. Ϯ�ϭ�Ϭ�, nell’a�ďito delle proprie 
attriď��ioni e Đo�peten�e, ǀigila s�ll'osserǀan�a delle nor�e Đonten�te nello stesso deĐreto e proǀǀede alle relatiǀe 
Đo��niĐa�ioni nei Đonfronti delle ��torit� Đo�petenti. 

 

REVISIONE LEGALE DEI CONTI 

Il soggetto inĐariĐato della reǀisione legale dei Đonti, nell’a�ďito delle Đo�peten�e e responsaďilit� preǀiste dalla nor�atiǀa 
ǀigente, �a il Đo�pito di Đontrollare la regolare ten�ta della Đontaďilit� soĐiale e la Đorretta registra�ione dei fatti di gestione 
nelle sĐritt�re Đontaďili, nonĐ�é ��ello di ǀerifiĐare Đ�e il �ilanĐio d’eserĐi�io Đorrisponda alle ris�ltan�e delle sĐritt�re 
Đontaďili e sia Đonfor�e alle nor�e Đ�e lo disĐiplinano. 

Q�alora dagli aĐĐerta�enti eseg�iti e�ergano fatti riten�ti Đens�raďili, la soĐiet� inĐariĐata infor�a sen�a ind�gio il �ollegio 
SindaĐale e le a�torit� di ǀigilan�a Đo�petenti. 

Il soggetto inĐariĐato della reǀisione legale dei Đonti nell’eserĐi�io dei propri Đo�piti interagisĐe Đon gli �rgani ��iendali e le 
f�n�ioni a�iendali di Đontrollo ;Đo�plianĐe, ris� �anage�ent, internal a�ditͿ; in partiĐolare nei Đonfronti del �ollegio 
SindaĐale, otte�pera a ��anto preǀisto dal D.�.gs. ���ϮϬϭϬ. 

 

PRESIDI SPECIALISTICI 

Nell’a�ďito del proĐesso di gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� sono stati indiǀid�ati speĐifiĐi presidi speĐialistiĐi Đon il 
Đo�pito di presidiare il risĐ�io di non Đonfor�it� Đon riferi�ento alle nor�atiǀe non rientranti nel peri�etro di diretta 
Đo�peten�a della f�n�ione di Đonfor�it� alle nor�e. 

I presidi speĐialistiĐi si Đonfig�rano Đo�e str�tt�re organi��atiǀe interne alla �anĐa dotate di Đo�peten�e �esĐl�siǀe� per 
l’espleta�ento dei Đo�piti preǀisti da nor�atiǀe Đ�e riĐ�iedono �n’eleǀata speĐiali��a�ione Đon riferi�ento alle attiǀit� 
disĐiplinate. 

I s�ddetti presidi deriǀano da �na riĐ�iesta legislatiǀa di identifiĐare speĐifiĐ�e str�tt�re a�iendali a t�tela del rispetto della 
nor�atiǀa, oǀǀero dall’organi��a�ione for�ale e�o dalle Đo�peten�e interne �at�rate dalla str�tt�ra Đ�e a la rendono oǁner 
a�iendale dei presidi riĐ�iesti dalla nor�atiǀa. 

�iasĐ�n presidio speĐialistiĐo assiĐ�ra la gestione del risĐ�io di non Đonfor�it� li�itata�ente agli a�ďiti nor�atiǀi di propria 
Đo�peten�a. In partiĐolare - oǀe il presidio ris�lti Đo�plessiǀa�ente adeg�ato - ad esso spetta lo sǀolgi�ento delle seg�enti 
attiǀit� �ini�ali� 
- �onitorare e rileǀare nel Đontin�o l’eǀol��ione delle nor�atiǀe oggetto di presidio e la �is�ra�ione� ǀal�ta�ione del loro 

i�patto s� proĐessi e proĐed�re a�iendali; 
- identifiĐare i risĐ�i di non Đonfor�it� inerenti le te�atiĐ�e nor�atiǀe oggetto di presidio; 
- Đontriď�ire alla defini�ione di idonee proĐed�re interne ǀolte a disĐiplinare gli ade�pi�enti riĐ�iesti dalle te�atiĐ�e 

nor�atiǀe oggetto di presidio; 
- Đollaďorare Đon la F�n�ione �o�plianĐe nella predisposi�ione e sǀil�ppo degli str��enti per assiĐ�rare la ǀal�ta�ione del 

risĐ�io di non Đonfor�it� per l’a�ďito�gli a�ďiti di propria pertinen�a; 
- assiĐ�rare Đ�e l’operatiǀit� relatiǀa agli a�ďiti presidiati aǀǀenga nel rispetto delle nor�atiǀe di riferi�ento; 
- pro��oǀere l’ado�ione di adeg�ate �is�re Đorrettiǀe nei Đasi in Đ�i, nello sǀolgi�ento delle proprie attiǀit�, doǀessero 

e�ergere p�nti di atten�ione Đonnessi al �anĐato rispetto della nor�atiǀa di riferi�ento presidiata; 
- fornire, oǀe riĐ�iesto, Đons�len�a e assisten�a gli �rgani ��iendali, alla Dire�ione Generale e alle diǀerse f�n�ioni a�iendali 

in rela�ione agli a�ďiti presidiati; 
- infor�are la F�n�ione �o�plianĐe di t�tti i fatti o gli atti di Đ�i ǀenga a ĐonosĐen�a Đ�e possano Đostit�ire �na ǀiola�ione 

della nor�atiǀa di riferi�ento presidiata; 
- inǀiare periodiĐa�ente al Responsaďile della F�n�ione di �onfor�it� �na ǀal�ta�ione del risĐ�io di non Đonfor�it� per 

l’a�ďito�gli a�ďiti di propria pertinen�a affinĐ�é lo integri nella propria ǀal�ta�ione Đo�plessiǀa del risĐ�io di non 
Đonfor�it�. 

I Đo�piti assegnati ai presidi sono grad�ati in f�n�ione della ǀal�ta�ione degli stessi. In partiĐolare, in presen�a di �na 
ǀal�ta�ione non Đo�pleta�ente adeg�ata, � preǀisto �n �aggiore Đoinǀolgi�ento della F�n�ione �o�plianĐe nello 
sǀolgi�ento delle attiǀit� di pertinen�a. 
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RESPONSABILE DELLE SEGNALA)IONI DI OPERA)IONI SOSPETTE 

�i sensi dell’art. �Ϯ del D.lgs. Ϯ�ϭ�ϮϬϬ�, il legale rappresentante della �anĐa o �n s�o delegato, in possesso dei neĐessari 
re��isiti di indipenden�a, a�toreǀole��a e professionalit�, deǀe� 

- ǀal�tare le segnala�ioni di opera�ioni sospette perǀen�te;  
- tras�ettere alla �nit� di infor�a�ione finan�iaria ;�.I.F.Ϳ le segnala�ioni riten�te fondate.  

Il soggetto delegato per la segnala�ione delle opera�ioni sospette non �a responsaďilit� dirette in aree operatiǀe né � 
gerarĐ�iĐa�ente dipendente da soggetti di dette aree. 

Il responsaďile delle segnala�ioni �a liďero aĐĐesso ai fl�ssi infor�atiǀi diretti agli �rgani ��iendali e alle str�tt�re, a ǀario 
titolo, Đoinǀolte nella gestione e Đontrasto del riĐiĐlaggio e del finan�ia�ento al terroris�o. Intrattiene i rapporti Đon la �IF e 
risponde te�pestiǀa�ente alle eǀent�ali riĐ�ieste di approfondi�ento proǀenienti dalla stessa �nit�.  

Il responsaďile delle segnala�ioni di opera�ioni sospette Đo��niĐa, Đon le �odalit� organi��atiǀe riten�te pi� appropriate, 
l’esito della propria ǀal�ta�ione al responsaďile della �nit� organi��atiǀa da Đ�i �a aǀ�to origine la segnala�ione.  

Stante la rileǀan�a Đ�e tale infor�a�ione p�� riǀestire in sede di apert�ra di n�oǀi rapporti Đontratt�ali, oǀǀero di ǀal�ta�ione 
dell’operatiǀit� della Đlientela gi� in essere, il responsaďile delle segnala�ioni di opera�ioni sospette p�� Đonsentire Đ�e i 
no�inatiǀi dei Đlienti oggetto di segnala�ione di opera�ione sospetta siano Đons�ltaďili - anĐ�e attraǀerso l’�tili��o di idonee 
ďasi infor�atiǀe – dai responsaďili delle diǀerse str�tt�re operatiǀe a�iendali. 

 

REFERENTE DELLE FUN)IONI OPERATIVE IMPORTANTI 

�addoǀe esternali��ate, la �anĐa �a �anten�to interna�ente la Đo�peten�a riĐ�iesta per Đontrollare effiĐaĐe�ente le 
f�n�ioni operatiǀe i�portanti ;F�IͿ e per gestire i risĐ�i Đonnessi Đon l’esternali��a�ione, inĐl�si ��elli deriǀanti da poten�iali 
Đonflitti di interessi del fornitore di serǀi�i. In tale a�ďito, � stato indiǀid�ato all’interno dell’organi��a�ione, �n referente 
interno ;referente interno per le attiǀit� esternali��ateͿ dotato di adeg�ati re��isiti di professionalit�. 

�a prinĐipale responsaďilit� attriď�ita al s�ddetto referente ;di seg�ito �referente F�I�Ϳ rig�arda il Đontrollo del liǀello dei 
serǀi�i prestati dall’o�tso�rĐer e sanĐiti nei rispettiǀi Đontratti di esternali��a�ione. 

In partiĐolare, il referente per le attiǀit� esternali��ate �a Đo�e prinĐipale �andato il �onitoraggio, nel Đontin�o, dell’attiǀit� 
sǀolta dal fornitore, attiǀit� Đ�e deǀe espliĐarsi attraǀerso� 
- la predisposi�ione e �essa in opera di speĐifiĐi protoĐolli di Đo��niĐa�ione Đon il fornitore; 
- il presidio dei risĐ�i sottesi alle attiǀit� esternali��ate; 
- la ǀerifiĐa del rispetto dei liǀelli di serǀi�io ĐonĐordati; 
- l’infor�atiǀa agli �rgani ��iendali s�llo stato e l’anda�ento delle f�n�ioni esternali��ate; 
- la stretta Đollaďora�ione Đon la f�n�ione di reǀisione interna. 

 

LA FUN)IONE ICT 

�a F�n�ione I�T eserĐita il r�olo di Đontrollo s�lle Đo�ponenti del siste�a infor�atiǀo esternali��ate, ǀerifiĐando 
l’adeg�ate��a dei liǀelli di serǀi�io erogati dal fornitore e ǀal�tandone gli eǀent�ali risǀolti s�l liǀello di soddisfa�ione dei Đlienti 
della �anĐa, nonĐ�é l’effiĐien�a operatiǀa e la disponiďilit� delle infrastr�tt�re IT, in Đoeren�a Đon il fra�eǁor� di risĐ�io IT 
definito. 

 

LA FUN)IONE DI SICURE))A INFORMATICA 

�a F�n�ione di SiĐ�re��a Infor�atiĐa � dep�tata allo sǀolgi�ento dei Đo�piti in �ateria di siĐ�re��a delle risorse I�T della 
�anĐa, Đon il s�pporto del �entro Serǀi�i di riferi�ento e degli eǀent�ali fornitori ter�i attiǀi in tale a�ďito. PrinĐipale finalit� 
della F�n�ione � ��ella di assiĐ�rare Đ�e il liǀello di siĐ�re��a offerto s�lle risorse I�T sia allineato agli oďiettiǀi di siĐ�re��a 
Đ�e la �anĐa si � posta. 

 

ISPETTORATO INTERNO 

�’Ispettorato interno � �n’�nit� organi��atiǀa di Đontrollo polif�n�ionale responsaďile delle seg�enti attiǀit�� 
- ǀerifiĐare in �aniera siste�atiĐa e Đontin�a il rispetto delle Đosiddette nor�atiǀe speĐiali da parte delle f�n�ioni a�iendali 

interessate; 
- ǀerifiĐare presso la rete di Filiali, per ��anto attiene la Đorrette��a operatiǀa, il rispetto dei poteri delegati e l’adeg�ate��a 

del presidio dei risĐ�i, in partiĐolare Đon riferi�ento ai risĐ�i di frode e �alǀersa�ione dei dipendenti. 

�’Ispettorato garantisĐe inoltre �n presidio nel Đontin�o s�lle attiǀit� di ǀerifiĐa ��otidiana e s�l siste�a dei Đontrolli di 
linea. 

Il riĐorso all’esternali��a�ione di f�n�ioni a�iendali, anĐ�e i�portanti e di Đontrollo, rappresenta �n ele�ento str�tt�rale e 
i�presĐindiďile del �odello organi��atiǀo della �anĐa in Đonsidera�ione non solo delle di�ensioni a�iendali e della li�itata 
Đo�plessit� operatiǀa Đ�e la Đaratteri��a, �a anĐ�e della s�a appartenen�a al Siste�a del �redito �ooperatiǀo. �a �anĐa si 
aǀǀale infatti dei serǀi�i offerti dagli organis�i pro�ossi dalla �ategoria, Đo�e preǀisto dallo stesso stat�to soĐiale, Đon 
rig�ardo all’esternali��a�ione di parte delle f�n�ioni di Đontrollo e del proprio siste�a infor�atiǀo e altre f�n�ioni a�iendali 
i�portanti, ��ali serǀi�i di ďaĐ� offiĐe e ǀal�ta�ione degli str��enti finan�iari. 

�on partiĐolare rig�ardo alle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo, la �anĐa �a deĐiso di aǀǀalersi della possiďilit�, gi� Đonsentita 
dalle disposi�ioni preǀigenti, di esternali��are la F�n�ione di Reǀisione Interna presso la soĐiet� Meta Srl di E�poli fino al �ϭ 
diĐe�ďre ϮϬϭ�, �entre � stata sĐelta la Federa�ione Veneta delle �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo per esternali��are la 
�edesi�a attiǀit� dall’ϭ gennaio ϮϬϭ8, dopo aǀer ǀal�tato l’adeg�ate��a della str�tt�ra all’�opo Đostit�ita presso la stessa. 
Q�esta sĐelta � stata indiri��ata anĐ�e dalla ĐirĐostan�a Đ�e la str�tt�ra in argo�ento � Đostit�ita ed opera in aderen�a ai 
riferi�enti organi��atiǀi, �etodologiĐi e doĐ��entali relatiǀi alla presta�ione in o�tso�rĐing di f�n�ioni di Đontrollo definiti 
nell’a�ďito della �ategoria, riten�ti atti ad assiĐ�rare l’adeg�ate��a ai �odelli operatiǀi e di Đontrollo di �na �anĐa di �redito 
�ooperatiǀo nonĐ�é la Đonfor�it� e aderen�a alle �igliori pratiĐ�e della professione e ai riferi�enti regola�entari e prinĐipi 
appliĐaďili. � tale rig�ardo, si eǀiden�ia, in partiĐolare, Đ�e il �odello di goǀerno della Federa�ione non Đonsente alla singola 
ďanĐa assoĐiata di eserĐitare �n r�olo do�inante, anĐ�e ��alora gli esponenti di ��esta riĐoprano r�oli di rilieǀo negli organi 
della stessa.  

Gli aĐĐordi di esternali��a�ione della F�n�ione di Internal ��dit preǀedono Đ�e le attiǀit� in Đapo alla stessa siano sǀolte da 
str�tt�re a�tono�e, reĐiproĐa�ente indipendenti, Đon responsaďili e risorse ��ane dotate di adeg�ate ĐapaĐit� 
professionali, assegnate staďil�ente. SpeĐifiĐi riferi�enti dispositiǀi assiĐ�rano Đ�e responsaďile e addetti non operino in 
Đonflitto di interessi Đon le attiǀit� della f�n�ione né sǀolgano attiǀit� Đ�e sareďďero Đ�ia�ati a Đontrollare. 

�a F�n�ione di Internal ��dit della �anĐa �a otten�to la ĐertifiĐa�ione di Đonfor�it� relatiǀa�ente all’organi��a�ione e allo 
sǀolgi�ento delle proprie attiǀit� agli Standard per la pratiĐa professionale dell’Internal ��diting e al �odiĐe EtiĐo della 
Professione; tale gi�di�io � stato elaďorato da parte di �n ente ter�o indipendente al Siste�a a fronte di �n proĐesso di analisi 
e ǀerifiĐ�e Đondotte seĐondo la �etodologia definita nel �QualitǇ AssessŵeŶt MaŶual� p�ďďliĐato dall’Instit�te of Internal 
��ditors ;II�Ϳ. 

Per �na pi� Đo�pi�ta ill�stra�ione dell’assetto organi��atiǀo e delle proĐed�re operatiǀe poste a presidio delle prinĐipali aree 
di risĐ�io e delle �etodologie �tili��ate per la �is�ra�ione e la preǀen�ione dei risĐ�i �edesi�i si rinǀia all’infor�atiǀa 
��alitatiǀa e ��antitatiǀa riportata nella parte E della nota Integratiǀa – infor�a�ioni s�i risĐ�i e s�lle relatiǀe politiĐ�e di 
Đopert�ra.  

Nel seg�ito si riportano alĐ�ni riferi�enti di generale indiri��o a rig�ardo. 

�a Đ�iara ed esa�stiǀa identifiĐa�ione dei risĐ�i Đ�i la �anĐa � poten�ial�ente esposta, Đostit�isĐe il pres�pposto per la 
Đonsapeǀole ass�n�ione e l’effiĐaĐe gestione degli stessi, att�ate anĐ�e attraǀerso appropriati str��enti e teĐniĐ�e di 
�itiga�ione e trasla�ione. 

Nell’a�ďito dell’I���P la �anĐa aggiorna la �appa dei risĐ�i rileǀanti Đ�e Đostit�isĐe la ĐorniĐe entro la ��ale sono sǀil�ppate 
le attiǀit� di �is�ra�ione�ǀal�ta�ione, �onitoraggio e �itiga�ione dei risĐ�i. � tal fine proǀǀede all’indiǀid�a�ione di t�tti i 
risĐ�i ǀerso i ��ali � o potreďďe essere esposta, ossia dei risĐ�i Đ�e potreďďero pregi�diĐare la propria operatiǀit�, il 
perseg�i�ento delle strategie definite e il Đonseg�i�ento degli oďiettiǀi a�iendali. Per ĐiasĐ�na tipologia di risĐ�io 
identifiĐata, ǀengono indiǀid�ate le relatiǀe fonti di genera�ione ;anĐ�e ai fini della s�ĐĐessiǀa defini�ione degli str��enti e 
delle �etodologie a presidio della loro �is�ra�ione e gestioneͿ nonĐ�é le str�tt�re responsaďili della gestione. Nello 
sǀolgi�ento delle attiǀit� Đitate la �anĐa tiene Đonto del Đontesto nor�atiǀo di riferi�ento, dell’operatiǀit� in ter�ini di 
prodotti e �erĐati di riferi�ento, delle speĐifiĐit� Đonnesse alla propria nat�ra di ďanĐa Đooperatiǀa a ��t�alit� preǀalente 
operante in �n netǁor� e, per indiǀid�are gli eǀent�ali risĐ�i prospettiĐi, degli oďiettiǀi strategiĐi definiti dal �onsiglio di 
���inistra�ione e deĐlinati nel piano ann�ale, nonĐ�é di ��anto rappresentato nel Ris� �ppetite State�ent. S�lla ďase di 
��anto rileǀato dalle attiǀit� di analisi sǀolte, la �anĐa �a identifiĐato Đo�e rileǀanti i seg�enti risĐ�i� risĐ�io di Đredito e di 
Đontroparte, risĐ�io di ĐonĐentra�ione, risĐ�io di trasferi�ento, risĐ�io resid�o, risĐ�io deriǀante da Đartolari��a�ioni, risĐ�io 
di �erĐato, risĐ�io ďase, risĐ�io paese, risĐ�io di tasso di interesse, risĐ�io di li��idit�, risĐ�io di leǀa finan�iaria eĐĐessiǀa, 
risĐ�i Đonnessi Đon l’ass�n�ione di parteĐipa�ioni, risĐ�io operatiǀo, risĐ�io strategiĐo, risĐ�io rep�ta�ionale, risĐ�i Đonnessi 
Đon le attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di soggetti Đollegati. 

�e ǀal�ta�ioni effett�ate Đon riferi�ento all’esposi�ione ai Đennati risĐ�i e ai Đonnessi siste�i di �is�ra�ione e Đontrollo sono 
oggetto di analisi da parte dei ǀertiĐi a�iendali. 

Il seĐondo liǀello dei Đontrolli ;Đontrollo dei risĐ�i, ĐoŵpliaŶĐe, antiriĐiĐlaggioͿ ass��e �n rilieǀo strategiĐo Đon rig�ardo alla 
ĐapaĐit� di Đoni�gare il goǀerno del risĐ�io Đon la pratiĐa d’affari e nel s�pportare la deĐlina�ione della Đ�lt�ra a�iendale in 
�ateria di gestione del risĐ�io nei Đo�porta�enti e nelle sĐelte strategiĐ�e.  

�a F�n�ione di Đontrollo dei risĐ�i �a tra gli altri Đo�piti, ��ello di indiǀid�are le �etodologie di �is�ra�ione dei risĐ�i, 
sǀil�ppare e �an�tenere i �odelli e gli str��enti di s�pporto per la �is�ra�ione�ǀal�ta�ione ed il �onitoraggio dei risĐ�i, 
indiǀid�are i risĐ�i Đ�i la �anĐa � o potreďďe essere esposta, Đontrollare la Đoeren�a dell’operatiǀit� delle singole aree��nit� 
di ď�siness Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io, ��antifiĐare�ǀal�tare il grado di esposi�ione ai risĐ�i.  

Pi� in generale, la f�n�ione �a tra i propri Đo�piti prinĐipali, la ǀerifiĐa del rispetto dei li�iti assegnati alle ǀarie f�n�ioni 
operatiǀe e il Đontrollo della Đoeren�a dell’operatiǀit� delle singole aree a�iendali Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io definiti dal 
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RESPONSABILE DELLE SEGNALA)IONI DI OPERA)IONI SOSPETTE 

�i sensi dell’art. �Ϯ del D.lgs. Ϯ�ϭ�ϮϬϬ�, il legale rappresentante della �anĐa o �n s�o delegato, in possesso dei neĐessari 
re��isiti di indipenden�a, a�toreǀole��a e professionalit�, deǀe� 

ǀal�tare le segnala�ioni di opera�ioni sospette perǀen�te;  
tras�ettere alla �nit� di infor�a�ione finan�iaria ;�.I.F.Ϳ le segnala�ioni riten�te fondate.  

Il soggetto delegato per la segnala�ione delle opera�ioni sospette non �a responsaďilit� dirette in aree operatiǀe né � 
gerarĐ�iĐa�ente dipendente da soggetti di dette aree. 

Il responsaďile delle segnala�ioni �a liďero aĐĐesso ai fl�ssi infor�atiǀi diretti agli �rgani ��iendali e alle str�tt�re, a ǀario 
titolo, Đoinǀolte nella gestione e Đontrasto del riĐiĐlaggio e del finan�ia�ento al terroris�o. Intrattiene i rapporti Đon la �IF e 
risponde te�pestiǀa�ente alle eǀent�ali riĐ�ieste di approfondi�ento proǀenienti dalla stessa �nit�.  

Il responsaďile delle segnala�ioni di opera�ioni sospette Đo��niĐa, Đon le �odalit� organi��atiǀe riten�te pi� appropriate, 
l’esito della propria ǀal�ta�ione al responsaďile della �nit� organi��atiǀa da Đ�i �a aǀ�to origine la segnala�ione.  

Stante la rileǀan�a Đ�e tale infor�a�ione p�� riǀestire in sede di apert�ra di n�oǀi rapporti Đontratt�ali, oǀǀero di ǀal�ta�ione 
dell’operatiǀit� della Đlientela gi� in essere, il responsaďile delle segnala�ioni di opera�ioni sospette p�� Đonsentire Đ�e i 
no�inatiǀi dei Đlienti oggetto di segnala�ione di opera�ione sospetta siano Đons�ltaďili - anĐ�e attraǀerso l’�tili��o di idonee 
ďasi infor�atiǀe – dai responsaďili delle diǀerse str�tt�re operatiǀe a�iendali. 

 

REFERENTE DELLE FUN)IONI OPERATIVE IMPORTANTI 

�addoǀe esternali��ate, la �anĐa �a �anten�to interna�ente la Đo�peten�a riĐ�iesta per Đontrollare effiĐaĐe�ente le 
f�n�ioni operatiǀe i�portanti ;F�IͿ e per gestire i risĐ�i Đonnessi Đon l’esternali��a�ione, inĐl�si ��elli deriǀanti da poten�iali 
Đonflitti di interessi del fornitore di serǀi�i. In tale a�ďito, � stato indiǀid�ato all’interno dell’organi��a�ione, �n referente 
interno ;referente interno per le attiǀit� esternali��ateͿ dotato di adeg�ati re��isiti di professionalit�. 

�a prinĐipale responsaďilit� attriď�ita al s�ddetto referente ;di seg�ito �referente F�I�Ϳ rig�arda il Đontrollo del liǀello dei 
serǀi�i prestati dall’o�tso�rĐer e sanĐiti nei rispettiǀi Đontratti di esternali��a�ione. 

In partiĐolare, il referente per le attiǀit� esternali��ate �a Đo�e prinĐipale �andato il �onitoraggio, nel Đontin�o, dell’attiǀit� 
sǀolta dal fornitore, attiǀit� Đ�e deǀe espliĐarsi attraǀerso� 
- la predisposi�ione e �essa in opera di speĐifiĐi protoĐolli di Đo��niĐa�ione Đon il fornitore; 
- il presidio dei risĐ�i sottesi alle attiǀit� esternali��ate; 
- la ǀerifiĐa del rispetto dei liǀelli di serǀi�io ĐonĐordati; 
- l’infor�atiǀa agli �rgani ��iendali s�llo stato e l’anda�ento delle f�n�ioni esternali��ate; 
- la stretta Đollaďora�ione Đon la f�n�ione di reǀisione interna. 

 

LA FUN)IONE ICT 

�a F�n�ione I�T eserĐita il r�olo di Đontrollo s�lle Đo�ponenti del siste�a infor�atiǀo esternali��ate, ǀerifiĐando 
l’adeg�ate��a dei liǀelli di serǀi�io erogati dal fornitore e ǀal�tandone gli eǀent�ali risǀolti s�l liǀello di soddisfa�ione dei Đlienti 
della �anĐa, nonĐ�é l’effiĐien�a operatiǀa e la disponiďilit� delle infrastr�tt�re IT, in Đoeren�a Đon il fra�eǁor� di risĐ�io IT 
definito. 

 

LA FUN)IONE DI SICURE))A INFORMATICA 

�a F�n�ione di SiĐ�re��a Infor�atiĐa � dep�tata allo sǀolgi�ento dei Đo�piti in �ateria di siĐ�re��a delle risorse I�T della 
�anĐa, Đon il s�pporto del �entro Serǀi�i di riferi�ento e degli eǀent�ali fornitori ter�i attiǀi in tale a�ďito. PrinĐipale finalit� 
della F�n�ione � ��ella di assiĐ�rare Đ�e il liǀello di siĐ�re��a offerto s�lle risorse I�T sia allineato agli oďiettiǀi di siĐ�re��a 
Đ�e la �anĐa si � posta. 

 

ISPETTORATO INTERNO 

�’Ispettorato interno � �n’�nit� organi��atiǀa di Đontrollo polif�n�ionale responsaďile delle seg�enti attiǀit�� 
- ǀerifiĐare in �aniera siste�atiĐa e Đontin�a il rispetto delle Đosiddette nor�atiǀe speĐiali da parte delle f�n�ioni a�iendali 

interessate; 
- ǀerifiĐare presso la rete di Filiali, per ��anto attiene la Đorrette��a operatiǀa, il rispetto dei poteri delegati e l’adeg�ate��a 

del presidio dei risĐ�i, in partiĐolare Đon riferi�ento ai risĐ�i di frode e �alǀersa�ione dei dipendenti. 

�’Ispettorato garantisĐe inoltre �n presidio nel Đontin�o s�lle attiǀit� di ǀerifiĐa ��otidiana e s�l siste�a dei Đontrolli di 
linea. 

Il riĐorso all’esternali��a�ione di f�n�ioni a�iendali, anĐ�e i�portanti e di Đontrollo, rappresenta �n ele�ento str�tt�rale e 
i�presĐindiďile del �odello organi��atiǀo della �anĐa in Đonsidera�ione non solo delle di�ensioni a�iendali e della li�itata 
Đo�plessit� operatiǀa Đ�e la Đaratteri��a, �a anĐ�e della s�a appartenen�a al Siste�a del �redito �ooperatiǀo. �a �anĐa si 
aǀǀale infatti dei serǀi�i offerti dagli organis�i pro�ossi dalla �ategoria, Đo�e preǀisto dallo stesso stat�to soĐiale, Đon 
rig�ardo all’esternali��a�ione di parte delle f�n�ioni di Đontrollo e del proprio siste�a infor�atiǀo e altre f�n�ioni a�iendali 
i�portanti, ��ali serǀi�i di ďaĐ� offiĐe e ǀal�ta�ione degli str��enti finan�iari. 

�on partiĐolare rig�ardo alle f�n�ioni a�iendali di Đontrollo, la �anĐa �a deĐiso di aǀǀalersi della possiďilit�, gi� Đonsentita 
dalle disposi�ioni preǀigenti, di esternali��are la F�n�ione di Reǀisione Interna presso la soĐiet� Meta Srl di E�poli fino al �ϭ 
diĐe�ďre ϮϬϭ�, �entre � stata sĐelta la Federa�ione Veneta delle �anĐ�e di �redito �ooperatiǀo per esternali��are la 
�edesi�a attiǀit� dall’ϭ gennaio ϮϬϭ8, dopo aǀer ǀal�tato l’adeg�ate��a della str�tt�ra all’�opo Đostit�ita presso la stessa. 
Q�esta sĐelta � stata indiri��ata anĐ�e dalla ĐirĐostan�a Đ�e la str�tt�ra in argo�ento � Đostit�ita ed opera in aderen�a ai 
riferi�enti organi��atiǀi, �etodologiĐi e doĐ��entali relatiǀi alla presta�ione in o�tso�rĐing di f�n�ioni di Đontrollo definiti 
nell’a�ďito della �ategoria, riten�ti atti ad assiĐ�rare l’adeg�ate��a ai �odelli operatiǀi e di Đontrollo di �na �anĐa di �redito 
�ooperatiǀo nonĐ�é la Đonfor�it� e aderen�a alle �igliori pratiĐ�e della professione e ai riferi�enti regola�entari e prinĐipi 
appliĐaďili. � tale rig�ardo, si eǀiden�ia, in partiĐolare, Đ�e il �odello di goǀerno della Federa�ione non Đonsente alla singola 
ďanĐa assoĐiata di eserĐitare �n r�olo do�inante, anĐ�e ��alora gli esponenti di ��esta riĐoprano r�oli di rilieǀo negli organi 
della stessa.  

Gli aĐĐordi di esternali��a�ione della F�n�ione di Internal ��dit preǀedono Đ�e le attiǀit� in Đapo alla stessa siano sǀolte da 
str�tt�re a�tono�e, reĐiproĐa�ente indipendenti, Đon responsaďili e risorse ��ane dotate di adeg�ate ĐapaĐit� 
professionali, assegnate staďil�ente. SpeĐifiĐi riferi�enti dispositiǀi assiĐ�rano Đ�e responsaďile e addetti non operino in 
Đonflitto di interessi Đon le attiǀit� della f�n�ione né sǀolgano attiǀit� Đ�e sareďďero Đ�ia�ati a Đontrollare. 

�a F�n�ione di Internal ��dit della �anĐa �a otten�to la ĐertifiĐa�ione di Đonfor�it� relatiǀa�ente all’organi��a�ione e allo 
sǀolgi�ento delle proprie attiǀit� agli Standard per la pratiĐa professionale dell’Internal ��diting e al �odiĐe EtiĐo della 
Professione; tale gi�di�io � stato elaďorato da parte di �n ente ter�o indipendente al Siste�a a fronte di �n proĐesso di analisi 
e ǀerifiĐ�e Đondotte seĐondo la �etodologia definita nel �QualitǇ AssessŵeŶt MaŶual� p�ďďliĐato dall’Instit�te of Internal 
��ditors ;II�Ϳ. 

Per �na pi� Đo�pi�ta ill�stra�ione dell’assetto organi��atiǀo e delle proĐed�re operatiǀe poste a presidio delle prinĐipali aree 
di risĐ�io e delle �etodologie �tili��ate per la �is�ra�ione e la preǀen�ione dei risĐ�i �edesi�i si rinǀia all’infor�atiǀa 
��alitatiǀa e ��antitatiǀa riportata nella parte E della nota Integratiǀa – infor�a�ioni s�i risĐ�i e s�lle relatiǀe politiĐ�e di 
Đopert�ra.  

Nel seg�ito si riportano alĐ�ni riferi�enti di generale indiri��o a rig�ardo. 

�a Đ�iara ed esa�stiǀa identifiĐa�ione dei risĐ�i Đ�i la �anĐa � poten�ial�ente esposta, Đostit�isĐe il pres�pposto per la 
Đonsapeǀole ass�n�ione e l’effiĐaĐe gestione degli stessi, att�ate anĐ�e attraǀerso appropriati str��enti e teĐniĐ�e di 
�itiga�ione e trasla�ione. 

Nell’a�ďito dell’I���P la �anĐa aggiorna la �appa dei risĐ�i rileǀanti Đ�e Đostit�isĐe la ĐorniĐe entro la ��ale sono sǀil�ppate 
le attiǀit� di �is�ra�ione�ǀal�ta�ione, �onitoraggio e �itiga�ione dei risĐ�i. � tal fine proǀǀede all’indiǀid�a�ione di t�tti i 
risĐ�i ǀerso i ��ali � o potreďďe essere esposta, ossia dei risĐ�i Đ�e potreďďero pregi�diĐare la propria operatiǀit�, il 
perseg�i�ento delle strategie definite e il Đonseg�i�ento degli oďiettiǀi a�iendali. Per ĐiasĐ�na tipologia di risĐ�io 
identifiĐata, ǀengono indiǀid�ate le relatiǀe fonti di genera�ione ;anĐ�e ai fini della s�ĐĐessiǀa defini�ione degli str��enti e 
delle �etodologie a presidio della loro �is�ra�ione e gestioneͿ nonĐ�é le str�tt�re responsaďili della gestione. Nello 
sǀolgi�ento delle attiǀit� Đitate la �anĐa tiene Đonto del Đontesto nor�atiǀo di riferi�ento, dell’operatiǀit� in ter�ini di 
prodotti e �erĐati di riferi�ento, delle speĐifiĐit� Đonnesse alla propria nat�ra di ďanĐa Đooperatiǀa a ��t�alit� preǀalente 
operante in �n netǁor� e, per indiǀid�are gli eǀent�ali risĐ�i prospettiĐi, degli oďiettiǀi strategiĐi definiti dal �onsiglio di 
���inistra�ione e deĐlinati nel piano ann�ale, nonĐ�é di ��anto rappresentato nel Ris� �ppetite State�ent. S�lla ďase di 
��anto rileǀato dalle attiǀit� di analisi sǀolte, la �anĐa �a identifiĐato Đo�e rileǀanti i seg�enti risĐ�i� risĐ�io di Đredito e di 
Đontroparte, risĐ�io di ĐonĐentra�ione, risĐ�io di trasferi�ento, risĐ�io resid�o, risĐ�io deriǀante da Đartolari��a�ioni, risĐ�io 
di �erĐato, risĐ�io ďase, risĐ�io paese, risĐ�io di tasso di interesse, risĐ�io di li��idit�, risĐ�io di leǀa finan�iaria eĐĐessiǀa, 
risĐ�i Đonnessi Đon l’ass�n�ione di parteĐipa�ioni, risĐ�io operatiǀo, risĐ�io strategiĐo, risĐ�io rep�ta�ionale, risĐ�i Đonnessi 
Đon le attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di soggetti Đollegati. 

�e ǀal�ta�ioni effett�ate Đon riferi�ento all’esposi�ione ai Đennati risĐ�i e ai Đonnessi siste�i di �is�ra�ione e Đontrollo sono 
oggetto di analisi da parte dei ǀertiĐi a�iendali. 

Il seĐondo liǀello dei Đontrolli ;Đontrollo dei risĐ�i, ĐoŵpliaŶĐe, antiriĐiĐlaggioͿ ass��e �n rilieǀo strategiĐo Đon rig�ardo alla 
ĐapaĐit� di Đoni�gare il goǀerno del risĐ�io Đon la pratiĐa d’affari e nel s�pportare la deĐlina�ione della Đ�lt�ra a�iendale in 
�ateria di gestione del risĐ�io nei Đo�porta�enti e nelle sĐelte strategiĐ�e.  

�a F�n�ione di Đontrollo dei risĐ�i �a tra gli altri Đo�piti, ��ello di indiǀid�are le �etodologie di �is�ra�ione dei risĐ�i, 
sǀil�ppare e �an�tenere i �odelli e gli str��enti di s�pporto per la �is�ra�ione�ǀal�ta�ione ed il �onitoraggio dei risĐ�i, 
indiǀid�are i risĐ�i Đ�i la �anĐa � o potreďďe essere esposta, Đontrollare la Đoeren�a dell’operatiǀit� delle singole aree��nit� 
di ď�siness Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io, ��antifiĐare�ǀal�tare il grado di esposi�ione ai risĐ�i.  

Pi� in generale, la f�n�ione �a tra i propri Đo�piti prinĐipali, la ǀerifiĐa del rispetto dei li�iti assegnati alle ǀarie f�n�ioni 
operatiǀe e il Đontrollo della Đoeren�a dell’operatiǀit� delle singole aree a�iendali Đon gli oďiettiǀi di risĐ�io definiti dal 

Relazioni e Bilancio 2017



Relazioni e Bilancio 2017

42

�onsiglio di ���inistra�ione, ��antifiĐando il grado di esposi�ione ai risĐ�i e gli eǀent�ali i�patti eĐono�iĐi. �a F�n�ione 
garantisĐe inoltre l’infor�atiǀa inerente ai Đitati profili di analisi e ǀal�ta�ione attraǀerso opport�ni ƌepoƌtiŶg indiri��ati alle 
f�n�ioni operatiǀe, alle altre f�n�ioni a�iendali di Đontrollo, alla Dire�ione Generale, agli �rgani a�iendali. 

�nĐ�e i ris�ltati delle attiǀit� di ǀerifiĐa Đondotte dalla F�n�ione di Đonfor�it� sono for�ali��ati in speĐifiĐi report presentati 
periodiĐa�ente agli �rgani a�iendali, Đ�i spetta la Đo�plessiǀa s�perǀisione del proĐesso di gestione del risĐ�io di non 
Đonfor�it� nor�atiǀa e, in tale a�ďito, la periodiĐa ǀal�ta�ione dell’adeg�ate��a della f�n�ione nonĐ�é la defini�ione del 
progra��a di attiǀit� della stessa. 

I ris�ltati delle attiǀit� di Đontrollo della F�n�ione di antiriĐiĐlaggio sono for�ali��ati in speĐifiĐi report e oggetto di ill�stra�ione 
agli �rgani a�iendali. 

�a F�n�ione di IŶteƌŶal Audit, Meta Srl, �a sǀolto la propria attiǀit� preǀalente�ente s�lla ďase del piano ann�ale delle attiǀit� 
di a�diting approǀato. In tale a�ďito �a effett�ato la ǀerifiĐa e l’analisi dei siste�i di Đontrollo di pri�o e seĐondo liǀello, 
attiǀando periodiĐi interǀenti finali��ati al �onitoraggio delle ǀariaďili di risĐ�io.  

Gli interǀenti di ��dit nel Đorso del ϮϬϭ� �anno rig�ardato l’esa�e e�o il folloǁ-�p dei seg�enti prinĐipali proĐessi a�iendali� 
proĐessi di goǀerno ;PolitiĐ�e di re��nera�ione, ResoĐonto I���P, F�n�ione di �onfor�it�Ϳ, proĐessi di �erĐato ;RettifiĐ�e 
di ǀaloreͿ, proĐessi di s�pporto ;F�n�ioni �peratiǀe I�portanti e sottoproĐessi di filiale s� n. Ϯ dipenden�eͿ, proĐessi 
trasǀersali ;�s�raͿ, ǀerifiĐ�e I�T, antiriĐiĐlaggio e art. ϭ� regola�ento Đongi�nto �anĐa d’Italia-�onsoď.  

�’infor�atiǀa di sintesi delle attiǀit� sǀolte dalle F�n�ioni a�iendali di Đontrollo nel Đorso dell’anno � stata esa�inata dal 
�onsiglio di ���inistra�ione Đ�e �a definito s�lla ďase dei relatiǀi Đonten�ti �no speĐifiĐo progra��a di attiǀit� per la 
risol��ione delle proďle�atiĐ�e eǀiden�iate e l’adeg�a�ento del siste�a dei Đontrolli interni. 

 

INFORMA)IONI SULLA CONTINUITÀ A)IENDALE, SUI RISCHI FINAN)IARI, SULLE VERIFICHE PER RIDU)IONE DI VALORE DELLE ATTIVITÀ E 
SULLE INCERTE))E NELL’UTILI))O DI STIME 

�on riferi�ento ai doĐ��enti �anĐa d’Italia, �onsoď e Isǀap n.Ϯ del 6 feďďraio ϮϬϬ� e n.� del � �ar�o ϮϬϭϬ, relatiǀi alle 
infor�a�ioni da fornire nelle rela�ioni finan�iarie s�lle prospettiǀe a�iendali, Đon partiĐolare riferi�ento alla Đontin�it� 
a�iendale, ai risĐ�i finan�iari, alle ǀerifiĐ�e per rid��ione di ǀalore delle attiǀit� ;i�pair�ent testͿ e alle inĐerte��e nell’�tili��o 
delle sti�e, il �onsiglio di ���inistra�ione Đonfer�a di aǀere la ragioneǀole aspettatiǀa Đ�e la ďanĐa possa Đontin�are la 
propria operatiǀit� in �n f�t�ro preǀediďile e attesta pertanto Đ�e il ďilanĐio dell’eserĐi�io � stato predisposto in tale 
prospettiǀa di Đontin�it�.  

Nella str�tt�ra patri�oniale e finan�iaria della �anĐa e nell’anda�ento operatiǀo non s�ssistono ele�enti o segnali Đ�e 
possano ind�rre inĐerte��e s�l p�nto della Đontin�it� a�iendale. 

Per l’infor�atiǀa relatiǀa ai risĐ�i finan�iari, alle ǀerifiĐ�e per rid��ione di ǀalore delle attiǀit� e alle inĐerte��e nell’�tili��o di 
sti�e si rinǀia alle infor�a�ioni fornite nella presente rela�ione, a Đo��ento degli anda�enti gestionali, e�o nelle speĐifiĐ�e 
se�ioni della Nota Integratiǀa. 

 

 

LE ALTRE INFORMA)IONI 

INFORMA)IONE SULLE RAGIONI DELLE DETERMINA)IONI ASSUNTE CON RIGUARDO ALL’AMMISSIONE DEI NUOVI SOCI AI SENSI DELL’ART. 
ϮϱϮϴ DEL COD. CIVILE 

Il �onsiglio di ���inistra�ione � se�pre stato sensiďile ad ini�iatiǀe per a��entare la ďase soĐiale, in partiĐolare per far 
ĐonosĐere i ǀalori del �redito �ooperatiǀo e faǀorire l’aĐĐesso di n�oǀi soĐi �antenendo i Đriteri di Đarattere generale per 
l’a��issione. 

�e linee g�ida a s�pporto delle deter�ina�ioni ass�nte Đon rig�ardo all’a��issione dei n�oǀi soĐi sono state le seg�enti� 
aͿ faǀorire l’adesione alla Đo�pagine soĐiale della Đlientela a Đoloro Đ�e sǀolgono attiǀit� di  interesse soĐiale, nel Đa�po 

della solidariet�, della ��t�alit� e del ǀolontariato in genere; 
ďͿ attiǀare ini�iatiǀa per lo sǀil�ppo della Đo�pagine soĐiale in t�tti i territori di Đo�peten�a della �anĐa; 
ĐͿ att�are �na politiĐa ǀolta al Đoinǀolgi�ento di �n’a�pia e artiĐolata ďase soĐiale, diǀersifiĐata per Đategoria di 

appartenen�a, per settore eĐono�iĐo, per ĐaratteristiĐ�e del soĐio riĐ�iedente Đo�e poten�iale rispar�iatore o 
�tili��atore di Đredito; 

dͿ porre partiĐolare pr�den�a alle riĐ�ieste di a��issione a soĐio Đ�e appaiono �otiǀate al fine dell’eserĐi�io ĐonĐertato 
del diritto di ǀoto ai sensi dell’art. ϮϬ del D. �gs. �8����; 

eͿ ageǀolare gli i�prenditori Đ�e presentano ǀalidi progetti di sǀil�ppo per l’eĐono�ia loĐale; 
fͿ inĐentiǀare i gioǀani ad entrare nel �ondo Đooperatiǀo. 

�’attiǀit� di sensiďili��a�ione �a ĐonĐorso all’inĐre�ento del n��ero dei soĐi e nell’anno sono entrati ��� n�oǀi soĐi e sono 
�sĐiti, per �orte, trasferi�ento delle a�ioni ad altro soĐio o per esĐl�sione, 6ϭ soĐi.  

In partiĐolare sono entrati ϭ�� n�oǀi soĐi di et� non s�periore a �Ϭ anni. 

�lla fine dell’anno la Đo�pagine soĐiale �a Đos� raggi�nto il n��ero di Ϯ.6�ϭ soĐi. 

 

INDICATORE RELATIVO AL RENDIMENTO DELLE ATTIVITÀ 

�i sensi dell’art. �Ϭ della Direttiǀa ϮϬϭ���6��E, Đd. �RD IV, si riporta di seg�ito l’indiĐatore relatiǀo al rendi�ento delle attiǀit� 
;Đd PuďliĐ DisĐlosuƌe of ƌetuƌŶ oŶ AssetsͿ, ĐalĐolato Đo�e rapporto tra gli �tili netti e il totale di ďilanĐio al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� 
� pari a Ϭ,ϭ6%. 

 

 

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCI)IO 

Non si eǀiden�iano fatti di rilieǀo aǀǀen�ti fino alla data della presente rela�ione. 

 

 

INFORMATIVA SULLE OPERA)IONI CON PARTI CORRELATE 

�e infor�a�ioni s�i rapporti Đon parti Đorrelate, Đo�e definite dallo I�S Ϯ�, sono riportate nella �parte � - opera�ioni Đon parti 
Đorrelate� della nota integratiǀa, Đ�i si fa rinǀio. 

�i sensi della disĐiplina pr�den�iale in �ateria di attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di �Soggetti �ollegati�, 
si eǀiden�ia Đ�e nel Đorso del ϮϬϭ� sono state effett�ate � opera�ioni di finan�ia�ento ǀerso Soggetti �ollegati, ;diǀerse dalle 
opera�ioni di �i�porto esig�o� ai sensi delle disposi�ioni di riferi�ento e dei para�etri definiti dalla �anĐaͿ per �n a��ontare 
Đo�plessiǀo di e�ro ϭ.�ϮϬ.ϬϬϬ. 
Non sono state deliďerate �opera�ioni di �aggiore rileǀan�a� nell’eserĐi�io Đ�i�so al �ϭ DiĐe�ďre ϮϬϭ�. 

Pari�enti non sono state Đo�pi�te opera�ioni Đon Soggetti �ollegati, di ��aggiore rileǀan�a� ai sensi della nor�atiǀa di 
riferi�ento e dei Đriteri adottati nell’a�ďito delle politiĐ�e ass�nte, s�lle ��ali l’���inistratore Indipendente e�o il �ollegio 
SindaĐale aďďiano reso parere negatiǀo o for��lato rilieǀi. 

 

 

PREVEDIBILE EVOLU)IONE DELLA GESTIONE 

Gli indiĐatori antiĐipatori del ĐiĐlo eĐono�iĐo Đonfer�ano il proseg�i�ento di �n orienta�ento �oderata�ente positiǀo per 
l’eĐono�ia italiana anĐ�e nei prossi�i �esi. 

�’estensione del Q�antitatiǀe Easing della ��E fino a sette�ďre del ϮϬϭ8, anĐ�e se per i�porti �ensili ridotti da 6Ϭ a �Ϭ 
�iliardi di e�ro, doǀreďďe eserĐitare �n �lteriore effetto prop�lsore s�ll’eĐono�ia reale italiana. 

RisĐ�i al riďasso sono Đostit�iti da �na pi� �oderata eǀol��ione del Đo��erĐio interna�ionale, da �n’eǀent�ale ripresa dei 
tassi d’interesse, �entre fattori d’inĐerte��a per la ĐresĐita sono rappresentate dall’orienta�ento f�t�ro delle politiĐ�e 
eĐono�iĐ�e nelle aree aǀan�ate e da fattori geopolitiĐi interna�ionali ;eǀento inatteso Đ�e potreďďe Đo�portare �n ďr�sĐo 
a��ento dei rendi�enti di �erĐatoͿ. 

S�lla ďase del Đontesto e della sit�a�ione speĐifiĐa del �erĐato regionale, le sti�e eǀiden�iano per il ϮϬϭ8 �n deďole a��ento 
del Đredito, tassi attiǀi e passiǀi sostan�ial�ente staďili e �n’�lteriore di�in��ione dei tassi di deĐadi�ento del Đredito. �nĐ�e 
la raĐĐolta diretta ǀiene preǀista deďol�ente positiǀa, Đon la Đontin�a�ione della deĐresĐita della Đo�ponente a protratta 
sĐaden�a ;ĐertifiĐati di deposito, depositi ǀinĐolati, prestiti oďďliga�ionariͿ, anĐ�e se in �is�ra �eno rileǀante rispetto al 
passato. 

Nel Đorso del ϮϬϭ8 l’attiǀit� a�iendale proseg�ir� seĐondo le linee strategiĐ�e definite dal �onsiglio di ���inistra�ione 
all’interno del doĐ��ento relatiǀo alla pianifiĐa�ione strategiĐa, Đ�e si fonda s� linee g�ida all’insegna della ĐonĐreta Đoeren�a 
identitaria e di �na ĐresĐita e��iliďrata e sosteniďile, per �na �anĐa radiĐata s�l territorio. 

Dopo l’aĐ��isi�ione degli sportelli aǀǀen�ta a fine ϮϬϭ�, il �onsiglio di ���inistra�ione della �anĐa si pone per il ϮϬϭ8 
l’oďiettiǀo di reali��are �na str�tt�ra a�iendale organiĐa, �nitaria e pi� effiĐiente possiďile, al fine di garantire il �iglior serǀi�io 
a soĐi e a Đlienti e ǀalori��ando nel Đonte�po le diǀerse ĐaratteristiĐ�e territoriali peĐ�liari delle aree di insedia�ento. 

Nell’eserĐi�io le a�ioni operatiǀe saranno finali��ate in partiĐolare a sostenere l’e��iliďrio reddit�ale, anĐ�e attraǀerso 
l’espansione dell’indiĐe di penetra�ione nel territorio loĐale, agendo s�l reĐ�pero della Đlientela f�ori�sĐita negli �lti�i anni 
dagli sportelli di �anĐa Sǀil�ppo reĐente�ente aĐ��isiti, a rid�rre le attiǀit� a ďasso ǀalore aggi�nto e a Đonsolidare la ��alit� 
del Đredito.  
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�onsiglio di ���inistra�ione, ��antifiĐando il grado di esposi�ione ai risĐ�i e gli eǀent�ali i�patti eĐono�iĐi. �a F�n�ione 
garantisĐe inoltre l’infor�atiǀa inerente ai Đitati profili di analisi e ǀal�ta�ione attraǀerso opport�ni ƌepoƌtiŶg indiri��ati alle 
f�n�ioni operatiǀe, alle altre f�n�ioni a�iendali di Đontrollo, alla Dire�ione Generale, agli �rgani a�iendali. 

�nĐ�e i ris�ltati delle attiǀit� di ǀerifiĐa Đondotte dalla F�n�ione di Đonfor�it� sono for�ali��ati in speĐifiĐi report presentati 
periodiĐa�ente agli �rgani a�iendali, Đ�i spetta la Đo�plessiǀa s�perǀisione del proĐesso di gestione del risĐ�io di non 
Đonfor�it� nor�atiǀa e, in tale a�ďito, la periodiĐa ǀal�ta�ione dell’adeg�ate��a della f�n�ione nonĐ�é la defini�ione del 
progra��a di attiǀit� della stessa. 

I ris�ltati delle attiǀit� di Đontrollo della F�n�ione di antiriĐiĐlaggio sono for�ali��ati in speĐifiĐi report e oggetto di ill�stra�ione 
agli �rgani a�iendali. 

�a F�n�ione di IŶteƌŶal Audit, Meta Srl, �a sǀolto la propria attiǀit� preǀalente�ente s�lla ďase del piano ann�ale delle attiǀit� 
di a�diting approǀato. In tale a�ďito �a effett�ato la ǀerifiĐa e l’analisi dei siste�i di Đontrollo di pri�o e seĐondo liǀello, 
attiǀando periodiĐi interǀenti finali��ati al �onitoraggio delle ǀariaďili di risĐ�io.  

Gli interǀenti di ��dit nel Đorso del ϮϬϭ� �anno rig�ardato l’esa�e e�o il folloǁ-�p dei seg�enti prinĐipali proĐessi a�iendali� 
proĐessi di goǀerno ;PolitiĐ�e di re��nera�ione, ResoĐonto I���P, F�n�ione di �onfor�it�Ϳ, proĐessi di �erĐato ;RettifiĐ�e 
di ǀaloreͿ, proĐessi di s�pporto ;F�n�ioni �peratiǀe I�portanti e sottoproĐessi di filiale s� n. Ϯ dipenden�eͿ, proĐessi 
trasǀersali ;�s�raͿ, ǀerifiĐ�e I�T, antiriĐiĐlaggio e art. ϭ� regola�ento Đongi�nto �anĐa d’Italia-�onsoď.  

�’infor�atiǀa di sintesi delle attiǀit� sǀolte dalle F�n�ioni a�iendali di Đontrollo nel Đorso dell’anno � stata esa�inata dal 
�onsiglio di ���inistra�ione Đ�e �a definito s�lla ďase dei relatiǀi Đonten�ti �no speĐifiĐo progra��a di attiǀit� per la 
risol��ione delle proďle�atiĐ�e eǀiden�iate e l’adeg�a�ento del siste�a dei Đontrolli interni. 

 

INFORMA)IONI SULLA CONTINUITÀ A)IENDALE, SUI RISCHI FINAN)IARI, SULLE VERIFICHE PER RIDU)IONE DI VALORE DELLE ATTIVITÀ E 
SULLE INCERTE))E NELL’UTILI))O DI STIME 

�on riferi�ento ai doĐ��enti �anĐa d’Italia, �onsoď e Isǀap n.Ϯ del 6 feďďraio ϮϬϬ� e n.� del � �ar�o ϮϬϭϬ, relatiǀi alle 
infor�a�ioni da fornire nelle rela�ioni finan�iarie s�lle prospettiǀe a�iendali, Đon partiĐolare riferi�ento alla Đontin�it� 
a�iendale, ai risĐ�i finan�iari, alle ǀerifiĐ�e per rid��ione di ǀalore delle attiǀit� ;i�pair�ent testͿ e alle inĐerte��e nell’�tili��o 
delle sti�e, il �onsiglio di ���inistra�ione Đonfer�a di aǀere la ragioneǀole aspettatiǀa Đ�e la ďanĐa possa Đontin�are la 
propria operatiǀit� in �n f�t�ro preǀediďile e attesta pertanto Đ�e il ďilanĐio dell’eserĐi�io � stato predisposto in tale 
prospettiǀa di Đontin�it�.  

Nella str�tt�ra patri�oniale e finan�iaria della �anĐa e nell’anda�ento operatiǀo non s�ssistono ele�enti o segnali Đ�e 
possano ind�rre inĐerte��e s�l p�nto della Đontin�it� a�iendale. 

Per l’infor�atiǀa relatiǀa ai risĐ�i finan�iari, alle ǀerifiĐ�e per rid��ione di ǀalore delle attiǀit� e alle inĐerte��e nell’�tili��o di 
sti�e si rinǀia alle infor�a�ioni fornite nella presente rela�ione, a Đo��ento degli anda�enti gestionali, e�o nelle speĐifiĐ�e 
se�ioni della Nota Integratiǀa. 

 

 

LE ALTRE INFORMA)IONI 

INFORMA)IONE SULLE RAGIONI DELLE DETERMINA)IONI ASSUNTE CON RIGUARDO ALL’AMMISSIONE DEI NUOVI SOCI AI SENSI DELL’ART. 
ϮϱϮϴ DEL COD. CIVILE 

Il �onsiglio di ���inistra�ione � se�pre stato sensiďile ad ini�iatiǀe per a��entare la ďase soĐiale, in partiĐolare per far 
ĐonosĐere i ǀalori del �redito �ooperatiǀo e faǀorire l’aĐĐesso di n�oǀi soĐi �antenendo i Đriteri di Đarattere generale per 
l’a��issione. 

�e linee g�ida a s�pporto delle deter�ina�ioni ass�nte Đon rig�ardo all’a��issione dei n�oǀi soĐi sono state le seg�enti� 
aͿ faǀorire l’adesione alla Đo�pagine soĐiale della Đlientela a Đoloro Đ�e sǀolgono attiǀit� di  interesse soĐiale, nel Đa�po 

della solidariet�, della ��t�alit� e del ǀolontariato in genere; 
ďͿ attiǀare ini�iatiǀa per lo sǀil�ppo della Đo�pagine soĐiale in t�tti i territori di Đo�peten�a della �anĐa; 
ĐͿ att�are �na politiĐa ǀolta al Đoinǀolgi�ento di �n’a�pia e artiĐolata ďase soĐiale, diǀersifiĐata per Đategoria di 

appartenen�a, per settore eĐono�iĐo, per ĐaratteristiĐ�e del soĐio riĐ�iedente Đo�e poten�iale rispar�iatore o 
�tili��atore di Đredito; 

dͿ porre partiĐolare pr�den�a alle riĐ�ieste di a��issione a soĐio Đ�e appaiono �otiǀate al fine dell’eserĐi�io ĐonĐertato 
del diritto di ǀoto ai sensi dell’art. ϮϬ del D. �gs. �8����; 

eͿ ageǀolare gli i�prenditori Đ�e presentano ǀalidi progetti di sǀil�ppo per l’eĐono�ia loĐale; 
fͿ inĐentiǀare i gioǀani ad entrare nel �ondo Đooperatiǀo. 

�’attiǀit� di sensiďili��a�ione �a ĐonĐorso all’inĐre�ento del n��ero dei soĐi e nell’anno sono entrati ��� n�oǀi soĐi e sono 
�sĐiti, per �orte, trasferi�ento delle a�ioni ad altro soĐio o per esĐl�sione, 6ϭ soĐi.  

In partiĐolare sono entrati ϭ�� n�oǀi soĐi di et� non s�periore a �Ϭ anni. 

�lla fine dell’anno la Đo�pagine soĐiale �a Đos� raggi�nto il n��ero di Ϯ.6�ϭ soĐi. 

 

INDICATORE RELATIVO AL RENDIMENTO DELLE ATTIVITÀ 

�i sensi dell’art. �Ϭ della Direttiǀa ϮϬϭ���6��E, Đd. �RD IV, si riporta di seg�ito l’indiĐatore relatiǀo al rendi�ento delle attiǀit� 
;Đd PuďliĐ DisĐlosuƌe of ƌetuƌŶ oŶ AssetsͿ, ĐalĐolato Đo�e rapporto tra gli �tili netti e il totale di ďilanĐio al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� 
� pari a Ϭ,ϭ6%. 

 

 

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCI)IO 

Non si eǀiden�iano fatti di rilieǀo aǀǀen�ti fino alla data della presente rela�ione. 

 

 

INFORMATIVA SULLE OPERA)IONI CON PARTI CORRELATE 

�e infor�a�ioni s�i rapporti Đon parti Đorrelate, Đo�e definite dallo I�S Ϯ�, sono riportate nella �parte � - opera�ioni Đon parti 
Đorrelate� della nota integratiǀa, Đ�i si fa rinǀio. 

�i sensi della disĐiplina pr�den�iale in �ateria di attiǀit� di risĐ�io e Đonflitti di interesse nei Đonfronti di �Soggetti �ollegati�, 
si eǀiden�ia Đ�e nel Đorso del ϮϬϭ� sono state effett�ate � opera�ioni di finan�ia�ento ǀerso Soggetti �ollegati, ;diǀerse dalle 
opera�ioni di �i�porto esig�o� ai sensi delle disposi�ioni di riferi�ento e dei para�etri definiti dalla �anĐaͿ per �n a��ontare 
Đo�plessiǀo di e�ro ϭ.�ϮϬ.ϬϬϬ. 
Non sono state deliďerate �opera�ioni di �aggiore rileǀan�a� nell’eserĐi�io Đ�i�so al �ϭ DiĐe�ďre ϮϬϭ�. 

Pari�enti non sono state Đo�pi�te opera�ioni Đon Soggetti �ollegati, di ��aggiore rileǀan�a� ai sensi della nor�atiǀa di 
riferi�ento e dei Đriteri adottati nell’a�ďito delle politiĐ�e ass�nte, s�lle ��ali l’���inistratore Indipendente e�o il �ollegio 
SindaĐale aďďiano reso parere negatiǀo o for��lato rilieǀi. 

 

 

PREVEDIBILE EVOLU)IONE DELLA GESTIONE 

Gli indiĐatori antiĐipatori del ĐiĐlo eĐono�iĐo Đonfer�ano il proseg�i�ento di �n orienta�ento �oderata�ente positiǀo per 
l’eĐono�ia italiana anĐ�e nei prossi�i �esi. 

�’estensione del Q�antitatiǀe Easing della ��E fino a sette�ďre del ϮϬϭ8, anĐ�e se per i�porti �ensili ridotti da 6Ϭ a �Ϭ 
�iliardi di e�ro, doǀreďďe eserĐitare �n �lteriore effetto prop�lsore s�ll’eĐono�ia reale italiana. 

RisĐ�i al riďasso sono Đostit�iti da �na pi� �oderata eǀol��ione del Đo��erĐio interna�ionale, da �n’eǀent�ale ripresa dei 
tassi d’interesse, �entre fattori d’inĐerte��a per la ĐresĐita sono rappresentate dall’orienta�ento f�t�ro delle politiĐ�e 
eĐono�iĐ�e nelle aree aǀan�ate e da fattori geopolitiĐi interna�ionali ;eǀento inatteso Đ�e potreďďe Đo�portare �n ďr�sĐo 
a��ento dei rendi�enti di �erĐatoͿ. 

S�lla ďase del Đontesto e della sit�a�ione speĐifiĐa del �erĐato regionale, le sti�e eǀiden�iano per il ϮϬϭ8 �n deďole a��ento 
del Đredito, tassi attiǀi e passiǀi sostan�ial�ente staďili e �n’�lteriore di�in��ione dei tassi di deĐadi�ento del Đredito. �nĐ�e 
la raĐĐolta diretta ǀiene preǀista deďol�ente positiǀa, Đon la Đontin�a�ione della deĐresĐita della Đo�ponente a protratta 
sĐaden�a ;ĐertifiĐati di deposito, depositi ǀinĐolati, prestiti oďďliga�ionariͿ, anĐ�e se in �is�ra �eno rileǀante rispetto al 
passato. 

Nel Đorso del ϮϬϭ8 l’attiǀit� a�iendale proseg�ir� seĐondo le linee strategiĐ�e definite dal �onsiglio di ���inistra�ione 
all’interno del doĐ��ento relatiǀo alla pianifiĐa�ione strategiĐa, Đ�e si fonda s� linee g�ida all’insegna della ĐonĐreta Đoeren�a 
identitaria e di �na ĐresĐita e��iliďrata e sosteniďile, per �na �anĐa radiĐata s�l territorio. 

Dopo l’aĐ��isi�ione degli sportelli aǀǀen�ta a fine ϮϬϭ�, il �onsiglio di ���inistra�ione della �anĐa si pone per il ϮϬϭ8 
l’oďiettiǀo di reali��are �na str�tt�ra a�iendale organiĐa, �nitaria e pi� effiĐiente possiďile, al fine di garantire il �iglior serǀi�io 
a soĐi e a Đlienti e ǀalori��ando nel Đonte�po le diǀerse ĐaratteristiĐ�e territoriali peĐ�liari delle aree di insedia�ento. 

Nell’eserĐi�io le a�ioni operatiǀe saranno finali��ate in partiĐolare a sostenere l’e��iliďrio reddit�ale, anĐ�e attraǀerso 
l’espansione dell’indiĐe di penetra�ione nel territorio loĐale, agendo s�l reĐ�pero della Đlientela f�ori�sĐita negli �lti�i anni 
dagli sportelli di �anĐa Sǀil�ppo reĐente�ente aĐ��isiti, a rid�rre le attiǀit� a ďasso ǀalore aggi�nto e a Đonsolidare la ��alit� 
del Đredito.  
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REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO 

Il ďilanĐio di eserĐi�io � sottoposto a reǀisione Đontaďile da parte della soĐiet� �Deloitte & To�Đ�e Sp�� la Đ�i rela�ione ǀiene 
allegata al fasĐiĐolo di ďilanĐio. 

 

 

PROGETTO DI DESTINA)IONE DELL’UTILE DI ESERCI)IO 

�'�tile di eserĐi�io a��onta a e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

Si propone all'�sse�ďlea di proĐedere alla relatiǀa destina�ione nel seg�ente �odo� 

ϭ. alle riserǀe indiǀisiďili di Đ�i all'art. ϭϮ �. ϭ6.ϭϮ.ϭ��� n. �Ϭ�, per le ��ali si Đonfer�a l'esĐl�sione 
della possiďilit� di distriď��ione tra i soĐi sotto ��alsiasi for�a sia d�rante la ǀita della soĐiet� Đ�e 
all'atto del s�o sĐiogli�ento, e speĐifiĐa�ente� 

– alla riserǀa legale di Đ�i al Đo��a ϭ art. �� D.�gs. ϭ.�.ϭ��� n. �8� 

 ;pari al ��% degli �tili netti ann�aliͿ ϭ.ϭϬϮ.ϭϬ� 

Ϯ. ai fondi ��t�alistiĐi per la pro�o�ione e lo sǀil�ppo della Đoopera�ione 

;pari al �% degli �tili netti ann�aliͿ ��.Ϭ86 

 

Si riĐorda, inoltre, Đ�e in te�a di riĐostit��ione delle riserǀe indiǀisiďili l’art. �, Đo��a ϭ, della legge ϭ8�ϬϮ�ϭ���, n. Ϯ8 i�pone 
di riĐostit�ire preǀentiǀa�ente la riserǀa legale, se �tili��ata per Đopert�ra di perdite, pri�a di proǀǀedere alla eǀent�ale 
distriď��ione di �tili sia sotto for�a di diǀidendi Đ�e di destina�ioni a ďenefiĐen�a e ��t�alit�, ristorni. 

 

  

�ari SoĐi, 

se Đi preoĐĐ�passi�o soltanto di ade�piere alle regole, sen�a Đontin�are a sentire la solleĐita�ione e la sfida a Đo�piere la 
�issione per Đ�i le nostre ďanĐ�e sono nate, aǀre��o ridotto di troppo i nostri oďiettiǀi. 

Feno�eni diro�penti – le dis�g�aglian�e antiĐ�e e n�oǀe, la de�ografia, le �igra�ioni, la siĐ�re��a, il Đa�ďia�ento Đli�atiĐo 
e la sal�te, l’a�to�a�ione del laǀoro – non sono affrontaďili Đon ǀeĐĐ�ie riĐette e riĐ�iedono �n ori��onte Đondiǀiso e l’�nione 
delle for�e. 

�ll’E�ropa serǀe pi� ��t�alit�. Nel senso letterale dell’ai�to sĐa�ďieǀole e reĐiproĐo tra soggetti diǀersi. Nel senso 
eĐono�iĐo del ǀolontariato, oǀǀero �ettersi insie�e per perseg�ire pi� effiĐaĐe�ente �n interesse Đo��ne. Nel senso 
i�prenditoriale inteso dal nostro ĐodiĐe Điǀile, oǀǀero �fornire ai soĐi ďeni o serǀi�i o oĐĐasioni di laǀoro a Đondi�ioni pi� 
ǀantaggiose di ��elle Đ�e otterreďďero dal �erĐato�. Nel senso finan�iario Đio� nel riĐonosĐere spa�io e r�olo a ďanĐ�e Đ�e 
perseg�ono speĐifiĐ�e finalit� d’i�presa, diǀerse da ��elle delle soĐiet� di Đapitale e orientate a pro��oǀere �n ǀantaggio a 
faǀore dei SoĐi e delle Đo��nit� loĐali. 

�a ��t�alit� p�� essere �no str��ento di att�a�ione della strategia E�ropa ϮϬϮϬ. Per reali��are l’oďiettiǀo diĐ�iarato di ��na 
ĐresĐita intelligente, sosteniďile e inĐl�siǀa Đo�e �e��o per s�perare le Đaren�e str�tt�rali dell’eĐono�ia, �igliorarne la 
Đo�petitiǀit� e la prod�ttiǀit� e faǀorire l’affer�arsi di �n’eĐono�ia di �erĐato soĐiale sosteniďile�. 

Noi Đi sia�o. Sia�o presenti ed i�pegnati per ��esti oďiettiǀi, per att�are �n �odello di ďanĐa ĐontroĐorrente, anĐ�e s�l 
piano Đ�lt�rale.  

Di ��t�alit� e Đoopera�ione Đ’� ďisogno anĐ�e nell’éra dei Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi. Tra Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi.  

Settanta anni fa ǀeniǀa sĐritto nella �ostit��ione italiana l’art. ��.  

F� il fr�tto di �n diďattito politiĐo assol�ta�ente trasǀersale, �a �nani�e nel sostenere il ǀalore dell’esperien�a Đooperatiǀa 
Đ�e rappresenta �na ͞foƌza ǀiǀa e opeƌaŶte, iŶ Đui si assoŵŵaŶo desideƌio di ƌiŶasĐita, fede Ŷell�aǀǀeŶiƌe, digŶità del laǀoƌo͟. 
Per ��esto la Đoopera�ione ͞deǀe esseƌe ƌiĐoŶosĐiuta dal popolo e dallo Stato Đoŵe eleŵeŶto di ǀita deŵoĐƌatiĐa, di pƌogƌesso 
soĐiale͟. 

Q�est’anno in t�tta E�ropa si riĐorderanno i ϮϬϬ anni della nasĐita di FederiĐo G�gliel�o Raiffeisen, fondatore della 
Đoopera�ione di Đredito.  

�a �ostit��ione e lo spirito del fondatore ali�entano la ǀoglia delle �����R� di essere e restare ǀiĐine ai Territori. 
Profonda�ente ed a�tentiĐa�ente, �nel Đ�ore del Paese�.  

Q�esto �Đapitale di rela�ione� ǀa �eglio �esso a fr�tto, perĐ�é Đontin�i a prod�rre ǀantaggi per SoĐi e Đo��nit� loĐali e 
sosteniďilit� prospettiĐa per le nostre ďanĐ�e. 

�a ��t�alit� � neĐessaria ai nostri Đonte�poranei e alle genera�ioni di do�ani. 

� �n �o�ento di Đa�ďia�ento, lo aďďia�o sosten�to pi� ǀolte; �n Đa�ďia�ento non reǀersiďile, Đ�e riĐ�iede di inǀestire 
nel poten�ia�ento delle nostre Đo�peten�e a t�tti i liǀelli. 

Il laǀoro della Rifor�a ;a�torifor�aͿ del �redito �ooperatiǀo � in fase di Đo�pleta�ento. 

Entro l’ini�io del �ese di �aggio IĐĐrea �anĐa presenter� alla ��E il progetto di Đostit��ione del Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo 
I��RE�. 

�a Rifor�a serǀir� a far ĐresĐere le �����R� nella ��t�alit� e nel Territorio, ��ali possano� 
- poten�iare la loro ĐapaĐit� di aĐĐo�pagnare l’eǀolǀersi dei ďisogni indiǀid�ali e Đollettiǀi anĐ�e nell’a�ďito del ǁelfare, 

attraǀerso l’eserĐi�io di �na serie di n�oǀe ��t�alit�� oltre a ��ella del Đredito, ��elle della preǀiden�a, dell’energia, della 
prote�ione, della sanit� integratiǀa e altre Đ�e potranno aggi�ngersi; 

- aĐĐresĐere la loro ĐapaĐit� di essere di s�pporto alla nasĐita e alla ĐresĐita a sostegno eĐono�iĐo delle i�prese e alla loro 
apert�ra anĐ�e ai �erĐati interna�ionali; 

- a��entare l’attit�dine a interĐettare e a sostenere l’innoǀa�ione, ad ese�pio nelle start �p gioǀanili �a anĐ�e nella 
eǀol��ione del progetto ind�stria �.Ϭ. 

Il �edesi�o progetto deǀe aǀǀenire nella nostra ���� fare ďanĐa ��t�alistiĐa � �na sĐelta Đoraggiosa e Đo�plessa, �a 
ent�sias�ante. �ĐĐorrono spirito adeg�ato e Đo�peten�e eĐĐellenti. 

Il f�t�ro Đ�e Đi attende non Đi offre sol��ioni faĐili e sĐontate, �a � riĐĐo di poten�ialit�. 

� noi spetta d�n��e il Đo�pito di Đostr�ire fid�Đia, di tessere tra�e di sǀil�ppo nei nostri territori, di essere protagonisti di 
n�oǀe risposte ai ďisogni delle persone. �a ��t�alit� �a aĐĐe�ioni e aĐĐenti n�oǀi nella nostra epoĐa. �o�pete a noi, Đ�e 
sia�o inter�ediari, Đonnetterli e ǀalori��arli. 

Per dare n�oǀo respiro al nostro siste�a aďďia�o ďisogno delle energie Đ�e arriǀano dai gioǀani. 

Voglia�o infor�arǀi di aǀer attratto alla nostra �anĐa n. ��� n�oǀi soĐi e di ��esti n. ϭ�� soĐi fino a �Ϭ anni; tra i n�oǀi soĐi 
sono entrate n.ϭ�ϭ donne pertanto al �ϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� la �anĐa �a �na ďase soĐiale Đostit�ita di n. Ϯ6�ϭ soĐi in a��ento del ϭ6% 
rispetto al ϮϬϭ6. 
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REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO 

Il ďilanĐio di eserĐi�io � sottoposto a reǀisione Đontaďile da parte della soĐiet� �Deloitte & To�Đ�e Sp�� la Đ�i rela�ione ǀiene 
allegata al fasĐiĐolo di ďilanĐio. 

 

 

PROGETTO DI DESTINA)IONE DELL’UTILE DI ESERCI)IO 

�'�tile di eserĐi�io a��onta a e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

Si propone all'�sse�ďlea di proĐedere alla relatiǀa destina�ione nel seg�ente �odo� 

ϭ. alle riserǀe indiǀisiďili di Đ�i all'art. ϭϮ �. ϭ6.ϭϮ.ϭ��� n. �Ϭ�, per le ��ali si Đonfer�a l'esĐl�sione 
della possiďilit� di distriď��ione tra i soĐi sotto ��alsiasi for�a sia d�rante la ǀita della soĐiet� Đ�e 
all'atto del s�o sĐiogli�ento, e speĐifiĐa�ente� 

– alla riserǀa legale di Đ�i al Đo��a ϭ art. �� D.�gs. ϭ.�.ϭ��� n. �8� 

 ;pari al ��% degli �tili netti ann�aliͿ ϭ.ϭϬϮ.ϭϬ� 

Ϯ. ai fondi ��t�alistiĐi per la pro�o�ione e lo sǀil�ppo della Đoopera�ione 

;pari al �% degli �tili netti ann�aliͿ ��.Ϭ86 

 

Si riĐorda, inoltre, Đ�e in te�a di riĐostit��ione delle riserǀe indiǀisiďili l’art. �, Đo��a ϭ, della legge ϭ8�ϬϮ�ϭ���, n. Ϯ8 i�pone 
di riĐostit�ire preǀentiǀa�ente la riserǀa legale, se �tili��ata per Đopert�ra di perdite, pri�a di proǀǀedere alla eǀent�ale 
distriď��ione di �tili sia sotto for�a di diǀidendi Đ�e di destina�ioni a ďenefiĐen�a e ��t�alit�, ristorni. 

 

  

�ari SoĐi, 

se Đi preoĐĐ�passi�o soltanto di ade�piere alle regole, sen�a Đontin�are a sentire la solleĐita�ione e la sfida a Đo�piere la 
�issione per Đ�i le nostre ďanĐ�e sono nate, aǀre��o ridotto di troppo i nostri oďiettiǀi. 

Feno�eni diro�penti – le dis�g�aglian�e antiĐ�e e n�oǀe, la de�ografia, le �igra�ioni, la siĐ�re��a, il Đa�ďia�ento Đli�atiĐo 
e la sal�te, l’a�to�a�ione del laǀoro – non sono affrontaďili Đon ǀeĐĐ�ie riĐette e riĐ�iedono �n ori��onte Đondiǀiso e l’�nione 
delle for�e. 

�ll’E�ropa serǀe pi� ��t�alit�. Nel senso letterale dell’ai�to sĐa�ďieǀole e reĐiproĐo tra soggetti diǀersi. Nel senso 
eĐono�iĐo del ǀolontariato, oǀǀero �ettersi insie�e per perseg�ire pi� effiĐaĐe�ente �n interesse Đo��ne. Nel senso 
i�prenditoriale inteso dal nostro ĐodiĐe Điǀile, oǀǀero �fornire ai soĐi ďeni o serǀi�i o oĐĐasioni di laǀoro a Đondi�ioni pi� 
ǀantaggiose di ��elle Đ�e otterreďďero dal �erĐato�. Nel senso finan�iario Đio� nel riĐonosĐere spa�io e r�olo a ďanĐ�e Đ�e 
perseg�ono speĐifiĐ�e finalit� d’i�presa, diǀerse da ��elle delle soĐiet� di Đapitale e orientate a pro��oǀere �n ǀantaggio a 
faǀore dei SoĐi e delle Đo��nit� loĐali. 

�a ��t�alit� p�� essere �no str��ento di att�a�ione della strategia E�ropa ϮϬϮϬ. Per reali��are l’oďiettiǀo diĐ�iarato di ��na 
ĐresĐita intelligente, sosteniďile e inĐl�siǀa Đo�e �e��o per s�perare le Đaren�e str�tt�rali dell’eĐono�ia, �igliorarne la 
Đo�petitiǀit� e la prod�ttiǀit� e faǀorire l’affer�arsi di �n’eĐono�ia di �erĐato soĐiale sosteniďile�. 

Noi Đi sia�o. Sia�o presenti ed i�pegnati per ��esti oďiettiǀi, per att�are �n �odello di ďanĐa ĐontroĐorrente, anĐ�e s�l 
piano Đ�lt�rale.  

Di ��t�alit� e Đoopera�ione Đ’� ďisogno anĐ�e nell’éra dei Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi. Tra Gr�ppi �anĐari �ooperatiǀi.  

Settanta anni fa ǀeniǀa sĐritto nella �ostit��ione italiana l’art. ��.  

F� il fr�tto di �n diďattito politiĐo assol�ta�ente trasǀersale, �a �nani�e nel sostenere il ǀalore dell’esperien�a Đooperatiǀa 
Đ�e rappresenta �na ͞foƌza ǀiǀa e opeƌaŶte, iŶ Đui si assoŵŵaŶo desideƌio di ƌiŶasĐita, fede Ŷell�aǀǀeŶiƌe, digŶità del laǀoƌo͟. 
Per ��esto la Đoopera�ione ͞deǀe esseƌe ƌiĐoŶosĐiuta dal popolo e dallo Stato Đoŵe eleŵeŶto di ǀita deŵoĐƌatiĐa, di pƌogƌesso 
soĐiale͟. 

Q�est’anno in t�tta E�ropa si riĐorderanno i ϮϬϬ anni della nasĐita di FederiĐo G�gliel�o Raiffeisen, fondatore della 
Đoopera�ione di Đredito.  

�a �ostit��ione e lo spirito del fondatore ali�entano la ǀoglia delle �����R� di essere e restare ǀiĐine ai Territori. 
Profonda�ente ed a�tentiĐa�ente, �nel Đ�ore del Paese�.  

Q�esto �Đapitale di rela�ione� ǀa �eglio �esso a fr�tto, perĐ�é Đontin�i a prod�rre ǀantaggi per SoĐi e Đo��nit� loĐali e 
sosteniďilit� prospettiĐa per le nostre ďanĐ�e. 

�a ��t�alit� � neĐessaria ai nostri Đonte�poranei e alle genera�ioni di do�ani. 

� �n �o�ento di Đa�ďia�ento, lo aďďia�o sosten�to pi� ǀolte; �n Đa�ďia�ento non reǀersiďile, Đ�e riĐ�iede di inǀestire 
nel poten�ia�ento delle nostre Đo�peten�e a t�tti i liǀelli. 

Il laǀoro della Rifor�a ;a�torifor�aͿ del �redito �ooperatiǀo � in fase di Đo�pleta�ento. 

Entro l’ini�io del �ese di �aggio IĐĐrea �anĐa presenter� alla ��E il progetto di Đostit��ione del Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo 
I��RE�. 

�a Rifor�a serǀir� a far ĐresĐere le �����R� nella ��t�alit� e nel Territorio, ��ali possano� 
- poten�iare la loro ĐapaĐit� di aĐĐo�pagnare l’eǀolǀersi dei ďisogni indiǀid�ali e Đollettiǀi anĐ�e nell’a�ďito del ǁelfare, 

attraǀerso l’eserĐi�io di �na serie di n�oǀe ��t�alit�� oltre a ��ella del Đredito, ��elle della preǀiden�a, dell’energia, della 
prote�ione, della sanit� integratiǀa e altre Đ�e potranno aggi�ngersi; 

- aĐĐresĐere la loro ĐapaĐit� di essere di s�pporto alla nasĐita e alla ĐresĐita a sostegno eĐono�iĐo delle i�prese e alla loro 
apert�ra anĐ�e ai �erĐati interna�ionali; 

- a��entare l’attit�dine a interĐettare e a sostenere l’innoǀa�ione, ad ese�pio nelle start �p gioǀanili �a anĐ�e nella 
eǀol��ione del progetto ind�stria �.Ϭ. 

Il �edesi�o progetto deǀe aǀǀenire nella nostra ���� fare ďanĐa ��t�alistiĐa � �na sĐelta Đoraggiosa e Đo�plessa, �a 
ent�sias�ante. �ĐĐorrono spirito adeg�ato e Đo�peten�e eĐĐellenti. 

Il f�t�ro Đ�e Đi attende non Đi offre sol��ioni faĐili e sĐontate, �a � riĐĐo di poten�ialit�. 

� noi spetta d�n��e il Đo�pito di Đostr�ire fid�Đia, di tessere tra�e di sǀil�ppo nei nostri territori, di essere protagonisti di 
n�oǀe risposte ai ďisogni delle persone. �a ��t�alit� �a aĐĐe�ioni e aĐĐenti n�oǀi nella nostra epoĐa. �o�pete a noi, Đ�e 
sia�o inter�ediari, Đonnetterli e ǀalori��arli. 

Per dare n�oǀo respiro al nostro siste�a aďďia�o ďisogno delle energie Đ�e arriǀano dai gioǀani. 

Voglia�o infor�arǀi di aǀer attratto alla nostra �anĐa n. ��� n�oǀi soĐi e di ��esti n. ϭ�� soĐi fino a �Ϭ anni; tra i n�oǀi soĐi 
sono entrate n.ϭ�ϭ donne pertanto al �ϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� la �anĐa �a �na ďase soĐiale Đostit�ita di n. Ϯ6�ϭ soĐi in a��ento del ϭ6% 
rispetto al ϮϬϭ6. 
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In ��ello Đ�e sar� il n�oǀo sĐenario del �ondo del �redito �ooperatiǀo, in partiĐolare nelle nostre aree, alla l�Đe anĐ�e dei 
Đo�piti Đ�e saranno assegnati al Đostit�endo Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo, sar� neĐessario proporsi di ǀal�tare, in 
prospettiǀa di �n raffor�a�ento f�t�ro, le opport�nit� di ĐresĐita della �anĐa, anĐ�e attraǀerso possiďili for�e di 
aggrega�ione. 

In ordine a ��anto a�spiĐaǀa�o nella rela�ione al ďilanĐio ϮϬϭ6, Đo�e per altro gi� a Vostra ĐonosĐen�a, aďďia�o allargato 
la rete Đo��erĐiale Đon l’aĐ��isi�ione di n. � sportelli ďanĐari a noi Đontig�i ;�ologna Veneta, Roǀeredo di G��, Pressana e 
Santo Stefano di )i�ellaͿ gi� operanti nella str�tt�ra di �anĐa Sǀil�ppo ;ed eǆ �rediǀenetoͿ; detti sportelli sono entrati 
operatiǀi nella nostra rete l’ϭϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� e sono in ĐonĐreta, ǀisiďile e positiǀa fase di reĐ�pero e sǀil�ppo della Đlientela. �on 
��esta aĐ��isi�ione sono entrate nella nostra organi��a�ione ϭ8 persone gi� dipendenti di �anĐa Sǀil�ppo ed ora la nostra 
rete Đo��erĐiale dispone di n. ϮϬ sportelli, di Đ�i n. ϭϬ in proǀinĐia di ViĐen�a e n. ϭϬ in proǀinĐia di Verona. 

In �n Đontesto eĐono�iĐo partiĐolar�ente diffiĐile da interpretare, l’interesse �aggiore del �onsiglio di ���.ne � di proporre 
all’esa�e della �ase SoĐiale for�e di raffor�a�ento dei ǀalori della �anĐa per essere in grado, nel S�o Territorio di ele�ione, 
di rispondere Đon effiĐaĐia ed effiĐien�a ai ďisogni dei SoĐi, dei �lienti e delle �o��nit� in Đ�i opera, Đontin�ando Đon i ris�ltati 
ǀerifiĐaďili e �eglio desĐritti nel �ilanĐio SoĐiale, di Missione e di �oeren�a della �anĐa Đonsegnato ai SoĐi all’ingresso in 
�sse�ďlea. 

Q�esto � lo spirito al ��ale ��esto �onsiglio di ���inistra�ione e ��esto �ollegio SindaĐale eletti per il triennio ϮϬϭ�-ϮϬϭ� 
si sono �nifor�ati e ispirati nel loro ��otidiano i�pegno. Essi assiĐ�rano di aǀer se�pre operato Đon ĐosĐien�a e 
responsaďilit� nello sǀolgi�ento dell’inĐariĐo loro affidato e ringra�iano per la �anifesta�ione di fid�Đia se�pre aĐĐordata e 
per l’attaĐĐa�ento alla �anĐa ed ai s�oi ideali ďen espressi dall’art. Ϯ dello Stat�to. 

Sia�o in Đa�po per gioĐare insie�e �n �ter�o te�po� i�pegnatiǀo. Sia�o al laǀoro per tenere ǀiǀo il f�oĐo dell’energia Đ�e 
�a fatto del �redito �ooperatiǀo �n’esperien�a pre�iosa. Per ��esto Territorio e per l’Italia intera. 

�’� �n �ondo n�oǀo da Đostr�ire; non spreĐ�ia�o l’oĐĐasione di farlo e farlo �niti. 

Dopo le Đonsidera�ioni e ǀal�ta�ioni pi� sopra sǀolte, si sottopone al Vostro esa�e e alla Vostra approǀa�ione il ďilanĐio di 
eserĐi�io ϮϬϭ�, Đo�e esposto nella doĐ��enta�ione di stato patri�oniale e di Đonto eĐono�iĐo, nonĐ�é nella nota 
integratiǀa. 

 

Pojana Maggiore, Ϯ� �ar�o ϮϬϭ8 

 

p. Il �onsiglio di ���inistra�ione 
Il PƌesideŶte 

GianĐarlo �ersan 

  

Non doďďia�o aǀere pa�ra nel far spa�io alle idee n�oǀe Đ�e pi� fre��ente�ente i gioǀani portano. Sen�a sottaĐere il ǀalore 
dell’esperien�a, ǀa ri�arĐato Đ�e la responsaďilit� non � patri�onio esĐl�siǀo di �Đ�i � pi� �at�ro�; serǀono Đo�peten�a, 
disponiďilit� e passione. 

Il grande i�pegno Đ�e la nostra �anĐa sta sǀolgendo negli �lti�i anni � Đontin�ato nel Đorso del ϮϬϭ� e si � �anifestato nel 
Đondiǀidere e asseĐondare lo sfor�o delle fa�iglie ad aǀere �n f�t�ro siĐ�ro e delle i�prese �eriteǀoli di aǀere Đontin�it� e 
sǀil�ppo, in �na Đrisi eĐono�iĐo-finan�iaria sen�a preĐedenti. 

�ďďia�o preǀisto anĐ�e nel Đorso del ϮϬϭ� �lteriori ini�iatiǀe ǀantaggiose per i SoĐi. 

�i sentia�o di inĐoraggiare i SoĐi, i �lienti e t�tti gli operatori delle �one di Đo�peten�a ad aǀer fid�Đia nel nostro operare e 
in partiĐolare nella trasparen�a della nostra �anĐa Đ�e si Đonfer�a ǀolano delle risorse prodotte nel Territorio e nello stesso 
inǀestite, nonĐ�é ǀalido riferi�ento per t�tti ��elli Đ�e �anno la neĐessit� di gestire le proprie disponiďilit� finan�iarie. 

�oinǀolgendo pi� persone nel progetto Đooperatiǀo dia�o for�a e Đontin�it� a ��anto �anno reali��ato i nostri Fondatori 
Đ�e, �ettendo insie�e le loro risorse, �anno Đreato le ďasi per lo sǀil�ppo e il progresso del nostro Territorio. 

� il �o�ento di risĐoprire l’orgoglio di essere Đooperatori. Di Đapire Đo�e l’idea Đooperatiǀa – oggi pi� Đ�e �ai – sia �oderna 
e att�ale. �ntidoto all’isola�ionis�o, al ranĐore, all’ill�sione di poter fare di pi� e �eglio se si � soli. Si p�� essere riĐĐ�i da 
soli, �a per essere feliĐi ďisogna laǀorare e Đooperare insie�e.  

�i Regolatori Đ�iedia�o, Đon se�pre �aggiore energia, di rispettare e salǀag�ardare l’indispensaďile ďiodiǀersit� 
rappresentata dalle �piĐĐole� �anĐ�e di �o��nit� all’interno di �n eĐosiste�a Đ�e sopraǀǀiǀe gra�ie a diǀerse speĐie. 

�i inǀitia�o a ǀenire a ǀedere nelle nostre �o��nit� Đosa ǀ�ol dire fare �anĐa �ooperatiǀa� le reali��a�ioni della ��t�alit� s�l 
territorio laddoǀe lo stato soĐiale arretra o sĐo�pare, le piĐĐole i�prese Đ�e �anno otten�to fid�Đia e prestiti nel piano della 
Đrisi e gra�ie a ��esto �anno resistito, le fa�iglie Đ�e �anno pot�to reali��are i propri progetti o affrontare le proprie 
neĐessit�. 

�i Regolatori Đ�iedia�o Đ�e la propor�ionalit�, l’adeg�ate��a e la s�ssidiariet�, prinĐ�pi della �ostit��ione italiana e dei 
Trattati e�ropei, siano str�tt�rali. � nostra ǀolta aďďia�o il doǀere della Đoeren�a. 

Essere degni di ��anto Đ�iedia�o, Đonseg�enti Đon ��anto affer�ia�o. Nel proĐesso di integra�ione e�ropea, ogni diǀisione 
interna oggi diǀenta esi�iale. 

�anĐ�e di �o��nit� non signifiĐa nostalgia e proǀinĐialis�o. 

�e regole e�ropee in �ateria di goǀerno soĐietario riĐ�iedono agli a��inistratori delle ďanĐ�e �l’indipenden�a della �ente� 
e Đo�peten�e solide. RiĐ�iedono �n grande inǀesti�ento in strategia for�atiǀa per a��inistratori, per aĐĐresĐere e 
irroď�stire la Đonsapeǀole��a, la professionalit�, la Đoeren�a ��t�alistiĐa e la ǀisione siste�iĐa. 

Doďďia�o insistere nell’affer�are al nostro interno il ǀalore della diǀersit� di genere, nell’ed�Đare i gioǀani al ǀalore ed alla 
pratiĐa della ��t�alit� anĐ�e e sopratt�tto operante la Rifor�a, di Đreare �na genera�ione di gioǀani Đooperatori ďanĐari e 
ďanĐ�ieri Đooperatiǀi. 

�rriǀando alla ĐonĐl�sione di ��esta rela�ione ǀoglia�o ringra�iare i SoĐi e i �lienti Đ�e, se�pre pi� n��erosi, Đi di�ostrano 
la loro ǀiĐinan�a e sti�a; estendia�o il ringra�ia�ento anĐ�e alle SoĐiet� ed alle persone Đ�e �anno Đollaďorato Đon la nostra 
�anĐa d�rante t�tto l’anno ϮϬϭ� e Đ�e, sia�o siĐ�ri, Đontin�eranno a farlo anĐ�e nell’anno in Đorso e nei prossi�i. 

�n partiĐolare ringra�ia�ento alla Dire�ione Generale e a t�tto il Personale, per l’i�pegno prof�so nel perseg�i�ento del 
ǀantaggio Đooperatiǀo per t�tti i SoĐi e �lienti, sǀolto Đon professionalit�, dedi�ione, passione e spirito di saĐrifiĐio, 
riĐonosĐendo in t�tti i dipendenti �n’atten�ione partiĐolare nel Đoltiǀare la �igliore rela�ione Đon i propri interloĐ�tori. 

�n ǀiǀo e Đorale ringra�ia�ento da t�tta la �anĐa anĐ�e al rag. �ntonio dal Pra’ e al rag. Sergio )anellato Đ�e tra il ϮϬϭ� e i 
pri�i �esi del ϮϬϭ8 �anno lasĐiato il serǀi�io per ��iesĐen�a� senti�enti di profonda riĐonosĐen�a per il ��alifiĐato e positiǀo 
laǀoro sǀolto presso la nostra �anĐa, doǀe �anno lasĐiato a�pia traĐĐia della loro eleǀata professionalit� e dedi�ione al 
raggi�ngi�ento degli oďiettiǀi della �anĐa. 

�n Đo��osso e profondo riĐordo e �n ringra�ia�ento t�tto partiĐolare al dipendente della nostra �anĐa rag. Gaďriele )ilio 
Đ�e p�rtroppo Đi �a lasĐiati pre�at�ra�ente� la s�a dedi�ione al laǀoro e le s�e ��alit� professionali e ��ane ri�arranno 
se�pre nella nostra �e�oria e di insegna�ento a Đ�i �a pot�to Đondiǀidere la s�a esperien�a laǀoratiǀa presso la nostra 
�anĐa. 

Ringra�ia�o per la loro sti�a e atten�ione Feder�asse, la Federa�ione Veneta delle �����R�, le SoĐiet� appartenenti al 
Moǀi�ento del �redito �ooperatiǀo e t�tte le ��� - �R� a noi ǀiĐine. 

Ringra�ia�o la Responsaďile della diǀisione di ǀigilan�a di ViĐen�a della �anĐa d’Italia dott.ssa S�sanna VinĐenti e t�tti i s�oi 
Đollaďoratori� interloĐ�tori ǀigili, Đortesi e attenti alle nostre riĐ�ieste di ǀolta in ǀolta prospettate. 

Ringra�ia�o il �ollegio SindaĐale, la soĐiet� ��dit Meta, Đ�e Đol �ϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� finisĐe la s�a Đollaďora�ione Đon la nostra �anĐa, 
e Đ�e nel te�po si � di�ostrata se�pre p�nt�ale e parte i�portante per la ĐresĐita professionale della nostra str�tt�ra; 
ringra�ia�o inoltre la soĐiet� di reǀisione Deloitte e To�Đ�e, per l’atten�ione partiĐolare al Đorretto operare all’interno della 
nor�atiǀa Đ�e regola l’attiǀit� ďanĐaria e nel Đoltiǀare la �igliore rela�ione Đon i soĐi e i Đlienti. 
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In ��ello Đ�e sar� il n�oǀo sĐenario del �ondo del �redito �ooperatiǀo, in partiĐolare nelle nostre aree, alla l�Đe anĐ�e dei 
Đo�piti Đ�e saranno assegnati al Đostit�endo Gr�ppo �anĐario �ooperatiǀo, sar� neĐessario proporsi di ǀal�tare, in 
prospettiǀa di �n raffor�a�ento f�t�ro, le opport�nit� di ĐresĐita della �anĐa, anĐ�e attraǀerso possiďili for�e di 
aggrega�ione. 

In ordine a ��anto a�spiĐaǀa�o nella rela�ione al ďilanĐio ϮϬϭ6, Đo�e per altro gi� a Vostra ĐonosĐen�a, aďďia�o allargato 
la rete Đo��erĐiale Đon l’aĐ��isi�ione di n. � sportelli ďanĐari a noi Đontig�i ;�ologna Veneta, Roǀeredo di G��, Pressana e 
Santo Stefano di )i�ellaͿ gi� operanti nella str�tt�ra di �anĐa Sǀil�ppo ;ed eǆ �rediǀenetoͿ; detti sportelli sono entrati 
operatiǀi nella nostra rete l’ϭϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� e sono in ĐonĐreta, ǀisiďile e positiǀa fase di reĐ�pero e sǀil�ppo della Đlientela. �on 
��esta aĐ��isi�ione sono entrate nella nostra organi��a�ione ϭ8 persone gi� dipendenti di �anĐa Sǀil�ppo ed ora la nostra 
rete Đo��erĐiale dispone di n. ϮϬ sportelli, di Đ�i n. ϭϬ in proǀinĐia di ViĐen�a e n. ϭϬ in proǀinĐia di Verona. 

In �n Đontesto eĐono�iĐo partiĐolar�ente diffiĐile da interpretare, l’interesse �aggiore del �onsiglio di ���.ne � di proporre 
all’esa�e della �ase SoĐiale for�e di raffor�a�ento dei ǀalori della �anĐa per essere in grado, nel S�o Territorio di ele�ione, 
di rispondere Đon effiĐaĐia ed effiĐien�a ai ďisogni dei SoĐi, dei �lienti e delle �o��nit� in Đ�i opera, Đontin�ando Đon i ris�ltati 
ǀerifiĐaďili e �eglio desĐritti nel �ilanĐio SoĐiale, di Missione e di �oeren�a della �anĐa Đonsegnato ai SoĐi all’ingresso in 
�sse�ďlea. 

Q�esto � lo spirito al ��ale ��esto �onsiglio di ���inistra�ione e ��esto �ollegio SindaĐale eletti per il triennio ϮϬϭ�-ϮϬϭ� 
si sono �nifor�ati e ispirati nel loro ��otidiano i�pegno. Essi assiĐ�rano di aǀer se�pre operato Đon ĐosĐien�a e 
responsaďilit� nello sǀolgi�ento dell’inĐariĐo loro affidato e ringra�iano per la �anifesta�ione di fid�Đia se�pre aĐĐordata e 
per l’attaĐĐa�ento alla �anĐa ed ai s�oi ideali ďen espressi dall’art. Ϯ dello Stat�to. 

Sia�o in Đa�po per gioĐare insie�e �n �ter�o te�po� i�pegnatiǀo. Sia�o al laǀoro per tenere ǀiǀo il f�oĐo dell’energia Đ�e 
�a fatto del �redito �ooperatiǀo �n’esperien�a pre�iosa. Per ��esto Territorio e per l’Italia intera. 

�’� �n �ondo n�oǀo da Đostr�ire; non spreĐ�ia�o l’oĐĐasione di farlo e farlo �niti. 

Dopo le Đonsidera�ioni e ǀal�ta�ioni pi� sopra sǀolte, si sottopone al Vostro esa�e e alla Vostra approǀa�ione il ďilanĐio di 
eserĐi�io ϮϬϭ�, Đo�e esposto nella doĐ��enta�ione di stato patri�oniale e di Đonto eĐono�iĐo, nonĐ�é nella nota 
integratiǀa. 

 

Pojana Maggiore, Ϯ� �ar�o ϮϬϭ8 

 

p. Il �onsiglio di ���inistra�ione 
Il PƌesideŶte 

GianĐarlo �ersan 

  

Non doďďia�o aǀere pa�ra nel far spa�io alle idee n�oǀe Đ�e pi� fre��ente�ente i gioǀani portano. Sen�a sottaĐere il ǀalore 
dell’esperien�a, ǀa ri�arĐato Đ�e la responsaďilit� non � patri�onio esĐl�siǀo di �Đ�i � pi� �at�ro�; serǀono Đo�peten�a, 
disponiďilit� e passione. 

Il grande i�pegno Đ�e la nostra �anĐa sta sǀolgendo negli �lti�i anni � Đontin�ato nel Đorso del ϮϬϭ� e si � �anifestato nel 
Đondiǀidere e asseĐondare lo sfor�o delle fa�iglie ad aǀere �n f�t�ro siĐ�ro e delle i�prese �eriteǀoli di aǀere Đontin�it� e 
sǀil�ppo, in �na Đrisi eĐono�iĐo-finan�iaria sen�a preĐedenti. 

�ďďia�o preǀisto anĐ�e nel Đorso del ϮϬϭ� �lteriori ini�iatiǀe ǀantaggiose per i SoĐi. 

�i sentia�o di inĐoraggiare i SoĐi, i �lienti e t�tti gli operatori delle �one di Đo�peten�a ad aǀer fid�Đia nel nostro operare e 
in partiĐolare nella trasparen�a della nostra �anĐa Đ�e si Đonfer�a ǀolano delle risorse prodotte nel Territorio e nello stesso 
inǀestite, nonĐ�é ǀalido riferi�ento per t�tti ��elli Đ�e �anno la neĐessit� di gestire le proprie disponiďilit� finan�iarie. 

�oinǀolgendo pi� persone nel progetto Đooperatiǀo dia�o for�a e Đontin�it� a ��anto �anno reali��ato i nostri Fondatori 
Đ�e, �ettendo insie�e le loro risorse, �anno Đreato le ďasi per lo sǀil�ppo e il progresso del nostro Territorio. 

� il �o�ento di risĐoprire l’orgoglio di essere Đooperatori. Di Đapire Đo�e l’idea Đooperatiǀa – oggi pi� Đ�e �ai – sia �oderna 
e att�ale. �ntidoto all’isola�ionis�o, al ranĐore, all’ill�sione di poter fare di pi� e �eglio se si � soli. Si p�� essere riĐĐ�i da 
soli, �a per essere feliĐi ďisogna laǀorare e Đooperare insie�e.  

�i Regolatori Đ�iedia�o, Đon se�pre �aggiore energia, di rispettare e salǀag�ardare l’indispensaďile ďiodiǀersit� 
rappresentata dalle �piĐĐole� �anĐ�e di �o��nit� all’interno di �n eĐosiste�a Đ�e sopraǀǀiǀe gra�ie a diǀerse speĐie. 

�i inǀitia�o a ǀenire a ǀedere nelle nostre �o��nit� Đosa ǀ�ol dire fare �anĐa �ooperatiǀa� le reali��a�ioni della ��t�alit� s�l 
territorio laddoǀe lo stato soĐiale arretra o sĐo�pare, le piĐĐole i�prese Đ�e �anno otten�to fid�Đia e prestiti nel piano della 
Đrisi e gra�ie a ��esto �anno resistito, le fa�iglie Đ�e �anno pot�to reali��are i propri progetti o affrontare le proprie 
neĐessit�. 

�i Regolatori Đ�iedia�o Đ�e la propor�ionalit�, l’adeg�ate��a e la s�ssidiariet�, prinĐ�pi della �ostit��ione italiana e dei 
Trattati e�ropei, siano str�tt�rali. � nostra ǀolta aďďia�o il doǀere della Đoeren�a. 

Essere degni di ��anto Đ�iedia�o, Đonseg�enti Đon ��anto affer�ia�o. Nel proĐesso di integra�ione e�ropea, ogni diǀisione 
interna oggi diǀenta esi�iale. 

�anĐ�e di �o��nit� non signifiĐa nostalgia e proǀinĐialis�o. 

�e regole e�ropee in �ateria di goǀerno soĐietario riĐ�iedono agli a��inistratori delle ďanĐ�e �l’indipenden�a della �ente� 
e Đo�peten�e solide. RiĐ�iedono �n grande inǀesti�ento in strategia for�atiǀa per a��inistratori, per aĐĐresĐere e 
irroď�stire la Đonsapeǀole��a, la professionalit�, la Đoeren�a ��t�alistiĐa e la ǀisione siste�iĐa. 

Doďďia�o insistere nell’affer�are al nostro interno il ǀalore della diǀersit� di genere, nell’ed�Đare i gioǀani al ǀalore ed alla 
pratiĐa della ��t�alit� anĐ�e e sopratt�tto operante la Rifor�a, di Đreare �na genera�ione di gioǀani Đooperatori ďanĐari e 
ďanĐ�ieri Đooperatiǀi. 

�rriǀando alla ĐonĐl�sione di ��esta rela�ione ǀoglia�o ringra�iare i SoĐi e i �lienti Đ�e, se�pre pi� n��erosi, Đi di�ostrano 
la loro ǀiĐinan�a e sti�a; estendia�o il ringra�ia�ento anĐ�e alle SoĐiet� ed alle persone Đ�e �anno Đollaďorato Đon la nostra 
�anĐa d�rante t�tto l’anno ϮϬϭ� e Đ�e, sia�o siĐ�ri, Đontin�eranno a farlo anĐ�e nell’anno in Đorso e nei prossi�i. 

�n partiĐolare ringra�ia�ento alla Dire�ione Generale e a t�tto il Personale, per l’i�pegno prof�so nel perseg�i�ento del 
ǀantaggio Đooperatiǀo per t�tti i SoĐi e �lienti, sǀolto Đon professionalit�, dedi�ione, passione e spirito di saĐrifiĐio, 
riĐonosĐendo in t�tti i dipendenti �n’atten�ione partiĐolare nel Đoltiǀare la �igliore rela�ione Đon i propri interloĐ�tori. 

�n ǀiǀo e Đorale ringra�ia�ento da t�tta la �anĐa anĐ�e al rag. �ntonio dal Pra’ e al rag. Sergio )anellato Đ�e tra il ϮϬϭ� e i 
pri�i �esi del ϮϬϭ8 �anno lasĐiato il serǀi�io per ��iesĐen�a� senti�enti di profonda riĐonosĐen�a per il ��alifiĐato e positiǀo 
laǀoro sǀolto presso la nostra �anĐa, doǀe �anno lasĐiato a�pia traĐĐia della loro eleǀata professionalit� e dedi�ione al 
raggi�ngi�ento degli oďiettiǀi della �anĐa. 

�n Đo��osso e profondo riĐordo e �n ringra�ia�ento t�tto partiĐolare al dipendente della nostra �anĐa rag. Gaďriele )ilio 
Đ�e p�rtroppo Đi �a lasĐiati pre�at�ra�ente� la s�a dedi�ione al laǀoro e le s�e ��alit� professionali e ��ane ri�arranno 
se�pre nella nostra �e�oria e di insegna�ento a Đ�i �a pot�to Đondiǀidere la s�a esperien�a laǀoratiǀa presso la nostra 
�anĐa. 

Ringra�ia�o per la loro sti�a e atten�ione Feder�asse, la Federa�ione Veneta delle �����R�, le SoĐiet� appartenenti al 
Moǀi�ento del �redito �ooperatiǀo e t�tte le ��� - �R� a noi ǀiĐine. 

Ringra�ia�o la Responsaďile della diǀisione di ǀigilan�a di ViĐen�a della �anĐa d’Italia dott.ssa S�sanna VinĐenti e t�tti i s�oi 
Đollaďoratori� interloĐ�tori ǀigili, Đortesi e attenti alle nostre riĐ�ieste di ǀolta in ǀolta prospettate. 

Ringra�ia�o il �ollegio SindaĐale, la soĐiet� ��dit Meta, Đ�e Đol �ϭ.ϭϮ.ϮϬϭ� finisĐe la s�a Đollaďora�ione Đon la nostra �anĐa, 
e Đ�e nel te�po si � di�ostrata se�pre p�nt�ale e parte i�portante per la ĐresĐita professionale della nostra str�tt�ra; 
ringra�ia�o inoltre la soĐiet� di reǀisione Deloitte e To�Đ�e, per l’atten�ione partiĐolare al Đorretto operare all’interno della 
nor�atiǀa Đ�e regola l’attiǀit� ďanĐaria e nel Đoltiǀare la �igliore rela�ione Đon i soĐi e i Đlienti. 
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Signori SoĐi, 

 

Đon la presente rela�ione redatta ai sensi dell’art. ϭ�� del D.�gs. n. �8�ϭ��8 e dell’art. Ϯ�Ϯ�, Đo��a Ϯ, del �odiĐe �iǀile, il 
�ollegio SindaĐale Đonfer�ato dall’asse�ďlea dei soĐi in data ϮϬ.Ϭ�.ϮϬϭ� per il triennio ϮϬϭ�-ϮϬϭ�, Vi riferisĐe s�ll’attiǀit� di 
ǀigilan�a sǀolta nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� nel rispetto delle nor�e s�indiĐate e tenendo altres� in Đonsidera�ione le �Nor�e 
di Đo�porta�ento del �ollegio SindaĐale� raĐĐo�andate dal �onsiglio Na�ionale dei Dottori �o��erĐialisti e degli Esperti 
�ontaďili. 

Per ��anto rig�arda i Đo�piti di Đontrollo s�lla Đontaďilit� e la reǀisione Đontaďile del ďilanĐio dell’eserĐi�io, essi sono stati 
affidati alla SoĐiet� di Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�.  

Il �ollegio �a sǀolto la propria attiǀit� effett�ando n. ϭ6 ǀerifiĐ�e di ǀigilan�a Đo�presi gli inĐontri Đon l’�rganis�o di Vigilan�a, 
Đon la SoĐiet� di Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�, Đon la SoĐiet� di Reǀisione �Meta S.r.l.� e Đon la soĐiet� GloďalTeĐ� 
S.r.l., inĐariĐata del serǀi�io di siĐ�re��a e preǀen�ione dei l�og�i di laǀoro.  �a parteĐipato inoltre all’�sse�ďlea ordinaria dei 
SoĐi per l’approǀa�ione del ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ6 ed a t�tte le ri�nioni del �onsiglio di ���inistra�ione e del �o�itato 
EseĐ�tiǀo. 

I ǀerďali redatti dal �ollegio SindaĐale a ĐonĐl�sione delle ǀerifiĐ�e effett�ate, regolar�ente trasĐritti nel relatiǀo liďro 
preǀisto dall’art. Ϯ�Ϯϭ, Đo��a ϭ, n. � del �odiĐe �iǀile, sono stati se�pre inǀiati in for�a integrale al Presidente ed al Direttore 
generale e �essi a disposi�ione dei �onsiglieri di a��inistra�ione. �lle ri�nioni del �ollegio �anno parteĐipato se�pre il 
Responsaďile della F�n�ione di �onfor�it� e Ispettorato fino al �Ϭ.Ϭ�.ϮϬϭ�, data nella ��ale � andato in ��iesĐen�a, e 
s�ĐĐessiǀa�ente la Responsaďile �ntiriĐiĐlaggio per �na Đontin�a intera�ione Đon la f�n�ione a�iendale di Đontrollo, ed i 
responsaďili delle f�n�ioni di ǀolta in ǀolta oggetto di ǀerifiĐa. 

Nell’espleta�ento della propria attiǀit�, il �ollegio �a ǀigilato s�ll’osserǀan�a della �egge e dello Stat�to nonĐ�é  s�l rispetto 
dei prinĐipi di Đorretta a��inistra�ione, s�ll’adeg�ate��a dell’assetto organi��atiǀo Đ�e appare adeg�ato alle di�ensioni della 
�anĐa ed alle s�e ĐaratteristiĐ�e operatiǀe, s�l siste�a a��inistratiǀo e Đontaďile e s�l s�o ĐonĐreto f�n�iona�ento, 
ottenendo dagli ���inistratori le infor�a�ioni s�ll’attiǀit� sǀolta e s�lle opera�ioni di �aggior rilieǀo eĐono�iĐo, finan�iario 
e patri�oniale deliďerate e poste in essere riten�te Đonfor�i alla �egge ed allo Stat�to SoĐiale e non �anifesta�ente 
i�pr�denti, a��ardate, in poten�iale Đonflitto di interesse o in Đontrasto Đon le deliďera�ioni ass�nte dall’�sse�ďlea dei SoĐi 
o tali da Đo�pro�ettere l’integrit� del patri�onio soĐiale. Il �ollegio non � ǀen�to a ĐonosĐen�a di opera�ioni atipiĐ�e e�o 
in�s�ali da segnalare.  

�a inoltre esa�inato le rela�ioni periodiĐ�e delle F�n�ioni di Internal ��dit, di �o�plianĐe, di �ntiriĐiĐlaggio, Ris� 
Manage�ent, nonĐ�é le infor�atiǀe s�gli esiti dell’attiǀit� di �onitoraggio in ordine all’att�a�ione delle a�ioni Đorrettiǀe 
indiǀid�ate; �a aĐ��isito infor�a�ioni dai responsaďili delle f�n�ioni a�iendali; �a �onitorato la �an�ten�ione del Ris� 
�ppetite Fra�eǁor� nonĐ�é ǀigilato s�ll’adeg�ate��a e s�lla risponden�a dell’intero proĐesso I���P ai re��isiti riĐ�iesti dalla 
nor�atiǀa. Dalle ǀerifiĐ�e e dall’esa�e delle rela�ioni delle f�n�ioni di Đontrollo � e�erso il Đontin�o e Đostante raffor�a�ento 
del siste�a di Đontrollo interno; �a ǀerifiĐato alla l�Đe di ��anto disposto dalle ��torit� di Vigilan�a in te�a di re��nera�ione 
ed inĐentiǀa�ione, l’adeg�ate��a e la risponden�a al ��adro nor�atiǀo delle politiĐ�e e delle prassi di re��nera�ione adottate 
dalla �anĐa; �a ǀigilato s�lla Đo�plete��a, adeg�ate��a, f�n�ionalit� ed affidaďilit� del piano di Đontin�it� operatiǀa adottato 
dalla �anĐa; �a ǀerifiĐato Đ�e la �anĐa rispetta ��anto raĐĐo�andato dalle ��torit� di ǀigilan�a in te�a di distriď��ione dei 
diǀidendi. 

�e infor�a�ioni s�i rapporti Đon parti Đorrelate, nel Đorso del ϮϬϭ�, sono state desĐritte nella Parte � della Nota integratiǀa 
al ďilanĐio, �entre, per �lteriori infor�a�ioni, si fa rinǀio alla rela�ione s�lla gestione degli ���inistratori. T�tte le opera�ioni 
effett�ate Đon soggetti Đollegati, d�rante il ϮϬϭ�, ris�ltano essere state regolate a Đondi�ioni di �erĐato e nel rispetto dei 
prinĐipi indiĐati nelle �pƌoĐeduƌe peƌ la gestioŶe delle opeƌazioŶi ĐoŶ i soggetti Đollegati� ǀigenti nell’eserĐi�io di riferi�ento. 
Pi� in generale, le opera�ioni Đon soggetti Đollegati �anno troǀato gi�stifiĐa�ione nell’esisten�a di �n interesse della �anĐa 
alla loro effett�a�ione e il �ollegio sindaĐale non �a osserǀa�ioni in �erito alla loro Đongr�it�. In proposito, il �ollegio 
SindaĐale �a riĐeǀ�to regolar�ente i fl�ssi infor�atiǀi periodiĐi relatiǀi alle opera�ioni ĐonĐl�se Đon soggetti Đollegati e 
all’anda�ento delle esposi�ioni riĐond�Điďili ǀerso ��esti �lti�i� oǀe neĐessario, �a proĐed�to a riĐ�iedere �lteriori 
infor�a�ioni. Il �ollegio �a inĐontrato l’���inistratore Indipendente, per le proprie speĐifiĐ�e finalit� di ǀigilan�a s�l te�a 
del Đonflitto di interesse, assiĐ�rando adeg�ati sĐa�ďi di infor�a�ioni. 

Il �ollegio SindaĐale �a inĐontrato periodiĐa�ente il Đapo Đontaďile per lo sĐa�ďio di infor�a�ioni s�l siste�a a��inistratiǀo-
Đontaďile nonĐ�é s�ll’affidaďilit� di ��est’�lti�o ai fini di �na Đorretta rappresenta�ione dei fatti di gestione e la SoĐiet� di 
Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.� per lo sĐa�ďio di dati ed infor�a�ioni attinenti l’attiǀit� sǀolta, la ��ale non �a segnalato 
sit�a�ioni di ĐritiĐit� né �a �ai eǀiden�iato fatti riten�ti Đens�raďili o irregolarit� tali da riĐ�iedere la segnala�ione ai sensi 
dell’art. ϭ��, Đo��a Ϯ, del D.�gs. n. �8�ϭ��8, Đo�e ris�lta dalla rela�ione di ĐertifiĐa�ione del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre 
ϮϬϭ� e�essa ai sensi dell’art. ϭ� del D.�gs. n. ���ϮϬϭϬ. Da detta rela�ione � ris�ltato Đ�e il ďilanĐio d’eserĐi�io fornisĐe �na 
rappresenta�ione ǀeritiera e Đorretta della sit�a�ione patri�oniale e finan�iaria della �anĐa, del ris�ltato eĐono�iĐo e dei 
fl�ssi di Đassa per l’eserĐi�io Đ�i�so a tale data in Đonfor�it� agli IFRS ;International FinanĐial Reporting StandardsͿ adottati 
dall’�nione E�ropea nonĐ�é ai proǀǀedi�enti e�anati in att�a�ione dell’art. �� del D.�gs. n. ϭ�6�ϮϬϭ�.  

Nella stessa rela�ione la SoĐiet� di Reǀisione �a gi�diĐato la rela�ione s�lla gestione Đoerente Đon il ďilanĐio dell’eserĐi�io 
ϮϬϭ� e redatta in Đonfor�it� alle nor�e di legge.  
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Signori SoĐi, 

 

Đon la presente rela�ione redatta ai sensi dell’art. ϭ�� del D.�gs. n. �8�ϭ��8 e dell’art. Ϯ�Ϯ�, Đo��a Ϯ, del �odiĐe �iǀile, il 
�ollegio SindaĐale Đonfer�ato dall’asse�ďlea dei soĐi in data ϮϬ.Ϭ�.ϮϬϭ� per il triennio ϮϬϭ�-ϮϬϭ�, Vi riferisĐe s�ll’attiǀit� di 
ǀigilan�a sǀolta nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� nel rispetto delle nor�e s�indiĐate e tenendo altres� in Đonsidera�ione le �Nor�e 
di Đo�porta�ento del �ollegio SindaĐale� raĐĐo�andate dal �onsiglio Na�ionale dei Dottori �o��erĐialisti e degli Esperti 
�ontaďili. 

Per ��anto rig�arda i Đo�piti di Đontrollo s�lla Đontaďilit� e la reǀisione Đontaďile del ďilanĐio dell’eserĐi�io, essi sono stati 
affidati alla SoĐiet� di Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�.  

Il �ollegio �a sǀolto la propria attiǀit� effett�ando n. ϭ6 ǀerifiĐ�e di ǀigilan�a Đo�presi gli inĐontri Đon l’�rganis�o di Vigilan�a, 
Đon la SoĐiet� di Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�, Đon la SoĐiet� di Reǀisione �Meta S.r.l.� e Đon la soĐiet� GloďalTeĐ� 
S.r.l., inĐariĐata del serǀi�io di siĐ�re��a e preǀen�ione dei l�og�i di laǀoro.  �a parteĐipato inoltre all’�sse�ďlea ordinaria dei 
SoĐi per l’approǀa�ione del ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ6 ed a t�tte le ri�nioni del �onsiglio di ���inistra�ione e del �o�itato 
EseĐ�tiǀo. 

I ǀerďali redatti dal �ollegio SindaĐale a ĐonĐl�sione delle ǀerifiĐ�e effett�ate, regolar�ente trasĐritti nel relatiǀo liďro 
preǀisto dall’art. Ϯ�Ϯϭ, Đo��a ϭ, n. � del �odiĐe �iǀile, sono stati se�pre inǀiati in for�a integrale al Presidente ed al Direttore 
generale e �essi a disposi�ione dei �onsiglieri di a��inistra�ione. �lle ri�nioni del �ollegio �anno parteĐipato se�pre il 
Responsaďile della F�n�ione di �onfor�it� e Ispettorato fino al �Ϭ.Ϭ�.ϮϬϭ�, data nella ��ale � andato in ��iesĐen�a, e 
s�ĐĐessiǀa�ente la Responsaďile �ntiriĐiĐlaggio per �na Đontin�a intera�ione Đon la f�n�ione a�iendale di Đontrollo, ed i 
responsaďili delle f�n�ioni di ǀolta in ǀolta oggetto di ǀerifiĐa. 

Nell’espleta�ento della propria attiǀit�, il �ollegio �a ǀigilato s�ll’osserǀan�a della �egge e dello Stat�to nonĐ�é  s�l rispetto 
dei prinĐipi di Đorretta a��inistra�ione, s�ll’adeg�ate��a dell’assetto organi��atiǀo Đ�e appare adeg�ato alle di�ensioni della 
�anĐa ed alle s�e ĐaratteristiĐ�e operatiǀe, s�l siste�a a��inistratiǀo e Đontaďile e s�l s�o ĐonĐreto f�n�iona�ento, 
ottenendo dagli ���inistratori le infor�a�ioni s�ll’attiǀit� sǀolta e s�lle opera�ioni di �aggior rilieǀo eĐono�iĐo, finan�iario 
e patri�oniale deliďerate e poste in essere riten�te Đonfor�i alla �egge ed allo Stat�to SoĐiale e non �anifesta�ente 
i�pr�denti, a��ardate, in poten�iale Đonflitto di interesse o in Đontrasto Đon le deliďera�ioni ass�nte dall’�sse�ďlea dei SoĐi 
o tali da Đo�pro�ettere l’integrit� del patri�onio soĐiale. Il �ollegio non � ǀen�to a ĐonosĐen�a di opera�ioni atipiĐ�e e�o 
in�s�ali da segnalare.  

�a inoltre esa�inato le rela�ioni periodiĐ�e delle F�n�ioni di Internal ��dit, di �o�plianĐe, di �ntiriĐiĐlaggio, Ris� 
Manage�ent, nonĐ�é le infor�atiǀe s�gli esiti dell’attiǀit� di �onitoraggio in ordine all’att�a�ione delle a�ioni Đorrettiǀe 
indiǀid�ate; �a aĐ��isito infor�a�ioni dai responsaďili delle f�n�ioni a�iendali; �a �onitorato la �an�ten�ione del Ris� 
�ppetite Fra�eǁor� nonĐ�é ǀigilato s�ll’adeg�ate��a e s�lla risponden�a dell’intero proĐesso I���P ai re��isiti riĐ�iesti dalla 
nor�atiǀa. Dalle ǀerifiĐ�e e dall’esa�e delle rela�ioni delle f�n�ioni di Đontrollo � e�erso il Đontin�o e Đostante raffor�a�ento 
del siste�a di Đontrollo interno; �a ǀerifiĐato alla l�Đe di ��anto disposto dalle ��torit� di Vigilan�a in te�a di re��nera�ione 
ed inĐentiǀa�ione, l’adeg�ate��a e la risponden�a al ��adro nor�atiǀo delle politiĐ�e e delle prassi di re��nera�ione adottate 
dalla �anĐa; �a ǀigilato s�lla Đo�plete��a, adeg�ate��a, f�n�ionalit� ed affidaďilit� del piano di Đontin�it� operatiǀa adottato 
dalla �anĐa; �a ǀerifiĐato Đ�e la �anĐa rispetta ��anto raĐĐo�andato dalle ��torit� di ǀigilan�a in te�a di distriď��ione dei 
diǀidendi. 

�e infor�a�ioni s�i rapporti Đon parti Đorrelate, nel Đorso del ϮϬϭ�, sono state desĐritte nella Parte � della Nota integratiǀa 
al ďilanĐio, �entre, per �lteriori infor�a�ioni, si fa rinǀio alla rela�ione s�lla gestione degli ���inistratori. T�tte le opera�ioni 
effett�ate Đon soggetti Đollegati, d�rante il ϮϬϭ�, ris�ltano essere state regolate a Đondi�ioni di �erĐato e nel rispetto dei 
prinĐipi indiĐati nelle �pƌoĐeduƌe peƌ la gestioŶe delle opeƌazioŶi ĐoŶ i soggetti Đollegati� ǀigenti nell’eserĐi�io di riferi�ento. 
Pi� in generale, le opera�ioni Đon soggetti Đollegati �anno troǀato gi�stifiĐa�ione nell’esisten�a di �n interesse della �anĐa 
alla loro effett�a�ione e il �ollegio sindaĐale non �a osserǀa�ioni in �erito alla loro Đongr�it�. In proposito, il �ollegio 
SindaĐale �a riĐeǀ�to regolar�ente i fl�ssi infor�atiǀi periodiĐi relatiǀi alle opera�ioni ĐonĐl�se Đon soggetti Đollegati e 
all’anda�ento delle esposi�ioni riĐond�Điďili ǀerso ��esti �lti�i� oǀe neĐessario, �a proĐed�to a riĐ�iedere �lteriori 
infor�a�ioni. Il �ollegio �a inĐontrato l’���inistratore Indipendente, per le proprie speĐifiĐ�e finalit� di ǀigilan�a s�l te�a 
del Đonflitto di interesse, assiĐ�rando adeg�ati sĐa�ďi di infor�a�ioni. 

Il �ollegio SindaĐale �a inĐontrato periodiĐa�ente il Đapo Đontaďile per lo sĐa�ďio di infor�a�ioni s�l siste�a a��inistratiǀo-
Đontaďile nonĐ�é s�ll’affidaďilit� di ��est’�lti�o ai fini di �na Đorretta rappresenta�ione dei fatti di gestione e la SoĐiet� di 
Reǀisione �Deloitte & To�Đ�e S.p.�.� per lo sĐa�ďio di dati ed infor�a�ioni attinenti l’attiǀit� sǀolta, la ��ale non �a segnalato 
sit�a�ioni di ĐritiĐit� né �a �ai eǀiden�iato fatti riten�ti Đens�raďili o irregolarit� tali da riĐ�iedere la segnala�ione ai sensi 
dell’art. ϭ��, Đo��a Ϯ, del D.�gs. n. �8�ϭ��8, Đo�e ris�lta dalla rela�ione di ĐertifiĐa�ione del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre 
ϮϬϭ� e�essa ai sensi dell’art. ϭ� del D.�gs. n. ���ϮϬϭϬ. Da detta rela�ione � ris�ltato Đ�e il ďilanĐio d’eserĐi�io fornisĐe �na 
rappresenta�ione ǀeritiera e Đorretta della sit�a�ione patri�oniale e finan�iaria della �anĐa, del ris�ltato eĐono�iĐo e dei 
fl�ssi di Đassa per l’eserĐi�io Đ�i�so a tale data in Đonfor�it� agli IFRS ;International FinanĐial Reporting StandardsͿ adottati 
dall’�nione E�ropea nonĐ�é ai proǀǀedi�enti e�anati in att�a�ione dell’art. �� del D.�gs. n. ϭ�6�ϮϬϭ�.  

Nella stessa rela�ione la SoĐiet� di Reǀisione �a gi�diĐato la rela�ione s�lla gestione Đoerente Đon il ďilanĐio dell’eserĐi�io 
ϮϬϭ� e redatta in Đonfor�it� alle nor�e di legge.  
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�o�e raĐĐo�andato dalle nor�e di Đo�porta�ento del �onsiglio Na�ionale dei Dottori �o��erĐialisti e degli Esperti 
�ontaďili, nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� il �ollegio SindaĐale �a aĐ��isito dall’�rganis�o di Vigilan�a ogni infor�a�ione �tile al 
fine di ǀerifiĐare gli aspetti inerenti all’a�tono�ia, all’indipenden�a ed alla professionalit� neĐessarie per sǀolgere 
effiĐaĐe�ente l’attiǀit� ad esso assegnata. �a ��indi aĐ��isito dall’�rganis�o le infor�a�ioni relatiǀe all’adeg�ate��a del 
�odello organi��atiǀo adottato dalla �anĐa, al s�o ĐonĐreto f�n�iona�ento ed alla s�a effiĐaĐe att�a�ione. �’�rganis�o di 
Vigilan�a �a rela�ionato il �onsiglio di ���inistra�ione s�lle attiǀit� sǀolte nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� sen�a segnalare 
signifiĐatiǀe ĐritiĐit�, eǀiden�iando �na sit�a�ione di sostan�iale allinea�ento a ��anto preǀisto dal �odello organi��atiǀo eǆ 
D.�gs. n. Ϯ�ϭ�ϮϬϬϭ. 

Il �ollegio �a poi esa�inato la Rela�ione aggi�ntiǀa, di Đ�i all’art. ϭ� del D. �gs. ���ϮϬϭϬ e all’art. ϭϭ del Regola�ento ;�EͿ n. 
����ϮϬϭ�, rilasĐiata dalla SoĐiet� di Reǀisione Deloitte & To�Đ�e S.p.a. in data ϭϭ.Ϭ�.ϮϬϭ8, da Đ�i si eǀinĐe l’assen�a di Đaren�e 
signifiĐatiǀe del siste�a di Đontrollo interno inerente al proĐesso di infor�atiǀa finan�iaria e Đontenente la diĐ�iara�ione, ai 
sensi dell’art. 6, paragrafo Ϯ, lett. aͿ del Regola�ento ;�EͿ n. ����ϮϬϭ�, Đ�e la SoĐiet� �edesi�a e i partner, i �e�ďri dell’alta 
dire�ione e i dirigenti Đ�e �anno effett�ato la reǀisione legale dei Đonti sono indipendenti dalla �anĐa. 

Il �ollegio SindaĐale, inoltre, �a preso atto Đ�e non sono perǀen�te segnala�ioni tra�ite il siste�a interno di segnala�ione 
delle ǀiola�ioni istit�ito dalla �anĐa a nor�a dell’art. �Ϯ-ďis del D.�gs. �8��ϭ��� ;Đ.d. ǁ�istleďloǁingͿ, Đo�e riportato nella 
Rela�ione ann�ale del Responsaďile di siste�i interni di segnala�ione, apposita�ente no�inato dalla �anĐa. 

Per ��anto rig�arda il progetto di ďilanĐio dell’eserĐi�io  ϮϬϭ� riĐeǀ�to dal �onsiglio di ���inistra�ione nei ter�ini di legge, 
Đo�posto dallo Stato Patri�oniale, dal �onto EĐono�iĐo, dal Prospetto delle Varia�ioni del Patri�onio Netto, dal Prospetto 
della Redditiǀit� �o�plessiǀa, dal RendiĐonto Finan�iario, dalla Nota Integratiǀa e dalla Rela�ione s�lla Gestione, il �ollegio 
�a proĐed�to alla ǀerifiĐa dei s�ddetti doĐ��enti risĐontrando Đ�e il ďilanĐio � stato redatto in Đonfor�it� ai PrinĐipi �ontaďili 
Interna�ionali I�S�IFRS att�al�ente in ǀigore; predisposto s�lla ďase delle istr��ioni e�anate dalla �anĐa d’Italia Đon la 
�irĐolare n. Ϯ6Ϯ�ϮϬϬ� ;�° aggiorna�ento del ϮϮ.ϭϮ.ϮϬϭ�Ϳ e sottoposto alla reǀisione legale dei Đonti da parte della SoĐiet� 
�Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�. Dal ďilanĐio ris�lta �n �tile al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� di � ϭ.ϭ�6.ϭ�� al netto delle i�poste; �n 
patri�onio netto, Đo�preso il ris�ltato di eserĐi�io, di � �Ϯ.���.ϭ�� e si riass��e nelle seg�enti ris�ltan�e�  

Stato PatƌiŵoŶiale 

- �ttiǀo e�ro �ϭ�.8ϭϬ.ϭϬϭ 
- Passiǀo e�ro 66Ϯ.���.�66 
- Patri�onio e�ro �ϭ.�ϭ8.��Ϭ 
- �tile dell’eserĐi�io e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

CoŶto EĐoŶoŵiĐo 

- �tile dell’operatiǀit� Đorrente al lordo delle i�poste e�ro ϭ.�Ϯ�.�68 
- I�poste s�l reddito dell’eserĐi�io dell’operatiǀit� Đorrente e�ro - Ϯ�ϭ.��� 
- �tile dell’eserĐi�io e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

�i fini della Đo�para�ione, nel ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ� sono riportati i dati patri�oniali e di Đonto eĐono�iĐo ris�ltanti dal 
ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ6. 

Il �ollegio �a inoltre aĐĐertato Đ�e�  
- il ďilanĐio dell’eserĐi�io Đontiene infor�a�ioni in �erito alla s�ssisten�a del pres�pposto della Đontin�it� a�iendale, ai 

risĐ�i finan�iari ed alla �gerarĐ�ia del fair ǀal�e�; 
- la nota integratiǀa, oltre alle indiĐa�ioni dei Đriteri di ǀal�ta�ione, fornisĐe infor�a�ioni dettagliate s�lle ǀoĐi di Stato 

Patri�oniale, di �onto EĐono�iĐo e le altre infor�a�ioni riĐ�ieste al fine di esporre in �odo ǀeritiero e Đorretto la 
sit�a�ione patri�oniale e finan�iaria; il ris�ltato eĐono�iĐo e la s�a destina�ione, i fl�ssi di Đassa, le garan�ie, gli i�pegni 
ed i risĐ�i esistenti alla Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io nonĐ�é le indiĐa�ioni e le noti�ie in ordine alle opera�ioni Đon parti Đorrelate 
ed i prinĐipali eǀenti ǀerifiĐatisi s�ĐĐessiǀa�ente alla data di riferi�ento del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�; 

- la rela�ione s�lla gestione, predisposta dal �onsiglio di ���inistra�ione a Đorredo del ďilanĐio, Đontiene �n’analisi fedele, 
e��iliďrata ed esa�riente della sit�a�ione della �anĐa, dell’anda�ento e del ris�ltato delle attiǀit� sǀolte e fornisĐe �na 
desĐri�ione dei prinĐipali risĐ�i ed inĐerte��e Đ�i la �anĐa � esposta� ris�lta ��indi redatta nel rispetto di ��anto disposto 
dall’art. Ϯ�Ϯ8 del �odiĐe �iǀile, delle disposi�ioni Đonten�te nella �irĐolare n. Ϯ6Ϯ�ϮϬϬ� della �anĐa d’Italia e Đoerente 
Đon il ďilanĐio di eserĐi�io a seg�ito delle proĐed�re indiĐate nel prinĐipio di reǀisione ;S� ItaliaͿ n. �ϮϬ�. 

Il �ollegio �a aǀ�to assiĐ�ra�ione Đ�e ness�na deroga alle disposi�ioni di legge, ai sensi dell’art. �, Đo��a ϭ, del D.�gs. n. 
�8�ϮϬϬ� si � resa neĐessaria nella reda�ione del ďilanĐio dell’eserĐi�io Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�.   

Il �ollegio �a espresso �n parere s�lla proposta di �odifiĐa della soglia di allerta e della �is�ra �assi�a dell’esposi�ione 
no�inale ǀerso la totalit� dei soggetti Đollegati rispetto ai fondi propri, riten�ta idonea a Đonseg�ire gli oďiettiǀi di Đ�i al Titolo 
V, �apitolo �, della �irĐolare �anĐa d’Italia n. Ϯ6� del ϭϮ.ϭϮ.ϮϬϭϭ ed �n parere s�lla riĐ�iesta da parte della SoĐiet� di Reǀisione 
Deloitte & To�Đ�e S.p.a. datata Ϯ�.Ϭϭ.ϮϬϭ8 di �n aggiorna�ento dei Đorrispettiǀi in �is�ra di e�ro �.ϬϬϬ a seg�ito di 
interǀen�te nor�atiǀe na�ionali ed e�ropee interessanti la reǀisione dei ďilanĐi di Enti di interesse p�ďďliĐo, pertanto 
propone all’�sse�ďlea �rdinaria dei soĐi l’approǀa�ione dell’aggiorna�ento dei Đorrispettiǀi. 

  

�onĐl�dendo il �ollegio Vi Đo��niĐa Đ�e nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ�� 
in Đonfor�it� alle Disposi�ioni di Vigilan�a di Đ�i alla �irĐolare n. Ϯ8��ϮϬϭ� della �anĐa d’Italia, �a sǀolto l’attiǀit� di 
a�toǀal�ta�ione s�lla propria Đo�posi�ione e s�l proprio f�n�iona�ento, finali��ata a faǀorire l’effiĐaĐia del r�olo dei 
SindaĐi; 
non sono perǀen�te den�nĐe da parte dei SoĐi, ai sensi dell’art. Ϯ�Ϭ8 del �odiĐe �iǀile, né esposti da parte di ter�i; 
sono perǀen�ti alla �anĐa n. 6 reĐla�i, di Đ�i n. � ordinari e n. Ϯ in a�ďito di inter�edia�ione assiĐ�ratiǀa;  t�tti i reĐla�i 
ordinari ris�ltano rifi�tati ritenendo, nel �erito, il feno�eno fisiologiĐo, �entre gli altri  sono stati pronta�ente inoltrati 
alla Đo�pagnia assiĐ�ratiǀa in ��anto in entra�ďi i Đasi aǀeǀano ad oggetto, in t�tto o al�eno in parte, la gestione del 
sinistro e la li��ida�ione delle presta�ioni assiĐ�ratiǀe, attiǀit� non di Đo�peten�a della �anĐa; 
�a ǀigilato s�ll’osserǀan�a degli oďďlig�i preǀisti dalla �egge n. Ϯ�ϭ�ϮϬϬ� e delle relatiǀe disposi�ioni di ǀigilan�a in �ateria 
di antiriĐiĐlaggio e s�l Đontin�o e Đostante proĐesso di adeg�ate��a alla nor�atiǀa stessa, in otte�peran�a alle speĐifiĐ�e 
direttiǀe e�anate dalla �anĐa d’Italia; 
nel rispetto dell’art. ϭϬ, Đo��a Ϯ, della �egge n. �Ϯ�ϭ�8�, � stato redatto il prospetto della riǀal�ta�ione �onetaria 
effett�ata s�gli i��oďili di propriet� ai sensi della �egge n. �ϭ��ϭ��ϭ e Đ�e detti ďeni s�ssistono t�ttora in patri�onio; 
in otte�peran�a alle disposi�ioni di Đ�i all’art. Ϯ, �egge n. ���ϭ��Ϯ e dell’art. Ϯ��� del �odiĐe �iǀile, �a Đondiǀiso i Đriteri 
seg�iti dal �onsiglio di ���inistra�ione nella gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento degli sĐopi ��t�alistiĐi in Đonfor�it� 
Đon il Đarattere Đooperatiǀo della �anĐa e dettagliati nella rela�ione s�lla gestione presentata dagli stessi a��inistratori; 
dall’attiǀit� di ǀerifiĐa non sono e�ersi fatti signifiĐatiǀi tali da riĐ�iedere la segnala�ione alla �anĐa d’Italia. 

In Đonsidera�ione di ��anto sopra il �ollegio espri�e parere faǀoreǀole all’approǀa�ione del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre 
ϮϬϭ� e ĐonĐorda Đon la proposta di destina�ione del ris�ltato dell’eserĐi�io for��lata dal �onsiglio di ���inistra�ione. 

Pojana Maggiore, ϭϭ aprile ϮϬϭ8 

 

Il Collegio SiŶdaĐale 

Dr. Ernesto Ferla - Presidente 
Dr. NiĐola Paganotto - SindaĐo Effettiǀo 
Dr.ssa Faďiola Sasso - SindaĐo Effettiǀo 
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�o�e raĐĐo�andato dalle nor�e di Đo�porta�ento del �onsiglio Na�ionale dei Dottori �o��erĐialisti e degli Esperti 
�ontaďili, nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� il �ollegio SindaĐale �a aĐ��isito dall’�rganis�o di Vigilan�a ogni infor�a�ione �tile al 
fine di ǀerifiĐare gli aspetti inerenti all’a�tono�ia, all’indipenden�a ed alla professionalit� neĐessarie per sǀolgere 
effiĐaĐe�ente l’attiǀit� ad esso assegnata. �a ��indi aĐ��isito dall’�rganis�o le infor�a�ioni relatiǀe all’adeg�ate��a del 
�odello organi��atiǀo adottato dalla �anĐa, al s�o ĐonĐreto f�n�iona�ento ed alla s�a effiĐaĐe att�a�ione. �’�rganis�o di 
Vigilan�a �a rela�ionato il �onsiglio di ���inistra�ione s�lle attiǀit� sǀolte nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ� sen�a segnalare 
signifiĐatiǀe ĐritiĐit�, eǀiden�iando �na sit�a�ione di sostan�iale allinea�ento a ��anto preǀisto dal �odello organi��atiǀo eǆ 
D.�gs. n. Ϯ�ϭ�ϮϬϬϭ. 

Il �ollegio �a poi esa�inato la Rela�ione aggi�ntiǀa, di Đ�i all’art. ϭ� del D. �gs. ���ϮϬϭϬ e all’art. ϭϭ del Regola�ento ;�EͿ n. 
����ϮϬϭ�, rilasĐiata dalla SoĐiet� di Reǀisione Deloitte & To�Đ�e S.p.a. in data ϭϭ.Ϭ�.ϮϬϭ8, da Đ�i si eǀinĐe l’assen�a di Đaren�e 
signifiĐatiǀe del siste�a di Đontrollo interno inerente al proĐesso di infor�atiǀa finan�iaria e Đontenente la diĐ�iara�ione, ai 
sensi dell’art. 6, paragrafo Ϯ, lett. aͿ del Regola�ento ;�EͿ n. ����ϮϬϭ�, Đ�e la SoĐiet� �edesi�a e i partner, i �e�ďri dell’alta 
dire�ione e i dirigenti Đ�e �anno effett�ato la reǀisione legale dei Đonti sono indipendenti dalla �anĐa. 

Il �ollegio SindaĐale, inoltre, �a preso atto Đ�e non sono perǀen�te segnala�ioni tra�ite il siste�a interno di segnala�ione 
delle ǀiola�ioni istit�ito dalla �anĐa a nor�a dell’art. �Ϯ-ďis del D.�gs. �8��ϭ��� ;Đ.d. ǁ�istleďloǁingͿ, Đo�e riportato nella 
Rela�ione ann�ale del Responsaďile di siste�i interni di segnala�ione, apposita�ente no�inato dalla �anĐa. 

Per ��anto rig�arda il progetto di ďilanĐio dell’eserĐi�io  ϮϬϭ� riĐeǀ�to dal �onsiglio di ���inistra�ione nei ter�ini di legge, 
Đo�posto dallo Stato Patri�oniale, dal �onto EĐono�iĐo, dal Prospetto delle Varia�ioni del Patri�onio Netto, dal Prospetto 
della Redditiǀit� �o�plessiǀa, dal RendiĐonto Finan�iario, dalla Nota Integratiǀa e dalla Rela�ione s�lla Gestione, il �ollegio 
�a proĐed�to alla ǀerifiĐa dei s�ddetti doĐ��enti risĐontrando Đ�e il ďilanĐio � stato redatto in Đonfor�it� ai PrinĐipi �ontaďili 
Interna�ionali I�S�IFRS att�al�ente in ǀigore; predisposto s�lla ďase delle istr��ioni e�anate dalla �anĐa d’Italia Đon la 
�irĐolare n. Ϯ6Ϯ�ϮϬϬ� ;�° aggiorna�ento del ϮϮ.ϭϮ.ϮϬϭ�Ϳ e sottoposto alla reǀisione legale dei Đonti da parte della SoĐiet� 
�Deloitte & To�Đ�e S.p.�.�. Dal ďilanĐio ris�lta �n �tile al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ� di � ϭ.ϭ�6.ϭ�� al netto delle i�poste; �n 
patri�onio netto, Đo�preso il ris�ltato di eserĐi�io, di � �Ϯ.���.ϭ�� e si riass��e nelle seg�enti ris�ltan�e�  

Stato PatƌiŵoŶiale 

�ttiǀo e�ro �ϭ�.8ϭϬ.ϭϬϭ 
Passiǀo e�ro 66Ϯ.���.�66 
Patri�onio e�ro �ϭ.�ϭ8.��Ϭ 
�tile dell’eserĐi�io e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

CoŶto EĐoŶoŵiĐo 

�tile dell’operatiǀit� Đorrente al lordo delle i�poste e�ro ϭ.�Ϯ�.�68 
I�poste s�l reddito dell’eserĐi�io dell’operatiǀit� Đorrente e�ro - Ϯ�ϭ.��� 
�tile dell’eserĐi�io e�ro ϭ.ϭ�6.ϭ�� 

�i fini della Đo�para�ione, nel ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ� sono riportati i dati patri�oniali e di Đonto eĐono�iĐo ris�ltanti dal 
ďilanĐio dell’eserĐi�io ϮϬϭ6. 

Il �ollegio �a inoltre aĐĐertato Đ�e�  
il ďilanĐio dell’eserĐi�io Đontiene infor�a�ioni in �erito alla s�ssisten�a del pres�pposto della Đontin�it� a�iendale, ai 
risĐ�i finan�iari ed alla �gerarĐ�ia del fair ǀal�e�; 
la nota integratiǀa, oltre alle indiĐa�ioni dei Đriteri di ǀal�ta�ione, fornisĐe infor�a�ioni dettagliate s�lle ǀoĐi di Stato 
Patri�oniale, di �onto EĐono�iĐo e le altre infor�a�ioni riĐ�ieste al fine di esporre in �odo ǀeritiero e Đorretto la 
sit�a�ione patri�oniale e finan�iaria; il ris�ltato eĐono�iĐo e la s�a destina�ione, i fl�ssi di Đassa, le garan�ie, gli i�pegni 
ed i risĐ�i esistenti alla Đ�i�s�ra dell’eserĐi�io nonĐ�é le indiĐa�ioni e le noti�ie in ordine alle opera�ioni Đon parti Đorrelate 
ed i prinĐipali eǀenti ǀerifiĐatisi s�ĐĐessiǀa�ente alla data di riferi�ento del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�; 
la rela�ione s�lla gestione, predisposta dal �onsiglio di ���inistra�ione a Đorredo del ďilanĐio, Đontiene �n’analisi fedele, 
e��iliďrata ed esa�riente della sit�a�ione della �anĐa, dell’anda�ento e del ris�ltato delle attiǀit� sǀolte e fornisĐe �na 
desĐri�ione dei prinĐipali risĐ�i ed inĐerte��e Đ�i la �anĐa � esposta� ris�lta ��indi redatta nel rispetto di ��anto disposto 
dall’art. Ϯ�Ϯ8 del �odiĐe �iǀile, delle disposi�ioni Đonten�te nella �irĐolare n. Ϯ6Ϯ�ϮϬϬ� della �anĐa d’Italia e Đoerente 
Đon il ďilanĐio di eserĐi�io a seg�ito delle proĐed�re indiĐate nel prinĐipio di reǀisione ;S� ItaliaͿ n. �ϮϬ�. 

Il �ollegio �a aǀ�to assiĐ�ra�ione Đ�e ness�na deroga alle disposi�ioni di legge, ai sensi dell’art. �, Đo��a ϭ, del D.�gs. n. 
�8�ϮϬϬ� si � resa neĐessaria nella reda�ione del ďilanĐio dell’eserĐi�io Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre ϮϬϭ�.   

Il �ollegio �a espresso �n parere s�lla proposta di �odifiĐa della soglia di allerta e della �is�ra �assi�a dell’esposi�ione 
no�inale ǀerso la totalit� dei soggetti Đollegati rispetto ai fondi propri, riten�ta idonea a Đonseg�ire gli oďiettiǀi di Đ�i al Titolo 
V, �apitolo �, della �irĐolare �anĐa d’Italia n. Ϯ6� del ϭϮ.ϭϮ.ϮϬϭϭ ed �n parere s�lla riĐ�iesta da parte della SoĐiet� di Reǀisione 
Deloitte & To�Đ�e S.p.a. datata Ϯ�.Ϭϭ.ϮϬϭ8 di �n aggiorna�ento dei Đorrispettiǀi in �is�ra di e�ro �.ϬϬϬ a seg�ito di 
interǀen�te nor�atiǀe na�ionali ed e�ropee interessanti la reǀisione dei ďilanĐi di Enti di interesse p�ďďliĐo, pertanto 
propone all’�sse�ďlea �rdinaria dei soĐi l’approǀa�ione dell’aggiorna�ento dei Đorrispettiǀi. 

  

�onĐl�dendo il �ollegio Vi Đo��niĐa Đ�e nel Đorso dell’eserĐi�io ϮϬϭ�� 
- in Đonfor�it� alle Disposi�ioni di Vigilan�a di Đ�i alla �irĐolare n. Ϯ8��ϮϬϭ� della �anĐa d’Italia, �a sǀolto l’attiǀit� di 

a�toǀal�ta�ione s�lla propria Đo�posi�ione e s�l proprio f�n�iona�ento, finali��ata a faǀorire l’effiĐaĐia del r�olo dei 
SindaĐi; 

- non sono perǀen�te den�nĐe da parte dei SoĐi, ai sensi dell’art. Ϯ�Ϭ8 del �odiĐe �iǀile, né esposti da parte di ter�i; 
- sono perǀen�ti alla �anĐa n. 6 reĐla�i, di Đ�i n. � ordinari e n. Ϯ in a�ďito di inter�edia�ione assiĐ�ratiǀa;  t�tti i reĐla�i 

ordinari ris�ltano rifi�tati ritenendo, nel �erito, il feno�eno fisiologiĐo, �entre gli altri  sono stati pronta�ente inoltrati 
alla Đo�pagnia assiĐ�ratiǀa in ��anto in entra�ďi i Đasi aǀeǀano ad oggetto, in t�tto o al�eno in parte, la gestione del 
sinistro e la li��ida�ione delle presta�ioni assiĐ�ratiǀe, attiǀit� non di Đo�peten�a della �anĐa; 

- �a ǀigilato s�ll’osserǀan�a degli oďďlig�i preǀisti dalla �egge n. Ϯ�ϭ�ϮϬϬ� e delle relatiǀe disposi�ioni di ǀigilan�a in �ateria 
di antiriĐiĐlaggio e s�l Đontin�o e Đostante proĐesso di adeg�ate��a alla nor�atiǀa stessa, in otte�peran�a alle speĐifiĐ�e 
direttiǀe e�anate dalla �anĐa d’Italia; 

- nel rispetto dell’art. ϭϬ, Đo��a Ϯ, della �egge n. �Ϯ�ϭ�8�, � stato redatto il prospetto della riǀal�ta�ione �onetaria 
effett�ata s�gli i��oďili di propriet� ai sensi della �egge n. �ϭ��ϭ��ϭ e Đ�e detti ďeni s�ssistono t�ttora in patri�onio; 

- in otte�peran�a alle disposi�ioni di Đ�i all’art. Ϯ, �egge n. ���ϭ��Ϯ e dell’art. Ϯ��� del �odiĐe �iǀile, �a Đondiǀiso i Đriteri 
seg�iti dal �onsiglio di ���inistra�ione nella gestione soĐiale per il Đonseg�i�ento degli sĐopi ��t�alistiĐi in Đonfor�it� 
Đon il Đarattere Đooperatiǀo della �anĐa e dettagliati nella rela�ione s�lla gestione presentata dagli stessi a��inistratori; 

- dall’attiǀit� di ǀerifiĐa non sono e�ersi fatti signifiĐatiǀi tali da riĐ�iedere la segnala�ione alla �anĐa d’Italia. 

In Đonsidera�ione di ��anto sopra il �ollegio espri�e parere faǀoreǀole all’approǀa�ione del ďilanĐio Đ�i�so al �ϭ diĐe�ďre 
ϮϬϭ� e ĐonĐorda Đon la proposta di destina�ione del ris�ltato dell’eserĐi�io for��lata dal �onsiglio di ���inistra�ione. 

Pojana Maggiore, ϭϭ aprile ϮϬϭ8 

 

Il Collegio SiŶdaĐale 

Dr. Ernesto Ferla - Presidente 
Dr. NiĐola Paganotto - SindaĐo Effettiǀo 
Dr.ssa Faďiola Sasso - SindaĐo Effettiǀo 
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SCHEMI DI BILANCIO DELL’IMPRESA 
 

ST�TO ��TRIMONI��E 

CONTO ECONOMICO 

�ROS�ETTO DE��� REDDITIVIT�’ COM��ESSIV� 

�ROS�ETTO DE��E V�RI�)IONI DE� ��TRIMONIO NETTO 

RENDICONTO FIN�N)I�RIO 

 

  

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 

Voci dell'Attivo 31.12.2017 31.12.2016 

  10.   Cassa e disponibilità liquide 2.382.646 2.208.790 

  40.   Attività finanziarie disponibili per la vendita 267.075.146 283.639.439 

  60.   Crediti verso banche 22.910.745 23.789.927 

  70.   Crediti verso clientela 389.397.528 363.842.804 

  80.   Derivati di copertura  290.491 

110.   Attività materiali 11.230.742 9.362.945 

120.   Attività immateriali 1.409.813 8.351 

           di cui: avviamento 1.400.000 - 

130.   Attività fiscali 8.947.717 9.177.458 

              a) correnti 1.950.682 1.770.530 

              b) anticipate 6.997.035 7.406.928 

                  di cui: alla L. 214/2011 6.480.186 6.924.389 

140.   Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione 811.200 - 

150.   Altre attività 10.644.566 6.766.860 

Totale dell'attivo 714.810.101 699.087.065 
 
 
 
 
 

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 

Voci del Passivo e del Patrimonio Netto 31.12.2017 31.12.2016 

  10.   Debiti verso banche 85.896.958 166.130.109 

  20.   Debiti verso clientela 409.243.277 323.351.769 

  30.   Titoli in circolazione 151.879.006 143.640.240 

  60.   Derivati di copertura 10.500  

  80.   Passività fiscali 2.176.226 2.625.222 

            b)   differite 2.176.226 2.625.222 

100.   Altre passività 11.010.228 9.506.430 

110.   Trattamento di fine rapporto del personale 1.444.666 1.250.247 

120.   Fondi per rischi e oneri: 694.103 466.218 

            b)   altri fondi 694.103 466.218 

130.   Riserve da valutazione 3.952.308 4.806.891 

160.   Riserve 45.581.866 44.535.844 

180.   Capitale 1.784.767 1.715.163 

200.   Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 1.136.195 1.058.930 

Totale del passivo e del patrimonio netto 714.810.101 699.087.065 
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SCHEMI DI BILANCIO DELL’IMPRESA 
 

ST�TO ��TRIMONI��E 

CONTO ECONOMICO 

�ROS�ETTO DE��� REDDITIVIT�’ COM��ESSIV� 

�ROS�ETTO DE��E V�RI�)IONI DE� ��TRIMONIO NETTO 

RENDICONTO FIN�N)I�RIO 

 

  

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 

Voci dell'Attivo 31.12.2017 31.12.2016 

  10.   Cassa e disponibilità liquide 2.382.646 2.208.790 

  40.   Attività finanziarie disponibili per la vendita 267.075.146 283.639.439 

  60.   Crediti verso banche 22.910.745 23.789.927 

  70.   Crediti verso clientela 389.397.528 363.842.804 

  80.   Derivati di copertura  290.491 

110.   Attività materiali 11.230.742 9.362.945 

120.   Attività immateriali 1.409.813 8.351 

           di cui: avviamento 1.400.000 - 

130.   Attività fiscali 8.947.717 9.177.458 

              a) correnti 1.950.682 1.770.530 

              b) anticipate 6.997.035 7.406.928 

                  di cui: alla L. 214/2011 6.480.186 6.924.389 

140.   Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione 811.200 - 

150.   Altre attività 10.644.566 6.766.860 

Totale dell'attivo 714.810.101 699.087.065 
 
 
 
 
 

STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 

Voci del Passivo e del Patrimonio Netto 31.12.2017 31.12.2016 

  10.   Debiti verso banche 85.896.958 166.130.109 

  20.   Debiti verso clientela 409.243.277 323.351.769 

  30.   Titoli in circolazione 151.879.006 143.640.240 

  60.   Derivati di copertura 10.500  

  80.   Passività fiscali 2.176.226 2.625.222 

            b)   differite 2.176.226 2.625.222 

100.   Altre passività 11.010.228 9.506.430 

110.   Trattamento di fine rapporto del personale 1.444.666 1.250.247 

120.   Fondi per rischi e oneri: 694.103 466.218 

            b)   altri fondi 694.103 466.218 

130.   Riserve da valutazione 3.952.308 4.806.891 

160.   Riserve 45.581.866 44.535.844 

180.   Capitale 1.784.767 1.715.163 

200.   Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) 1.136.195 1.058.930 

Totale del passivo e del patrimonio netto 714.810.101 699.087.065 
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CONTO ECONOMICO 
Voci 31.12.2017 31.12.2016 
  10.  Interessi attivi e proventi assimilati 15.734.883 15.557.197 

  20.  Interessi passivi e oneri assimilati (2.566.845) (3.459.960) 

  30.  Margine di interesse 13.168.038 12.097.238 

  40.  Commissioni attive 4.515.396 4.325.798 

  50.  Commissioni passive (566.557) (515.399) 

  60.  Commissioni nette 3.948.838 3.810.400 

  70.  Dividendi e proventi simili 34.582 39.936 

  80.  Risultato netto dell'attività di negoziazione 14.491 27.198 

  90.  Risultato netto dell'attività di copertura 31.640 13.816 

100.  Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 1.096.620 628.754 

          a)   crediti (2) (7) 

          b)   attività finanziarie disponibili per la vendita 1.059.182 594.561 

          d)   passività finanziarie 37.440 34.200 

120.  Margine di intermediazione 18.294.210 16.617.342 

130.  Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (5.157.102) (3.889.151) 

          a)   crediti (5.065.863) (3.730.355) 

          d)   altre operazioni finanziarie (91.239) (158.796) 

140.  Risultato netto della gestione finanziaria 13.137.108 12.728.190 

150.  Spese amministrative: (12.743.917) (12.955.914) 

         a)   spese per il personale (7.227.272) (7.477.116) 

         b)   altre spese amministrative (5.516.644) (5.478.797) 

160.  Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (220.000) 87.989 

170.  Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (532.361) (540.243) 

180.  Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (7.810) (8.664) 

190.  Altri oneri/proventi di gestione 1.791.797 1.991.114 

200.  Costi operativi (11.712.291) (11.425.718) 

240.  Utili (Perdite) da cessione di investimenti 3.151 (358) 

250.  Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 1.427.968 1.302.114 

260.  Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (291.773) (243.184) 

270.  Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 1.136.195 1.058.930 

290.  Utile (Perdita) d'esercizio 1.136.195 1.058.930 
 
PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA 
Voci 31.12.2017 31.12.2016 
  10.  Utile (Perdita) d'esercizio 1.136.195 1.058.930 

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico   
  40.  Piani a benefici definiti (9.966) (7.484) 

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico   
  90.  Copertura dei flussi finanziari (198.916) (174.711) 

100.  Attività finanziarie disponibili per la vendita (645.702) (1.605.814) 

130.  Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (854.583) (1.788.009) 

140.  Redditività complessiva (Voce 10+130) 281.612 (729.079) 
 
N���� ���� "U���� ;p������Ϳ �'���������" f�g��� �� �������� ��p���� �������� ����� ���� �ϵ� ��� ����� ���������. 
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CONTO ECONOMICO 
Voci 31.12.2017 31.12.2016 
  10.  Interessi attivi e proventi assimilati 15.734.883 15.557.197 

  20.  Interessi passivi e oneri assimilati (2.566.845) (3.459.960) 

  30.  Margine di interesse 13.168.038 12.097.238 

  40.  Commissioni attive 4.515.396 4.325.798 

  50.  Commissioni passive (566.557) (515.399) 

  60.  Commissioni nette 3.948.838 3.810.400 

  70.  Dividendi e proventi simili 34.582 39.936 

  80.  Risultato netto dell'attività di negoziazione 14.491 27.198 

  90.  Risultato netto dell'attività di copertura 31.640 13.816 

100.  Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 1.096.620 628.754 

          a)   crediti (2) (7) 

          b)   attività finanziarie disponibili per la vendita 1.059.182 594.561 

          d)   passività finanziarie 37.440 34.200 

120.  Margine di intermediazione 18.294.210 16.617.342 

130.  Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (5.157.102) (3.889.151) 

          a)   crediti (5.065.863) (3.730.355) 

          d)   altre operazioni finanziarie (91.239) (158.796) 

140.  Risultato netto della gestione finanziaria 13.137.108 12.728.190 

150.  Spese amministrative: (12.743.917) (12.955.914) 

         a)   spese per il personale (7.227.272) (7.477.116) 

         b)   altre spese amministrative (5.516.644) (5.478.797) 

160.  Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (220.000) 87.989 

170.  Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (532.361) (540.243) 

180.  Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (7.810) (8.664) 

190.  Altri oneri/proventi di gestione 1.791.797 1.991.114 

200.  Costi operativi (11.712.291) (11.425.718) 

240.  Utili (Perdite) da cessione di investimenti 3.151 (358) 

250.  Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 1.427.968 1.302.114 

260.  Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (291.773) (243.184) 

270.  Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 1.136.195 1.058.930 

290.  Utile (Perdita) d'esercizio 1.136.195 1.058.930 
 
PROSPETTO DELLA REDDITIVITÀ COMPLESSIVA 
Voci 31.12.2017 31.12.2016 
  10.  Utile (Perdita) d'esercizio 1.136.195 1.058.930 

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico   
  40.  Piani a benefici definiti (9.966) (7.484) 

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico   
  90.  Copertura dei flussi finanziari (198.916) (174.711) 

100.  Attività finanziarie disponibili per la vendita (645.702) (1.605.814) 

130.  Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (854.583) (1.788.009) 

140.  Redditività complessiva (Voce 10+130) 281.612 (729.079) 
 
N���� ���� "U���� ;p������Ϳ �'���������" f�g��� �� �������� ��p���� �������� ����� ���� �ϵ� ��� ����� ���������. 

N���� ���� �������� ���� "����� ���p������ ���������� �� ����� ����� ��p����" f�g����� �� ���������� �� ������ ����� �������à 
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RENDICONTO FINAN)IARIO - METODO INDIRETTO 

 
Importo 

31.12.2017 31.12.2016 
A. ATTIVITA' OPERATIVA   

1. Gestione 9.325.848 7.914.889 
  - risultato d'esercizio (+/-) 1.136.195 1.058.930 
  - plus/minusvalenze su attività di copertura (-/+) (42.141) (13.816) 
  - rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 5.596.150 5.838.929 
  - rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 540.171 548.907 
  - accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 242.222 (89.530) 
  - altri aggiustamenti (+/-) 1.853.251 571.470 
2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (18.040.272) (70.700.151) 
  - attività finanziarie disponibili per la vendita 15.599.551 (61.108.868) 
  - crediti verso banche: a vista 804.305 641.537 
  - crediti verso banche: altri crediti 40.295 4.782.993 
  - crediti verso clientela (30.885.877) (14.780.408) 
  - altre attività (3.598.546) (235.405) 
3. Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 14.244.713 62.870.179 
  - debiti verso banche: a vista (80.233.150) 48.341.172 
  - debiti verso clientela 85.891.508 33.835.443 
  - titoli in circolazione 7.509.176 (11.981.844) 
  - altre passività 1.077.179 (7.324.592) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività operativa 5.530.289 84.917 
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO   

1. Liquidità generata da 37.733 39.936 
  - dividendi incassati su partecipazioni 34.582 39.936 
  - vendite di attività materiali  3.151  

2. Liquidità assorbita da (5.431.830) (652.575) 
  - acquisti di attività materiali  (4.022.558) (652.417) 
  - acquisti di attività immateriali  (1.409.272) (159) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività d'investimento (5.394.097) (612.639) 
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA   

  - emissioni/acquisti di azioni proprie 69.604 78.324 
  - distribuzione dividendi e altre finalità (31.940) (43.089) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività di provvista 37.664 35.235 
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 173.856 (492.487) 

 
�EGEND� 
;+Ϳ g������� 
;-Ϳ ��������� 

 
 
RICONCILIA)IONE 

Voci di bilancio 
Importo 

31.12.2017 31.12.2016 
Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 2.208.790 2.701.277 
Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio 173.856 (492.487) 
Cassa e disponibilità liquide: effetto della variazione dei cambi   

Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 2.382.646 2.208.790 
  

NOTA INTEGRATIVA 

 

 

PARTE A - PolitiĐhe ĐoŶtaďili 

 

PARTE B - IŶfoƌŵazioŶi sullo stato patƌiŵoŶiale 

 

PARTE C - IŶfoƌŵazioŶi sul ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo 

 

PARTE D - Redditività Đoŵplessiva 

 

PARTE E - IŶfoƌŵazioŶi sui ƌisĐhi e sulle ƌelative politiĐhe di Đopeƌtuƌa 

 

PARTE F - IŶfoƌŵazioŶi sul patƌiŵoŶio 

 

PARTE G - OpeƌazioŶi di aggƌegazioŶe ƌiguaƌdaŶti iŵpƌese o ƌaŵi d’azieŶda 

 

PARTE H - OpeƌazioŶi ĐoŶ paƌti Đoƌƌelate 

 

PARTE I - AĐĐoƌdi di pagaŵeŶto ďasati su pƌopƌi stƌuŵeŶti patƌiŵoŶiali 

 

PARTE L - IŶfoƌŵativa di settoƌe 

 

ALLEGATO ϭ – EleŶĐo aŶalitiĐo delle pƌopƌietà iŵŵoďiliaƌi 

 

ALLEGATO Ϯ – OŶeƌi peƌ ƌevisioŶe legale - Đoŵŵa ϭ, Ŷ. ϭϲ-ďis, Aƌt. ϮϰϮϳ del C.C. 

 

ALLEGATO ϯ – IŶfoƌŵativa al puďďliĐo Stato peƌ Stato ;CouŶtƌǇ ďǇ CouŶtƌǇ RepoƌtiŶgͿ 
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RENDICONTO FINAN)IARIO - METODO INDIRETTO 

 
Importo 

31.12.2017 31.12.2016 
A. ATTIVITA' OPERATIVA   

1. Gestione 9.325.848 7.914.889 
  - risultato d'esercizio (+/-) 1.136.195 1.058.930 
  - plus/minusvalenze su attività di copertura (-/+) (42.141) (13.816) 
  - rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento (+/-) 5.596.150 5.838.929 
  - rettifiche/riprese di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 540.171 548.907 
  - accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 242.222 (89.530) 
  - altri aggiustamenti (+/-) 1.853.251 571.470 
2. Liquidità generata/assorbita dalle attività finanziarie (18.040.272) (70.700.151) 
  - attività finanziarie disponibili per la vendita 15.599.551 (61.108.868) 
  - crediti verso banche: a vista 804.305 641.537 
  - crediti verso banche: altri crediti 40.295 4.782.993 
  - crediti verso clientela (30.885.877) (14.780.408) 
  - altre attività (3.598.546) (235.405) 
3. Liquidità generata/assorbita dalle passività finanziarie 14.244.713 62.870.179 
  - debiti verso banche: a vista (80.233.150) 48.341.172 
  - debiti verso clientela 85.891.508 33.835.443 
  - titoli in circolazione 7.509.176 (11.981.844) 
  - altre passività 1.077.179 (7.324.592) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività operativa 5.530.289 84.917 
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO   

1. Liquidità generata da 37.733 39.936 
  - dividendi incassati su partecipazioni 34.582 39.936 
  - vendite di attività materiali  3.151  

2. Liquidità assorbita da (5.431.830) (652.575) 
  - acquisti di attività materiali  (4.022.558) (652.417) 
  - acquisti di attività immateriali  (1.409.272) (159) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività d'investimento (5.394.097) (612.639) 
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA   

  - emissioni/acquisti di azioni proprie 69.604 78.324 
  - distribuzione dividendi e altre finalità (31.940) (43.089) 
Liquidità netta generata/assorbita dall'attività di provvista 37.664 35.235 
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 173.856 (492.487) 

 
�EGEND� 
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RICONCILIA)IONE 

Voci di bilancio 
Importo 

31.12.2017 31.12.2016 
Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 2.208.790 2.701.277 
Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio 173.856 (492.487) 
Cassa e disponibilità liquide: effetto della variazione dei cambi   

Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 2.382.646 2.208.790 
  

NOTA INTEGRATIVA 

 

 

PARTE A - PolitiĐhe ĐoŶtaďili 

 

PARTE B - IŶfoƌŵazioŶi sullo stato patƌiŵoŶiale 

 

PARTE C - IŶfoƌŵazioŶi sul ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo 

 

PARTE D - Redditività Đoŵplessiva 

 

PARTE E - IŶfoƌŵazioŶi sui ƌisĐhi e sulle ƌelative politiĐhe di Đopeƌtuƌa 

 

PARTE F - IŶfoƌŵazioŶi sul patƌiŵoŶio 

 

PARTE G - OpeƌazioŶi di aggƌegazioŶe ƌiguaƌdaŶti iŵpƌese o ƌaŵi d’azieŶda 

 

PARTE H - OpeƌazioŶi ĐoŶ paƌti Đoƌƌelate 

 

PARTE I - AĐĐoƌdi di pagaŵeŶto ďasati su pƌopƌi stƌuŵeŶti patƌiŵoŶiali 

 

PARTE L - IŶfoƌŵativa di settoƌe 

 

ALLEGATO ϭ – EleŶĐo aŶalitiĐo delle pƌopƌietà iŵŵoďiliaƌi 

 

ALLEGATO Ϯ – OŶeƌi peƌ ƌevisioŶe legale - Đoŵŵa ϭ, Ŷ. ϭϲ-ďis, Aƌt. ϮϰϮϳ del C.C. 

 

ALLEGATO ϯ – IŶfoƌŵativa al puďďliĐo Stato peƌ Stato ;CouŶtƌǇ ďǇ CouŶtƌǇ RepoƌtiŶgͿ 
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  PARTE A - POLITICHE CONTABILI 

 

A.ϭ – PARTE GENERALE 

 

SE)IONE ϭ -  DICHIARA)IONE DI CONFORMITÀ AI PRINCIPI CONTABILI INTERNA)IONALI  

I� p������� �������� ğ ������� �� ���f�����à �� p�����p� ��������� �������������� - I������������ ���������g S�������� ;I�SͿ � 
I������������ F�������� R�p�����g S�������� ;IFRSͿ - ������� ����’I������������ ���������g S�������� ����� ;I�S�Ϳ � ���� 
�������� �����p��������� ����’I������������ F�������� R�p�����g I����p��������� C�������� ;IFRICͿ, �����g��� ����� 
C���������� E���p�� � �� ��g��� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

�’�pp��������� ��g�� I�S/IFRS ğ ����� �ff������� f������ ����� ��f�������� �� �q����� ����������� p�� �� p��p�������� � 
p������������ ��� ��������� ;�.�. fƌaŵeǁoƌkͿ, ��� p���������� ��g����� �� p�����p�� f����������� ��� ��g����� �� p��������� 
����� �������� ����� f����, �����Ġ �� �������� ����� ��������� � ��g��f��������à ����’��f���������. 

O���� ���� ���������� ��������� ����� C�������� ����� ����� �’I����� �. �ϲ� ��� �� �������� ���ϱ �Il ďilaŶĐio ďaŶĐaƌio: sĐheŵi e 
ƌegole di ĐoŵpilazioŶe͟ ϰ° �gg���������� ��� �ϱ �������� ���ϱ, �� ğ ������ �����, ��� p���� �����p��������, ��� ��������� 
����’�pp��������� ��g�� I�S/IFRS �� I����� p�����p���� ����’O�g������ I������� �� C���������à ;O.I.C.Ϳ. 

 

SE)IONE Ϯ - PRINCIPI GENERALI DI REDA)IONE 

I� �������� ğ ���������� ����� ����� p�����������, ��� ����� ���������, ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������, ��� p���p���� 
����� ���������� �� p��������� �����, ��� ���������� f����������, ������� ������� �� ������ ���������, � ����� ���� ����g������; 
ğ ��������� ����� ��������� ��g�� �������������� ����’��������� ����� g������� � ����� ���������� ����� �����. 

I ����� �� �������� ������� ������p������� ����� ����������à ���������. 

I� �������� �� ��������� ğ ������� ����� p���p������ ����� ���������à ��������� � f������ ��f�������� �� p�����p� g������� �� 
��������� �� ��g���� ��������: 
- ���p������ ���������; 
- ���������à ���������; 
- ���p����������à ����’��f���������; 
- ��g��f��������à ����’��f��������� ;���������Ϳ; 
- ������������à ����’��f��������� ;f�����à ����� ��pp������������; p��������� ����� �������� ��������� ����� f���� 

g��������; ���������à ����’��f���������; ���p������� ����’��f���������; p������� ����� ����� p�� ��� ������������ 
������/�������à � ������������ �����/p�������àͿ; 

- ���p��������à ��� ���p�. 

N���� p�����p�������� ��� �������� �� ��������� ���� ����� ��������� g�� ������ � �� ��g��� �� ���p�������� �� ��� ���� C�������� 
����� ����� �’I����� �. �ϲ� ��� ��/��/���ϱ, ϰ° �gg���������� ��� �ϱ �������� ���ϱ. 

I������ ���� ����� f������ �� ��f��������� ���p��������� �������� �pp������ � ����g���� �� ��pp������������ ��� ���� �� 
��������, �������Ġ ��� �p���f���������� p��������� ����� ���������. 

G�� ������ �� ����� p����������� � ����� ���������, �� p���p���� ����� ����������à ���p�������, �� p���p���� ����� ���������� ��� 
p��������� ����� � �� ���������� f���������� ���� ������� �� ����à �� ����, ������ �� ���� ����g������, q����� ��� 
������������ ��������, ğ ��p����� �� ��g����� �� ����. � f��� ���p������� g�� ������ �� �������� �, ��� ���������, �� ������� ����� 
���� ����g������ ��p������ ����� � ���� �������� ���’��������� p���������. 

I ������� �������� p�� �� p�����p�������� ��� �������� �� ��������� ���� ������� ��������� ���p���� � q����� ���������� p�� �� �������� 
����’��������� p���������. 

S� � ����� ��� ���� ���p�������, q����� �������� ���’��������� p��������� ���� ����� ��������; �� ��� ���p��������à, �’����������� 
� �’��p���������à �� p�������� � q����� ���� �p���f�������� �������� ����� N��� ����g������Ϳ. 

 

INFORMA)IONI SULLA CONTINUITÀ A)IENDALE 

��� q����� �������� �� p���p������ ����� ���������à ��������� �� ��g���� ���, ��� ���p���� ����� ����������� f������ ����’������ 
��� D�������� �. � ��� ϲ f������� ���ϵ �I�f��������� �� f������ ����� ��������� f���������� ����� ���������à ���������, ��� ������ 
f���������, ����� ����f���� p�� ��������� �� ������ ����� �������à � ����� ���������� ����’�������� �� �����.� ������� 
���g���������� �� ����� �’I�����, C����� � I���p, �� ����� �� �� ��g�������� ��p�������� �� ���������� ��� �� ��� ��������� 
�p������� �� �� f����� p���������� �� ��, p�������, ������� �� �������� ��� p����pp���� ����� ���������à ���������.  

�� ���������� �����g����� ���’������� �������� ���������, �������Ġ ������� g������� ��g��f������� ��p���� ��� ��������, ��� 
g������� ����� ��� ������ p����pp���� ����� ���������à ���������.  
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  PARTE A - POLITICHE CONTABILI 

 

A.ϭ – PARTE GENERALE 

 

SE)IONE ϭ -  DICHIARA)IONE DI CONFORMITÀ AI PRINCIPI CONTABILI INTERNA)IONALI  

I� p������� �������� ğ ������� �� ���f�����à �� p�����p� ��������� �������������� - I������������ ���������g S�������� ;I�SͿ � 
I������������ F�������� R�p�����g S�������� ;IFRSͿ - ������� ����’I������������ ���������g S�������� ����� ;I�S�Ϳ � ���� 
�������� �����p��������� ����’I������������ F�������� R�p�����g I����p��������� C�������� ;IFRICͿ, �����g��� ����� 
C���������� E���p�� � �� ��g��� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

�’�pp��������� ��g�� I�S/IFRS ğ ����� �ff������� f������ ����� ��f�������� �� �q����� ����������� p�� �� p��p�������� � 
p������������ ��� ��������� ;�.�. fƌaŵeǁoƌkͿ, ��� p���������� ��g����� �� p�����p�� f����������� ��� ��g����� �� p��������� 
����� �������� ����� f����, �����Ġ �� �������� ����� ��������� � ��g��f��������à ����’��f���������. 

O���� ���� ���������� ��������� ����� C�������� ����� ����� �’I����� �. �ϲ� ��� �� �������� ���ϱ �Il ďilaŶĐio ďaŶĐaƌio: sĐheŵi e 
ƌegole di ĐoŵpilazioŶe͟ ϰ° �gg���������� ��� �ϱ �������� ���ϱ, �� ğ ������ �����, ��� p���� �����p��������, ��� ��������� 
����’�pp��������� ��g�� I�S/IFRS �� I����� p�����p���� ����’O�g������ I������� �� C���������à ;O.I.C.Ϳ. 

 

SE)IONE Ϯ - PRINCIPI GENERALI DI REDA)IONE 

I� �������� ğ ���������� ����� ����� p�����������, ��� ����� ���������, ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������, ��� p���p���� 
����� ���������� �� p��������� �����, ��� ���������� f����������, ������� ������� �� ������ ���������, � ����� ���� ����g������; 
ğ ��������� ����� ��������� ��g�� �������������� ����’��������� ����� g������� � ����� ���������� ����� �����. 

I ����� �� �������� ������� ������p������� ����� ����������à ���������. 

I� �������� �� ��������� ğ ������� ����� p���p������ ����� ���������à ��������� � f������ ��f�������� �� p�����p� g������� �� 
��������� �� ��g���� ��������: 
- ���p������ ���������; 
- ���������à ���������; 
- ���p����������à ����’��f���������; 
- ��g��f��������à ����’��f��������� ;���������Ϳ; 
- ������������à ����’��f��������� ;f�����à ����� ��pp������������; p��������� ����� �������� ��������� ����� f���� 

g��������; ���������à ����’��f���������; ���p������� ����’��f���������; p������� ����� ����� p�� ��� ������������ 
������/�������à � ������������ �����/p�������àͿ; 

- ���p��������à ��� ���p�. 

N���� p�����p�������� ��� �������� �� ��������� ���� ����� ��������� g�� ������ � �� ��g��� �� ���p�������� �� ��� ���� C�������� 
����� ����� �’I����� �. �ϲ� ��� ��/��/���ϱ, ϰ° �gg���������� ��� �ϱ �������� ���ϱ. 

I������ ���� ����� f������ �� ��f��������� ���p��������� �������� �pp������ � ����g���� �� ��pp������������ ��� ���� �� 
��������, �������Ġ ��� �p���f���������� p��������� ����� ���������. 

G�� ������ �� ����� p����������� � ����� ���������, �� p���p���� ����� ����������à ���p�������, �� p���p���� ����� ���������� ��� 
p��������� ����� � �� ���������� f���������� ���� ������� �� ����à �� ����, ������ �� ���� ����g������, q����� ��� 
������������ ��������, ğ ��p����� �� ��g����� �� ����. � f��� ���p������� g�� ������ �� �������� �, ��� ���������, �� ������� ����� 
���� ����g������ ��p������ ����� � ���� �������� ���’��������� p���������. 

I ������� �������� p�� �� p�����p�������� ��� �������� �� ��������� ���� ������� ��������� ���p���� � q����� ���������� p�� �� �������� 
����’��������� p���������. 

S� � ����� ��� ���� ���p�������, q����� �������� ���’��������� p��������� ���� ����� ��������; �� ��� ���p��������à, �’����������� 
� �’��p���������à �� p�������� � q����� ���� �p���f�������� �������� ����� N��� ����g������Ϳ. 

 

INFORMA)IONI SULLA CONTINUITÀ A)IENDALE 

��� q����� �������� �� p���p������ ����� ���������à ��������� �� ��g���� ���, ��� ���p���� ����� ����������� f������ ����’������ 
��� D�������� �. � ��� ϲ f������� ���ϵ �I�f��������� �� f������ ����� ��������� f���������� ����� ���������à ���������, ��� ������ 
f���������, ����� ����f���� p�� ��������� �� ������ ����� �������à � ����� ���������� ����’�������� �� �����.� ������� 
���g���������� �� ����� �’I�����, C����� � I���p, �� ����� �� �� ��g�������� ��p�������� �� ���������� ��� �� ��� ��������� 
�p������� �� �� f����� p���������� �� ��, p�������, ������� �� �������� ��� p����pp���� ����� ���������à ���������.  

�� ���������� �����g����� ���’������� �������� ���������, �������Ġ ������� g������� ��g��f������� ��p���� ��� ��������, ��� 
g������� ����� ��� ������ p����pp���� ����� ���������à ���������.  

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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U�’��f�������� p�ù �����g����� �� ������ ���� p�����p��� p������������ � ��������� ��������� ��� ������� ğ ��������� ����’������ 
����� R�������� ����� G������� ��g�� ��������������. 

 

SE)IONE ϯ - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO 

N�� p������ �� ���p� ������������� ��� �� ���� �� ��f�������� ��� �������� � �� ��� �pp��������� �� p���� ��� C����g��� �� 
���������������, �������� �� �ϳ/�ϯ/���ϴ, ��� ���� ����������� f���� ��� ���p������ ��� ����f��� ��� ���� �pp������ �� ���� 
����, �Ġ �� ���� ����f����� f���� �� ��������� ���� �� ���������� ��� ����g������� ���’��f�������� f������� 

 

IFRS ϵ - FINANCIAL INSTRUMENTS 

I� p�����p�� ��������� IFRS ϵ ���������à, � p������ ��� �° g������ ���ϴ, �� �������� I�S ϯϵ ����������� �� ��g���.  

I� ����� p�����p�� ��p�� ��� ������:  

ClassifiĐazioŶe e ŵisurazioŶe:  

Attiǀità fiŶaŶziaƌie. �’IFRS ϵ �������� ��� �� �������à f���������� ����� ������f����� �� ��� ������ ��������, ������ ����� 
������������, faiƌ ǀalue � ����� ��������� ���p������� ;������� �� p��������� �����Ϳ � faiƌ ǀalue � ����� ���������, ����� 
���� ��� ��� ������� �� �������� �pp������ ��� ����� ������ ������������ ��� f����� �� ����� ����� ��������� f����������.  

I ������� �� ���������� � ������������� �����g��� ��������������� ���������� ���p���� ���� I�S ϯϵ.  

Passiǀità fiŶaŶziaƌie. �’IFRS ϵ �������� �������� �� p��������� ����� I�S ϯϵ �� ��������� ����� p�������à f���������� �������� �� 
faiƌ ǀalue, p�� �� q���� �� ���������� �� faiƌ ǀalue ������������ �� p��p��� ������ ���������� ����à ������ ��p����� �� ����� 
��������� ���p������� ;� ������� �� p��������� �����Ϳ � ��� p�ù � ����� ��������� ;�� p�����p�� p������ �� f�����à �� �������� 
���� p��������� �� ��� ������p��� � p������ ����� ���� �� �����g������ ��� ����� p�����p��Ϳ.  

IŵpairŵeŶt: 

�� ��g�����, ����� ���������� �� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� p������ ������ ;�eǆpeĐted losses�Ϳ �� ������������ 
����’������� ������� p������� ����� I�S ϯϵ �� iŶĐuƌƌed losses.  

I� p�����p�� p������ �� ������f�������� ��� �������, ���ì ���� ��g�� ����� ��������� f���������, �� ��� ������ ;�stages�Ϳ �� f������� 
����� q�����à ���������� ����� ������p����, ���� p�� �� ������ ��� ������� �� ������p���� ������ �� ��g���� �������g ���������� ���� 
p������� p������ ������ �� �� ��������� �� �� ����, ������ p�� �� ����� ��� ������ �’��������� ���p����� ğ p��� ���� ������ 
������� ��� ������� � ����� ��������� f���������� ;�lifetiŵe eǆpeĐted loss�Ϳ.  

Hedge aĐĐouŶtiŶg: 

��� �’H��g� ���������g �� p�������� ������� �� ��p������ ��������������� ���p��f����� ���p���� ���� I�S ϯϵ, ������������ �� 
��g��� p�ù ���������� ��� �� �������à �� g������� ��� ������� p������� ����� �����.  

F��������� �� ������� ��� ��� ���ϱ �� p��g���� � ������� �� ����g����, �� f��� �� g������ �� ����������� ���� p���� �pp��������� 
��� ����� p�����p��, �� ��g���� ����� ��������� �����à � ��p���� �� q����� ����������. 

I� p��g���� �� ğ p���� �’��������� �� ����������� g�� ��p���� � ������� p�����������, ��������� � p���������� ����’�������� ��� 
p�����p��, �����Ġ �� ������f����� �� �pp������ ��p������������ ��g���������� � ��f��������� � g�� ���g���� p������ �� ���������, 
���� � ����������� �’�ff������ � p�ù �ff����� �pp���������.  

��� q����� ������� g�� ��p���� p�ù ��g��f������� ��� ����� �������� � ����������� �� ��������� �� ������ �� ������� �� 
������f��������, �� �����������, � ������� �� iŵpaiƌŵeŶt � �� p�������� �� ��p������, �� f� ������� ���� �p���f��� ������� ����� 
R�������� ����� g������� ��� ������� �� ��������. 

 

IFRS ϭϱ – REVENUE FROM CONTRACTS WITH CUSTOMERS 

I� p�����p�� ��������� IFRS �ϱ ğ ����� p��������� �� ���� �ϴ ��gg�� ���ϰ � ����g���� ��� ��������� ����������� p��������� �� ���� 
�� �p���� ���ϲ �� ğ ��������� � ���������� � p�����p� I�S �ϴ – R������ � I�S �� – C����������� C��������, �����Ġ �� 
�����p��������� IFRIC �ϯ – C������� ������� ���g������, IFRIC �ϱ – �g�������� f�� ��� C����������� �f R��� E�����, 
IFRIC �ϴ – T����f��� �f ������ f��� C�������� � SIC ϯ� – R�������-������ T����������� I�������g ����������g S�������. 

I� p�����p�� ���������� �� ����� ������� �� �������������� ��� ������, ��� �� �pp������à � ����� � ��������� ���p����� ��� � ������� 
�� ��������� �� q����� ��� ��������� ����’������ �� �pp��������� �� ����� p�����p� I�S/IFRS ���� � ������g, � ��������� 
�’������������� � g�� ��������� f���������. I p����gg� f����������� p�� �� ����������������� ��� ������ ������� �� ����� ������� 
����: 
- �’������f�������� ��� ��������� ��� �� �������; 
- �’������f�������� ����� p��f������� ����g������ ��� ���������; 
- �� �������������� ��� p�����; 
- �’����������� ��� p����� ���� p��f������� ����g������ ��� ���������; 
- � ������� �� ���������� ��� ������ q����� �’�����à ������f� �������� p��f������� ����g�����. 

I� p�����p�� �� �pp���� � p������ ��� �° g������ ���ϴ. �� ����f���� ���’IFRS �ϱ, C����f�������� �� IFRS �ϱ – R������ f��� C�������� 
���� C�������� ���� ����� �����g��� ����’U����� E���p�� �� ���� ϲ �������� ���ϳ. 

�’�pp��������� ��� ����� p�����p�� ��� ���à ��p���� ��������� p�� �� ������ �����. 

 

SE)IONE ϰ - ALTRI ASPETTI 

I� �������� ����� ����� ğ �����p���� ���� ��������� ��g��� ����� S�����à D������� & T����� Sp� ���� q���� ğ ����� ���f����� 
�’�������� p�� �� p������ ����/���ϵ, �� ���������� ����� �������� ����������� ��� ��/�ϱ/����.  

U������� �� ����� � ���������� ����� p�����p�������� ��� �������� �’��������� 

�� ��������� ��� �������� �’��������� �������� ����� �� ������� � ����� � �� ���������� ��� p������ ����������� ��g��f������� 
�ff���� ��� ������ �������� ����� ����� p����������� � ��� ����� ���������, �����Ġ ����’��f�������� �������� ���� �������à � p�������à 
p��������� ��p������ �� ��������.  

�’������������ �� ���� ����� ��p���� �’�������� ����� ��f��������� ���p������� � �’�������� �� ����������� ��gg������, f������ ����� 
����’��p������� �������, ���������� �� f��� ����� f����������� �� ���������� ��g�������� p�� �� ����������� ��� f���� �� g�������. 

��� ���� ������ �� ����� � �� ���������� ���������� p������ ������� �� p������ �� p������; ��� p�ò q����� ���������� ��� ��g�� 
�������� ���������� g�� ������� ������ �������� �� �������� p������� ��ff����� ����� �� ������� ��g��f������� � ��g���� ��� ��������� 
����� ����������� ��gg������ ����������. 

�� p�����p��� f�����p���� p�� �� q���� ğ ��gg�������� ��������� �’��p��g� �� ����������� ��gg������ �� p���� ��� C����g��� �� 
��������������� ����: 

�� q�����f�������� ����� p������ p�� ��������� �� ������ ��� ������� �, �� g�����, ����� ����� �������à f����������; 
�� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� �� ���������� �� f��� ����’��f�������� �� ��������; 
�’�������� �� ������� ���������� p�� �� ����������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ��� q������ �� ������� ������; 
�� ����������� ����� ���g����à ��� ������ ��g�� ���������� � ����� ����� �������à �����������; 
�� q�����f�������� ��� f���� ��� p�������� � ��� f���� p�� ������ � �����; 
�� ����� � �� ���������� ����� ����p��������à ����� f�������à ��ff����� ������. 

�� ����������� ����� p�������� ��������� �pp������ ��� p�����p��� �gg��g��� �� �������� f������� � �����g�� ��f�������� ��������� 
���’�������������� ����� p�����p��� ���������� � ����������� ��gg������ ���������� ����� ��������� ��� �������� �’���������.  

��� �� ��������� ��f��������� �� �����g��� �������� �� ���p�������� � � �������� ������ �� ���������� ����� p���� ����������� ����� 
����� �� ��g������ �� f�, ������, ������ ���� �p���f���� ������� �� ���� ����g������. 

��� �� p�����p�������� ��� �������� ���� ����� �������� � �������� p�����p� � ������ ��������� ���������� p�� �� ��������� ��� 
�������� ��������� �� ϯ� �������� ���ϲ, � ��� �� f� ������ p�� ��gg���� �����g��, ����g���� ����� ��f��������� ��g�����. 

 

RIFORMA DELLE BANCHE DI CREDITO COOPERATIVO - DL ϭϴ DEL ϭϰ FEBBRAIO ϮϬϭϲ, CONV. L. ϰϵ DEL Ϭϴ APRILE ϮϬϭϲ 

��� q����� ������� � ��������� � �� p��������� ��� ������������� �� ��f���� ����� ������ �� C������ C��p������� �����p������ 
��� D������ ������, �����Ġ ����� �������à ������ �������� � �� p��������� f���������� ���� ������������ ��� G��pp�, �� ������� � 
q����� ��p������ ����� R�������� ����� g������� ��g�� ��������������. 

����� p�� �� ���ϳ �� �p����� �� F���� ���p������ ����� ������ �� C������ C��p�������, �� �pp��������� ����’���. � ��� 
������������� ������, ����� p��������� �� ��� ��������� p�� �� ��p���� ������� f��� ���� �,�% ����’������ S���� ������������ 
���������� ��� �������� p���������, �� ����������� p�� ���������� �� �����g�� f���������� �� �������������� � ���� �������������� 
����� ������ ��������. 

�� ������� �� ��������� �g�� ����������, ��� ������ ���p������� ��������, ���� ����� � ���p�������� ����� ������ ����������� �� 
�������� ��� F���� �� ��������� ���� �������à � �� ���p� ��� ���g��� ����������. 

 

DIRETTIVA BRRD ;BANK RECOVERY AND RESOLUTION DIRECTIVE – ϮϬϭϰ/ϱϵ/EUͿ - CONTABILI))A)IONE DEL CONTRIBUTO AL 
SINGLE RESOLUTION FUND 

N�� ���� �� �p���� �� ����� �’I�����, �� q�����à �� �������à �� �����������, �� ���� �� �������� ���� ������������ �� ������ 
��������, ����gg������ ���� D�������� �RRD ;�aŶk ReĐoǀeƌǇ aŶd ResolutioŶ �iƌeĐtiǀe ���ϰ/ϱϵ/EUͿ, ����� ������������� ��� ��� 
����� �������� �� ���������� ��������� �x ���� ������ p�� �’��������� ���ϳ, ��������� �� ����� ��� R�g�������� D���g��� ����� 
C���������� E���p�� �. ���ϱ/ϲϯ � ���ϱ/ϴ�. 

T��� ���������� ğ ����� ����������� ��� SiŶgle ResolutioŶ �oaƌd �� �������������� ��� ����� �’I����� � �� ���������� ��� 
�������� �� ����������� ������� p�ò, �� ����� ��� R�g�������� D���g��� ����� C���������� E���p�� �. ���ϱ/ϴ�, ������ 
������p���� ����� �������� �� �������������� �� ��p�g�� �� p�g������ ������������ ����� ������ ������ ��� �ϱ%. 

I� ���������à ��� q����� �p����� ����’��������� p���������, �� ����� �� �p���� p�� �� ������������� ����� f���� �� ��q�����à � 
�� p��������� �� ���������� ����g���� ��� ���������� ������. 
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U�’��f�������� p�ù �����g����� �� ������ ���� p�����p��� p������������ � ��������� ��������� ��� ������� ğ ��������� ����’������ 
����� R�������� ����� G������� ��g�� ��������������. 

 

SE)IONE ϯ - EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO 

N�� p������ �� ���p� ������������� ��� �� ���� �� ��f�������� ��� �������� � �� ��� �pp��������� �� p���� ��� C����g��� �� 
���������������, �������� �� �ϳ/�ϯ/���ϴ, ��� ���� ����������� f���� ��� ���p������ ��� ����f��� ��� ���� �pp������ �� ���� 
����, �Ġ �� ���� ����f����� f���� �� ��������� ���� �� ���������� ��� ����g������� ���’��f�������� f������� 

 

IFRS ϵ - FINANCIAL INSTRUMENTS 

I� p�����p�� ��������� IFRS ϵ ���������à, � p������ ��� �° g������ ���ϴ, �� �������� I�S ϯϵ ����������� �� ��g���.  

I� ����� p�����p�� ��p�� ��� ������:  

ClassifiĐazioŶe e ŵisurazioŶe:  

Attiǀità fiŶaŶziaƌie. �’IFRS ϵ �������� ��� �� �������à f���������� ����� ������f����� �� ��� ������ ��������, ������ ����� 
������������, faiƌ ǀalue � ����� ��������� ���p������� ;������� �� p��������� �����Ϳ � faiƌ ǀalue � ����� ���������, ����� 
���� ��� ��� ������� �� �������� �pp������ ��� ����� ������ ������������ ��� f����� �� ����� ����� ��������� f����������.  

I ������� �� ���������� � ������������� �����g��� ��������������� ���������� ���p���� ���� I�S ϯϵ.  

Passiǀità fiŶaŶziaƌie. �’IFRS ϵ �������� �������� �� p��������� ����� I�S ϯϵ �� ��������� ����� p�������à f���������� �������� �� 
faiƌ ǀalue, p�� �� q���� �� ���������� �� faiƌ ǀalue ������������ �� p��p��� ������ ���������� ����à ������ ��p����� �� ����� 
��������� ���p������� ;� ������� �� p��������� �����Ϳ � ��� p�ù � ����� ��������� ;�� p�����p�� p������ �� f�����à �� �������� 
���� p��������� �� ��� ������p��� � p������ ����� ���� �� �����g������ ��� ����� p�����p��Ϳ.  

IŵpairŵeŶt: 

�� ��g�����, ����� ���������� �� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� p������ ������ ;�eǆpeĐted losses�Ϳ �� ������������ 
����’������� ������� p������� ����� I�S ϯϵ �� iŶĐuƌƌed losses.  

I� p�����p�� p������ �� ������f�������� ��� �������, ���ì ���� ��g�� ����� ��������� f���������, �� ��� ������ ;�stages�Ϳ �� f������� 
����� q�����à ���������� ����� ������p����, ���� p�� �� ������ ��� ������� �� ������p���� ������ �� ��g���� �������g ���������� ���� 
p������� p������ ������ �� �� ��������� �� �� ����, ������ p�� �� ����� ��� ������ �’��������� ���p����� ğ p��� ���� ������ 
������� ��� ������� � ����� ��������� f���������� ;�lifetiŵe eǆpeĐted loss�Ϳ.  

Hedge aĐĐouŶtiŶg: 

��� �’H��g� ���������g �� p�������� ������� �� ��p������ ��������������� ���p��f����� ���p���� ���� I�S ϯϵ, ������������ �� 
��g��� p�ù ���������� ��� �� �������à �� g������� ��� ������� p������� ����� �����.  

F��������� �� ������� ��� ��� ���ϱ �� p��g���� � ������� �� ����g����, �� f��� �� g������ �� ����������� ���� p���� �pp��������� 
��� ����� p�����p��, �� ��g���� ����� ��������� �����à � ��p���� �� q����� ����������. 

I� p��g���� �� ğ p���� �’��������� �� ����������� g�� ��p���� � ������� p�����������, ��������� � p���������� ����’�������� ��� 
p�����p��, �����Ġ �� ������f����� �� �pp������ ��p������������ ��g���������� � ��f��������� � g�� ���g���� p������ �� ���������, 
���� � ����������� �’�ff������ � p�ù �ff����� �pp���������.  

��� q����� ������� g�� ��p���� p�ù ��g��f������� ��� ����� �������� � ����������� �� ��������� �� ������ �� ������� �� 
������f��������, �� �����������, � ������� �� iŵpaiƌŵeŶt � �� p�������� �� ��p������, �� f� ������� ���� �p���f��� ������� ����� 
R�������� ����� g������� ��� ������� �� ��������. 

 

IFRS ϭϱ – REVENUE FROM CONTRACTS WITH CUSTOMERS 

I� p�����p�� ��������� IFRS �ϱ ğ ����� p��������� �� ���� �ϴ ��gg�� ���ϰ � ����g���� ��� ��������� ����������� p��������� �� ���� 
�� �p���� ���ϲ �� ğ ��������� � ���������� � p�����p� I�S �ϴ – R������ � I�S �� – C����������� C��������, �����Ġ �� 
�����p��������� IFRIC �ϯ – C������� ������� ���g������, IFRIC �ϱ – �g�������� f�� ��� C����������� �f R��� E�����, 
IFRIC �ϴ – T����f��� �f ������ f��� C�������� � SIC ϯ� – R�������-������ T����������� I�������g ����������g S�������. 

I� p�����p�� ���������� �� ����� ������� �� �������������� ��� ������, ��� �� �pp������à � ����� � ��������� ���p����� ��� � ������� 
�� ��������� �� q����� ��� ��������� ����’������ �� �pp��������� �� ����� p�����p� I�S/IFRS ���� � ������g, � ��������� 
�’������������� � g�� ��������� f���������. I p����gg� f����������� p�� �� ����������������� ��� ������ ������� �� ����� ������� 
����: 
- �’������f�������� ��� ��������� ��� �� �������; 
- �’������f�������� ����� p��f������� ����g������ ��� ���������; 
- �� �������������� ��� p�����; 
- �’����������� ��� p����� ���� p��f������� ����g������ ��� ���������; 
- � ������� �� ���������� ��� ������ q����� �’�����à ������f� �������� p��f������� ����g�����. 

PARTE A - POLITICHE CONTABILI

I� p�����p�� �� �pp���� � p������ ��� �° g������ ���ϴ. �� ����f���� ���’IFRS �ϱ, C����f�������� �� IFRS �ϱ – R������ f��� C�������� 
���� C�������� ���� ����� �����g��� ����’U����� E���p�� �� ���� ϲ �������� ���ϳ. 

�’�pp��������� ��� ����� p�����p�� ��� ���à ��p���� ��������� p�� �� ������ �����. 

 

SE)IONE ϰ - ALTRI ASPETTI 

I� �������� ����� ����� ğ �����p���� ���� ��������� ��g��� ����� S�����à D������� & T����� Sp� ���� q���� ğ ����� ���f����� 
�’�������� p�� �� p������ ����/���ϵ, �� ���������� ����� �������� ����������� ��� ��/�ϱ/����.  

U������� �� ����� � ���������� ����� p�����p�������� ��� �������� �’��������� 

�� ��������� ��� �������� �’��������� �������� ����� �� ������� � ����� � �� ���������� ��� p������ ����������� ��g��f������� 
�ff���� ��� ������ �������� ����� ����� p����������� � ��� ����� ���������, �����Ġ ����’��f�������� �������� ���� �������à � p�������à 
p��������� ��p������ �� ��������.  

�’������������ �� ���� ����� ��p���� �’�������� ����� ��f��������� ���p������� � �’�������� �� ����������� ��gg������, f������ ����� 
����’��p������� �������, ���������� �� f��� ����� f����������� �� ���������� ��g�������� p�� �� ����������� ��� f���� �� g�������. 

��� ���� ������ �� ����� � �� ���������� ���������� p������ ������� �� p������ �� p������; ��� p�ò q����� ���������� ��� ��g�� 
�������� ���������� g�� ������� ������ �������� �� �������� p������� ��ff����� ����� �� ������� ��g��f������� � ��g���� ��� ��������� 
����� ����������� ��gg������ ����������. 

�� p�����p��� f�����p���� p�� �� q���� ğ ��gg�������� ��������� �’��p��g� �� ����������� ��gg������ �� p���� ��� C����g��� �� 
��������������� ����: 
- �� q�����f�������� ����� p������ p�� ��������� �� ������ ��� ������� �, �� g�����, ����� ����� �������à f����������; 
- �� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� �� ���������� �� f��� ����’��f�������� �� ��������; 
- �’�������� �� ������� ���������� p�� �� ����������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ��� q������ �� ������� ������; 
- �� ����������� ����� ���g����à ��� ������ ��g�� ���������� � ����� ����� �������à �����������; 
- �� q�����f�������� ��� f���� ��� p�������� � ��� f���� p�� ������ � �����; 
- �� ����� � �� ���������� ����� ����p��������à ����� f�������à ��ff����� ������. 

�� ����������� ����� p�������� ��������� �pp������ ��� p�����p��� �gg��g��� �� �������� f������� � �����g�� ��f�������� ��������� 
���’�������������� ����� p�����p��� ���������� � ����������� ��gg������ ���������� ����� ��������� ��� �������� �’���������.  

��� �� ��������� ��f��������� �� �����g��� �������� �� ���p�������� � � �������� ������ �� ���������� ����� p���� ����������� ����� 
����� �� ��g������ �� f�, ������, ������ ���� �p���f���� ������� �� ���� ����g������. 

��� �� p�����p�������� ��� �������� ���� ����� �������� � �������� p�����p� � ������ ��������� ���������� p�� �� ��������� ��� 
�������� ��������� �� ϯ� �������� ���ϲ, � ��� �� f� ������ p�� ��gg���� �����g��, ����g���� ����� ��f��������� ��g�����. 

 

RIFORMA DELLE BANCHE DI CREDITO COOPERATIVO - DL ϭϴ DEL ϭϰ FEBBRAIO ϮϬϭϲ, CONV. L. ϰϵ DEL Ϭϴ APRILE ϮϬϭϲ 

��� q����� ������� � ��������� � �� p��������� ��� ������������� �� ��f���� ����� ������ �� C������ C��p������� �����p������ 
��� D������ ������, �����Ġ ����� �������à ������ �������� � �� p��������� f���������� ���� ������������ ��� G��pp�, �� ������� � 
q����� ��p������ ����� R�������� ����� g������� ��g�� ��������������. 

����� p�� �� ���ϳ �� �p����� �� F���� ���p������ ����� ������ �� C������ C��p�������, �� �pp��������� ����’���. � ��� 
������������� ������, ����� p��������� �� ��� ��������� p�� �� ��p���� ������� f��� ���� �,�% ����’������ S���� ������������ 
���������� ��� �������� p���������, �� ����������� p�� ���������� �� �����g�� f���������� �� �������������� � ���� �������������� 
����� ������ ��������. 

�� ������� �� ��������� �g�� ����������, ��� ������ ���p������� ��������, ���� ����� � ���p�������� ����� ������ ����������� �� 
�������� ��� F���� �� ��������� ���� �������à � �� ���p� ��� ���g��� ����������. 

 

DIRETTIVA BRRD ;BANK RECOVERY AND RESOLUTION DIRECTIVE – ϮϬϭϰ/ϱϵ/EUͿ - CONTABILI))A)IONE DEL CONTRIBUTO AL 
SINGLE RESOLUTION FUND 

N�� ���� �� �p���� �� ����� �’I�����, �� q�����à �� �������à �� �����������, �� ���� �� �������� ���� ������������ �� ������ 
��������, ����gg������ ���� D�������� �RRD ;�aŶk ReĐoǀeƌǇ aŶd ResolutioŶ �iƌeĐtiǀe ���ϰ/ϱϵ/EUͿ, ����� ������������� ��� ��� 
����� �������� �� ���������� ��������� �x ���� ������ p�� �’��������� ���ϳ, ��������� �� ����� ��� R�g�������� D���g��� ����� 
C���������� E���p�� �. ���ϱ/ϲϯ � ���ϱ/ϴ�. 

T��� ���������� ğ ����� ����������� ��� SiŶgle ResolutioŶ �oaƌd �� �������������� ��� ����� �’I����� � �� ���������� ��� 
�������� �� ����������� ������� p�ò, �� ����� ��� R�g�������� D���g��� ����� C���������� E���p�� �. ���ϱ/ϴ�, ������ 
������p���� ����� �������� �� �������������� �� ��p�g�� �� p�g������ ������������ ����� ������ ������ ��� �ϱ%. 

I� ���������à ��� q����� �p����� ����’��������� p���������, �� ����� �� �p���� p�� �� ������������� ����� f���� �� ��q�����à � 
�� p��������� �� ���������� ����g���� ��� ���������� ������. 
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S����� q����� ��p��, �� ����� �� �������������� �� ���������� � C���� ��������� ���� ���� �ϱ�.� ������ �p��� ���������������. 

 

OPERA)IONI MIRATE DI RIFINAN)IAMENTO A LUNGO TERMINE ;TARGETED LONGER -TERM REFINANCING OPERATIONS, TLTROͿ CON 
LA BCE. 

�� �p�������� ������ �� ��f������������ � ���g� ������� p��������� �� ��g����� p�����p��� ���������������: 
- p�� �� �p�������� T�TRO-II, �������� �� g��g�� ���ϲ � ����� ���ϳ, �� ����� �’��������� ğ p���, p�� �� ������ ����’�p�������� 

;q������ ����Ϳ, �� ����� �pp������ ���� �p�������� �� ��f������������ p�����p��� ���� ���� �� �gg����������� �� �������� 
T�TRO-II.  

T��� ����� p�ò ������ ������� �� ��������� ���’���������, ���p���� � �� p��f������ ���������, ��� ������� ���g��� ����� ������ 
p���������� �� ������� p������ ��� f���������� ��� p������ �° f������� ���ϲ - ϯ� g������ ���ϴ. I� ���� �� ��p�������� ��� 
���������, �� ����� ğ ������� �� ������� ��������� �� ����� ��� ��p����� p����� �� �CE ;��p���� f�������Ϳ �pp������ ���� ���� �� 
�gg����������� �� �������� T�TRO-II. 

 

UTILI))O DELLE DTA PER LE BANCHE DI CREDITO COOPERATIVO E CASSE RURALI 

N���’��������� ğ ����� ���������� �� ��gg� �� D������ ��gg� �. �ϯϳ/���ϲ ���, ���’���. �ϲ-���, �������� ��� ����f��� ��������� �� 
������ f������ ����� � ���������� ���� ������ �� C������ C��p������� �� ���� C���� R����� �� p���� ��������, ����� �� p��f��� 
��������� � p����������, ����� �������à p�� ��p���� ������p��� �.�. �q����f������ ;�� �DT��Ϳ �������� ���� �����f���� �� ������ �� 
������� �p����� f��� �� ϯ� �������� ���ϱ. 

��ù �� �����g���, �� ����f��� ��������� �� ��g������ �������� �� p���� ����f���������à ����� DT� �� ����� �� ����������� p������� 
����� �����p���� ��� ���f����� ����� �CC-CR, ��p������ � ������� p���� ����’���. ϴϰ, ����� �, ������� p������, ��� T.U.I.R. ��� 
�� ��f����� ��� ��g��� ����� p������ f������ ����������� �’�������� �� �� ��p���� �� ������. 

�� f��� �� ������� ��� ���� ����������� p��g��������� �� p���������à �� ����f������ �� ������� �’��p���� �’������ ��������� ����� 
DT� ������p������� ���� ���������� �� ����������� ;ƌeǀeƌsalͿ �pp������ �� ������������� ;�������� p�����p������� � �����f���� �� 
������ �� ������� �p����� f��� �� ϯ� �������� ���ϱͿ – � p������ ��� p������ �’��p���� �� ����� �� ϯ� �������� ���ϲ � f��� � 
q����� �� ����� �� ϯ� �������� ���ϱ – ����� ���p��� �’�p��������à ����� ���������� p��������� ��������� ����’���. ϴϰ ��� TUIR, 
���������� ���, � ���� f���, �� p������ f������ ��������� ����� ��������� ��� p������� ���p������ ��g����� ��� ����g�������� 
��p��������. 

S� ������ �� �� ��������� �� ��������� ��p���� p�� �� ������ �� C������ C��p�������, ��� ������� ��� �� ������� �� ���� ����f��� 
���������, ��������� ������� ������� �� p���p������ ���������� ����� ���g��� �����, ��� �� ������� �� ����� ����������, q���� 
p���� � �����������, �� DT� ����’������ �� �������� � ����gg������� �� f��� p���������� ���� ��g��� �� ������� �� ��������� ��� 
C����� Eq���� T��� � ;CET�Ϳ �pp�������� ���� �������à f������ ��ff����� ��������� �� ��ff������ ���p������ ��� �� ������ ����� 
����������à f����� ����� �����. 

 

 

A.Ϯ – PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO 

 

D� ��g���� ���� �������� � p�����p� ��������� �������� p�� �� p�����p�������� ��� �������� �� ���������. �’��p�������� ��� p�����p� 
�������� ğ �ff������� ��� ��f�������� ���� f��� �� ������f��������, ����������, �����������, ������������� ����� p���� ����’������ � 
��� p������, ���ì ���� p�� �� �������à �� �������������� ��� ������ � ��� �����. 

 

 

ϭ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� ������� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������� 

 

 

Ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

S��� ������f����� ����� p������� ���� �� �������à f���������� ��� �������� ��� ������������ ������f����� ���� ��� �� ��������à 
�������� p�� �� ��g���������� � �V������� �� f��� ������, �������à f���������� ��������� f��� � ��������� � � �C������ � 
f�������������.  

G�� ������������ ����p������� p�� �� �������� ���� �������à f���������� ��� �� ������� ��������� p�� �� p������ �� ���p� 
����f����� � ��� p������ ������ ������� p�� ���g���� �� ��q�����à, ���������� ��� ����� �’���������, ��� ����� �� ������ � ��� 
p����� �� �������. E��� ����g���: 

� ������ �� ������ q������ � ��� q������; 
� ������ �������� q������ � ��� q������; 
�� q���� �� O.I.C.R. ;f���� ������ �� ������������ � SIC�VͿ; 
�� p������p������ ��������� ��� q����f������� �� ���������, �� �����g������ � �� ��������� ���g����� ;�.� p������p������ �� 
���������Ϳ. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�’���������� �������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ������� ���� ���� �� ��g��������, �� ��g����� ��� 
���p������� p������� ����� p����� �� ������� ;��g���� ���Ϳ, ���������� ���� ���� �� ��������������. N�� ���� �� ����������� ����� 
�������à f���������� ���� ���� �� ��g��������, g�� ����� � �� p������ �������� ��� �� ���� �� �������������� � q����� �� ��g�������� 
���� ��p����� � p��������� �����. 

���’���� ����� ����������� ��������, �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���g��� �������� �� faiƌ ǀalue; ���� ğ 
��pp���������, g�����������, ��� ������p������ p�g��� p�� �’���������� ����� �����������, ���p������� ��� ����� � p������� 
�� ����������� ������������ ������������.  

�’���������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� p�ò �������� ����� �� ��������f�������� ��� ���p���� ��������à 
f���������� �������� f��� ���� ��������� �pp���, ���� � �������� �� ���� ����������� � �����q�� ��������� q������ �’�������à 
��� ��� p�ù p�������� �� f��� �� �������� � ����q�������� � �����, ��� ���p���� ��������à f���������� �������� p�� �� 
��g����������; �� ���� ����������� �� ������ �� ���������� ğ p��� �� f��� ����� ����’�������à �� ������� ��� ����f��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

S�������������� ���� ����������� ��������, �� �������à ���p������� p�� �� ������� ���������� �� ������ �������� �� faiƌ ǀalue� 

G�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� ������ �� �� ��� faiƌ ǀalue ��� p�ò ������ ����������� �� ���� 
����������� ���� ��������� �� ����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� ���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� 
p������ �� ������ ��������. 

��� � ������� �� �������������� ��� faiƌ ǀalue, �� f� ��f�������� � q����� �������� ����� �p���f���� ���� �� ������ �� ��� �� 
���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

�� q���� �� p������p������ ��� ��p����� �� ����� ��p����, ������� �� q����� �� ��������� � �� �����g������, ���� ����� �������� 
�� ����� � ��� �� faiƌ ǀalue, p����Ġ p�� ���� �� ������� p������ ��������� �� ���������� p������� ��� p��. �Gϴ� ����’�pp������ � 
���� I�Sϯϵ. 

I� ���� �� �������� �� �������� �� �������à ���g��� �����p���� � ����f��� ����’��������� �� ��������� �������� �� ��������� �� 
������ ��� ���p������ ;iŵpaiƌŵeŶt testͿ. �’��p���� ����� p������ ����� �������� ���� ��ff������ ��� �� ������ ��������� 
����’�������à f���������� � �� ������ ������� ��� f����� f��������� �������� �� ����� �� ��������� �ff������ ���g������. 

S� ��� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ������� ��� ����������� �������� �� ������, �� p������ �������� ��� 
���������� � p�������������� �������� ��� p��������� ����� ğ �������� ��� p��������� ����� � �������������� ����� ���� �� ����� 
��������� �����f����/��p���� �� ������ ����� p�� �������������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ��������.  

��� �’������������ �� ���������� ��� ���p������ ��� p������ p�� ��������� �������� �� ������ � �� �������������� ��� �������� 
���������, �� ����� �������� ����� �� ��f��������� � ��� ���p�������� ��� �� ������ �� f���� ��� �� ���� g�à ����f����� � �� ���� 
����������� ���� ���� �� �����������. 

I� ��������� �� ������ �� ������, �� ��f��������� ��� �� ����������� p�����p������� ��������� �� f��� ����’������������ �� ��������� 
p������ p�� ��������� �� ������ ���� �� ��g�����: 

��������� �� ��g��f������� ��ff�����à f���������� ����’���������, ��������� �� ������p������ � ������� p�g������ �� ��������� 
� ��p�����; 
p���������à �� �p������ �� p�������� �����������; 
����p���� �� �� ������� ������ ��g�� ��������� f���������; 
p�gg��������� ����� ���������� ���������� ��� �������� ��� f����� f��������� ����’���������; 
������������� ��� ������ �� ������� ����’���������, q����� �����p�g���� �� ����� ������� ��g����� ����� ���������� 
f���������� �� q����’������. 

C�� ��f�������� �� ������ �� ��p�����, �� ��f��������� ��� �� �����g��� ��������� �� f��� ����’�������������� �� p������ p�� ��������� 
�� ������ ��������� �� ����f��� ��� ����������� ����������� ����’�������� �������g���, �� �������, ��������� � ��g��� �� ��� 
�’��������� �p���.  

U�� ����������� ��g��f������� � p�����g��� ��� f��� ����� �� ��� ��������� ��pp����������� �� ��p����� �� �� ����� ��� ��� ����� 
ğ ����������� �������� ��������� �� ��� ��������� �������� �� ������. 
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S����� q����� ��p��, �� ����� �� �������������� �� ���������� � C���� ��������� ���� ���� �ϱ�.� ������ �p��� ���������������. 

 

OPERA)IONI MIRATE DI RIFINAN)IAMENTO A LUNGO TERMINE ;TARGETED LONGER -TERM REFINANCING OPERATIONS, TLTROͿ CON 
LA BCE. 

�� �p�������� ������ �� ��f������������ � ���g� ������� p��������� �� ��g����� p�����p��� ���������������: 
p�� �� �p�������� T�TRO-II, �������� �� g��g�� ���ϲ � ����� ���ϳ, �� ����� �’��������� ğ p���, p�� �� ������ ����’�p�������� 
;q������ ����Ϳ, �� ����� �pp������ ���� �p�������� �� ��f������������ p�����p��� ���� ���� �� �gg����������� �� �������� 
T�TRO-II.  

T��� ����� p�ò ������ ������� �� ��������� ���’���������, ���p���� � �� p��f������ ���������, ��� ������� ���g��� ����� ������ 
p���������� �� ������� p������ ��� f���������� ��� p������ �° f������� ���ϲ - ϯ� g������ ���ϴ. I� ���� �� ��p�������� ��� 
���������, �� ����� ğ ������� �� ������� ��������� �� ����� ��� ��p����� p����� �� �CE ;��p���� f�������Ϳ �pp������ ���� ���� �� 
�gg����������� �� �������� T�TRO-II. 

 

UTILI))O DELLE DTA PER LE BANCHE DI CREDITO COOPERATIVO E CASSE RURALI 

N���’��������� ğ ����� ���������� �� ��gg� �� D������ ��gg� �. �ϯϳ/���ϲ ���, ���’���. �ϲ-���, �������� ��� ����f��� ��������� �� 
������ f������ ����� � ���������� ���� ������ �� C������ C��p������� �� ���� C���� R����� �� p���� ��������, ����� �� p��f��� 
��������� � p����������, ����� �������à p�� ��p���� ������p��� �.�. �q����f������ ;�� �DT��Ϳ �������� ���� �����f���� �� ������ �� 
������� �p����� f��� �� ϯ� �������� ���ϱ. 

��ù �� �����g���, �� ����f��� ��������� �� ��g������ �������� �� p���� ����f���������à ����� DT� �� ����� �� ����������� p������� 
����� �����p���� ��� ���f����� ����� �CC-CR, ��p������ � ������� p���� ����’���. ϴϰ, ����� �, ������� p������, ��� T.U.I.R. ��� 
�� ��f����� ��� ��g��� ����� p������ f������ ����������� �’�������� �� �� ��p���� �� ������. 

�� f��� �� ������� ��� ���� ����������� p��g��������� �� p���������à �� ����f������ �� ������� �’��p���� �’������ ��������� ����� 
DT� ������p������� ���� ���������� �� ����������� ;ƌeǀeƌsalͿ �pp������ �� ������������� ;�������� p�����p������� � �����f���� �� 
������ �� ������� �p����� f��� �� ϯ� �������� ���ϱͿ – � p������ ��� p������ �’��p���� �� ����� �� ϯ� �������� ���ϲ � f��� � 
q����� �� ����� �� ϯ� �������� ���ϱ – ����� ���p��� �’�p��������à ����� ���������� p��������� ��������� ����’���. ϴϰ ��� TUIR, 
���������� ���, � ���� f���, �� p������ f������ ��������� ����� ��������� ��� p������� ���p������ ��g����� ��� ����g�������� 
��p��������. 

S� ������ �� �� ��������� �� ��������� ��p���� p�� �� ������ �� C������ C��p�������, ��� ������� ��� �� ������� �� ���� ����f��� 
���������, ��������� ������� ������� �� p���p������ ���������� ����� ���g��� �����, ��� �� ������� �� ����� ����������, q���� 
p���� � �����������, �� DT� ����’������ �� �������� � ����gg������� �� f��� p���������� ���� ��g��� �� ������� �� ��������� ��� 
C����� Eq���� T��� � ;CET�Ϳ �pp�������� ���� �������à f������ ��ff����� ��������� �� ��ff������ ���p������ ��� �� ������ ����� 
����������à f����� ����� �����. 

 

 

A.Ϯ – PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO 

 

D� ��g���� ���� �������� � p�����p� ��������� �������� p�� �� p�����p�������� ��� �������� �� ���������. �’��p�������� ��� p�����p� 
�������� ğ �ff������� ��� ��f�������� ���� f��� �� ������f��������, ����������, �����������, ������������� ����� p���� ����’������ � 
��� p������, ���ì ���� p�� �� �������à �� �������������� ��� ������ � ��� �����. 

 

 

ϭ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� ������� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������� 

 

 

Ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

S��� ������f����� ����� p������� ���� �� �������à f���������� ��� �������� ��� ������������ ������f����� ���� ��� �� ��������à 
�������� p�� �� ��g���������� � �V������� �� f��� ������, �������à f���������� ��������� f��� � ��������� � � �C������ � 
f�������������.  

G�� ������������ ����p������� p�� �� �������� ���� �������à f���������� ��� �� ������� ��������� p�� �� p������ �� ���p� 
����f����� � ��� p������ ������ ������� p�� ���g���� �� ��q�����à, ���������� ��� ����� �’���������, ��� ����� �� ������ � ��� 
p����� �� �������. E��� ����g���: 
- � ������ �� ������ q������ � ��� q������; 
- � ������ �������� q������ � ��� q������; 
- �� q���� �� O.I.C.R. ;f���� ������ �� ������������ � SIC�VͿ; 
- �� p������p������ ��������� ��� q����f������� �� ���������, �� �����g������ � �� ��������� ���g����� ;�.� p������p������ �� 

���������Ϳ. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�’���������� �������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ������� ���� ���� �� ��g��������, �� ��g����� ��� 
���p������� p������� ����� p����� �� ������� ;��g���� ���Ϳ, ���������� ���� ���� �� ��������������. N�� ���� �� ����������� ����� 
�������à f���������� ���� ���� �� ��g��������, g�� ����� � �� p������ �������� ��� �� ���� �� �������������� � q����� �� ��g�������� 
���� ��p����� � p��������� �����. 

���’���� ����� ����������� ��������, �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���g��� �������� �� faiƌ ǀalue; ���� ğ 
��pp���������, g�����������, ��� ������p������ p�g��� p�� �’���������� ����� �����������, ���p������� ��� ����� � p������� 
�� ����������� ������������ ������������.  

�’���������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� p�ò �������� ����� �� ��������f�������� ��� ���p���� ��������à 
f���������� �������� f��� ���� ��������� �pp���, ���� � �������� �� ���� ����������� � �����q�� ��������� q������ �’�������à 
��� ��� p�ù p�������� �� f��� �� �������� � ����q�������� � �����, ��� ���p���� ��������à f���������� �������� p�� �� 
��g����������; �� ���� ����������� �� ������ �� ���������� ğ p��� �� f��� ����� ����’�������à �� ������� ��� ����f��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

S�������������� ���� ����������� ��������, �� �������à ���p������� p�� �� ������� ���������� �� ������ �������� �� faiƌ ǀalue� 

G�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� ������ �� �� ��� faiƌ ǀalue ��� p�ò ������ ����������� �� ���� 
����������� ���� ��������� �� ����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� ���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� 
p������ �� ������ ��������. 

��� � ������� �� �������������� ��� faiƌ ǀalue, �� f� ��f�������� � q����� �������� ����� �p���f���� ���� �� ������ �� ��� �� 
���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

�� q���� �� p������p������ ��� ��p����� �� ����� ��p����, ������� �� q����� �� ��������� � �� �����g������, ���� ����� �������� 
�� ����� � ��� �� faiƌ ǀalue, p����Ġ p�� ���� �� ������� p������ ��������� �� ���������� p������� ��� p��. �Gϴ� ����’�pp������ � 
���� I�Sϯϵ. 

I� ���� �� �������� �� �������� �� �������à ���g��� �����p���� � ����f��� ����’��������� �� ��������� �������� �� ��������� �� 
������ ��� ���p������ ;iŵpaiƌŵeŶt testͿ. �’��p���� ����� p������ ����� �������� ���� ��ff������ ��� �� ������ ��������� 
����’�������à f���������� � �� ������ ������� ��� f����� f��������� �������� �� ����� �� ��������� �ff������ ���g������. 

S� ��� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ������� ��� ����������� �������� �� ������, �� p������ �������� ��� 
���������� � p�������������� �������� ��� p��������� ����� ğ �������� ��� p��������� ����� � �������������� ����� ���� �� ����� 
��������� �����f����/��p���� �� ������ ����� p�� �������������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� ��������.  

��� �’������������ �� ���������� ��� ���p������ ��� p������ p�� ��������� �������� �� ������ � �� �������������� ��� �������� 
���������, �� ����� �������� ����� �� ��f��������� � ��� ���p�������� ��� �� ������ �� f���� ��� �� ���� g�à ����f����� � �� ���� 
����������� ���� ���� �� �����������. 

I� ��������� �� ������ �� ������, �� ��f��������� ��� �� ����������� p�����p������� ��������� �� f��� ����’������������ �� ��������� 
p������ p�� ��������� �� ������ ���� �� ��g�����: 
- ��������� �� ��g��f������� ��ff�����à f���������� ����’���������, ��������� �� ������p������ � ������� p�g������ �� ��������� 

� ��p�����; 
- p���������à �� �p������ �� p�������� �����������; 
- ����p���� �� �� ������� ������ ��g�� ��������� f���������; 
- p�gg��������� ����� ���������� ���������� ��� �������� ��� f����� f��������� ����’���������; 
- ������������� ��� ������ �� ������� ����’���������, q����� �����p�g���� �� ����� ������� ��g����� ����� ���������� 

f���������� �� q����’������. 

C�� ��f�������� �� ������ �� ��p�����, �� ��f��������� ��� �� �����g��� ��������� �� f��� ����’�������������� �� p������ p�� ��������� 
�� ������ ��������� �� ����f��� ��� ����������� ����������� ����’�������� �������g���, �� �������, ��������� � ��g��� �� ��� 
�’��������� �p���.  

U�� ����������� ��g��f������� � p�����g��� ��� f��� ����� �� ��� ��������� ��pp����������� �� ��p����� �� �� ����� ��� ��� ����� 
ğ ����������� �������� ��������� �� ��� ��������� �������� �� ������. 

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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Q������ � ������ ����� p������ �������� ���g��� ���� � ��g���� �� �� ������ ����f������� ��������������� ���� ��� �����������, 
���g��� �������� ��p���� �� ������ ��p����� �� ����� ��������� �� �� ������ �� ������ �� ������ � �� p��������� ����� �� �� ������ 
�� ������ �� ��p�����. �’��������� ����� ��p���� ��� p�ò �� �g�� ���� ��p����� �� ����� ������������ ��� �� ��������� 
f���������� ������� ����� �� ������� �� p��������� �����f����. 

�� ����f��� ����’��������� �� ��������� �������� �� ��������� �������� �� ������ ����� �ff������� � �g�� �������� �� ��������.  

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à f���������� ���g��� ���������� q����� ������� � ������� ������������ ��� f����� f��������� ��������� ����� ������ � 
q����� �’�������à f���������� ����� ������ ����f������ ��������������� ����� � ������ � � ����f��� �� ���� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

��� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���g��� ��������: 
- � ����� ���������, g�� ��������� ��������� ��� �� ������ ��� ����� �� ��������� �ff������, ��� ����� ����� ��� 

����’������������ ��� ����� �� ����������� ��� ��� ��ff��������� ��� �� ����� � �� ������ �� ��������; 
- � p��������� ����� �� ��� �p���f��� �������, �� ����� ����’��p�������� f������, � p������� � g�� ����� ��������� ����� ���������� 

��� �������� faiƌ ǀalue, ���� � ��� �’�������à f���������� ��� ����� ���������� � ��� ����� �������� ��� p������ �������� �� 
������. 

�� ������� ����� ����������� g�� �ff���� ��������� ����’����� � ����� p������ �������� ����� ������� �������� ���� �������à f���������� 
���p������� p�� �� �������, ���g��� �������� � ����� ��������� ����� ���� ������ ;p������Ϳ �� �������� � ����q����� ��: �Ϳ �������à 
f���������� ���p������� p�� �� ��������. 

 

 

ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A 

G�� ������������ p�������� ���� ���� �������� ���� �������à ��� �������� ��� p�g������ f���� � ������������� � �������� f����, 
q������ �� �� ������� ������ ;������� �Ϳ, ��� �� ����� �� �gg������ ���������� � ��p����à �� p�������� ���� ���� ��������. 

�� ����� ��� �� ������f����� �������à f���������� �� ���� ����g����. 

 

 

ϰ - CREDITI 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

I C������ � f������������ ���� �������� ����� ���� �ϲ� C������ ����� ������� � �ϳ� C������ ����� ����������. 

I ������� ��������� ����� p�ù ��p�� ����g���� ����� �������à f���������� ��� �������� � ��� q������ �� �� ������� ������ ;������� 
� � ϯͿ, ��� p�������� p�g������ f���� � �����q�� �������������. E��� ��������� g�� ��p��g�� ��� ��������� � ��� ������, 
���g��� ������������ � ��� ��� ���� ����� ������f����� ���’���g��� ��� �� �������à f���������� �������� �� faiƌ ǀalue. 

N���� ���� ���� ������� � ������� �� f������������ �������� ��� �� p���������� �� ������� f���������. 

�’���������� �� q����� ����g���� p�ò �������� ����� �� ��������f�������� ��� ���p���� ��������à f���������� ���p������� p�� �� 
�������� �pp���, ���� � �������� �� ���� �����������, q������ �’�������à ��� ��� p�ù p�������� �� f��� �� �������� � ����q�������� 
� �����, ����� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g����������. 

Q������ �’���������� ������ �� ��������f��������, �� faiƌ ǀalue ����’�������à �������� �� ������� ��� ����f�������� ğ ������� q���� 
����� ������ ��� ����� ������������ ����’�������à ������ �� � ������ �� ������ ��q������� �� �������������� � ������������ 
p������, ��� p�g������ ����������� � �������������, ��� q������ �� ������� ������.  

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� p���� ���������� �� �� ������� ������� ���� ���� �� �������������� ��� ���������, ��� ����������� �������� ��� �� ���� �� 
���g������, ����� ���� ��� faiƌ ǀalue ����� ��������� f����������. E��� ğ p��� ���’��������� ���g���, ���p������� ��� p������� 
� ��g�� ����� ������������ ������������� �� ���g��� ������� � ������������� ��� ����’���g��� ����’�p��������, �������Ġ ��q������ 
�� �� ������� ����������. S��� ������� � ����� ���, p�� ������ �� ��������������� ��������, ���� �gg���� �� �������� �� p���� 
����� ������p���� ��������� � ���� ��q��������� ��� � ������� ����� ������� �� ��������� ��������������. 

N�� ���� �� ������ �� ������, �’���������� �������� ����� �������à f���������� ������� ���� ���� �� ��g��������, �� ��g����� ��� 
���p������� p������� ����� p����� �� ������� ;ƌegulaƌ ǁaǇͿ, ���������� ���� ���� �� ��������������. 

��� �� �p�������� ����������, ������������� �������� � ���������� ��� �� �������, �� ����������� �������� ğ �ff������� p�� �� 
��p���� p��� �� f����� f����� �� ����� �������� �� �� ����� �� �������. �’��������� ��ff������ ��� �� ����������� �������� � 
�’��������� ���g��� ğ �������� ��� ����� ��������� �� ������� ����’���������� ��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

S�������������� ���� ����������� ��������, � ������� ���� �������� �� ����� ������������, p��� �� ������ �� p���� ����������, 
���������/��������� ��� �������� �� ��p�����, ����� �����f����/��p���� �� ������ � ����’������������ ��������� ��� ������ 
��� ����� �� ��������� �ff������. 

I� ����� ������������ ğ ���������/��������� ����� p�� �� ��ff������ ��� �’��������� ���g��� � q����� ������������ � 
��������, ������������� ��p�������� �� �����/p������� ��p����� ������������ �� ���g��� �������. 

I� ����� �� ��������� �ff������ ğ �� ����� ��� �g��g��� �� ������ ������� ��� f����� f����� ��� �������, p�� ��p����� �� ���������, 
���’��������� ���g��� ���p������� ��� �����/p������� ���������� �� �������. �’�ff���� ��������� ��� ����� � ��� p������� ����� 
���ì ����������� ���g� �� ���� ������� ������ ��� �������. 

N���� �������������� ��� ����� �� ���������� �ff������, �� p������ ���� ����� ��� f����� �� ����� ������������ ����� � ������� 
������������ ����� ��������� f���������� ��� p������ ��f����� ��g�� ��p���� � ����� ��������, �� ��� �� f����� p������ �� �������. 

I� ������ ��� ����� ������������ ��� ğ ���������� p�� � ������� �� ��� ����� ������ f� �������� ������������ �’�ff���� 
����’�pp��������� ����� ��g��� �� ���������������. D���� ������� ���g��� ����������� �� ������ �������� ���g���. I p������� � g�� 
����� �g�� ������ ��f������� ���� ���������� ������������ � ����� ���������. 

I� ������ ��� ����� ������������ ��� ğ ���������� p�� � ������� ����� ��� �������� ��f����� � � ������. 

�� �g�� ���� �� �������� ����� ��������� �’��������� ��������� �������� ��� ��’�������à f���������� � �� g��pp� �� �������à 
f���������� ����� ������ ��� ��������� �� ������. T��� ����������� ������� q����� ğ p���������� ��� �’������� ��� ��� �� g���� 
�� ���������� �’��������� ������, ����� ���� ����� ���������� ������������ ���g������ �����, �� ����p��, �� p�������: 

�� ��g��f������� ��ff�����à f���������� ����’��������� � ��������; 
�� ��� ���������� ��� ���������, q���� �� ������p������ � �� ������� p�g������ ��g�� ��������� � ��� ��p�����; 
��� f���� ��� �� f����������� p�� ��g���� ���������� � ��g��� �������� ���� ��ff�����à f���������� ��� ����f�������, ������� �� 
����f������� ��� ����������� ��� �� f����������� ��� ������� ���������� p���� �� ��������������; 
����� p���������à ��� �� ����f������� �������� p�������� �� ���������������� f����������; 
����� ����p���� �� �� ������� ������ �� q����’�������à f���������� ������ � ��ff�����à f����������; 
�� ���� ���������� ��� ��������� �’��������� �� ��� ����������� ��������� ��� f����� f����� f��������� ������� p�� �� g��pp� �� 
�������à f���������� �������� ��� ��� ������� ����� ����������� �������� �� q����� �������à, ������� �� ����������� ��� p���� 
������ ������ ������f����� ��� �� ���g��� �������à f���������� ��� g��pp�. 

D�pp���� �� ������ �� ��������à �� �����f����� ��������������� �� ��p�������� ����������� ;������� ��� peƌfoƌŵiŶgͿ, ������f����� 
����� ������� ����g���� �� ������� �� ���� ���� ��������� ������� ����� ����� �’I�����, ��p������ �� p���� ��. S������ ϰ. ������ 
��p�����  

I ������� ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg s��� �gg���� �� �� p������� �� ����������� ���������, ������� �g�� ����� ������� ��������������� 
��g��f�������; �’��������� ����� �����f��� �� ������ �� ������� ������� ğ p��� ���� ��ff������ ��� �� ������ �� �������� ����� ������ �� 
������� ����� ����������� ;����� ������������Ϳ �� �� ������ ������� ��� p������� f����� �� ����� f�����, ��������� �pp������� �� 
����� �� ��������� �ff������ ���g������. 

I f����� �� ����� p������� ���g��� ����� ��� ���p� �� ����p��� ������, ��� p���������� ������ �� �������� ����� ��������� g�������, 
�����Ġ ��� ����� ��� �� ������� �������� ��������� p�� �� ����p��� ����’��p�������� ����������. 

Q������ �� ������� ����� �� ����� �’��������� ���������, �� ����� �� ��������������� ���������� �� f��� �� ����������� �� p������ ğ 
p��� �� ����� �� ���������� �ff������ �������� ����������� �� ������� ��� �� ���������. 

�� �����f��� �� ������ ğ �������� � ����� ���������. �� ���p������ ����� �����f��� ������������� ���’��������������� ��� f����� 
f��������� ����� ���������� p�� ���p������ ������� �� ���������� ��� ����� �� ��������� �ff������ �� ��p����� ��� �� ��p���� �� 
������. 

I f����� �� ����� �������� � ������� �� ��� ����p��� ğ p������� ����� ����� ������� ��� ���g��� ������������. 

��� ������ ��p���g�� �� ������� ����������� ;q���� g�� ������� � ����f������Ϳ, � ������� ���� �������� �� g��pp� �� �������à ��� 
��������������� �����g��, p��������� � ��� ������������ ��������� ����������� ��� ��������g�� f��f������, �� ���� ���� ����� 
��� f����� �������� f�����, �������� p�� �� p������ ������, ����������� � p�������� �� �p���������à �� �����������;�DͿ � �� �p������ 
�� ���� �� ����������� ;�GDͿ. 

�� ��p���� �� ������ ğ �������� ��� ����� ��������� � ��� p�ò, �� �g�� ����, ��p����� �� ����� ������������ ��� �� ������� 
������� ����� �� ������� �� p��������� �����f����. T�� �� ��p���� �� ������ ���� ������� �����p���� g�� �ff���� p������� �������� �� 
������� ����’�ff���� ��������������� ��������� ����� p��g������� ��������� ��� ���p� ������� �� ����p��� ��� ������� �gg���� �� 
������������. 



77

Q������ � ������ ����� p������ �������� ���g��� ���� � ��g���� �� �� ������ ����f������� ��������������� ���� ��� �����������, 
���g��� �������� ��p���� �� ������ ��p����� �� ����� ��������� �� �� ������ �� ������ �� ������ � �� p��������� ����� �� �� ������ 
�� ������ �� ��p�����. �’��������� ����� ��p���� ��� p�ò �� �g�� ���� ��p����� �� ����� ������������ ��� �� ��������� 
f���������� ������� ����� �� ������� �� p��������� �����f����. 

�� ����f��� ����’��������� �� ��������� �������� �� ��������� �������� �� ������ ����� �ff������� � �g�� �������� �� ��������.  

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à f���������� ���g��� ���������� q����� ������� � ������� ������������ ��� f����� f��������� ��������� ����� ������ � 
q����� �’�������à f���������� ����� ������ ����f������ ��������������� ����� � ������ � � ����f��� �� ���� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

��� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���g��� ��������: 
� ����� ���������, g�� ��������� ��������� ��� �� ������ ��� ����� �� ��������� �ff������, ��� ����� ����� ��� 
����’������������ ��� ����� �� ����������� ��� ��� ��ff��������� ��� �� ����� � �� ������ �� ��������; 
� p��������� ����� �� ��� �p���f��� �������, �� ����� ����’��p�������� f������, � p������� � g�� ����� ��������� ����� ���������� 
��� �������� faiƌ ǀalue, ���� � ��� �’�������à f���������� ��� ����� ���������� � ��� ����� �������� ��� p������ �������� �� 
������. 

�� ������� ����� ����������� g�� �ff���� ��������� ����’����� � ����� p������ �������� ����� ������� �������� ���� �������à f���������� 
���p������� p�� �� �������, ���g��� �������� � ����� ��������� ����� ���� ������ ;p������Ϳ �� �������� � ����q����� ��: �Ϳ �������à 
f���������� ���p������� p�� �� ��������. 

 

 

ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A 

G�� ������������ p�������� ���� ���� �������� ���� �������à ��� �������� ��� p�g������ f���� � ������������� � �������� f����, 
q������ �� �� ������� ������ ;������� �Ϳ, ��� �� ����� �� �gg������ ���������� � ��p����à �� p�������� ���� ���� ��������. 

�� ����� ��� �� ������f����� �������à f���������� �� ���� ����g����. 

 

 

ϰ - CREDITI 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

I C������ � f������������ ���� �������� ����� ���� �ϲ� C������ ����� ������� � �ϳ� C������ ����� ����������. 

I ������� ��������� ����� p�ù ��p�� ����g���� ����� �������à f���������� ��� �������� � ��� q������ �� �� ������� ������ ;������� 
� � ϯͿ, ��� p�������� p�g������ f���� � �����q�� �������������. E��� ��������� g�� ��p��g�� ��� ��������� � ��� ������, 
���g��� ������������ � ��� ��� ���� ����� ������f����� ���’���g��� ��� �� �������à f���������� �������� �� faiƌ ǀalue. 

N���� ���� ���� ������� � ������� �� f������������ �������� ��� �� p���������� �� ������� f���������. 

�’���������� �� q����� ����g���� p�ò �������� ����� �� ��������f�������� ��� ���p���� ��������à f���������� ���p������� p�� �� 
�������� �pp���, ���� � �������� �� ���� �����������, q������ �’�������à ��� ��� p�ù p�������� �� f��� �� �������� � ����q�������� 
� �����, ����� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g����������. 

Q������ �’���������� ������ �� ��������f��������, �� faiƌ ǀalue ����’�������à �������� �� ������� ��� ����f�������� ğ ������� q���� 
����� ������ ��� ����� ������������ ����’�������à ������ �� � ������ �� ������ ��q������� �� �������������� � ������������ 
p������, ��� p�g������ ����������� � �������������, ��� q������ �� ������� ������.  

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� p���� ���������� �� �� ������� ������� ���� ���� �� �������������� ��� ���������, ��� ����������� �������� ��� �� ���� �� 
���g������, ����� ���� ��� faiƌ ǀalue ����� ��������� f����������. E��� ğ p��� ���’��������� ���g���, ���p������� ��� p������� 
� ��g�� ����� ������������ ������������� �� ���g��� ������� � ������������� ��� ����’���g��� ����’�p��������, �������Ġ ��q������ 
�� �� ������� ����������. S��� ������� � ����� ���, p�� ������ �� ��������������� ��������, ���� �gg���� �� �������� �� p���� 
����� ������p���� ��������� � ���� ��q��������� ��� � ������� ����� ������� �� ��������� ��������������. 

N�� ���� �� ������ �� ������, �’���������� �������� ����� �������à f���������� ������� ���� ���� �� ��g��������, �� ��g����� ��� 
���p������� p������� ����� p����� �� ������� ;ƌegulaƌ ǁaǇͿ, ���������� ���� ���� �� ��������������. 

��� �� �p�������� ����������, ������������� �������� � ���������� ��� �� �������, �� ����������� �������� ğ �ff������� p�� �� 
��p���� p��� �� f����� f����� �� ����� �������� �� �� ����� �� �������. �’��������� ��ff������ ��� �� ����������� �������� � 
�’��������� ���g��� ğ �������� ��� ����� ��������� �� ������� ����’���������� ��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

S�������������� ���� ����������� ��������, � ������� ���� �������� �� ����� ������������, p��� �� ������ �� p���� ����������, 
���������/��������� ��� �������� �� ��p�����, ����� �����f����/��p���� �� ������ � ����’������������ ��������� ��� ������ 
��� ����� �� ��������� �ff������. 

I� ����� ������������ ğ ���������/��������� ����� p�� �� ��ff������ ��� �’��������� ���g��� � q����� ������������ � 
��������, ������������� ��p�������� �� �����/p������� ��p����� ������������ �� ���g��� �������. 

I� ����� �� ��������� �ff������ ğ �� ����� ��� �g��g��� �� ������ ������� ��� f����� f����� ��� �������, p�� ��p����� �� ���������, 
���’��������� ���g��� ���p������� ��� �����/p������� ���������� �� �������. �’�ff���� ��������� ��� ����� � ��� p������� ����� 
���ì ����������� ���g� �� ���� ������� ������ ��� �������. 

N���� �������������� ��� ����� �� ���������� �ff������, �� p������ ���� ����� ��� f����� �� ����� ������������ ����� � ������� 
������������ ����� ��������� f���������� ��� p������ ��f����� ��g�� ��p���� � ����� ��������, �� ��� �� f����� p������ �� �������. 

I� ������ ��� ����� ������������ ��� ğ ���������� p�� � ������� �� ��� ����� ������ f� �������� ������������ �’�ff���� 
����’�pp��������� ����� ��g��� �� ���������������. D���� ������� ���g��� ����������� �� ������ �������� ���g���. I p������� � g�� 
����� �g�� ������ ��f������� ���� ���������� ������������ � ����� ���������. 

I� ������ ��� ����� ������������ ��� ğ ���������� p�� � ������� ����� ��� �������� ��f����� � � ������. 

�� �g�� ���� �� �������� ����� ��������� �’��������� ��������� �������� ��� ��’�������à f���������� � �� g��pp� �� �������à 
f���������� ����� ������ ��� ��������� �� ������. T��� ����������� ������� q����� ğ p���������� ��� �’������� ��� ��� �� g���� 
�� ���������� �’��������� ������, ����� ���� ����� ���������� ������������ ���g������ �����, �� ����p��, �� p�������: 
- �� ��g��f������� ��ff�����à f���������� ����’��������� � ��������; 
- �� ��� ���������� ��� ���������, q���� �� ������p������ � �� ������� p�g������ ��g�� ��������� � ��� ��p�����; 
- ��� f���� ��� �� f����������� p�� ��g���� ���������� � ��g��� �������� ���� ��ff�����à f���������� ��� ����f�������, ������� �� 

����f������� ��� ����������� ��� �� f����������� ��� ������� ���������� p���� �� ��������������; 
- ����� p���������à ��� �� ����f������� �������� p�������� �� ���������������� f����������; 
- ����� ����p���� �� �� ������� ������ �� q����’�������à f���������� ������ � ��ff�����à f����������; 
- �� ���� ���������� ��� ��������� �’��������� �� ��� ����������� ��������� ��� f����� f����� f��������� ������� p�� �� g��pp� �� 

�������à f���������� �������� ��� ��� ������� ����� ����������� �������� �� q����� �������à, ������� �� ����������� ��� p���� 
������ ������ ������f����� ��� �� ���g��� �������à f���������� ��� g��pp�. 

D�pp���� �� ������ �� ��������à �� �����f����� ��������������� �� ��p�������� ����������� ;������� ��� peƌfoƌŵiŶgͿ, ������f����� 
����� ������� ����g���� �� ������� �� ���� ���� ��������� ������� ����� ����� �’I�����, ��p������ �� p���� ��. S������ ϰ. ������ 
��p�����  

I ������� ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg s��� �gg���� �� �� p������� �� ����������� ���������, ������� �g�� ����� ������� ��������������� 
��g��f�������; �’��������� ����� �����f��� �� ������ �� ������� ������� ğ p��� ���� ��ff������ ��� �� ������ �� �������� ����� ������ �� 
������� ����� ����������� ;����� ������������Ϳ �� �� ������ ������� ��� p������� f����� �� ����� f�����, ��������� �pp������� �� 
����� �� ��������� �ff������ ���g������. 

I f����� �� ����� p������� ���g��� ����� ��� ���p� �� ����p��� ������, ��� p���������� ������ �� �������� ����� ��������� g�������, 
�����Ġ ��� ����� ��� �� ������� �������� ��������� p�� �� ����p��� ����’��p�������� ����������. 

Q������ �� ������� ����� �� ����� �’��������� ���������, �� ����� �� ��������������� ���������� �� f��� �� ����������� �� p������ ğ 
p��� �� ����� �� ���������� �ff������ �������� ����������� �� ������� ��� �� ���������. 

�� �����f��� �� ������ ğ �������� � ����� ���������. �� ���p������ ����� �����f��� ������������� ���’��������������� ��� f����� 
f��������� ����� ���������� p�� ���p������ ������� �� ���������� ��� ����� �� ��������� �ff������ �� ��p����� ��� �� ��p���� �� 
������. 

I f����� �� ����� �������� � ������� �� ��� ����p��� ğ p������� ����� ����� ������� ��� ���g��� ������������. 

��� ������ ��p���g�� �� ������� ����������� ;q���� g�� ������� � ����f������Ϳ, � ������� ���� �������� �� g��pp� �� �������à ��� 
��������������� �����g��, p��������� � ��� ������������ ��������� ����������� ��� ��������g�� f��f������, �� ���� ���� ����� 
��� f����� �������� f�����, �������� p�� �� p������ ������, ����������� � p�������� �� �p���������à �� �����������;�DͿ � �� �p������ 
�� ���� �� ����������� ;�GDͿ. 

�� ��p���� �� ������ ğ �������� ��� ����� ��������� � ��� p�ò, �� �g�� ����, ��p����� �� ����� ������������ ��� �� ������� 
������� ����� �� ������� �� p��������� �����f����. T�� �� ��p���� �� ������ ���� ������� �����p���� g�� �ff���� p������� �������� �� 
������� ����’�ff���� ��������������� ��������� ����� p��g������� ��������� ��� ���p� ������� �� ����p��� ��� ������� �gg���� �� 
������������. 
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I� ������ ���g������ ��� ������� ����� ��p��������� ��g�� �������� ���������� ����� ������ �� ��� ���g��� ���� � ������ ��� �� ����� 
����������� �� �����f���, p����Ġ ���� ����������� ��� �gg����������� �����g����� �� �� ������ ����f������� ��������������� ���� 
�����f��� ������.  

I ������� iŶ ďoŶis, p�� � q���� ��� ���� ����� ����������� ���g��������� �������� �gg������ �� p������, ���� �����p���� ���� 
����������� �� ��� p������ �� ������ ����������. T��� ����������� ������� p�� ����g���� �� ������� ���g���� �� ������� �� ������� 
�� �������; �� �������� p���������� �� p������ ���� ������� ������� ����� �� ����� ��������, ��� ���������� �� �pp������� �� 
������ ����� p������ �� �������� ����g���� �� �������.  

�� ����� ��� f����� �������� f����� ������ �� ���� �� ��ff��������� p�������� �� �p���������à �� ����������� ; �D - pƌoďaďilitǇ of 
defaultͿ � �� �p������ �� ���� �� ���������� � ;�GD – loss giǀeŶ default; � f����� ���ì ��������� ���� ������������ ����� ���� ��� 
���p� ���� �� ����p���, ����������� �� ���� ������� ����������. 

�� �����f��� �� ������ ğ �������� � ����� ���������. 

�� �g�� ���� �� �������� ��� ��������, �� ��������� �����f���� �gg������� � ��p���� �� ������ ���g��� ����������� �� ���� 
��ff��������� ���p���� ���� ����������� ����� ������������ ���������� ����’��������� p���������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

I ������� ���g��� ���������� ����� �������à �� �������� �������Ġ �� ������� � �������� � f����� �� ����� ğ �������, q����� �� �������� 
�� ���p������ �� ����f�������� �� ������� ����������� �� ����� � ������ � ����f��� �������� �� ������� ������ � ��� ���� �� ��� �� 
������� ğ ����������� ��f������������ ������p�������, ��p� ��� ����� �� ���������� p�������� �� ����p��� ���� ����� 
���p������. 

Q������ ������ ����� ����� ��������� � ������ � ����f��� �������� �� ������� ������, q����� ���������� �� ������ �������� ��� �� 
�������à ��� ��������, �������Ġ g������������� �� ���������à ��� ������� ��� ����� �ff����������� ����f�����, ��g�������� ��� 
p�������à � f����� ��� ������p������ �������� ����’��q�������. 

 

CaƌtolaƌizzazioŶi 

��� �� �p�������� p��f�������� ��������������� ���’������������ ��� p�����p� ��������� ��������������, ��� �� q���� ���g��� 
������ ������� � ������à ������� �� �� ���, ����� �� p������� ��� f������ ����f�������� ����� ���������à g�������� ��� �������, ����� 
��������� �� ��������� ��� f����� f��������� ��������� ��g�� ������ � �� ������������à ��� ������ � ����f���, ��� �� �à ���g� � 
������������� ��� ������� �gg���� ����’�p��������.  

��������, � ������� ������ ���� ��������� ��� ��������, ��g�������� �� ������ ��� ���f����� ����� ������à ������� �� ����� ��� 
������ ������ ����� ������à ������ � ����q������� ��� �������. ����� �� ����� ��������� ��f����� g�� ������ ������� �� 
�����������������. 

�� �p�������� ����� p�� �gg���� ������� p��f�����g �� ���g���, ���������� �� ����� �p������� �������� � ��������� ��������� �� 
I�����. 

�� ����� �� ğ ������� �� ��� S�����à ������� �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� ��gg� �. �ϯ�/ϵϵ, 
���������� C������ F������ ϳ S.�.�., ����� q���� ��� ������� ������������. 

��� �� �p�������� �� ���������������������, � ������� ������ ���� ��������� ��� �������� � �� ����� �� p�������� �� ����q����� 
�� ����� �� p�������à ������ ����� ������à �������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

G�� ��������� ��������� �� �C������ ����� ������ � ���������� ���� �������� ��� g�� �I�������� ������ � p������� ����������� ��� ����� 
��������� �� ���� �� p�����p�� ����� ���p������ ���p����� ����� ���� ��� ����� �� ��������� �ff������. 

�� p������ �� ������ ����������� ���� �������� � ����� ��������� ����� ���� �ϯ� ������f����/��p���� �� ������ ����� p�� 
�������������� �� �Ϳ �������� ���ì ���� � ����p��� �� p���� � ����� g�� ��p���� �gg���� �� p��������� ������������. �� ��p���� �� 
������ ���� �������� ��� � f����� �� ��� ��g������� q�����à ��� �������, ���� �� f�� �����g��� �� ��g�������� �������� ��� ����p��� 
���p������ ��� ��p����� ������� � ������� ������������ ���g����� ��� �������, ��� � f����� ��� p��g������� ����� ���� 
����’��������������� ��������� �� ������� ����’���������� ����� �����f��� �� ������.  

N�� ���� �� ����������� ����������, �� ��������� �����f���� �gg������� � ��p���� �� ������ ���g��� ����������� �� ���� 
��ff��������� ��� ��f�������� ���’������ p����f�g��� ��� �������. 

G�� ����� � p������ ���������� ����� �������� �� ������� ���� �������� ���� ���� ��� �Ϳ ��� ����� ��������� �U���� ;p������Ϳ �� 
�������� � ����q����� �� �������� 

 

 

  

ϱ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� ������� ��������à f���������� �������� �� f��� ������. 

 

 

ϲ - OPERA)IONI DI COPERTURA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

N���� �p�������� ����� �p���� f�g����� � ��������� �������� ����g���� ���� �ff����� ��������� �� ��p������, � ������� ��� ���� 
���� �� ��f�������� ��� �������� p��������� �� faiƌ ǀalue p������� � ��g�����, �����Ġ �� �������� p���� ��p���� ����’������ � ��� 
p������. 

I� p���������� �� ���������: 
- � �������� �� ��p������ �� ��������� �����g���������; 
- � �������� �� ��p������ �� f������������ ���g��� ���� ���������; 
- �� �������� p���� ��p����. 

�� ��p���g�� �� ��p������ p������� ����� I�S ϯϵ ���� �� ��g�����: 
- ��p������ �� f��� ����� ;faiƌ ǀalue hedgeͿ, ��� �� �’��������� �� ��p���� �’��p�������� ���� ���������� �� f��� ����� �� ��� p���� 

�� �������� ������������ �� �� p���������� �������; 
- ��p������ �� f����� f��������� ;Đash floǁ hedgeͿ, ��� �� �’��������� �� ��p���� �’��p�������� � ���������� ��� f����� �� ����� 

f����� ������������ � p���������� ������ ��������� � p���� �� ��������. 

�� ����� �� ���������� ���� �� p���� ��p���g�� �� ��p������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe  

G�� ��������� f��������� �������� �� ��p������ ���� ������������ �������� �� faiƌ ǀalue � ���� ������f����� ����� ���� �� �������� �� 
������ p����������� ϴ� ��eƌiǀati di Đopeƌtuƌa� � �� p������ p����������� ϲ� ��eƌiǀati di Đopeƌtuƌa�, � ������� ��� ���� ���� �� 
��f�������� ��� �������� p��������� �� faiƌ ǀalue p������� � ��g�����. 

�’�p�������� ğ ����������� �� ��p������ �� ������ ��� �������������� f����������� ����� ��������� ��� �� ��������� �� 
��p������ � � ������ ��p���� ��� ������ g�� ��������� �� g������� ��� �������, �� ������g�� p�� �ff������� �� ��p������ � � ������ ��� 
������� ���������� p�� ����f����� �’�ff������ ����� ��p������. I������ ���� ������ ������� ��� �� ��p������ ��� �ff����� ��� 
������� �� ��� �� ������ �, p���p�����������, ������� ����� �� ���� ����� ������. 

�’�������à �� ����f��� ����’�ff������ ����� ��p������ �� �������� �� �g�� ���� �� ƌepoƌtiŶg ��: 
- ���� p���p������: ��� g�����f����� �’�pp��������� ����’hedge aĐĐouŶtiŶg �� q����� ���������� �’������ �ff������ ����� 

��p������ ��� p������ f�����; 
- ���� ������p������: ��� �������� ��� ���p� q����� � ��������� �ff������ �� ����� ���������� ����� ��p������ p��f����. 

�� ��p������ �� ������ ��������� �ff����� q����� �� ���������� ������ �� �ff������ ��� faiƌ ǀalue � ��� f����� �� ����� ����� 
��������� f���������� �� ��p������ ������������� �� ������� ��g��f������� �� ���������� ����’�������� ��p����, ���� � ���� 
q����� �� ��pp���� ��� �� ���������� �� faiƌ ǀalue ��� ��� ��������� f��������� �� �������� ���’������� �� �� ���������� ���p���� 
f�� �’ϴ�% � �� ��ϱ%. 

�� ����������������� ����� �p�������� �� ��p������ ����� ���������� ��� ��g����� ����: 
- �� ��p������ �p����� ������� �� �������� ����� � ��� ğ p�ù ��������� �ff�����; 
- �� �������� �����, ����� �������, ������� � ����������; 
- �’�������� ��p���� ğ �������, ����� � ğ ����������; 
- ����� �������� �� ��f�������� �� ��p������. 

N�� ���� ;�Ϳ, ;�Ϳ � ;�Ϳ �� ��������� �������� �� ��p������ ����� ��������f����� ��� �� �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������; 
�� ���� �� Đash floǁ hedge, �’��������� ������� ����� ���������� � ����� ��������� ��� �� ������ ��� ����� ������������ 
���g� �� ������ ������� ����� ���������. 

��� q����� �������� � ���� �� �ff������, �� p������ ��� ����� ���������� �� �p���f��� �������� f������ ��g�� I������� �������� �� 
����g����, �� q���� p������, ��� p���������à �����������: 
- �'�ff���������� ��� ���� ������p������ ��� �� ��������g�� ��� "D����� �ff��� ������" ��� ���������� ��������; 
- �� ���� p���p������ ��� �� ��������g�� ��� ��������", ��� ����������� �� ����� ���������� p�������� �� +/- ��� ����� p���� 

���� ����� ��� �����. 

�� ����� �� p��������� ������ì � ��f����� �� ��g��� �� ������������à, ����� �� q���� �� ��������� ��� ���� �� ��������� �� �g�� ���� 
��p�����, �� ������� ��� � ��g����� p��������: 
- ����� ����� ����� ���������� �� f��� ����� ����� ��������� ��p���� � ��� �������� �� ��p������ ��f������ � �,ϱ�% ��� ������ 

��������� ����� ��������� ��p����, �����q�� ��f������ � ��.��� ����; 
- ��������� ��p���� ��� ������ ������� ��f������ � �� ����. 
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I� ������ ���g������ ��� ������� ����� ��p��������� ��g�� �������� ���������� ����� ������ �� ��� ���g��� ���� � ������ ��� �� ����� 
����������� �� �����f���, p����Ġ ���� ����������� ��� �gg����������� �����g����� �� �� ������ ����f������� ��������������� ���� 
�����f��� ������.  

I ������� iŶ ďoŶis, p�� � q���� ��� ���� ����� ����������� ���g��������� �������� �gg������ �� p������, ���� �����p���� ���� 
����������� �� ��� p������ �� ������ ����������. T��� ����������� ������� p�� ����g���� �� ������� ���g���� �� ������� �� ������� 
�� �������; �� �������� p���������� �� p������ ���� ������� ������� ����� �� ����� ��������, ��� ���������� �� �pp������� �� 
������ ����� p������ �� �������� ����g���� �� �������.  

�� ����� ��� f����� �������� f����� ������ �� ���� �� ��ff��������� p�������� �� �p���������à �� ����������� ; �D - pƌoďaďilitǇ of 
defaultͿ � �� �p������ �� ���� �� ���������� � ;�GD – loss giǀeŶ default; � f����� ���ì ��������� ���� ������������ ����� ���� ��� 
���p� ���� �� ����p���, ����������� �� ���� ������� ����������. 

�� �����f��� �� ������ ğ �������� � ����� ���������. 

�� �g�� ���� �� �������� ��� ��������, �� ��������� �����f���� �gg������� � ��p���� �� ������ ���g��� ����������� �� ���� 
��ff��������� ���p���� ���� ����������� ����� ������������ ���������� ����’��������� p���������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

I ������� ���g��� ���������� ����� �������à �� �������� �������Ġ �� ������� � �������� � f����� �� ����� ğ �������, q����� �� �������� 
�� ���p������ �� ����f�������� �� ������� ����������� �� ����� � ������ � ����f��� �������� �� ������� ������ � ��� ���� �� ��� �� 
������� ğ ����������� ��f������������ ������p�������, ��p� ��� ����� �� ���������� p�������� �� ����p��� ���� ����� 
���p������. 

Q������ ������ ����� ����� ��������� � ������ � ����f��� �������� �� ������� ������, q����� ���������� �� ������ �������� ��� �� 
�������à ��� ��������, �������Ġ g������������� �� ���������à ��� ������� ��� ����� �ff����������� ����f�����, ��g�������� ��� 
p�������à � f����� ��� ������p������ �������� ����’��q�������. 

 

CaƌtolaƌizzazioŶi 

��� �� �p�������� p��f�������� ��������������� ���’������������ ��� p�����p� ��������� ��������������, ��� �� q���� ���g��� 
������ ������� � ������à ������� �� �� ���, ����� �� p������� ��� f������ ����f�������� ����� ���������à g�������� ��� �������, ����� 
��������� �� ��������� ��� f����� f��������� ��������� ��g�� ������ � �� ������������à ��� ������ � ����f���, ��� �� �à ���g� � 
������������� ��� ������� �gg���� ����’�p��������.  

��������, � ������� ������ ���� ��������� ��� ��������, ��g�������� �� ������ ��� ���f����� ����� ������à ������� �� ����� ��� 
������ ������ ����� ������à ������ � ����q������� ��� �������. ����� �� ����� ��������� ��f����� g�� ������ ������� �� 
�����������������. 

�� �p�������� ����� p�� �gg���� ������� p��f�����g �� ���g���, ���������� �� ����� �p������� �������� � ��������� ��������� �� 
I�����. 

�� ����� �� ğ ������� �� ��� S�����à ������� �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� ��gg� �. �ϯ�/ϵϵ, 
���������� C������ F������ ϳ S.�.�., ����� q���� ��� ������� ������������. 

��� �� �p�������� �� ���������������������, � ������� ������ ���� ��������� ��� �������� � �� ����� �� p�������� �� ����q����� 
�� ����� �� p�������à ������ ����� ������à �������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

G�� ��������� ��������� �� �C������ ����� ������ � ���������� ���� �������� ��� g�� �I�������� ������ � p������� ����������� ��� ����� 
��������� �� ���� �� p�����p�� ����� ���p������ ���p����� ����� ���� ��� ����� �� ��������� �ff������. 

�� p������ �� ������ ����������� ���� �������� � ����� ��������� ����� ���� �ϯ� ������f����/��p���� �� ������ ����� p�� 
�������������� �� �Ϳ �������� ���ì ���� � ����p��� �� p���� � ����� g�� ��p���� �gg���� �� p��������� ������������. �� ��p���� �� 
������ ���� �������� ��� � f����� �� ��� ��g������� q�����à ��� �������, ���� �� f�� �����g��� �� ��g�������� �������� ��� ����p��� 
���p������ ��� ��p����� ������� � ������� ������������ ���g����� ��� �������, ��� � f����� ��� p��g������� ����� ���� 
����’��������������� ��������� �� ������� ����’���������� ����� �����f��� �� ������.  

N�� ���� �� ����������� ����������, �� ��������� �����f���� �gg������� � ��p���� �� ������ ���g��� ����������� �� ���� 
��ff��������� ��� ��f�������� ���’������ p����f�g��� ��� �������. 

G�� ����� � p������ ���������� ����� �������� �� ������� ���� �������� ���� ���� ��� �Ϳ ��� ����� ��������� �U���� ;p������Ϳ �� 
�������� � ����q����� �� �������� 

 

 

  

ϱ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� ������� ��������à f���������� �������� �� f��� ������. 

 

 

ϲ - OPERA)IONI DI COPERTURA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

N���� �p�������� ����� �p���� f�g����� � ��������� �������� ����g���� ���� �ff����� ��������� �� ��p������, � ������� ��� ���� 
���� �� ��f�������� ��� �������� p��������� �� faiƌ ǀalue p������� � ��g�����, �����Ġ �� �������� p���� ��p���� ����’������ � ��� 
p������. 

I� p���������� �� ���������: 
- � �������� �� ��p������ �� ��������� �����g���������; 
- � �������� �� ��p������ �� f������������ ���g��� ���� ���������; 
- �� �������� p���� ��p����. 

�� ��p���g�� �� ��p������ p������� ����� I�S ϯϵ ���� �� ��g�����: 
- ��p������ �� f��� ����� ;faiƌ ǀalue hedgeͿ, ��� �� �’��������� �� ��p���� �’��p�������� ���� ���������� �� f��� ����� �� ��� p���� 

�� �������� ������������ �� �� p���������� �������; 
- ��p������ �� f����� f��������� ;Đash floǁ hedgeͿ, ��� �� �’��������� �� ��p���� �’��p�������� � ���������� ��� f����� �� ����� 

f����� ������������ � p���������� ������ ��������� � p���� �� ��������. 

�� ����� �� ���������� ���� �� p���� ��p���g�� �� ��p������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe  

G�� ��������� f��������� �������� �� ��p������ ���� ������������ �������� �� faiƌ ǀalue � ���� ������f����� ����� ���� �� �������� �� 
������ p����������� ϴ� ��eƌiǀati di Đopeƌtuƌa� � �� p������ p����������� ϲ� ��eƌiǀati di Đopeƌtuƌa�, � ������� ��� ���� ���� �� 
��f�������� ��� �������� p��������� �� faiƌ ǀalue p������� � ��g�����. 

�’�p�������� ğ ����������� �� ��p������ �� ������ ��� �������������� f����������� ����� ��������� ��� �� ��������� �� 
��p������ � � ������ ��p���� ��� ������ g�� ��������� �� g������� ��� �������, �� ������g�� p�� �ff������� �� ��p������ � � ������ ��� 
������� ���������� p�� ����f����� �’�ff������ ����� ��p������. I������ ���� ������ ������� ��� �� ��p������ ��� �ff����� ��� 
������� �� ��� �� ������ �, p���p�����������, ������� ����� �� ���� ����� ������. 

�’�������à �� ����f��� ����’�ff������ ����� ��p������ �� �������� �� �g�� ���� �� ƌepoƌtiŶg ��: 
- ���� p���p������: ��� g�����f����� �’�pp��������� ����’hedge aĐĐouŶtiŶg �� q����� ���������� �’������ �ff������ ����� 

��p������ ��� p������ f�����; 
- ���� ������p������: ��� �������� ��� ���p� q����� � ��������� �ff������ �� ����� ���������� ����� ��p������ p��f����. 

�� ��p������ �� ������ ��������� �ff����� q����� �� ���������� ������ �� �ff������ ��� faiƌ ǀalue � ��� f����� �� ����� ����� 
��������� f���������� �� ��p������ ������������� �� ������� ��g��f������� �� ���������� ����’�������� ��p����, ���� � ���� 
q����� �� ��pp���� ��� �� ���������� �� faiƌ ǀalue ��� ��� ��������� f��������� �� �������� ���’������� �� �� ���������� ���p���� 
f�� �’ϴ�% � �� ��ϱ%. 

�� ����������������� ����� �p�������� �� ��p������ ����� ���������� ��� ��g����� ����: 
- �� ��p������ �p����� ������� �� �������� ����� � ��� ğ p�ù ��������� �ff�����; 
- �� �������� �����, ����� �������, ������� � ����������; 
- �’�������� ��p���� ğ �������, ����� � ğ ����������; 
- ����� �������� �� ��f�������� �� ��p������. 

N�� ���� ;�Ϳ, ;�Ϳ � ;�Ϳ �� ��������� �������� �� ��p������ ����� ��������f����� ��� �� �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������; 
�� ���� �� Đash floǁ hedge, �’��������� ������� ����� ���������� � ����� ��������� ��� �� ������ ��� ����� ������������ 
���g� �� ������ ������� ����� ���������. 

��� q����� �������� � ���� �� �ff������, �� p������ ��� ����� ���������� �� �p���f��� �������� f������ ��g�� I������� �������� �� 
����g����, �� q���� p������, ��� p���������à �����������: 
- �'�ff���������� ��� ���� ������p������ ��� �� ��������g�� ��� "D����� �ff��� ������" ��� ���������� ��������; 
- �� ���� p���p������ ��� �� ��������g�� ��� ��������", ��� ����������� �� ����� ���������� p�������� �� +/- ��� ����� p���� 

���� ����� ��� �����. 

�� ����� �� p��������� ������ì � ��f����� �� ��g��� �� ������������à, ����� �� q���� �� ��������� ��� ���� �� ��������� �� �g�� ���� 
��p�����, �� ������� ��� � ��g����� p��������: 
- ����� ����� ����� ���������� �� f��� ����� ����� ��������� ��p���� � ��� �������� �� ��p������ ��f������ � �,ϱ�% ��� ������ 

��������� ����� ��������� ��p����, �����q�� ��f������ � ��.��� ����; 
- ��������� ��p���� ��� ������ ������� ��f������ � �� ����. 

 

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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Cƌiteƌi di valutazioŶe  

G�� ��������� f��������� �������� �� ��p������ ���� ������������ �������� � �� ��g���� �������� �� faiƌ ǀalue.  

��� � ������� �� �������������� ��� faiƌ ǀalue, �� f� ��f�������� � q����� �������� ����� �p���f���� ���� �� ������ �� ��� �� 
���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

I �������� �� ��p������ ���� ���������� q����� �� ������� � �������� � f����� �� ����� ����’�������à/p�������à ğ �������, � ������� �� 
�������� ���g� ������, ������ q����� ���g��� ���� �� ���������� p�� ���������� � �������������� �� ��������� f���������� 
f�� � �������� �� ��p������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

C�p������ �� faiƌ ǀalue ;faiƌ ǀalue hedgeͿ 

�� ���������� �� faiƌ ǀalue ����’�������� ��p����, ������������� �� ������� ��p����, ğ ��g������� ��� ����� ���������, �� p��� 
��� ����������� ��� faiƌ ǀalue ����� ��������� ��������; �’��������� ��ff������, ��� ��pp������� �� p������� ���ff������ ����� 
��p������, ��������� �� �����g����� �’�ff���� ��������� �����, �������� ����� ���� ���������� �’���������� ����� ���� 
�R�������� ����� ����’�������à �� ��p�������. 

Q������ �� ��������� �� ��p������ ��� ���p���� p�ù �� ���������� p������� p�� �’�pp��������� ����’ hedge aĐĐouŶtiŶg � ���g� � 
�������, �� ��ff������ f�� �� ������ �� ������ ����’�������� ��p���� ��� ������� �� ��� ����� �� ��p������ � q����� ��� ������� 
����� �� ��� ������ �� ������ �� �� ��p������ ��� f���� ��� ��������, ğ ������������ � ����� ��������� ���g� �� ���� ������� 
����’�������� ��p���� ����� ���� ��� ����� �� ���������� �ff������. Q������ ���� ��ff������ ��� ��f����� � ��������� f��������� 
��� f�����f��� �� ���������, �� ������ ����� ��g������� �������������� � ����� ���������. 

S� �’�������� ��p���� ğ ������� � ����������, �� q���� �� faiƌ ǀalue ��� ������ ������������ ğ ������������ 
�������������� � ����� ���������. 

C�p������ ��� f����� f��������� ;Đash floǁ hedgeͿ 

�� ���������� �� faiƌ ǀalue ��� �������� �� ��p������ ���� �������������� � p��������� ����� ��� �� ������� �� ����������� ����� 
�p�������� �� ��p������ ��� f����� f���������, p�� �� q���� �ff�����, � � ����� ��������� p�� �� p���� ��� ����������� �ff�����. 
Q����� � f����� f��������� �gg���� �� ��p������ �� ����f������ � ���g��� ��g������� ��� ����� ���������, �� �������� p��f���� � 
�� �������� p������ ����� ��������� �� ��p������ ���g��� ����f����� ��� p��������� ����� ���� ������p������� ���� �� ����� 
���������.  

Q����� �� ��������� �� ��p������ ��� ���p���� p�ù �� ���������� p������� p�� �’�pp��������� ����’hedge aĐĐouŶtiŶg, �� ��������� 
����� ���������� � ����� �� p������ � ����� g�� ����� �������� � p��������� ����� ���� � ���� ���� �����g��� ���p��� ���’������� �� 
q����� � ��������� � ����� ��������� ���� ���� �R�������� ����� ����’�������à �� ��g����������, ��� ������� �� ��� �� ����f����� 
� f����� �������� �� ������� ���g����������� ��p����. 

I ��ff��������� � � ���g��� ��� ��������� �������� �� ��p������ ���g��� �������� ����� ���� �������� �g�� ���������. 

 

 

ϳ - PARTECIPA)IONI 

�� ����� � f��� ��������� ��� ������� p������p������ �� ���������, �� �����g������ � �� ��������� ���g�����, ���ì ���� ��f����� 
� p������� ��� p�����p� IFRS��, IFRS�� � I�S�ϴ. 

 

 

ϴ - ATTIVITÀ MATERIALI 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� ������� p�����p������� � �������, g�� �������� �� ��� f��������� � q����� �������� � ���p� �� ������������, g�� ��p�����, 
� �������, � ������, g�� ������ � �� ������������ �� q�������� ��p�. 

S� ��f�������� ��������� �� ��� f���������� q����� p�������� p�� ������ ��p��g��� ����� f�������� �� ������� �pp��� p�� ���p� 
��������������.  

R�������� ������ ��� g�� �������� �� ������������ �� p��p����à p�������� �� f��� �� p����p��� ������ �� ��������� � p�� 
�’�pp���������� ��� ��p����� ���������, � p�� �������� �� �����������. 

G�� �������� p�������� ���� p�����p������� ���������� ���� f������ �� �ff��� ����� �����. 

T�� �� �������à ��������� ���� ������� ����� � ����� p�� ��g������ �� ���� �� �����,  p����Ġ �������� �� �������à ��������� ������f������� 
� ��p������� ;��. �TMͿ. Q������ � �������� ����� ��� p��������� �������� f����������à �� �������������à, �� ��g�� ������ �� 
��������� ����f��� f�����, ���� �������� ��� �� ������ �������à� � ���g��� ������������ ��� p�ù ����� p������ ��� q����� �� 
p���������� ��p����à �� �������� ����� ��g������ ������ � q����� �� ������ ������� ����� ���������. 

�� ������ ����� ���������������� ��������� ���������� ����� g�� ������� ������� p�� �’��q��������� � �� ���������������� �� ���� 
��� ������ ������� ��� p������� p���������, � q����� ��� ������ �gg���� �� ������������. 

S� ��� p��p����à ������� ��� p���� �� ��� f��������� � ��� � ���p� �� ������������, �� ������f�������� �� ���� ����� p���������à 
� ���� �� �������� ���� p���� ��p����������.  

S� p������ ������ ������� ��p����������, ���� ���� ��������������, �������� �� p��p��� ������, ���� p��p����à �� ��� 
f��������� � p��p����à �’������������. 

I� ���� ���������, �’������ p��p����à ğ ������f����� �� ��� f���������, ����� ��� �� p���� ���������� ��� �����������. 

 

Cƌiteƌi d’isĐƌizioŶe 

�� �������à ��������� ���� ������������ �������� �� ����� �� ��q����� � �� �����������, ���p������� �� ����� g�� ��������� ����� 
��������� ������������ ��p������� ���’��q����� � ���� ����� �� f������� ��� ����.  

�� �p��� �� ������������ ������������� �� � ����� ������ ������ �������������� ��� ���p������ �� ���������� ��� ����f��� 
f����� g������� ��� ���� ���� ���������� �� ���p��� ��� �� ��f�������� �� ������������ �� ��������� ���� ������� p���������à �� �������� 
��g�� ������. 

�� �p��� p�� ��p��������, ������������ � ����� ���������� p�� g�������� �’��������� f������������ ��� ���� ���� ������ 
��p����� �� ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ���������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

D�p� �� ����������� ��������, �� �������à ���������, ������� g�� �������� ��� �����������, ����� q����� �� ��g���� p��������, ���� 
�������� �� �������� �� ����� �� ����� ��g�� ������������ �������� � �� ��������� p������ �� ������ ����������. 

�� �������à ��������� ���� ���������������� ������������ �� �g�� ��������� ����� ���� ����� ���� ���� �����, ��������� ���� 
�������� �� ������������ �� ������ � q���� ��������.  

�� ���� ����� ����� �������à ��������� ��gg���� �� ������������ ����� p������������� �����p���� � ����f���; �� ���� �� �����f��� 
����� ����� �������� ����� �����g���������� ����f����� ����� �� �������� q���� �� ������������. 

N�� ���� ��gg���� �� ������������ � �������, ����� ���� ����� ��q������ ���g��������� � �����p����� ��� ������ ��� f���������, 
�� q����� ����������� � ���� ����� ����f�����. N�� ���� �� ��� �� ���� ������ ��� �����p����� ��� ������ ��� f���������, ���� 
����������� ���� ��p������� ����’���f����; �� ������������ ��� �� ������ ��� ������� � �� ������ ��� f��������� ������� ����� ���� �� 
p������ �� p����� ����p������� p�� � ���� �������� �������� ������-������. 

I� p������� �� ������������ ������ q����� �� ���� ğ ���p������� p�� �’���. 

�� �g�� �������� �� ��������, �� p������ ���� ����f��� ����’��������� ��������� �� ����������� ��� ���������� �� p������ �� ������ 
������ �� ��’�������à. �� p������ ������� ��� ���f����� ��� �� ������ �� ������ ����’�������à ��������� �� �� ����� ������ �� ����p���. 

Q����’������ ğ �� ��gg��� ������ ��� �� f��� �����, �� ����� ��g�� ��������� ����� �� �������, �� �� �������� ������ �’��� ������ ���� 
�� ������ ������� ��� f����� f����� ���g����� ��� ���p���. �� ��������� �����f���� ���� ��p����� � ����� ��������� ���� ���� 
�ƌettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità ŵateƌiali�. 

Q������ ���g��� ���� � ������ ��� ����� p������ ���� ����������� ����� p������, ����� �������� ��� ��p���� �� ������, ��� ��� 
p�ò ��p����� �� ������ ��� �’�������à ������� �����, �� ����� ��g�� ������������ ��������� �� ������� �� p��������� p������ �� 
������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe  

�� �������à ��������� ���� ��������� ����� S���� ������������ �� ������� ����� ����������� � q����� ���� �������� 
p�������������� ����’��� �, �� �����g�����, ��� ���� ������ ����f��� ��������� f����� ��� �������� ����� ���� �������� � ��� 
���� ��������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�’������������ ����������� ğ �������������� �� ����� ��������� ���� ���� �RettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità 
ŵateƌiali� 
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Cƌiteƌi di valutazioŶe  

G�� ��������� f��������� �������� �� ��p������ ���� ������������ �������� � �� ��g���� �������� �� faiƌ ǀalue.  

��� � ������� �� �������������� ��� faiƌ ǀalue, �� f� ��f�������� � q����� �������� ����� �p���f���� ���� �� ������ �� ��� �� 
���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

I �������� �� ��p������ ���� ���������� q����� �� ������� � �������� � f����� �� ����� ����’�������à/p�������à ğ �������, � ������� �� 
�������� ���g� ������, ������ q����� ���g��� ���� �� ���������� p�� ���������� � �������������� �� ��������� f���������� 
f�� � �������� �� ��p������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

C�p������ �� faiƌ ǀalue ;faiƌ ǀalue hedgeͿ 

�� ���������� �� faiƌ ǀalue ����’�������� ��p����, ������������� �� ������� ��p����, ğ ��g������� ��� ����� ���������, �� p��� 
��� ����������� ��� faiƌ ǀalue ����� ��������� ��������; �’��������� ��ff������, ��� ��pp������� �� p������� ���ff������ ����� 
��p������, ��������� �� �����g����� �’�ff���� ��������� �����, �������� ����� ���� ���������� �’���������� ����� ���� 
�R�������� ����� ����’�������à �� ��p�������. 

Q������ �� ��������� �� ��p������ ��� ���p���� p�ù �� ���������� p������� p�� �’�pp��������� ����’ hedge aĐĐouŶtiŶg � ���g� � 
�������, �� ��ff������ f�� �� ������ �� ������ ����’�������� ��p���� ��� ������� �� ��� ����� �� ��p������ � q����� ��� ������� 
����� �� ��� ������ �� ������ �� �� ��p������ ��� f���� ��� ��������, ğ ������������ � ����� ��������� ���g� �� ���� ������� 
����’�������� ��p���� ����� ���� ��� ����� �� ���������� �ff������. Q������ ���� ��ff������ ��� ��f����� � ��������� f��������� 
��� f�����f��� �� ���������, �� ������ ����� ��g������� �������������� � ����� ���������. 

S� �’�������� ��p���� ğ ������� � ����������, �� q���� �� faiƌ ǀalue ��� ������ ������������ ğ ������������ 
�������������� � ����� ���������. 

C�p������ ��� f����� f��������� ;Đash floǁ hedgeͿ 

�� ���������� �� faiƌ ǀalue ��� �������� �� ��p������ ���� �������������� � p��������� ����� ��� �� ������� �� ����������� ����� 
�p�������� �� ��p������ ��� f����� f���������, p�� �� q���� �ff�����, � � ����� ��������� p�� �� p���� ��� ����������� �ff�����. 
Q����� � f����� f��������� �gg���� �� ��p������ �� ����f������ � ���g��� ��g������� ��� ����� ���������, �� �������� p��f���� � 
�� �������� p������ ����� ��������� �� ��p������ ���g��� ����f����� ��� p��������� ����� ���� ������p������� ���� �� ����� 
���������.  

Q����� �� ��������� �� ��p������ ��� ���p���� p�ù �� ���������� p������� p�� �’�pp��������� ����’hedge aĐĐouŶtiŶg, �� ��������� 
����� ���������� � ����� �� p������ � ����� g�� ����� �������� � p��������� ����� ���� � ���� ���� �����g��� ���p��� ���’������� �� 
q����� � ��������� � ����� ��������� ���� ���� �R�������� ����� ����’�������à �� ��g����������, ��� ������� �� ��� �� ����f����� 
� f����� �������� �� ������� ���g����������� ��p����. 

I ��ff��������� � � ���g��� ��� ��������� �������� �� ��p������ ���g��� �������� ����� ���� �������� �g�� ���������. 

 

 

ϳ - PARTECIPA)IONI 

�� ����� � f��� ��������� ��� ������� p������p������ �� ���������, �� �����g������ � �� ��������� ���g�����, ���ì ���� ��f����� 
� p������� ��� p�����p� IFRS��, IFRS�� � I�S�ϴ. 

 

 

ϴ - ATTIVITÀ MATERIALI 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� ������� p�����p������� � �������, g�� �������� �� ��� f��������� � q����� �������� � ���p� �� ������������, g�� ��p�����, 
� �������, � ������, g�� ������ � �� ������������ �� q�������� ��p�. 

S� ��f�������� ��������� �� ��� f���������� q����� p�������� p�� ������ ��p��g��� ����� f�������� �� ������� �pp��� p�� ���p� 
��������������.  

R�������� ������ ��� g�� �������� �� ������������ �� p��p����à p�������� �� f��� �� p����p��� ������ �� ��������� � p�� 
�’�pp���������� ��� ��p����� ���������, � p�� �������� �� �����������. 

G�� �������� p�������� ���� p�����p������� ���������� ���� f������ �� �ff��� ����� �����. 

T�� �� �������à ��������� ���� ������� ����� � ����� p�� ��g������ �� ���� �� �����,  p����Ġ �������� �� �������à ��������� ������f������� 
� ��p������� ;��. �TMͿ. Q������ � �������� ����� ��� p��������� �������� f����������à �� �������������à, �� ��g�� ������ �� 
��������� ����f��� f�����, ���� �������� ��� �� ������ �������à� � ���g��� ������������ ��� p�ù ����� p������ ��� q����� �� 
p���������� ��p����à �� �������� ����� ��g������ ������ � q����� �� ������ ������� ����� ���������. 

�� ������ ����� ���������������� ��������� ���������� ����� g�� ������� ������� p�� �’��q��������� � �� ���������������� �� ���� 
��� ������ ������� ��� p������� p���������, � q����� ��� ������ �gg���� �� ������������. 

S� ��� p��p����à ������� ��� p���� �� ��� f��������� � ��� � ���p� �� ������������, �� ������f�������� �� ���� ����� p���������à 
� ���� �� �������� ���� p���� ��p����������.  

S� p������ ������ ������� ��p����������, ���� ���� ��������������, �������� �� p��p��� ������, ���� p��p����à �� ��� 
f��������� � p��p����à �’������������. 

I� ���� ���������, �’������ p��p����à ğ ������f����� �� ��� f���������, ����� ��� �� p���� ���������� ��� �����������. 

 

Cƌiteƌi d’isĐƌizioŶe 

�� �������à ��������� ���� ������������ �������� �� ����� �� ��q����� � �� �����������, ���p������� �� ����� g�� ��������� ����� 
��������� ������������ ��p������� ���’��q����� � ���� ����� �� f������� ��� ����.  

�� �p��� �� ������������ ������������� �� � ����� ������ ������ �������������� ��� ���p������ �� ���������� ��� ����f��� 
f����� g������� ��� ���� ���� ���������� �� ���p��� ��� �� ��f�������� �� ������������ �� ��������� ���� ������� p���������à �� �������� 
��g�� ������. 

�� �p��� p�� ��p��������, ������������ � ����� ���������� p�� g�������� �’��������� f������������ ��� ���� ���� ������ 
��p����� �� ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ���������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

D�p� �� ����������� ��������, �� �������à ���������, ������� g�� �������� ��� �����������, ����� q����� �� ��g���� p��������, ���� 
�������� �� �������� �� ����� �� ����� ��g�� ������������ �������� � �� ��������� p������ �� ������ ����������. 

�� �������à ��������� ���� ���������������� ������������ �� �g�� ��������� ����� ���� ����� ���� ���� �����, ��������� ���� 
�������� �� ������������ �� ������ � q���� ��������.  

�� ���� ����� ����� �������à ��������� ��gg���� �� ������������ ����� p������������� �����p���� � ����f���; �� ���� �� �����f��� 
����� ����� �������� ����� �����g���������� ����f����� ����� �� �������� q���� �� ������������. 

N�� ���� ��gg���� �� ������������ � �������, ����� ���� ����� ��q������ ���g��������� � �����p����� ��� ������ ��� f���������, 
�� q����� ����������� � ���� ����� ����f�����. N�� ���� �� ��� �� ���� ������ ��� �����p����� ��� ������ ��� f���������, ���� 
����������� ���� ��p������� ����’���f����; �� ������������ ��� �� ������ ��� ������� � �� ������ ��� f��������� ������� ����� ���� �� 
p������ �� p����� ����p������� p�� � ���� �������� �������� ������-������. 

I� p������� �� ������������ ������ q����� �� ���� ğ ���p������� p�� �’���. 

�� �g�� �������� �� ��������, �� p������ ���� ����f��� ����’��������� ��������� �� ����������� ��� ���������� �� p������ �� ������ 
������ �� ��’�������à. �� p������ ������� ��� ���f����� ��� �� ������ �� ������ ����’�������à ��������� �� �� ����� ������ �� ����p���. 

Q����’������ ğ �� ��gg��� ������ ��� �� f��� �����, �� ����� ��g�� ��������� ����� �� �������, �� �� �������� ������ �’��� ������ ���� 
�� ������ ������� ��� f����� f����� ���g����� ��� ���p���. �� ��������� �����f���� ���� ��p����� � ����� ��������� ���� ���� 
�ƌettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità ŵateƌiali�. 

Q������ ���g��� ���� � ������ ��� ����� p������ ���� ����������� ����� p������, ����� �������� ��� ��p���� �� ������, ��� ��� 
p�ò ��p����� �� ������ ��� �’�������à ������� �����, �� ����� ��g�� ������������ ��������� �� ������� �� p��������� p������ �� 
������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe  

�� �������à ��������� ���� ��������� ����� S���� ������������ �� ������� ����� ����������� � q����� ���� �������� 
p�������������� ����’��� �, �� �����g�����, ��� ���� ������ ����f��� ��������� f����� ��� �������� ����� ���� �������� � ��� 
���� ��������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�’������������ ����������� ğ �������������� �� ����� ��������� ���� ���� �RettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità 
ŵateƌiali� 
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N�� p���� ��������� �’������������ ğ �������� p��p������������� �� p������ �� �ff������ ���p��������à ���’��� ��� ����. ��� � 
���� ������ �/� �������� ��� ����� ����’���������, �’������������ ğ ��������� �� ���� g���������� f��� ���� ���� �� �������� 
�/� �����������. 

�� p���������� � �� ������������ ��������� ����� ���������� � ����� ����������� ����� �������à ��������� ���� ����������� ���� 
��ff������ ��� �� ������p������ ����� �� �������� � �� ������ ��������� ��� ����; ���� ���� �������� ��� ����� ��������� ���� 
������ ���� �� ��� ���� ��������� ����� ����������à. 

N���� ���� �� ����� ��������� �Utili ;PeƌditeͿ da ĐessioŶe di iŶǀestiŵeŶti� ���� �gg���� �� ����������� �� �����, p������� � 
��g�����, ��� g�� ����� � �� p������ �� �������� �� ������������ ���������. 

 

 

ϵ - ATTIVITÀ IMMATERIALI 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� ����g��� q����� �������à ��� ��������� p���� �� ����������� f����� p�������� p�� ������ ���������� �� �� p������ 
p���������� � ����f�����, ��� ������f��� �� ��g����� ���������������:  
- ������f��������à; 
- �’������� �� ������� �� ���������; 
- ğ p�������� ��� � ����f��� ��������� f����� ������ ������������ ���’�������à �ff�������� ���’�������; 
- �� ����� ����’�������à p�ò ������ �������� ���������������. 

I� ������� �� ��� ����� �������� ���������������, �� �p��� p�� ��q������ � g������� �� ������ ������������ ğ �������� ���� 
����� ����’��������� �� ��� ğ ����� ���������. 

�� �������à ����������� ���������, �� p����������, �� ��f����� �pp�������� �� ������������� p����������, �� �������à ������g������ 
�������� ��� �� �������������� �� ��pp���� ��� �� ���������, ������f����� ����’������ �� �p�������� �� �gg��g������ ��������� 
;ďusiŶess ĐoŵďiŶatioŶs �� ��� ���’IFRSϯͿ. 

N���’������ �� ��� �p�������� �� �gg��g������ ��������� �� p�����p�� IFRSϯ ���������� ��� ���� ���� �� ��q��������� ��� ���������, 
�’��q������� ���� ������f����� � ����g���� �� �������à ����������� ��q������. Q����� ���� ��f�������� ��g�� �������� �����g�����, �� 
p�����p�� ������f��� g�� �������� ����������� ��q������� �� ��’�gg��g������ ��������� ����� �������à ��� ��������� ������f������� 
p���� �� ����������� f�����. 

T������� �’IFRS ϯ ��� �p���f��� �� �������à ����������� ��� p������ ������ �������� �� �� �gg��g������ ��������� ��� ������; �� 
p����� ���������, f�� q�����: 
- ���� ��p�����; 
- ���� �������f��; 
- ������ ����� ����g����� 
- g������� ��� ���p����� 
- ����� ���� 

�’���������� ğ ��pp��������� ����� ��ff������ p������� ��� �� ����� �� ��q����� �� �� faiƌ ǀalue ����� �������à � ����� p�������à 
��q������ ����’������ �� �p�������� �� �gg��g������ ���������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �������à ����������� ���� �������� �� �����, �����f����� p�� ��������� ����� ���������, ��������� p�� p�����p���� �’�������� 
����’�������à. 

N���’������ �� ��� �p�������� �� �gg��g������ �’��q������� ���� ������f����� � ����g���� �� �������à ����������� ��q������ �� 
���������� �� ���� faiƌ ǀalue 

�’����������, �������� ��� �� �������à ���� ���� ����’��q���������, ğ ������������ �������� �� ����� ���, �� ��� �gg��g������ �� 
��p����, ��pp������� �’��������� ��� ����� �� ��q��������� ���p���� �� ������ �������� ����� �������à � p�������à ��q������. 

C�� p���������à ������� ;�� �g�� ����� ��� �� ��� �������� �� p������ �� ������Ϳ ����� �ff������� �� ���� �� ����f��� 
����’���g������� ��� ������ ����’���������� �� ���f�����à ���� p��������� ����� I�S �. ϯϲ. � ��� f��� ����� ������f����� �’����à 
g���������� �� f����� f��������� ��� ���������� �’���������� ;Đash geŶeƌatiŶg uŶitͿ. 

�’��������� ����’��������� ��������� �� ������ ğ ����������� ����� ���� ����� ��ff������ ��� �� ������ �� ���������� 
����’���������� �� �� ��� ������ �� ����p���, �� ��f������. D���� ������ �� ����p��� ğ p��� �� ��gg���� ��� �� faiƌ ǀalue ����’����à 
g���������� �� f����� f���������, �� ����� ��g�� ��������� ����� �� �������, �� �� �������� ������ �’���. 

�� �����g����� �����f���� �� ������ ���g��� �������� � ����� ��������� ���� ���� �R����f���� �� ������ �����������. U�� 
p������ p�� ��������� �� ������ �������� p�� �’���������� ��� p�ò ������ ��������� �� �� ��������� ����������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

D�p� �� ����������� ��������, �� �������à ����������� � ���� ���f������ ���� �������� �� �����, �� ����� ����’��������� ���p������� 
��g�� ������������ � ����� p������ �� ������ ��������. 

I� p������� �� ������������ ������ q����� �� ���� ğ ���p������� p�� �’���, ������ q����� �� ����� ��� ���g� � ����� ���������� 
������ p�� p���� �p����� ��� ���� ��������� � ����� ��� ������� �� ��� �’�������à ğ ��������� �������������.  

�’������������ ğ �ff������� � q���� ��������, �� ���� �� ��f������� �’�������� p���������� ��� ���� �� ���� ���� ���� ����� 
�������. 

��� �� �������à ������g������, �������� ��� �� �������������� �� ��pp���� ��� �� ��������� ����������� ����’������ �� �p�������� �� 
�gg��g������ �� ��� ���’IFRSϯ, �� ��� p������� �� ������������ ğ ��������� ����� ���� ����� ���� ����� �� ���� ���������. 

N�� p���� ��������� �’������������ ğ �������� p��p������������� �� p������ �� �ff������ ���p��������à ��� ����. ��� �� �������à 
������ �/� �������� ��� ����� ����’���������, �’������������ ğ ��������� �� ���� g���������� f��� ���� ���� �� �������� �/� 
�����������. 

�� �g�� �������� �� ��������, �� p������� �� �������� �� p������ �� ������, �� p������ ���� ����� ��� ������ �� ����p��� 
����’�������à. 

�’��������� ����� p������, �������� � ����� ���������, ğ p��� ���� ��ff������ ��� �� ������ ��������� ����’�������à �� �� ��� ������ 
����p�������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à ����������� ���� ��������� ����� ����� p����������� ��� ������� ����� ����������� � q����� ��� ����� ������ 
����f��� ��������� f�����. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

S�� g�� ������������ ��� ��������� �����f����/��p���� �� ������ p�� �������������� �� �������à ����������� ������� ��g�� 
���������� ���g��� �������� � ����� ��������� ����� ���� �RettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità iŵŵateƌiali�.  

�� �����f���� �� ������ ��g�� ���������� ���� �������� ����� ���� �R����f���� �� ������ ����’�����������. 

�� p���������� � �� ������������ ��������� ����� ���������� � ����� ����������� �� ��’�������à ����������� ���� ����������� 
���� ��ff������ ��� �� ������p������ ����� �� �������� � �� ������ ��������� ��� ���� �� �������� �� ����� ���������. 

N���� ���� �Utili ;PeƌditeͿ da ĐessioŶe di iŶǀestiŵeŶti�, f������ �gg���� �� ����������� �� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� ����� 
� �� p������ �� �������� �� ������������. 

 

 

ϭϬ - ATTIVITÀ NON CORRENTI IN VIA DI DISMISSIONE 

I� ���� ���� ���� ������f����� �� �������à ��� �������� ��������� ���� ������� �� � g��pp� �� �������à � �� p�������à ��������� �� ��� 
�� �����������, ������� q����� p������� ����’IFRSϱ. 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe  

V��g��� ������f����� ����� p������� ���� �� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� q����� �� ������ 
��������� ���à ����p����� p�����p������� ��� ��� �p�������� �� ������� �������� ��������� p��������, ������Ġ ��� �’��� 
������������. 

�� f��� ����� ������f�������� ����� p������� ���� �� ��������, �� �������à � p�������à ;� g��pp� �� �����������Ϳ ������ ��������� 
�������������� ���p������� p�� �� ������� � ������ ������ ����������� p��g����� ������ � �������� p�� g���g��� ���� 
����������� ����’�������à � p�������à ����� �� ����� �������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� ��������, �� ������� ����’���������� ��������, �� ������ 
��� �� ������ ��������� �� �� faiƌ ǀalue, �� ����� ��� ����� �� �������. 
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N�� p���� ��������� �’������������ ğ �������� p��p������������� �� p������ �� �ff������ ���p��������à ���’��� ��� ����. ��� � 
���� ������ �/� �������� ��� ����� ����’���������, �’������������ ğ ��������� �� ���� g���������� f��� ���� ���� �� �������� 
�/� �����������. 

�� p���������� � �� ������������ ��������� ����� ���������� � ����� ����������� ����� �������à ��������� ���� ����������� ���� 
��ff������ ��� �� ������p������ ����� �� �������� � �� ������ ��������� ��� ����; ���� ���� �������� ��� ����� ��������� ���� 
������ ���� �� ��� ���� ��������� ����� ����������à. 

N���� ���� �� ����� ��������� �Utili ;PeƌditeͿ da ĐessioŶe di iŶǀestiŵeŶti� ���� �gg���� �� ����������� �� �����, p������� � 
��g�����, ��� g�� ����� � �� p������ �� �������� �� ������������ ���������. 

 

 

ϵ - ATTIVITÀ IMMATERIALI 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� ����g��� q����� �������à ��� ��������� p���� �� ����������� f����� p�������� p�� ������ ���������� �� �� p������ 
p���������� � ����f�����, ��� ������f��� �� ��g����� ���������������:  
- ������f��������à; 
- �’������� �� ������� �� ���������; 
- ğ p�������� ��� � ����f��� ��������� f����� ������ ������������ ���’�������à �ff�������� ���’�������; 
- �� ����� ����’�������à p�ò ������ �������� ���������������. 

I� ������� �� ��� ����� �������� ���������������, �� �p��� p�� ��q������ � g������� �� ������ ������������ ğ �������� ���� 
����� ����’��������� �� ��� ğ ����� ���������. 

�� �������à ����������� ���������, �� p����������, �� ��f����� �pp�������� �� ������������� p����������, �� �������à ������g������ 
�������� ��� �� �������������� �� ��pp���� ��� �� ���������, ������f����� ����’������ �� �p�������� �� �gg��g������ ��������� 
;ďusiŶess ĐoŵďiŶatioŶs �� ��� ���’IFRSϯͿ. 

N���’������ �� ��� �p�������� �� �gg��g������ ��������� �� p�����p�� IFRSϯ ���������� ��� ���� ���� �� ��q��������� ��� ���������, 
�’��q������� ���� ������f����� � ����g���� �� �������à ����������� ��q������. Q����� ���� ��f�������� ��g�� �������� �����g�����, �� 
p�����p�� ������f��� g�� �������� ����������� ��q������� �� ��’�gg��g������ ��������� ����� �������à ��� ��������� ������f������� 
p���� �� ����������� f�����. 

T������� �’IFRS ϯ ��� �p���f��� �� �������à ����������� ��� p������ ������ �������� �� �� �gg��g������ ��������� ��� ������; �� 
p����� ���������, f�� q�����: 
- ���� ��p�����; 
- ���� �������f��; 
- ������ ����� ����g����� 
- g������� ��� ���p����� 
- ����� ���� 

�’���������� ğ ��pp��������� ����� ��ff������ p������� ��� �� ����� �� ��q����� �� �� faiƌ ǀalue ����� �������à � ����� p�������à 
��q������ ����’������ �� �p�������� �� �gg��g������ ���������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �������à ����������� ���� �������� �� �����, �����f����� p�� ��������� ����� ���������, ��������� p�� p�����p���� �’�������� 
����’�������à. 

N���’������ �� ��� �p�������� �� �gg��g������ �’��q������� ���� ������f����� � ����g���� �� �������à ����������� ��q������ �� 
���������� �� ���� faiƌ ǀalue 

�’����������, �������� ��� �� �������à ���� ���� ����’��q���������, ğ ������������ �������� �� ����� ���, �� ��� �gg��g������ �� 
��p����, ��pp������� �’��������� ��� ����� �� ��q��������� ���p���� �� ������ �������� ����� �������à � p�������à ��q������. 

C�� p���������à ������� ;�� �g�� ����� ��� �� ��� �������� �� p������ �� ������Ϳ ����� �ff������� �� ���� �� ����f��� 
����’���g������� ��� ������ ����’���������� �� ���f�����à ���� p��������� ����� I�S �. ϯϲ. � ��� f��� ����� ������f����� �’����à 
g���������� �� f����� f��������� ��� ���������� �’���������� ;Đash geŶeƌatiŶg uŶitͿ. 

�’��������� ����’��������� ��������� �� ������ ğ ����������� ����� ���� ����� ��ff������ ��� �� ������ �� ���������� 
����’���������� �� �� ��� ������ �� ����p���, �� ��f������. D���� ������ �� ����p��� ğ p��� �� ��gg���� ��� �� faiƌ ǀalue ����’����à 
g���������� �� f����� f���������, �� ����� ��g�� ��������� ����� �� �������, �� �� �������� ������ �’���. 

�� �����g����� �����f���� �� ������ ���g��� �������� � ����� ��������� ���� ���� �R����f���� �� ������ �����������. U�� 
p������ p�� ��������� �� ������ �������� p�� �’���������� ��� p�ò ������ ��������� �� �� ��������� ����������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

D�p� �� ����������� ��������, �� �������à ����������� � ���� ���f������ ���� �������� �� �����, �� ����� ����’��������� ���p������� 
��g�� ������������ � ����� p������ �� ������ ��������. 

I� p������� �� ������������ ������ q����� �� ���� ğ ���p������� p�� �’���, ������ q����� �� ����� ��� ���g� � ����� ���������� 
������ p�� p���� �p����� ��� ���� ��������� � ����� ��� ������� �� ��� �’�������à ğ ��������� �������������.  

�’������������ ğ �ff������� � q���� ��������, �� ���� �� ��f������� �’�������� p���������� ��� ���� �� ���� ���� ���� ����� 
�������. 

��� �� �������à ������g������, �������� ��� �� �������������� �� ��pp���� ��� �� ��������� ����������� ����’������ �� �p�������� �� 
�gg��g������ �� ��� ���’IFRSϯ, �� ��� p������� �� ������������ ğ ��������� ����� ���� ����� ���� ����� �� ���� ���������. 

N�� p���� ��������� �’������������ ğ �������� p��p������������� �� p������ �� �ff������ ���p��������à ��� ����. ��� �� �������à 
������ �/� �������� ��� ����� ����’���������, �’������������ ğ ��������� �� ���� g���������� f��� ���� ���� �� �������� �/� 
�����������. 

�� �g�� �������� �� ��������, �� p������� �� �������� �� p������ �� ������, �� p������ ���� ����� ��� ������ �� ����p��� 
����’�������à. 

�’��������� ����� p������, �������� � ����� ���������, ğ p��� ���� ��ff������ ��� �� ������ ��������� ����’�������à �� �� ��� ������ 
����p�������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à ����������� ���� ��������� ����� ����� p����������� ��� ������� ����� ����������� � q����� ��� ����� ������ 
����f��� ��������� f�����. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

S�� g�� ������������ ��� ��������� �����f����/��p���� �� ������ p�� �������������� �� �������à ����������� ������� ��g�� 
���������� ���g��� �������� � ����� ��������� ����� ���� �RettifiĐhe�ƌipƌese di ǀaloƌe Ŷette su attiǀità iŵŵateƌiali�.  

�� �����f���� �� ������ ��g�� ���������� ���� �������� ����� ���� �R����f���� �� ������ ����’�����������. 

�� p���������� � �� ������������ ��������� ����� ���������� � ����� ����������� �� ��’�������à ����������� ���� ����������� 
���� ��ff������ ��� �� ������p������ ����� �� �������� � �� ������ ��������� ��� ���� �� �������� �� ����� ���������. 

N���� ���� �Utili ;PeƌditeͿ da ĐessioŶe di iŶǀestiŵeŶti�, f������ �gg���� �� ����������� �� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� ����� 
� �� p������ �� �������� �� ������������. 

 

 

ϭϬ - ATTIVITÀ NON CORRENTI IN VIA DI DISMISSIONE 

I� ���� ���� ���� ������f����� �� �������à ��� �������� ��������� ���� ������� �� � g��pp� �� �������à � �� p�������à ��������� �� ��� 
�� �����������, ������� q����� p������� ����’IFRSϱ. 

 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe  

V��g��� ������f����� ����� p������� ���� �� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� q����� �� ������ 
��������� ���à ����p����� p�����p������� ��� ��� �p�������� �� ������� �������� ��������� p��������, ������Ġ ��� �’��� 
������������. 

�� f��� ����� ������f�������� ����� p������� ���� �� ��������, �� �������à � p�������à ;� g��pp� �� �����������Ϳ ������ ��������� 
�������������� ���p������� p�� �� ������� � ������ ������ ����������� p��g����� ������ � �������� p�� g���g��� ���� 
����������� ����’�������à � p�������à ����� �� ����� �������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� ��������, �� ������� ����’���������� ��������, �� ������ 
��� �� ������ ��������� �� �� faiƌ ǀalue, �� ����� ��� ����� �� �������. 
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Cƌiteƌi di valutazioŶe e di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

S�������������� ���� ����������� ��������, �� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� �������� �� 
������ ��� �� ������ ��������� �� �� faiƌ ǀalue �� ����� ��� ����� �� �������. I �������� p������� �� ����� ;�� ����� ����’�ff���� 
f������Ϳ ���� ��p���� ��� ����� ��������� �� ���� ��p����� q����� ���� �������� �� ����à �p������� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� ��������� ����� ����� p����������� �� ������� ����� 
�����������. 

 

 

ϭϭ - FISCALITÀ CORRENTE E DIFFERITA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe e di isĐƌizioŶe 

N���� ���� f�g����� �� �������à � p�������à f������ ;�������� � ��ff�����Ϳ �������� �� �pp��������� ����� I�S��. 

�� ��p���� ��� ������� ���� �������� ��� ����� ��������� �� ��������� �� q����� �������� � ���� ���������� �� ����������� 
������������ � p��������� �����. 

�’�������������� p�� ��p���� ��� ������� ğ ����������� �� ���� �� ��� p���������� p��������� ����’����� f������ ��������, 
�� q����� ������p��� � �� q����� ��ff�����.  

�� �������à f������ �������� �����g��� � ������� �’��p���� ����p������� ;���p���� g�� ������� �������Ϳ; �� p�������à f������ �������� 
�� ��p���� �������� ��� ������ p�g��� ���� ���� ��� ��������. 

�� ��p���� ������p��� � q����� ��ff����� ���� ����������� ����� ���� ��� �������� ��� ďalaŶĐe sheet liaďilitǇ ŵethod, ������� 
����� ����� ��ff������ ���p������ ;���������� � ��p�������Ϳ ��� �� ������ ��������� �� ��� �������à � �� ��� p�������à � �� ��� 
������ ������������ �� f��� f������.  

�’���������� �� ��������à p�� ��p���� ������p���� ğ �ff������� q����� �� ���� ����p��� ğ �������� p��������. T������� �� 
p���������à ��� ����p��� ����� ��p���� ������p��� �������� � ����������, ����� �������à ����������� �������� f��� ���� ���� ��� 
ϯ�.��.���ϰ, �����Ġ ���� �����f���� �� ������� ������������ �� ������� ğ �� ��������� ��������������� ������f���� p�� �ff���� ����� 
���p�������� �� ��gg� ��� �� p�������� �� ����f��������� �� ������� �’��p���� �� p������� �� p������ �’��������� ����������� �/� 
f������ �� f��� IRES � �� ������ ����� p��������� ��g����� �� f��� IR��. I� p����������, �� p������� �� ��� p������ ����������� 
�’���������, �� f�������à ������p��� �������� �g�� ����������, ���� ����� �������à ����������� �������� f��� ���� ���� ��� ϯ�.��.���ϰ, 
�����Ġ ���� �����f���� �� ������� ���à �gg���� �� p������� ����f��������� �� ������� �’��p���� p�� �ff���� ����� ���p�������� �� 
��� ���’���. �, ����� ϱϱ, ��� D������ ��gg� �ϵ �������� ����, �. ��ϱ, ���������� ��� ����f�������� ����� ��gg� �ϲ f������� 
����, �. �� � ���� ����f����� ��� �. �ϲϳ � ��g����� ���. � �. �ϳ �������� ���ϯ �. �ϰϳ. 

�� ����f��������� �� �ff���� � ��������� ����� ���� �� �pp���������, �� p���� ����’��������� ��� ����, ��� �������� ����������� 
�� ��� ğ ����� �������� �� p������, ���� p������� ����’���. �, ����� ϱϲ, ��� ������ D.�. ��ϱ/���� ;eǀeŶtuale o di pƌeseŶtazioŶe 
della diĐhiaƌazioŶe iŶ Đaso di peƌdita fisĐale ai fiŶi IRES o di ǀaloƌe della pƌoduzioŶe Ŷegatiǀo ai fiŶi IRAPͿ. 

�� �p�������à p�� ��p���� ��ff������ ���g��� �������� �� ����� � ���� �� ��� ğ p�������� ��� �����g� �� �������� ������. 

�� ��������à p�� ��p���� ������p���� �������� ��� f����� ��������� ����’��p������� f������, � f����� �� ��’������p������ ����� 
���������� ���p���� ���� ���p������ ���������-�����������, ������ �� �p�������à p�� ��p���� ��ff������ �������� �� f����� 
���������� ����’��p������� f������, ������������ �� ��ff�������� ����� ���������� ���p���� ���� ���p������ ���������-
�����������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

S��� �������� g�� �ff���� �������� ���� ��p���� �������� � ��ff����� ��������� ��� ���p���� ����� ��g��������� f������ �� ���� �� �������� 
����� ���p������ ���������, ������������� ��� �� �������à �� ����������� �� �������� ��� ����� � ������ ��� �� ����� g�������, 
�pp������� �� ���q���� �� ��p���� ��g����. 

�� ��p���� �������� ���� ���p������, � ������� �� ���g��� ��p����: g�� ������� ������� � �� �������� ������ �� ��p���� ���� ��p���� 
�� ����� ��� �� ��������à f������ �Ϳ ��������� � ��� �� ���������à f������ �Ϳ ��������� � ������� ��� ��g��. 

�� �������à p�� ��p���� ������p��� � �� p�������à p�� ��p���� ��ff����� ���� ��������� ����������� �� ���q���� f������ �pp��������, 
�� ��g���� ����� ��gg� ��g����, ����’��������� �� ��� �’�������à f������ ������p��� ���à ���������� � �� p�������à f������ ��ff����� ���à 
�������. 

E��� ���g��� ���������������� �������� p�� ����� ����� �� ��������� ����f���� ����������� ����� ����� � ����� ���q����. 

�� ��p���� ������p��� � q����� ��ff����� ���� �������������� � ������� p�����������, � ����� �p���� � ����� ���p���������, ����� 
���� ��������à f������ �Ϳ ������p���� � ����� ���� ���������à f������ �Ϳ ��ff������; ���� ��� ���g��� ������������. 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti eĐoŶoŵiĐhe 

Q������ �� �������à � �� p�������à f������ ��ff����� �� ��f�������� � ���p������ ��� ����� ����������� �� ����� ���������, �� 
������p������ ğ ��pp������� ����� ��p���� ��� �������.  

N�� ���� �� ��� �� ��p���� ������p��� � ��ff����� ��g������� ����������� ��� ����� ����������� ������������ �� p��������� ����� 
����� ��f�������� �� ����� ���������, q���� �� ����p�� �� ����������� ��g�� ��������� f��������� ���p������� p�� �� �������, �� 
������ ���g��� �������� �� ������p������ �� p��������� �����, ������������ �� �p���f��� �������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à f������ ������p��� � �� p�������à f������ ��ff����� ���� ���������� ����’��������� �� ���: 
- �� ��ff������ ���p������ ��� �� �� ���g����� ������� ��p������� ��� ��f�������� ���� p�������à f������ ��ff����� � ���������� 

��� ��f�������� ���� �������à f������ ������p���; 
- �� ��ff������ ���p������ ��� �� �� ���g����� p���� ��������� f������.  

 

 

ϭϮ - FONDI PER RISCHI ED ONERI 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

I f���� p�� ������ �� ����� �����g��� g�� �������������� �������� �� �����g������ ������� ;��g��� � ��p������Ϳ ���g����� �� �� 
������ p������, p�� �� q���� ��� p�������� �’������� �� ������� ���������� p�� �’����p������ ����’�����g������ ������, 
���p����Ġ p���� ������ �ff������� ��� ����� ����������� ��� �������� ���������. 

� f����� �� p�������à ���� p��������� � ��� p�������� ��� ����� �������� ����� ��������������, �� ����� f������ ��f�������� �� 
���� ����g������, ����� � ���� �� ��� �� p���������à �� ��p��g��� ������� ��� ������ �pp��� �� f������� ��� ������� ���������. 

I� ���� �� f������, �� p�����p�� IFRSϯ, ����g���� ��� p�����p�� I�S ϯϳ, ���������� ��� �’��q������� ���� ��������, ���� ���� �� 
��q���������, ��� p�������à p��������� ������� �� ��� �gg��g������ ��������� �� �� ������ �� ��’�����g������ ������� ��������� 
�� ������ p������ � �� ��� faiƌ ǀalue ;������ �q��Ϳ p�ò ������ ��������������� �����������. ��������, �������������� ���� I�S 
ϯϳ, �’��q������� ������ ��� p�������à p��������� ������� �� ��� �gg��g������ ��������� ���� ���� �� ��q��������� ����� �� ğ 
��p�������� ���, p�� ����p���� ���’�����g������, ���à ���������� �’��p��g� �� ������� ���� � p������� ����f��� ��������� 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

N���� ��������� ������ f����� ��� ������� ����� S���� ������������ f�g����� � f���� p�� ������ � ����� ���������� �� ����q��� � 
q����� p������� ��� p�����p� ��������� ��������������, �� ��������� ����� ������������ ������ �� �������������� ����� g������� 
����������, �� ���������� ���� "����� p�������à". 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

�’��p���� �������� ���� �������������� ��pp������� �� ��g����� ����� ����� �p��� ��������� p�� ����p���� ���’�����g������ 
��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

������� �’�������� ���p����� ��� ��g��f�������, g�� �������������� ���g��� ������������ ����������� � ����� �������� �� �������. 

I f���� ����������� ���� p������������� ����������� �� ������������� �����f����� p�� ��f������� �� ��g���� ����� ��������. 
Q����� � ��g���� ��� �������, �� ������������ ����’����� ������� ��p��������, �’�������������� ����� ��������. ��� q����� 
������� � f���� �������� �� ����f��� �� ��p������� �� ������� �� ���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

S� ��� ğ p�ù p�������� ��� ���à ���������� �’��p��g� �� ������� ���� � p������� ����f��� ��������� p�� ����p���� 
���’�����g������, �’�������������� ���� ������ ��������. U� �������������� ���� ������ ���������� ���������� � f����� �� 
q��g�� ����� p�� � q���� ���� ğ ����� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti eĐoŶoŵiĐhe 

�’�������������� ğ �������� � ����� ��������� ���� ���� ��������������� ����� �� f���� p�� ������ � ������. N���� ���� f�g��� 
�� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� �������������� � �� ��������� �������������� � ����� ��������� �� f���� �������� ����������. 

G�� �������������� ����� ��������� ����� � ���������� ��� f���� p�� �’�ff���� ���������������, �����Ġ � ������p������� 
���������� ������ �� ����������� ��� ���p� ;����������� ��g�� ��������� ��p������ ����'���������������Ϳ. 
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Cƌiteƌi di valutazioŶe e di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

S�������������� ���� ����������� ��������, �� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� �������� �� 
������ ��� �� ������ ��������� �� �� faiƌ ǀalue �� ����� ��� ����� �� �������. I �������� p������� �� ����� ;�� ����� ����’�ff���� 
f������Ϳ ���� ��p���� ��� ����� ��������� �� ���� ��p����� q����� ���� �������� �� ����à �p������� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

�� �������à � � g��pp� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ���� ��������� ����� ����� p����������� �� ������� ����� 
�����������. 

 

 

ϭϭ - FISCALITÀ CORRENTE E DIFFERITA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe e di isĐƌizioŶe 

N���� ���� f�g����� �� �������à � p�������à f������ ;�������� � ��ff�����Ϳ �������� �� �pp��������� ����� I�S��. 

�� ��p���� ��� ������� ���� �������� ��� ����� ��������� �� ��������� �� q����� �������� � ���� ���������� �� ����������� 
������������ � p��������� �����. 

�’�������������� p�� ��p���� ��� ������� ğ ����������� �� ���� �� ��� p���������� p��������� ����’����� f������ ��������, 
�� q����� ������p��� � �� q����� ��ff�����.  

�� �������à f������ �������� �����g��� � ������� �’��p���� ����p������� ;���p���� g�� ������� �������Ϳ; �� p�������à f������ �������� 
�� ��p���� �������� ��� ������ p�g��� ���� ���� ��� ��������. 

�� ��p���� ������p��� � q����� ��ff����� ���� ����������� ����� ���� ��� �������� ��� ďalaŶĐe sheet liaďilitǇ ŵethod, ������� 
����� ����� ��ff������ ���p������ ;���������� � ��p�������Ϳ ��� �� ������ ��������� �� ��� �������à � �� ��� p�������à � �� ��� 
������ ������������ �� f��� f������.  

�’���������� �� ��������à p�� ��p���� ������p���� ğ �ff������� q����� �� ���� ����p��� ğ �������� p��������. T������� �� 
p���������à ��� ����p��� ����� ��p���� ������p��� �������� � ����������, ����� �������à ����������� �������� f��� ���� ���� ��� 
ϯ�.��.���ϰ, �����Ġ ���� �����f���� �� ������� ������������ �� ������� ğ �� ��������� ��������������� ������f���� p�� �ff���� ����� 
���p�������� �� ��gg� ��� �� p�������� �� ����f��������� �� ������� �’��p���� �� p������� �� p������ �’��������� ����������� �/� 
f������ �� f��� IRES � �� ������ ����� p��������� ��g����� �� f��� IR��. I� p����������, �� p������� �� ��� p������ ����������� 
�’���������, �� f�������à ������p��� �������� �g�� ����������, ���� ����� �������à ����������� �������� f��� ���� ���� ��� ϯ�.��.���ϰ, 
�����Ġ ���� �����f���� �� ������� ���à �gg���� �� p������� ����f��������� �� ������� �’��p���� p�� �ff���� ����� ���p�������� �� 
��� ���’���. �, ����� ϱϱ, ��� D������ ��gg� �ϵ �������� ����, �. ��ϱ, ���������� ��� ����f�������� ����� ��gg� �ϲ f������� 
����, �. �� � ���� ����f����� ��� �. �ϲϳ � ��g����� ���. � �. �ϳ �������� ���ϯ �. �ϰϳ. 

�� ����f��������� �� �ff���� � ��������� ����� ���� �� �pp���������, �� p���� ����’��������� ��� ����, ��� �������� ����������� 
�� ��� ğ ����� �������� �� p������, ���� p������� ����’���. �, ����� ϱϲ, ��� ������ D.�. ��ϱ/���� ;eǀeŶtuale o di pƌeseŶtazioŶe 
della diĐhiaƌazioŶe iŶ Đaso di peƌdita fisĐale ai fiŶi IRES o di ǀaloƌe della pƌoduzioŶe Ŷegatiǀo ai fiŶi IRAPͿ. 

�� �p�������à p�� ��p���� ��ff������ ���g��� �������� �� ����� � ���� �� ��� ğ p�������� ��� �����g� �� �������� ������. 

�� ��������à p�� ��p���� ������p���� �������� ��� f����� ��������� ����’��p������� f������, � f����� �� ��’������p������ ����� 
���������� ���p���� ���� ���p������ ���������-�����������, ������ �� �p�������à p�� ��p���� ��ff������ �������� �� f����� 
���������� ����’��p������� f������, ������������ �� ��ff�������� ����� ���������� ���p���� ���� ���p������ ���������-
�����������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe 

S��� �������� g�� �ff���� �������� ���� ��p���� �������� � ��ff����� ��������� ��� ���p���� ����� ��g��������� f������ �� ���� �� �������� 
����� ���p������ ���������, ������������� ��� �� �������à �� ����������� �� �������� ��� ����� � ������ ��� �� ����� g�������, 
�pp������� �� ���q���� �� ��p���� ��g����. 

�� ��p���� �������� ���� ���p������, � ������� �� ���g��� ��p����: g�� ������� ������� � �� �������� ������ �� ��p���� ���� ��p���� 
�� ����� ��� �� ��������à f������ �Ϳ ��������� � ��� �� ���������à f������ �Ϳ ��������� � ������� ��� ��g��. 

�� �������à p�� ��p���� ������p��� � �� p�������à p�� ��p���� ��ff����� ���� ��������� ����������� �� ���q���� f������ �pp��������, 
�� ��g���� ����� ��gg� ��g����, ����’��������� �� ��� �’�������à f������ ������p��� ���à ���������� � �� p�������à f������ ��ff����� ���à 
�������. 

E��� ���g��� ���������������� �������� p�� ����� ����� �� ��������� ����f���� ����������� ����� ����� � ����� ���q����. 

�� ��p���� ������p��� � q����� ��ff����� ���� �������������� � ������� p�����������, � ����� �p���� � ����� ���p���������, ����� 
���� ��������à f������ �Ϳ ������p���� � ����� ���� ���������à f������ �Ϳ ��ff������; ���� ��� ���g��� ������������. 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti eĐoŶoŵiĐhe 

Q������ �� �������à � �� p�������à f������ ��ff����� �� ��f�������� � ���p������ ��� ����� ����������� �� ����� ���������, �� 
������p������ ğ ��pp������� ����� ��p���� ��� �������.  

N�� ���� �� ��� �� ��p���� ������p��� � ��ff����� ��g������� ����������� ��� ����� ����������� ������������ �� p��������� ����� 
����� ��f�������� �� ����� ���������, q���� �� ����p�� �� ����������� ��g�� ��������� f��������� ���p������� p�� �� �������, �� 
������ ���g��� �������� �� ������p������ �� p��������� �����, ������������ �� �p���f��� �������. 
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�� �������à f������ ������p��� � �� p�������à f������ ��ff����� ���� ���������� ����’��������� �� ���: 
- �� ��ff������ ���p������ ��� �� �� ���g����� ������� ��p������� ��� ��f�������� ���� p�������à f������ ��ff����� � ���������� 

��� ��f�������� ���� �������à f������ ������p���; 
- �� ��ff������ ���p������ ��� �� �� ���g����� p���� ��������� f������.  

 

 

ϭϮ - FONDI PER RISCHI ED ONERI 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

I f���� p�� ������ �� ����� �����g��� g�� �������������� �������� �� �����g������ ������� ;��g��� � ��p������Ϳ ���g����� �� �� 
������ p������, p�� �� q���� ��� p�������� �’������� �� ������� ���������� p�� �’����p������ ����’�����g������ ������, 
���p����Ġ p���� ������ �ff������� ��� ����� ����������� ��� �������� ���������. 

� f����� �� p�������à ���� p��������� � ��� p�������� ��� ����� �������� ����� ��������������, �� ����� f������ ��f�������� �� 
���� ����g������, ����� � ���� �� ��� �� p���������à �� ��p��g��� ������� ��� ������ �pp��� �� f������� ��� ������� ���������. 

I� ���� �� f������, �� p�����p�� IFRSϯ, ����g���� ��� p�����p�� I�S ϯϳ, ���������� ��� �’��q������� ���� ��������, ���� ���� �� 
��q���������, ��� p�������à p��������� ������� �� ��� �gg��g������ ��������� �� �� ������ �� ��’�����g������ ������� ��������� 
�� ������ p������ � �� ��� faiƌ ǀalue ;������ �q��Ϳ p�ò ������ ��������������� �����������. ��������, �������������� ���� I�S 
ϯϳ, �’��q������� ������ ��� p�������à p��������� ������� �� ��� �gg��g������ ��������� ���� ���� �� ��q��������� ����� �� ğ 
��p�������� ���, p�� ����p���� ���’�����g������, ���à ���������� �’��p��g� �� ������� ���� � p������� ����f��� ��������� 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

N���� ��������� ������ f����� ��� ������� ����� S���� ������������ f�g����� � f���� p�� ������ � ����� ���������� �� ����q��� � 
q����� p������� ��� p�����p� ��������� ��������������, �� ��������� ����� ������������ ������ �� �������������� ����� g������� 
����������, �� ���������� ���� "����� p�������à". 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

�’��p���� �������� ���� �������������� ��pp������� �� ��g����� ����� ����� �p��� ��������� p�� ����p���� ���’�����g������ 
��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

������� �’�������� ���p����� ��� ��g��f�������, g�� �������������� ���g��� ������������ ����������� � ����� �������� �� �������. 

I f���� ����������� ���� p������������� ����������� �� ������������� �����f����� p�� ��f������� �� ��g���� ����� ��������. 
Q����� � ��g���� ��� �������, �� ������������ ����’����� ������� ��p��������, �’�������������� ����� ��������. ��� q����� 
������� � f���� �������� �� ����f��� �� ��p������� �� ������� �� ���������� p���� �ϳ ������ ��f����������. 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe 

S� ��� ğ p�ù p�������� ��� ���à ���������� �’��p��g� �� ������� ���� � p������� ����f��� ��������� p�� ����p���� 
���’�����g������, �’�������������� ���� ������ ��������. U� �������������� ���� ������ ���������� ���������� � f����� �� 
q��g�� ����� p�� � q���� ���� ğ ����� ��������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti eĐoŶoŵiĐhe 

�’�������������� ğ �������� � ����� ��������� ���� ���� ��������������� ����� �� f���� p�� ������ � ������. N���� ���� f�g��� 
�� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� �������������� � �� ��������� �������������� � ����� ��������� �� f���� �������� ����������. 

G�� �������������� ����� ��������� ����� � ���������� ��� f���� p�� �’�ff���� ���������������, �����Ġ � ������p������� 
���������� ������ �� ����������� ��� ���p� ;����������� ��g�� ��������� ��p������ ����'���������������Ϳ. 

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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Q������ g�� �������������� ��g������� ����� p�� �� p�������� ��p�������, q���� � p���� �� ��������à �������� �� ���������� p���� 
�ϳ ������ ��f����������, �� ���� �� ����� ��������� ����������� ğ �Sp��� �������������� �Ϳ �p��� p�� �� p���������. 

 

 

ϭϯ - DEBITI E TITOLI IN CIRCOLA)IONE  

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� �D����� ����� �������, �D����� ����� ���������� � �T����� �� ������������� ���p������� �� ����� f���� �� p�������� 
������������� � ��� ��������� � �� �������� �ff������� ���������� �����f����� �� ��p����� � ������ �����g�������� �� ������������, 
��� ������f����� ��� �� ���������à f���������� �������� �� f��� ������; �� ���� ���� �� ����� ����’��������� ��������� ����q�������, 
S��� ������� � ������ ��� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��������� ������� �� ��� ������ ����������. 

S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p���������� �� ������� f���������. 

N���� ���� �D����� ����� ���������� ���� �����p���� �� p�������à � f����� �� �������à ������ ��� ���������� ��� ��������, ��� 
��pp��������� �� ������ �������� ����’������ ����� �p�������� �� ����������������� ��� ��� ���p������ � ��q������ p���� ��� 
p�����p�� I�S ϯϵ p�� �� ���� ����g���� ������������� ��� ��������. 

C�� ��f�������� ���’�p�������� �� ��������������������� ���������� C������ F������ �� ��� �� ğ �������� ������ p�������à � 
f����� �� �������à ������ � ��� ���������� ��� ��������, p����Ġ � �������� ������ ��S ���� ����� ����g�������� ������������ ����� 
����� �������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� p���� ���������� �� ���� p�������à f���������� ������� ���’���� ����� ��������� ����� ����� �������� � ����’��������� ��� ������ 
�� ������.  

I� ������ � ��� ���� �������� ������p���� �� �������� f��� �����, ����������� p��� ���’��������� ��������� �� �� p����� �� 
���������, ��������� ��g�� ��������� �����/p������� �gg������� ������������ ������������ ���� ���g��� �p�������� �� p�������� � 
�� ��������� � ��� ���������� ����� ������p���� ����������. N�� ���� ������� ��� ������ �� ���������� �������� ����� g�� ����� ��� 
���� �gg���� �� �������� �� p���� ����� ������p���� ���������� � ��� ���� ������������� � ����� �� ��������� ��������������. 

I� faiƌ ǀalue ����� p�������à f����������, ������������� ������ � ���������� ������� �� q����� �� �������, ğ �gg���� �� �pp����� 
����� � �� ��ff������ ���p���� �� ������p������ ��������� ğ ��p����� ������������ � ����� ���������. 

I� �������������� �� ������ p��p�� ����q�������, �gg���� �� p��������� ������������ ���������, ğ ����������� ���� ����� 
��������� ��� ���������� ��� ����� p����� �� ������������, ����� �ff���� � ����� ���������. 
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D�p� �� ����������� ��������, �� p�������à f���������� ���� �������� �� ����� ������������ ����������� �� ������ ��� ����� �� 
��������� �ff������. 

F���� ��������� �� p�������à � ����� �������, ��� �� f������ ���p����� ������� ������������, ��� �����g��� �������� p�� �� ������ 
���������, � � ��� ����� � p������� ������������ ������������ ���’�p�������� ���� �������� � ����� ��������� ����� p��������� ���� 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe  

�� p�������à f���������� ���� ���������� ��� �������� q����� ������� � �������. �� ������������� ������� ����� �� p������� �� 
����q����� �� ������ p�������������� ������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�� ���p������ ��g����� �� ������� ��pp��������� ��g�� ��������� p������ ���� ��������, p�� ���p������, ����� ���� �� ����� 
��������� �������� �g�� ���������. 

�’��������� ��ff������ ��� �� ������ �� ����q����� ��� ������ �� p��p��� ��������� �� �� ������p������� ������ ��������� ����� 
p�������à ����� �������� � ����� ��������� ����� ���� �U����/p������ �� �������� � ����q����� ��:  �Ϳ p�������à f�����������. 

 

 

ϭϰ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE DI NEGO)IA)IONE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� �� �p�������� �� �������� ���������� ����’������ �� �pp��������� ����� faiƌ ǀalue optioŶ ��� 
������ ��g�����.  

ϭϱ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 

�� ����� ���� ���� ��� �������� ��� �� �� ������ p�������à ������f����� �� q����� ����. 

 

 

ϭϲ - OPERA)IONI IN VALUTA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

T�� �� �������à � �� p�������à �� ������ f�g�����, ����� � q����� ���������� ��p����������� �� ��� ������ ������� ����’����, ����� 
q����� ��� p�������� �������� �� �������������� f���������� �����g��� �� ����� �� ������ ����’���� ��� ��� ����������� ������ 
� ��� �� ����������� p������ �� ������. 

�� f��� ����� �������à �� ����������� �� ����������, �� �������à � p�������à �� ������ ���� ��������� ��� p���� ��������� 
;������f����� ��� �� p���� ��������Ϳ � ��� ��������� ;������f����� ��� �� p���� ��� ��������Ϳ. 

G�� �������� �������� ���������� ��� ������ p�������� � ����� �������à � p�������à �� �������� � p�g���, �� ��������� �� 
������ f���� � �������������. 

G�� �������� ��� �������� �� �������������� p�� �’������� �� �� ������� � �������� � �� ��’�����g������ � �����g���� �� 
��������� �� ������ f���� � �������������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �p�������� �� ������ ������ ���� ��g�������, �� ������� ����� ����������� ��������, �� ����, �pp������� ���’��p���� �� ������ 
������ �� ����� �� ������ �� ��g��� ���� ���� ����’�p��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

�� �g�� �������� ��� ��������, g�� �������� ���g����������� ���������� �� ������ ������ ���� ����������� �� ���� ���� ��g��: 
- �� p���� ��������� ���� ���������� �� ����� �� ������ ���� ���� �� �������� ��� p������; 
- �� p���� ��� ��������� �������� �� ����� ������� ���� ���������� �� ����� �� ������ �� ������ ���� ���� ����� �p��������; 
- �� p���� ��� ��������� �������� �� f��� ����� ���� ���������� �� ����� �� ������ � p����� ���� ���� �� �������� ��� p������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�� ��ff������ �� ������ ��� �� g������� ��� �� ���� ����’�p�������� � �� ���� ��� �������� p�g������, �� �������� �� ������ 
���������, ���� �������������� ��� ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���g���, ���� ���� �R�������� ����� ����� �������à �� 
��g����������; ���� �������� ���� ���� �������� �� ��ff������ ��� �������� ����� ����������� �� �������� �������� � ����� 
������� �� q����� �� ����������� ��������, � �� ����������� ���� ���� �� �������� ��� �������� p���������. 

Q����� �� ����� � ��� p������ �������� �� �� �������� ��� ��������� ���� �������� � p��������� �����, �� ��ff������ ������ 
�������� � ���� �������� ���� �������� ����’���� � p��������� �����. 

 

 

ϭϳ - ALTRE INFORMA)IONI 

 

Ratei e RisĐoŶti 

I ����� � � ��������, ��� ��g������� ����� � p������� �� ���p������ ����’��������� �������� �� �������à � p�������à, ���g��� 
���������� � �����f��� ����� �������à � p�������à � ��� �� ��f��������. I� ������� �� ��pp���� ��� ����������, ������� ��pp��������� 
��� �� �Altƌe attiǀità� � �Altƌe passiǀità�. 

 

CoŶtƌatti di veŶdita e ƌiaĐƋuisto ;pƌoŶti ĐoŶtƌo teƌŵiŶeͿ 

I ������ ������� � ��gg���� �� ������� �� ����q����� ���� ������f����� ���� ��������� f��������� ��p�g����, q����� �’��q������� 
�� p�� ��������� � ����������� �� ������� � ��������� � � ����p�g���� �� �����������; �� p�������à ����� ������p���� ğ ������� 
����� p�������à ����� ������, ����� ��p����� � ��p����� ����� ���������. 

I ������ ��q������� �� ��������� �� �� ��������� �� ��������� ���� �������������� ���� f������������ � ������p� �� ����� ������ � 
� ���������.  
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Q������ g�� �������������� ��g������� ����� p�� �� p�������� ��p�������, q���� � p���� �� ��������à �������� �� ���������� p���� 
�ϳ ������ ��f����������, �� ���� �� ����� ��������� ����������� ğ �Sp��� �������������� �Ϳ �p��� p�� �� p���������. 

 

 

ϭϯ - DEBITI E TITOLI IN CIRCOLA)IONE  

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

�� ���� �D����� ����� �������, �D����� ����� ���������� � �T����� �� ������������� ���p������� �� ����� f���� �� p�������� 
������������� � ��� ��������� � �� �������� �ff������� ���������� �����f����� �� ��p����� � ������ �����g�������� �� ������������, 
��� ������f����� ��� �� ���������à f���������� �������� �� f��� ������; �� ���� ���� �� ����� ����’��������� ��������� ����q�������, 
S��� ������� � ������ ��� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��������� ������� �� ��� ������ ����������. 

S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p���������� �� ������� f���������. 

N���� ���� �D����� ����� ���������� ���� �����p���� �� p�������à � f����� �� �������à ������ ��� ���������� ��� ��������, ��� 
��pp��������� �� ������ �������� ����’������ ����� �p�������� �� ����������������� ��� ��� ���p������ � ��q������ p���� ��� 
p�����p�� I�S ϯϵ p�� �� ���� ����g���� ������������� ��� ��������. 

C�� ��f�������� ���’�p�������� �� ��������������������� ���������� C������ F������ �� ��� �� ğ �������� ������ p�������à � 
f����� �� �������à ������ � ��� ���������� ��� ��������, p����Ġ � �������� ������ ��S ���� ����� ����g�������� ������������ ����� 
����� �������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� p���� ���������� �� ���� p�������à f���������� ������� ���’���� ����� ��������� ����� ����� �������� � ����’��������� ��� ������ 
�� ������.  

I� ������ � ��� ���� �������� ������p���� �� �������� f��� �����, ����������� p��� ���’��������� ��������� �� �� p����� �� 
���������, ��������� ��g�� ��������� �����/p������� �gg������� ������������ ������������ ���� ���g��� �p�������� �� p�������� � 
�� ��������� � ��� ���������� ����� ������p���� ����������. N�� ���� ������� ��� ������ �� ���������� �������� ����� g�� ����� ��� 
���� �gg���� �� �������� �� p���� ����� ������p���� ���������� � ��� ���� ������������� � ����� �� ��������� ��������������. 

I� faiƌ ǀalue ����� p�������à f����������, ������������� ������ � ���������� ������� �� q����� �� �������, ğ �gg���� �� �pp����� 
����� � �� ��ff������ ���p���� �� ������p������ ��������� ğ ��p����� ������������ � ����� ���������. 

I� �������������� �� ������ p��p�� ����q�������, �gg���� �� p��������� ������������ ���������, ğ ����������� ���� ����� 
��������� ��� ���������� ��� ����� p����� �� ������������, ����� �ff���� � ����� ���������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

D�p� �� ����������� ��������, �� p�������à f���������� ���� �������� �� ����� ������������ ����������� �� ������ ��� ����� �� 
��������� �ff������. 

F���� ��������� �� p�������à � ����� �������, ��� �� f������ ���p����� ������� ������������, ��� �����g��� �������� p�� �� ������ 
���������, � � ��� ����� � p������� ������������ ������������ ���’�p�������� ���� �������� � ����� ��������� ����� p��������� ���� 

 

Cƌiteƌi di ĐaŶĐellazioŶe  

�� p�������à f���������� ���� ���������� ��� �������� q����� ������� � �������. �� ������������� ������� ����� �� p������� �� 
����q����� �� ������ p�������������� ������.  

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�� ���p������ ��g����� �� ������� ��pp��������� ��g�� ��������� p������ ���� ��������, p�� ���p������, ����� ���� �� ����� 
��������� �������� �g�� ���������. 

�’��������� ��ff������ ��� �� ������ �� ����q����� ��� ������ �� p��p��� ��������� �� �� ������p������� ������ ��������� ����� 
p�������à ����� �������� � ����� ��������� ����� ���� �U����/p������ �� �������� � ����q����� ��:  �Ϳ p�������à f�����������. 

 

 

ϭϰ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE DI NEGO)IA)IONE 

���� ���� ��� �������� �� ����� ��� �� �p�������� �� �������� ���������� ����’������ �� �pp��������� ����� faiƌ ǀalue optioŶ ��� 
������ ��g�����.  

ϭϱ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE 

�� ����� ���� ���� ��� �������� ��� �� �� ������ p�������à ������f����� �� q����� ����. 

 

 

ϭϲ - OPERA)IONI IN VALUTA 

Cƌiteƌi di ĐlassifiĐazioŶe 

T�� �� �������à � �� p�������à �� ������ f�g�����, ����� � q����� ���������� ��p����������� �� ��� ������ ������� ����’����, ����� 
q����� ��� p�������� �������� �� �������������� f���������� �����g��� �� ����� �� ������ ����’���� ��� ��� ����������� ������ 
� ��� �� ����������� p������ �� ������. 

�� f��� ����� �������à �� ����������� �� ����������, �� �������à � p�������à �� ������ ���� ��������� ��� p���� ��������� 
;������f����� ��� �� p���� ��������Ϳ � ��� ��������� ;������f����� ��� �� p���� ��� ��������Ϳ. 

G�� �������� �������� ���������� ��� ������ p�������� � ����� �������à � p�������à �� �������� � p�g���, �� ��������� �� 
������ f���� � �������������. 

G�� �������� ��� �������� �� �������������� p�� �’������� �� �� ������� � �������� � �� ��’�����g������ � �����g���� �� 
��������� �� ������ f���� � �������������. 

 

Cƌiteƌi di isĐƌizioŶe 

�� �p�������� �� ������ ������ ���� ��g�������, �� ������� ����� ����������� ��������, �� ����, �pp������� ���’��p���� �� ������ 
������ �� ����� �� ������ �� ��g��� ���� ���� ����’�p��������. 

 

Cƌiteƌi di valutazioŶe  

�� �g�� �������� ��� ��������, g�� �������� ���g����������� ���������� �� ������ ������ ���� ����������� �� ���� ���� ��g��: 
- �� p���� ��������� ���� ���������� �� ����� �� ������ ���� ���� �� �������� ��� p������; 
- �� p���� ��� ��������� �������� �� ����� ������� ���� ���������� �� ����� �� ������ �� ������ ���� ���� ����� �p��������; 
- �� p���� ��� ��������� �������� �� f��� ����� ���� ���������� �� ����� �� ������ � p����� ���� ���� �� �������� ��� p������. 

 

Cƌiteƌi di ƌilevazioŶe delle ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

�� ��ff������ �� ������ ��� �� g������� ��� �� ���� ����’�p�������� � �� ���� ��� �������� p�g������, �� �������� �� ������ 
���������, ���� �������������� ��� ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���g���, ���� ���� �R�������� ����� ����� �������à �� 
��g����������; ���� �������� ���� ���� �������� �� ��ff������ ��� �������� ����� ����������� �� �������� �������� � ����� 
������� �� q����� �� ����������� ��������, � �� ����������� ���� ���� �� �������� ��� �������� p���������. 

Q����� �� ����� � ��� p������ �������� �� �� �������� ��� ��������� ���� �������� � p��������� �����, �� ��ff������ ������ 
�������� � ���� �������� ���� �������� ����’���� � p��������� �����. 

 

 

ϭϳ - ALTRE INFORMA)IONI 

 

Ratei e RisĐoŶti 

I ����� � � ��������, ��� ��g������� ����� � p������� �� ���p������ ����’��������� �������� �� �������à � p�������à, ���g��� 
���������� � �����f��� ����� �������à � p�������à � ��� �� ��f��������. I� ������� �� ��pp���� ��� ����������, ������� ��pp��������� 
��� �� �Altƌe attiǀità� � �Altƌe passiǀità�. 

 

CoŶtƌatti di veŶdita e ƌiaĐƋuisto ;pƌoŶti ĐoŶtƌo teƌŵiŶeͿ 

I ������ ������� � ��gg���� �� ������� �� ����q����� ���� ������f����� ���� ��������� f��������� ��p�g����, q����� �’��q������� 
�� p�� ��������� � ����������� �� ������� � ��������� � � ����p�g���� �� �����������; �� p�������à ����� ������p���� ğ ������� 
����� p�������à ����� ������, ����� ��p����� � ��p����� ����� ���������. 

I ������ ��q������� �� ��������� �� �� ��������� �� ��������� ���� �������������� ���� f������������ � ������p� �� ����� ������ � 
� ���������.  

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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�� ��ff������ ��� �� p����� �� ������� �� �� p����� �’��q����� ğ �������������� ���� ��������� � ��g������� p�� ���p������ ���g� 
�� ���� ����’�p�������� ����� ���� ��� ����� �ff������ �� ����������. 

 

TƌattaŵeŶto di fiŶe ƌappoƌto del peƌsoŶale 

I� T.F.R. ğ ������������ �� �� �����f���� ���������� �� ��pp���� �� ������� ;post eŵploǇŵeŶt ďeŶefitͿ ��� ��p� ������������ 
D�f������ ;defiŶed ďeŶefit plaŶͿ p�� �� q���� ğ p�������, �� ���� ���� I�S �ϵ, ��� �� ��� ������ ���g� ����������� �������� 
��������g�� �� ��p� ����������. 

C����g����������, �� ����������� �� f��� ��������� ğ �ff������� �� ���� �� ������ ��� ����f��� �������� ����������� �� �������� 
��� ������� �������� p������� ;PƌojeĐted UŶit Cƌedit MethodͿ.  

T��� ������ p������ �� p��������� ��g�� ������� f����� ����� ���� �� ������� ��������, ����������� � p��������������, �����Ġ �� 
����ù ����’�������� �� �pp������ ���� �������� ����g��f����. 

E��� �������� �� ��������� �� T.F.R. �������� �� ��� ����� ���� �� ����� ����������, ������������ �’����� p�� ����� g�� ���� �� 
������� p��������� ������� ��� ���������� �� ������ � ��� p�ù ���� ����� �� ��q������ ��� ���� �� ��� �’������� ����� �� p��p��� 
�������à ���� ���� �� ��������. 

�� ����������� ��� T.F.R. ��� p�������� ��p������� ğ ����� �ff������� �� �� �������� ����p������� �� ���f�����à ���� 
��������g�� ��p�� ��������. 

� ��g���� ����’������� �� ��g��� ����� ��f���� ����� p��������� ���p���������, �� ��� �� D.�g�. �ϱ�/���ϱ, �� q���� �� 
����������� �� f��� ��pp���� �������� f��� �� ϯ�.��.���ϲ �����g��� �� �������, ������ �� q���� ��� �������� � p������ ��� 
�° g������ ���ϳ ���� �����, � ������ ��� ��p�������, ��������� � f���� �� p��������� ���p��������� ������ �� f���� �� 
T�������� ����’IN�S. 

Q����� ������ ���� q����� �������� � ����� ��������� ����� ���� ��� ���������� ������ �� �g�� ���������; �� ����� ��� �� 
p�������� ���’��������������� f���������� ����’�����g������ ����� �� f���� p������������ � �’IN�S, �� ��g���� ����� �������� 
��f������ � �� ����. 

I� ���� ���� I�S�ϵ, �� T.F.R. ������� �� f���� �� T�������� IN�S �� ���f�g���, �� p��� ����� q���� ������� �� f���� �� p��������� 
���p���������, ���� �� p���� � ������������� ��f�����. 

�� q���� �������� � ��������� �� f���� ����g������ �� p��������� ���p��������� ���� �������������� ���� ��������� �� ����� 
��������� �ϱ� �Ϳ, ���� �p���f����� ����� S������ ϵ ����� ����� C ����� N���. 

T��� q���� �� ���f�g����� ���� �� p���� � ������������� ��f�����, p����Ġ �’�����g������ ����’��p���� ��� ���f����� ��� 
��p������� ����� ��� �� ���������� ����� q���� ��������. ��� ���� f�����p����, p�������, ��� p������ ����� �CC p���à ������ 
����� �������� ���� �� q���� �� ������ ;��� �� ������ p�������à�Ϳ p�� � ���������� ������ �� �ff������� ���’IN�S ������ �� f���� �� 
p��������� ���p��������� ���� ���� �� �������� ��� ��������.  

 

RilevazioŶe degli utili e peƌdite attuaƌiali 

I� p�����p�� I�S �ϵ p������ ��� ����� g�� ����� � p������ ���������� �������� ���� ���� �� �������� ����� �������� ��� �����p���� ����� 
����������à ���p�������� – OCI. 

 

Pƌeŵio di fedeltà  

F�� g�� �altƌi ďeŶefiĐi a luŶgo teƌŵiŶe�, ��������� ����’�p��������à ����� �CC ����� � p���� �� f�����à ��� ��p�������. T��� ����f��� 
������ ������ �������� �� ���f�����à ���� I�S �ϵ. 

�� p�������à p�� �� p����� �� f�����à ����� �������� ��� � �foŶdi ƌisĐhi e oŶeƌi� ��� �������. �’��������������, ���� �� 
�������������� � ����� ��������� �� ��������� ��������� ����� �p���f��� f���� ;������ �� ����p�� � ����f���� �� �p����� 
����������Ϳ, ğ ��p����� � ����� ��������� f�� �� �spese del peƌsoŶale�. 

�� �����g������ ��� ���f����� ��� ��p������� ���� �������� �� �� �������� ����p�������. 

 

ValutazioŶe gaƌaŶzie ƌilasĐiate 

G�� �������������� �� ���� ��������� ;eǀeŶtualŵeŶte: e ĐollettiǀaͿ �������� ���� ����� ��� p�������� ������� �������� 
���’���������� ��� ������� �� ������� ������ ����� g������� ���������� � ��g�� ��p�g�� ������� ���� ����������� �� �pp��������� ��� 
�������� ������� ��p���� ��� ��f�������� �� �������. 

T��� �������������� ���� �������� ����� ���� �Altƌe passiǀità�, �� ������p������ ���� ���� �� ����� ��������� 
�RettifiĐhe�Ripƌese di ǀaloƌe Ŷette peƌ deteƌioƌaŵeŶto di: altƌe opeƌazioŶi fiŶaŶziaƌie�. 

 

  

CoŶto eĐoŶoŵiĐo 

I ������ ���� �������� �� faiƌ ǀalue ��� ������p������ �������� � �p������� � ���� ������������ q����� �������� � ����f��� f����� � 
���� ����f��� p������ ������ q�����f������� �� ���� �����������. 

I ����� ���� �������� ������������� ��� ������� �� ��� ���� ���������. 

I ����� ��� ��� p������ ������ ��������� �� ������ ���� �������� �������������� ��� ����� ���������. 

I� p����������: 
- � ����� �� � ������, ������������ ������������� �g�� ��������� f��������� �������� � ����� ������������ � ������������� ��� 

����’���g��� ����p������������ ��� ������� �� ��� ���g��� ��q������, �ff�������� � ����� ��������� �������� 
�pp��������� ��� ����� �� ��������� �ff������. 

- � ��������� ���� �������� � ����� ��������� ��� ������� �� ��� �� ����� ���������� �� ������������� 
- � ������ ��������� ����’��������������� �� ��������� f��������� �� ��g���������, ����������� ����� ��ff������ ��� �� p����� 

����� ����������� �� �� f��� ����� ����� ���������, ���g��� ������������ �� ����� ��������� �� ���� �� ����������� 
����’�p�������� �� �� f��� ����� ğ ������������� ��� ��f�������� � p�������� � ����������� ������� ����������� ����� ������ 
������� ��� q���� �� ��������� ğ ��g������; 

- �� ����� ����������� ���� �������� ������� �� p�����p�� ����� ���p������ ��������� 

I ����� ������������ ������������� �g�� ��������� f��������� �������� � ����� ������������ � ������������� ��� ����’���g���, 
����p������������ ��� ������� �� ��� ���g��� ��q������, �ff�������� � ����� ��������� �������� �pp��������� ��� ����� �� 
��������� �ff������ p�� �� ��f�������� ��� q���� �� ������ �� p���g��f� �C������ � F�������������. 

�� p������ �� ������ ���� �������� � ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ��������. 

G�� ��������� �� ����, ������������� p������� �� ��� ������������, ���� �������������� � ����� ��������� ���� �� ������� ��� 
���� �ff������ �������. 

�� p������ �� ������ ���� �������� � ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ��������. 

 

ClassifiĐazioŶe dei Đƌediti deteƌioƌati e forďearaŶĐe 

� p������ ��� �° g������ ���ϱ ���� ����� ������� �� ��f�������� ����� ����g���� �� ������� ����������� �� p���� ����� ����� �’I�����. 

T��� ��������� �� ğ ���� ���������� �� f��� �� ���g���� �� ������ �� ������� p�������������� �� ��g��� ���� ��f�������� �� ͞�oŶ 
PeƌfoƌŵiŶg Eǆposuƌe͟ ;N�EͿ, ���������� ����’�������à �������� E���p�� ;�E���Ϳ ��� �’��������� ����’IŵpleŵeŶtiŶg TeĐhŶiĐal 
StaŶdaƌds ;�ITS�Ϳ, E��/ITS /���ϯ/�ϯ/����, ��� �ϰ ��g��� ���ϰ. 

�� S������ �Q�����à ��� �������� ����� C�������� �. �ϳ� ��� ϯ� ��g��� ���ϴ ;ϲ° �gg���������� ��� ϳ g������ ���ϱͿ ��������� �� 
��g����� ����g���� �� ������� �����������: 

SoffeƌeŶze: �� ���p����� ����� ��p�������� p�� ����� � �f���� ��������� ��� ���f����� �� �� ��gg���� �� ����� �� ���������� ;����� 
��� ��������� g�������������Ϳ � �� ���������� ��������������� �q��p�������, ����p������������ ����� ��������� p��������� �� 
p������ f�������� ����� �����. N���� ��ff������ ���� ������� ����� �� ��p�������� ��� ���f����� ��g�� ���� ������ ;������ � 
p�������Ϳ �� ����� �� �������� f���������� p�� �� q���� p���� ����gg������ ���� p��������� p�������� �� ��q���������; 

IŶadeŵpieŶze pƌoďaďili ;͞uŶliŬelǇ to paǇ͟Ϳ: �� ������f�������� �� ���� ����g���� ğ, ������������, �� ��������� ��� g������� ����� 
����� ����� �’��p���������à ���, ����� �� ������� �� ������ q���� �’���������� ����� g�������, �� �������� ����p�� ����g�������� 
;�� ����� ��p����� �/� ���������Ϳ ���� ��� �����g������ ����������. T��� ����������� ���� ������ �ff������� �� ������� 
����p������� ����� p������� �� ��������� ��p���� � ���� ������� � ��� p�g���.  

N�� ğ, p�������, ���������� ��������� �� ������� ��p������ �� �������� q���� �� ������� ��������, ������� ���������� �������� 
��� ��p������ ��� ���������� �� ������� �� ������p������ ��� �������� ;�� ����p��, ��� ����� ��� ������� ����������� �� ��� 
�p��� �� ��������Ϳ.  

�� status �� �������p����� p��������� ğ ����������� ��� ���p����� ����� ��p�������� p�� ����� � �f���� ��������� ����� �� 
�������� �������� ��� ����� ����� �������� ����������; 

EsposizioŶi sĐadute e/o sĐoŶfiŶaŶti deteƌioƌate: �� ��p�������� p�� �����, ������� �� q����� ������f����� ��� �� ��ff������ � �� 
������p����� p��������, ���, ���� ���� �� ��f��������, p��������� ��� p�������� ������� �/� ����f������ �� p�ù �� ϵ� g�����.  

�� ��p�������� ������� �/� ����f������ ����������� ���� ����������� f������ ��f�������� ���� p�������� ��� ���g��� ��������. 

N���’ITS ����’E�� ����� ���������� �� ��������� ��q������ ��f�������� �������� ���� �E�p�������� �gg���� �� ������������ 
;foƌďeaƌaŶĐeͿ. 

C�� �� ������� foƌďeaƌaŶĐe �’E�� ��������� � �������� ��� ���� � p������ ������ �� ��ff�����à ��� ���p������ � ������� �� �������� 
��� p��p�� ������ � � ��� ���� ����� �������� ����� ����g��������� ����� ���������� ������������ ���g������.  

Q�����, ���������� ���������� p�� ������f����� ��’��p�������� ���� foƌďoƌŶe ğ �� ����������� ���’���� ����� ��������� �� 
����g��������� �� ��� ���������� �� ��ff�����à f���������� ��� ��������. 
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�� ��ff������ ��� �� p����� �� ������� �� �� p����� �’��q����� ğ �������������� ���� ��������� � ��g������� p�� ���p������ ���g� 
�� ���� ����’�p�������� ����� ���� ��� ����� �ff������ �� ����������. 

 

TƌattaŵeŶto di fiŶe ƌappoƌto del peƌsoŶale 

I� T.F.R. ğ ������������ �� �� �����f���� ���������� �� ��pp���� �� ������� ;post eŵploǇŵeŶt ďeŶefitͿ ��� ��p� ������������ 
D�f������ ;defiŶed ďeŶefit plaŶͿ p�� �� q���� ğ p�������, �� ���� ���� I�S �ϵ, ��� �� ��� ������ ���g� ����������� �������� 
��������g�� �� ��p� ����������. 

C����g����������, �� ����������� �� f��� ��������� ğ �ff������� �� ���� �� ������ ��� ����f��� �������� ����������� �� �������� 
��� ������� �������� p������� ;PƌojeĐted UŶit Cƌedit MethodͿ.  

T��� ������ p������ �� p��������� ��g�� ������� f����� ����� ���� �� ������� ��������, ����������� � p��������������, �����Ġ �� 
����ù ����’�������� �� �pp������ ���� �������� ����g��f����. 

E��� �������� �� ��������� �� T.F.R. �������� �� ��� ����� ���� �� ����� ����������, ������������ �’����� p�� ����� g�� ���� �� 
������� p��������� ������� ��� ���������� �� ������ � ��� p�ù ���� ����� �� ��q������ ��� ���� �� ��� �’������� ����� �� p��p��� 
�������à ���� ���� �� ��������. 

�� ����������� ��� T.F.R. ��� p�������� ��p������� ğ ����� �ff������� �� �� �������� ����p������� �� ���f�����à ���� 
��������g�� ��p�� ��������. 

� ��g���� ����’������� �� ��g��� ����� ��f���� ����� p��������� ���p���������, �� ��� �� D.�g�. �ϱ�/���ϱ, �� q���� �� 
����������� �� f��� ��pp���� �������� f��� �� ϯ�.��.���ϲ �����g��� �� �������, ������ �� q���� ��� �������� � p������ ��� 
�° g������ ���ϳ ���� �����, � ������ ��� ��p�������, ��������� � f���� �� p��������� ���p��������� ������ �� f���� �� 
T�������� ����’IN�S. 

Q����� ������ ���� q����� �������� � ����� ��������� ����� ���� ��� ���������� ������ �� �g�� ���������; �� ����� ��� �� 
p�������� ���’��������������� f���������� ����’�����g������ ����� �� f���� p������������ � �’IN�S, �� ��g���� ����� �������� 
��f������ � �� ����. 

I� ���� ���� I�S�ϵ, �� T.F.R. ������� �� f���� �� T�������� IN�S �� ���f�g���, �� p��� ����� q���� ������� �� f���� �� p��������� 
���p���������, ���� �� p���� � ������������� ��f�����. 

�� q���� �������� � ��������� �� f���� ����g������ �� p��������� ���p��������� ���� �������������� ���� ��������� �� ����� 
��������� �ϱ� �Ϳ, ���� �p���f����� ����� S������ ϵ ����� ����� C ����� N���. 

T��� q���� �� ���f�g����� ���� �� p���� � ������������� ��f�����, p����Ġ �’�����g������ ����’��p���� ��� ���f����� ��� 
��p������� ����� ��� �� ���������� ����� q���� ��������. ��� ���� f�����p����, p�������, ��� p������ ����� �CC p���à ������ 
����� �������� ���� �� q���� �� ������ ;��� �� ������ p�������à�Ϳ p�� � ���������� ������ �� �ff������� ���’IN�S ������ �� f���� �� 
p��������� ���p��������� ���� ���� �� �������� ��� ��������.  

 

RilevazioŶe degli utili e peƌdite attuaƌiali 

I� p�����p�� I�S �ϵ p������ ��� ����� g�� ����� � p������ ���������� �������� ���� ���� �� �������� ����� �������� ��� �����p���� ����� 
����������à ���p�������� – OCI. 

 

Pƌeŵio di fedeltà  

F�� g�� �altƌi ďeŶefiĐi a luŶgo teƌŵiŶe�, ��������� ����’�p��������à ����� �CC ����� � p���� �� f�����à ��� ��p�������. T��� ����f��� 
������ ������ �������� �� ���f�����à ���� I�S �ϵ. 

�� p�������à p�� �� p����� �� f�����à ����� �������� ��� � �foŶdi ƌisĐhi e oŶeƌi� ��� �������. �’��������������, ���� �� 
�������������� � ����� ��������� �� ��������� ��������� ����� �p���f��� f���� ;������ �� ����p�� � ����f���� �� �p����� 
����������Ϳ, ğ ��p����� � ����� ��������� f�� �� �spese del peƌsoŶale�. 

�� �����g������ ��� ���f����� ��� ��p������� ���� �������� �� �� �������� ����p�������. 

 

ValutazioŶe gaƌaŶzie ƌilasĐiate 

G�� �������������� �� ���� ��������� ;eǀeŶtualŵeŶte: e ĐollettiǀaͿ �������� ���� ����� ��� p�������� ������� �������� 
���’���������� ��� ������� �� ������� ������ ����� g������� ���������� � ��g�� ��p�g�� ������� ���� ����������� �� �pp��������� ��� 
�������� ������� ��p���� ��� ��f�������� �� �������. 

T��� �������������� ���� �������� ����� ���� �Altƌe passiǀità�, �� ������p������ ���� ���� �� ����� ��������� 
�RettifiĐhe�Ripƌese di ǀaloƌe Ŷette peƌ deteƌioƌaŵeŶto di: altƌe opeƌazioŶi fiŶaŶziaƌie�. 

 

  

CoŶto eĐoŶoŵiĐo 

I ������ ���� �������� �� faiƌ ǀalue ��� ������p������ �������� � �p������� � ���� ������������ q����� �������� � ����f��� f����� � 
���� ����f��� p������ ������ q�����f������� �� ���� �����������. 

I ����� ���� �������� ������������� ��� ������� �� ��� ���� ���������. 

I ����� ��� ��� p������ ������ ��������� �� ������ ���� �������� �������������� ��� ����� ���������. 

I� p����������: 
- � ����� �� � ������, ������������ ������������� �g�� ��������� f��������� �������� � ����� ������������ � ������������� ��� 

����’���g��� ����p������������ ��� ������� �� ��� ���g��� ��q������, �ff�������� � ����� ��������� �������� 
�pp��������� ��� ����� �� ��������� �ff������. 

- � ��������� ���� �������� � ����� ��������� ��� ������� �� ��� �� ����� ���������� �� ������������� 
- � ������ ��������� ����’��������������� �� ��������� f��������� �� ��g���������, ����������� ����� ��ff������ ��� �� p����� 

����� ����������� �� �� f��� ����� ����� ���������, ���g��� ������������ �� ����� ��������� �� ���� �� ����������� 
����’�p�������� �� �� f��� ����� ğ ������������� ��� ��f�������� � p�������� � ����������� ������� ����������� ����� ������ 
������� ��� q���� �� ��������� ğ ��g������; 

- �� ����� ����������� ���� �������� ������� �� p�����p�� ����� ���p������ ��������� 

I ����� ������������ ������������� �g�� ��������� f��������� �������� � ����� ������������ � ������������� ��� ����’���g���, 
����p������������ ��� ������� �� ��� ���g��� ��q������, �ff�������� � ����� ��������� �������� �pp��������� ��� ����� �� 
��������� �ff������ p�� �� ��f�������� ��� q���� �� ������ �� p���g��f� �C������ � F�������������. 

�� p������ �� ������ ���� �������� � ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ��������. 

G�� ��������� �� ����, ������������� p������� �� ��� ������������, ���� �������������� � ����� ��������� ���� �� ������� ��� 
���� �ff������ �������. 

�� p������ �� ������ ���� �������� � ����� ��������� ����’��������� �� ��� ���� ��������. 

 

ClassifiĐazioŶe dei Đƌediti deteƌioƌati e forďearaŶĐe 

� p������ ��� �° g������ ���ϱ ���� ����� ������� �� ��f�������� ����� ����g���� �� ������� ����������� �� p���� ����� ����� �’I�����. 

T��� ��������� �� ğ ���� ���������� �� f��� �� ���g���� �� ������ �� ������� p�������������� �� ��g��� ���� ��f�������� �� ͞�oŶ 
PeƌfoƌŵiŶg Eǆposuƌe͟ ;N�EͿ, ���������� ����’�������à �������� E���p�� ;�E���Ϳ ��� �’��������� ����’IŵpleŵeŶtiŶg TeĐhŶiĐal 
StaŶdaƌds ;�ITS�Ϳ, E��/ITS /���ϯ/�ϯ/����, ��� �ϰ ��g��� ���ϰ. 

�� S������ �Q�����à ��� �������� ����� C�������� �. �ϳ� ��� ϯ� ��g��� ���ϴ ;ϲ° �gg���������� ��� ϳ g������ ���ϱͿ ��������� �� 
��g����� ����g���� �� ������� �����������: 

SoffeƌeŶze: �� ���p����� ����� ��p�������� p�� ����� � �f���� ��������� ��� ���f����� �� �� ��gg���� �� ����� �� ���������� ;����� 
��� ��������� g�������������Ϳ � �� ���������� ��������������� �q��p�������, ����p������������ ����� ��������� p��������� �� 
p������ f�������� ����� �����. N���� ��ff������ ���� ������� ����� �� ��p�������� ��� ���f����� ��g�� ���� ������ ;������ � 
p�������Ϳ �� ����� �� �������� f���������� p�� �� q���� p���� ����gg������ ���� p��������� p�������� �� ��q���������; 

IŶadeŵpieŶze pƌoďaďili ;͞uŶliŬelǇ to paǇ͟Ϳ: �� ������f�������� �� ���� ����g���� ğ, ������������, �� ��������� ��� g������� ����� 
����� ����� �’��p���������à ���, ����� �� ������� �� ������ q���� �’���������� ����� g�������, �� �������� ����p�� ����g�������� 
;�� ����� ��p����� �/� ���������Ϳ ���� ��� �����g������ ����������. T��� ����������� ���� ������ �ff������� �� ������� 
����p������� ����� p������� �� ��������� ��p���� � ���� ������� � ��� p�g���.  

N�� ğ, p�������, ���������� ��������� �� ������� ��p������ �� �������� q���� �� ������� ��������, ������� ���������� �������� 
��� ��p������ ��� ���������� �� ������� �� ������p������ ��� �������� ;�� ����p��, ��� ����� ��� ������� ����������� �� ��� 
�p��� �� ��������Ϳ.  

�� status �� �������p����� p��������� ğ ����������� ��� ���p����� ����� ��p�������� p�� ����� � �f���� ��������� ����� �� 
�������� �������� ��� ����� ����� �������� ����������; 

EsposizioŶi sĐadute e/o sĐoŶfiŶaŶti deteƌioƌate: �� ��p�������� p�� �����, ������� �� q����� ������f����� ��� �� ��ff������ � �� 
������p����� p��������, ���, ���� ���� �� ��f��������, p��������� ��� p�������� ������� �/� ����f������ �� p�ù �� ϵ� g�����.  

�� ��p�������� ������� �/� ����f������ ����������� ���� ����������� f������ ��f�������� ���� p�������� ��� ���g��� ��������. 

N���’ITS ����’E�� ����� ���������� �� ��������� ��q������ ��f�������� �������� ���� �E�p�������� �gg���� �� ������������ 
;foƌďeaƌaŶĐeͿ. 

C�� �� ������� foƌďeaƌaŶĐe �’E�� ��������� � �������� ��� ���� � p������ ������ �� ��ff�����à ��� ���p������ � ������� �� �������� 
��� p��p�� ������ � � ��� ���� ����� �������� ����� ����g��������� ����� ���������� ������������ ���g������.  

Q�����, ���������� ���������� p�� ������f����� ��’��p�������� ���� foƌďoƌŶe ğ �� ����������� ���’���� ����� ��������� �� 
����g��������� �� ��� ���������� �� ��ff�����à f���������� ��� ��������. 
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�’�gg���������� �� p���� �� ����� �’I����� ����� C�������� �. �ϳ�/���ϴ ��� g������ ���ϱ ��p����, ����� ������ ��g�� �������� 
������� ����’E��, �� ��f�������� �� ���p�������� ������������ �� ���p�������� �gg���� �� ����������� ;foƌďoƌŶeͿ�. 

Q����’������ ��������� ��� ��pp������� ��� ����� ����g���� �� ������� �����������, ����ì �� p��� ���� ��������� 
��f�������� �����������, �� q����� �� ����g���� ��� ������� foƌďoƌŶe ğ ����������� ���� ������ �� ������� ��������� � p�ò ��������� 
������� peƌfoƌŵiŶg � ������� ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg ����� ���� ����� ����������� ��� �� p������ ���� ����g���������. 

�’������������ ����� status �� foƌďoƌŶe p�ò ������� � ��g���� �� �� p������� �� ��������� ����� ���������� ���������, f���������� 
� p����������� ��� ��������.  

T��� p������� �� ��������� ������� �� �� p������ �� � � ϯ ����, � ������� ��� �� ������ �� ������� ŶoŶ deteƌioƌati � deteƌioƌati� 

 

Cƌiteƌi di deteƌŵiŶazioŶe del faiƌ value degli stƌuŵeŶti fiŶaŶziaƌi  

�’IFRS �ϯ ��f������ �� f��� ����� ����: ��� p����� ��� �� p����p������ p�� �� ������� �� ��’�������à ������ ��� �� p�g������� p�� 
�� ����f�������� �� ��� p�������à �� ��� ��g����� �p�������� ��� �p������� �� ������� ���� ���� �� ������������. S� ������ �� ��� 
��f�������� �� f��� ����� ��� p�� g�� ��������� f��������� ����������� �� p��������� �������� ����� I�S ϯϵ S�������� f���������: 
����������� � �����������. 

N�� ���� ����� p�������à f���������� �� ����� ��f�������� �� f��� ����� p������� ����’IFRS �ϯ ��������, q�����, �� ����������� ���� 
���� q��� ������ ��� �� p�g������� p�� �� ����f�������� ����� ������ p�������à ;�x�� p����Ϳ, ������Ġ ���� �� ������ ���������� � 
�����g���� �� ������ ;��f�������� ������p���� ����� I�S ϯϵͿ. N� �������� �� ��ff��������� ��� ���� ����� ����������� ��g�� 
�gg���������� �� faiƌ ǀalue ����� p�������à f���������� - ������� ��g�� ��������� �������� - ����������� �� ������ ���������� 
����’��������� ;OǁŶ Cƌedit AdjustŵeŶt - OC�Ϳ, ���p���� � q����� g�à �����p������ �� ������� ����� I�S ϯϵ. I� p����������, ��� 
��g����� ���� �������������� ��� f��� ����� ��� �������� OTC ����’������ ����� S���� ������������, �’IFRS �ϯ �� ���f������ �� 
��g��� �� �pp������ �’�gg���������� �������� �� ������� �� ������p���� ;Cƌedit ValuatioŶ AdjustŵeŶt - CV�Ϳ. R������������ ���� 
p�������à f���������� ��pp��������� �� �������� OTC, �’IFRS �ϯ ��������� �� ��. �eďit ValuatioŶ AdjustŵeŶt ;DV�Ϳ, ����� �� 
�gg���������� �� f��� ����� ����� � ��f������� �� p��p��� ������� �� ��f���� �� ���� ���������, �������� ��� ��p����������� �������� 
����� I�S ϯϵ. 

I� faiƌ ǀalue ��g�� ������������ q������ �� ������� ������ ğ ����������� ��� ��f�������� ���� q��������� �� ������� ;p����� ����� 
�, �� �������, p����� ����Ϳ �������� �’������ g����� �� ��f�������� ����’���������. 

N�� ���� �� ��������� f��������� q������ �� ������� ������, �� �������������� ��� faiƌ ǀalue ğ ������ ����� q��������� ��� ������� 
������ �� ��f�������� ;����� q����� �� ��� �� ����f��� �� ��gg��� ������ ����� ��������������Ϳ ���������� ����� �� pƌoǀideƌ 
�������������� � �������� �’������ g����� �� ��f�������� ����’���������. U� ������� ğ ��f����� ������ q������ �� q��������� 
��f������� ������� �p�������� �� �������, ����� p���������� � ��g��������� ���p������� �� ��p������ �� p����� �� �ff������ � 
��g����� �p�������� �� �������. Q������ �� �������� ��������� f���������� ������� q������ �� p�ù �������, �� q��������� �� 
����������� ğ q����� p������� ��� ������� p�ù �����gg���� � ��� �’��p���� �� �������. 

N�� ���� �� ��������� f��������� ��� q������ �� faiƌ ǀalue ğ ����������� �pp������� �������� �� ����������� f���������� ���� 
�������������� ��� p����� ��� �� ��������� ������� ����� ��� ������� ���� ���� �� ����������� �� �� ������ ������� �������� 
�� ������� �������������� �����������. �� �������������� ��� faiƌ ǀalue ğ �������� ���������� �� ��g����� ��������: �������� 
�� ������� ����������� �� �������; ��f�������� �� p����� �� ��������� f��������� ������ �� �������� ��������������� �� q����� 
�gg���� �� �����������; ������ q����������� ;������� �� pƌiĐiŶg ����� �p�����; �������� �� ������� ��� ������ ������� - disĐouŶted 
Đash floǁ aŶalǇsis; ������� �� pƌiĐiŶg g����������� ��������� ��� ������� � ��� ���� �� g���� �� f������ ����� ���g���� ��� 
p����� p�������� �� �p�������� �� �������Ϳ. I� p����������, p�� �� �����g������ ��� q������ �� �pp������ ������� �� ��������������� 
��� f����� �� ����� f����� ������ – ����������� ��������� �� ����� �� ��������� ��� ���g��� �pp����������� �� �������������� �� 
������� �� �������à �� �pp��������� ����’��������� � ����� ������ �� ƌatiŶg, ��� ���p�������. 

I� p������� �� f���� ������ �� ������������, ��� ��g������ �� ������� ������, �� faiƌ ǀalue ğ ����������� �� ��g���� ��� �et Asset 
Value p���������, ������������� �������� p�� ������ ����� �� p�������� ���������� �� ������ ������������� f�� �� ���� �� ��������� 
�� �������� � �� ���� �� �������� �ff������. 

I ������ �� ��p����� ��� ��������� �� �� ������� ������, p�� � q���� �� faiƌ ǀalue ��� ��� ������������� �� ������ ����������� - 
������� �� ��������g�� p�ù ��ff��� ;�� p���� ���g� �� disĐouŶted Đash floǁ aŶalǇsisͿ ���� �������� �� �����, �����f����� p�� 
����� ����� ����� ��������� ����������� ��g��f������� �� ������.  

��� g�� ��p��g�� � �� �������� � ����� / � ������ �� ğ ������� ��� �������� ��������� ����� �����g������ ������������ � 
����������� ��� �� ���� �� �������� � p������� �� ���� faiƌ ǀalue ğ �pp��������� �� ������ �� ���������. �����g������ p�� g�� 
��p��g�� � ����� �� ğ ������� �� ������ ���������. 

��� g�� ��p��g�� � ��������� � �����-���g� �������, �� faiƌ ǀalue ğ �������� ���������� �������� �� ����������� ������������� � 
������� f����� ������������ �� ����� �� ��������� ��������, �pp����������� ���g���� p�� ����� ����� ��� ������ ���������� ��� 
���g��� p��������� ;��pp��������� ����� p���������à �� default � ����� p������ ������� �� ���� �� defaultͿ. 

��� �� �������à ����������� �� ������ �� �������� ğ �������� ��’�pp������������ ��� faiƌ ǀalue. 

��� �� ������ � �����-���g� ������� ��pp��������� �� ������ �������� �� ����� ������������ �� �gg���� �� ��p������ p�� �� 
������� �� �����, �� ������ �� �������� ğ ���g���� p�� �ff���� ����� ��p������ �� faiƌ ǀalue ������������ �� ������� ��p���� 
��������������� � �������� f�����.  

��� � ��������� �������� ��g������ �� ������� ��g���������� �� ������ q���� faiƌ ǀalue �� p����� �� ������� ����’������ g����� �� 
q��������� ����’���������. 

I ��������� �������� oǀeƌ the ĐouŶteƌ ���� �������� ����� ���� �� ��� �����p�����à �� �������, �� f������� ��� f������ �� ��p�� ;����� 
�� ���������, ���������à, ������, ����� �� ������, ���.Ϳ ��� �� ��f�������� �� �������� ����������� � ������ ����� ��g�� 
�gg���������� p�� �� ������� �� ������p����, �� ����� � p��p��� ;CV�/DV�Ϳ. 

*** 

N���’������ �� p�������� �� ��� ��g����� ����� ��� faiƌ ǀalue ����� �������à � p�������à f����������, ���� ����� �����p���� ��� ����� 
�� �������à ����� � �������� �� ��������à �� ���������� ��g�� �ff�������� ��������g� ����� �������������� ��� faiƌ ǀalue ��g�� 
��������� f��������� ��������, ����� ���� �� q����� p������� ����’IFRS �ϯ.  

� ���� p��p�����, ������������� �� �������� �� ����� �� ��������� �� E���, �� �ff�������� ��������g��� ��p��������� ��� ����� 
��� ������� �������� ğ ��pp��������� ��� ����� �pp������ ���������� ;�pp������ ���������� ������ ����’E���� D���������gͿ 
��� p������ �’��������: 
- ����� ����� OIS ;OǀeƌŶight IŶdeǆed SǁapͿ, �� ������������ ����� p��������� ����� E������, p�� �’��������������� ��� f����� 

�� ����� ��g�� ������ ��������� ��������; � 
- �� �� ��� ��ff��������� �� ����� ��� ���������� ������ ��� ������ ��p����� ����� ������� ����� E������ ;��. E������ �M, E������ 

ϯM, E������ ϲM, ���..Ϳ, �� ��� �������� �� ���p������ ��������� p�� �������� ��� ����� ��p������ ;foƌǁaƌdͿ, � ���� ����� ���������� 
p�� ����������� � f����� f����� �� ����� ��g�� ��������� ��������. 

T��� �ff�������� ��������g���, ���f�g������ - �� ����� ����� I�S ϴ, p���. ϯ� � ��. - �� ����������� �� ����� ���������, 
���p���� ��� �’�ff���� ��� ����������� ������ ���� ������ �������� ������������ ��� ��������� ��������� ����’��������� �� ��� 
ğ �������� �� �����������. I� ������� g��������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� ��� �� ������� ����f�����. 

*** 

�� ����� ��� p������ �� ������� �� ���� ����������� ����� ���������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� p�� CV� � DV� q������ ����� 
����� f����������� � ���� �p������� ������� �� ������������������� ����� p�������� �� �������� ��� ������� �� ��g����� 
���������������: 
- ������� ���������� ����� g������� ��� ������� f��q����� ;g���������� � �� ������� ��f�������������Ϳ; 
- ��p� �� g������� ��pp��������� �� �������� � ������ g���������� �� ������� ��q�����à � q�����à ����������, ��gg���� �� ���g���� 

������ p����������; 
- ������� �� ��� ��g��� ;��. thƌesholdͿ ��� ������ ��� f��� ����� ��� �������� �� �� ����� ����� q���� ��� ğ p������� �� ������� 

�� g������� �pp��� f��������� �� �� ������� �� ���� ��g��� ���g���� � ���������� ��� �ff������ � ��g��f������� ����g������ ��� 
������� �� ������p����; 

- MT� - MiŶiŵuŵ TƌaŶsfeƌ AŵouŶt ;����� ��ff������ ��� �� f��� ����� ��� ��������� �� �� ������ ����� g�������Ϳ - �� �� ����� ��� 
q���� ��� �� p������ ���’���g������� ����� ������������������� ����� p��������, ����������� ���������������� �� �� ������� 
��� �������� ��� ����������� ����g������ ��� ������� �� ������p����. 

V��������, p�� � �������� ��� ���������������� �� ����� �� �����pp��� ��� ��������g�� �� ������� ��� CV�/DV� �� f��� �� 
�gg������� �� ������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� �� ���� ���� �� ������ ����� ��� ������� �� ������p����, �� ����� � p��p���. 

I� faiƌ ǀalue ���������� �� f��� ����� ����������� ��g�� ��������� f���������, ����� ���� ��� ������� ��p�� ���������, �� �������� ��� 
��g����� ������� ���f��������� � q����� p������� ��� p�����p�� IFRS�ϯ � �� f������� ����� ��������������� � ����� ��g��f��������à 
��g�� ��p�� ���������� ��� p������� �� �����������. 

 

GeƌaƌĐhia del fair value 

�� g�������� ��� f��� �����, �� ���� � q����� ��������� ����’IFRS �ϯ, ���� ������ �pp������ � ����� g�� ��������� f��������� p�� � 
q���� �� ����������� �� f��� ����� ğ �������� ����� ����� p�����������. � ��� ��g����� p�� ���� ��������� ����� ���������� ������� 
p������à �� p����� �ff������ ���p������� �� ������� ������ � p������à p�ù ����� ���’�������� �� ��p�� ��� �����������, �� q����� 
��gg�������� �������������. I� f��� �����, �����g����������, ����� ����������� ���������� �’�������� �� p����� ��q������ ��� 
������� f���������, ��� ���� �� ��������� q������ �� ������� ������, � �������� �’��������, p�� g�� ����� ��������� f���������, �� 
�������� �� ����������� ������ �’��������� �� ������� �� f��� ����� ;�x�� p����Ϳ. I ������� ���������� p�� �� ������f�������� ��p������ ��� 
��g���� ����� p������� ���� ������������ ���� � ��g�����: 
- �������� ��: �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � p����� �� q��������� ����������� �� ������� ������ 

;��� �����f�����Ϳ �� q���� �� p�ò �������� ���� ���� �� �����������; 
- �������� ��: �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � ��p�� q������ ����������� ������������ � 

�������������� p�� �’�������à � p�� �� p�������à, ����������� ����� �� �������� �� �����������; 
- �������� ϯ� : �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � ��p�� ��� ����������� p�� �’�������à � p�� �� 

p�������à, ����������� ����� �� �������� �� �����������. 

U� p����� q������ �� �� ������� ������ f������� �� p���� p�ù ����������� ��� f��� ����� �, q����� ���p�������, ���� ������ 
���������� ����� ������ �����f��� p�� �������� �� f��� �����.  

I� ������� �� p����� q������ �� ������� ������ g�� ��������� f��������� ������ ������ ������f����� ��� ������� � � ϯ. 

�� ������f�������� ��� ������� � p�������� ��� ��� ������� ϯ ğ ����������� �� ���� ���’������������à ��� ������� ��g�� ��p�� 
��g��f������� ���������� �� f��� ����� �������������� ��� f��� �����.  
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�’�gg���������� �� p���� �� ����� �’I����� ����� C�������� �. �ϳ�/���ϴ ��� g������ ���ϱ ��p����, ����� ������ ��g�� �������� 
������� ����’E��, �� ��f�������� �� ���p�������� ������������ �� ���p�������� �gg���� �� ����������� ;foƌďoƌŶeͿ�. 

Q����’������ ��������� ��� ��pp������� ��� ����� ����g���� �� ������� �����������, ����ì �� p��� ���� ��������� 
��f�������� �����������, �� q����� �� ����g���� ��� ������� foƌďoƌŶe ğ ����������� ���� ������ �� ������� ��������� � p�ò ��������� 
������� peƌfoƌŵiŶg � ������� ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg ����� ���� ����� ����������� ��� �� p������ ���� ����g���������. 

�’������������ ����� status �� foƌďoƌŶe p�ò ������� � ��g���� �� �� p������� �� ��������� ����� ���������� ���������, f���������� 
� p����������� ��� ��������.  

T��� p������� �� ��������� ������� �� �� p������ �� � � ϯ ����, � ������� ��� �� ������ �� ������� ŶoŶ deteƌioƌati � deteƌioƌati� 

 

Cƌiteƌi di deteƌŵiŶazioŶe del faiƌ value degli stƌuŵeŶti fiŶaŶziaƌi  

�’IFRS �ϯ ��f������ �� f��� ����� ����: ��� p����� ��� �� p����p������ p�� �� ������� �� ��’�������à ������ ��� �� p�g������� p�� 
�� ����f�������� �� ��� p�������à �� ��� ��g����� �p�������� ��� �p������� �� ������� ���� ���� �� ������������. S� ������ �� ��� 
��f�������� �� f��� ����� ��� p�� g�� ��������� f��������� ����������� �� p��������� �������� ����� I�S ϯϵ S�������� f���������: 
����������� � �����������. 

N�� ���� ����� p�������à f���������� �� ����� ��f�������� �� f��� ����� p������� ����’IFRS �ϯ ��������, q�����, �� ����������� ���� 
���� q��� ������ ��� �� p�g������� p�� �� ����f�������� ����� ������ p�������à ;�x�� p����Ϳ, ������Ġ ���� �� ������ ���������� � 
�����g���� �� ������ ;��f�������� ������p���� ����� I�S ϯϵͿ. N� �������� �� ��ff��������� ��� ���� ����� ����������� ��g�� 
�gg���������� �� faiƌ ǀalue ����� p�������à f���������� - ������� ��g�� ��������� �������� - ����������� �� ������ ���������� 
����’��������� ;OǁŶ Cƌedit AdjustŵeŶt - OC�Ϳ, ���p���� � q����� g�à �����p������ �� ������� ����� I�S ϯϵ. I� p����������, ��� 
��g����� ���� �������������� ��� f��� ����� ��� �������� OTC ����’������ ����� S���� ������������, �’IFRS �ϯ �� ���f������ �� 
��g��� �� �pp������ �’�gg���������� �������� �� ������� �� ������p���� ;Cƌedit ValuatioŶ AdjustŵeŶt - CV�Ϳ. R������������ ���� 
p�������à f���������� ��pp��������� �� �������� OTC, �’IFRS �ϯ ��������� �� ��. �eďit ValuatioŶ AdjustŵeŶt ;DV�Ϳ, ����� �� 
�gg���������� �� f��� ����� ����� � ��f������� �� p��p��� ������� �� ��f���� �� ���� ���������, �������� ��� ��p����������� �������� 
����� I�S ϯϵ. 

I� faiƌ ǀalue ��g�� ������������ q������ �� ������� ������ ğ ����������� ��� ��f�������� ���� q��������� �� ������� ;p����� ����� 
�, �� �������, p����� ����Ϳ �������� �’������ g����� �� ��f�������� ����’���������. 

N�� ���� �� ��������� f��������� q������ �� ������� ������, �� �������������� ��� faiƌ ǀalue ğ ������ ����� q��������� ��� ������� 
������ �� ��f�������� ;����� q����� �� ��� �� ����f��� �� ��gg��� ������ ����� ��������������Ϳ ���������� ����� �� pƌoǀideƌ 
�������������� � �������� �’������ g����� �� ��f�������� ����’���������. U� ������� ğ ��f����� ������ q������ �� q��������� 
��f������� ������� �p�������� �� �������, ����� p���������� � ��g��������� ���p������� �� ��p������ �� p����� �� �ff������ � 
��g����� �p�������� �� �������. Q������ �� �������� ��������� f���������� ������� q������ �� p�ù �������, �� q��������� �� 
����������� ğ q����� p������� ��� ������� p�ù �����gg���� � ��� �’��p���� �� �������. 

N�� ���� �� ��������� f��������� ��� q������ �� faiƌ ǀalue ğ ����������� �pp������� �������� �� ����������� f���������� ���� 
�������������� ��� p����� ��� �� ��������� ������� ����� ��� ������� ���� ���� �� ����������� �� �� ������ ������� �������� 
�� ������� �������������� �����������. �� �������������� ��� faiƌ ǀalue ğ �������� ���������� �� ��g����� ��������: �������� 
�� ������� ����������� �� �������; ��f�������� �� p����� �� ��������� f��������� ������ �� �������� ��������������� �� q����� 
�gg���� �� �����������; ������ q����������� ;������� �� pƌiĐiŶg ����� �p�����; �������� �� ������� ��� ������ ������� - disĐouŶted 
Đash floǁ aŶalǇsis; ������� �� pƌiĐiŶg g����������� ��������� ��� ������� � ��� ���� �� g���� �� f������ ����� ���g���� ��� 
p����� p�������� �� �p�������� �� �������Ϳ. I� p����������, p�� �� �����g������ ��� q������ �� �pp������ ������� �� ��������������� 
��� f����� �� ����� f����� ������ – ����������� ��������� �� ����� �� ��������� ��� ���g��� �pp����������� �� �������������� �� 
������� �� �������à �� �pp��������� ����’��������� � ����� ������ �� ƌatiŶg, ��� ���p�������. 

I� p������� �� f���� ������ �� ������������, ��� ��g������ �� ������� ������, �� faiƌ ǀalue ğ ����������� �� ��g���� ��� �et Asset 
Value p���������, ������������� �������� p�� ������ ����� �� p�������� ���������� �� ������ ������������� f�� �� ���� �� ��������� 
�� �������� � �� ���� �� �������� �ff������. 

I ������ �� ��p����� ��� ��������� �� �� ������� ������, p�� � q���� �� faiƌ ǀalue ��� ��� ������������� �� ������ ����������� - 
������� �� ��������g�� p�ù ��ff��� ;�� p���� ���g� �� disĐouŶted Đash floǁ aŶalǇsisͿ ���� �������� �� �����, �����f����� p�� 
����� ����� ����� ��������� ����������� ��g��f������� �� ������.  

��� g�� ��p��g�� � �� �������� � ����� / � ������ �� ğ ������� ��� �������� ��������� ����� �����g������ ������������ � 
����������� ��� �� ���� �� �������� � p������� �� ���� faiƌ ǀalue ğ �pp��������� �� ������ �� ���������. �����g������ p�� g�� 
��p��g�� � ����� �� ğ ������� �� ������ ���������. 

��� g�� ��p��g�� � ��������� � �����-���g� �������, �� faiƌ ǀalue ğ �������� ���������� �������� �� ����������� ������������� � 
������� f����� ������������ �� ����� �� ��������� ��������, �pp����������� ���g���� p�� ����� ����� ��� ������ ���������� ��� 
���g��� p��������� ;��pp��������� ����� p���������à �� default � ����� p������ ������� �� ���� �� defaultͿ. 

��� �� �������à ����������� �� ������ �� �������� ğ �������� ��’�pp������������ ��� faiƌ ǀalue. 

��� �� ������ � �����-���g� ������� ��pp��������� �� ������ �������� �� ����� ������������ �� �gg���� �� ��p������ p�� �� 
������� �� �����, �� ������ �� �������� ğ ���g���� p�� �ff���� ����� ��p������ �� faiƌ ǀalue ������������ �� ������� ��p���� 
��������������� � �������� f�����.  

��� � ��������� �������� ��g������ �� ������� ��g���������� �� ������ q���� faiƌ ǀalue �� p����� �� ������� ����’������ g����� �� 
q��������� ����’���������. 

I ��������� �������� oǀeƌ the ĐouŶteƌ ���� �������� ����� ���� �� ��� �����p�����à �� �������, �� f������� ��� f������ �� ��p�� ;����� 
�� ���������, ���������à, ������, ����� �� ������, ���.Ϳ ��� �� ��f�������� �� �������� ����������� � ������ ����� ��g�� 
�gg���������� p�� �� ������� �� ������p����, �� ����� � p��p��� ;CV�/DV�Ϳ. 

*** 

N���’������ �� p�������� �� ��� ��g����� ����� ��� faiƌ ǀalue ����� �������à � p�������à f����������, ���� ����� �����p���� ��� ����� 
�� �������à ����� � �������� �� ��������à �� ���������� ��g�� �ff�������� ��������g� ����� �������������� ��� faiƌ ǀalue ��g�� 
��������� f��������� ��������, ����� ���� �� q����� p������� ����’IFRS �ϯ.  

� ���� p��p�����, ������������� �� �������� �� ����� �� ��������� �� E���, �� �ff�������� ��������g��� ��p��������� ��� ����� 
��� ������� �������� ğ ��pp��������� ��� ����� �pp������ ���������� ;�pp������ ���������� ������ ����’E���� D���������gͿ 
��� p������ �’��������: 
- ����� ����� OIS ;OǀeƌŶight IŶdeǆed SǁapͿ, �� ������������ ����� p��������� ����� E������, p�� �’��������������� ��� f����� 

�� ����� ��g�� ������ ��������� ��������; � 
- �� �� ��� ��ff��������� �� ����� ��� ���������� ������ ��� ������ ��p����� ����� ������� ����� E������ ;��. E������ �M, E������ 

ϯM, E������ ϲM, ���..Ϳ, �� ��� �������� �� ���p������ ��������� p�� �������� ��� ����� ��p������ ;foƌǁaƌdͿ, � ���� ����� ���������� 
p�� ����������� � f����� f����� �� ����� ��g�� ��������� ��������. 

T��� �ff�������� ��������g���, ���f�g������ - �� ����� ����� I�S ϴ, p���. ϯ� � ��. - �� ����������� �� ����� ���������, 
���p���� ��� �’�ff���� ��� ����������� ������ ���� ������ �������� ������������ ��� ��������� ��������� ����’��������� �� ��� 
ğ �������� �� �����������. I� ������� g��������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� ��� �� ������� ����f�����. 

*** 

�� ����� ��� p������ �� ������� �� ���� ����������� ����� ���������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� p�� CV� � DV� q������ ����� 
����� f����������� � ���� �p������� ������� �� ������������������� ����� p�������� �� �������� ��� ������� �� ��g����� 
���������������: 
- ������� ���������� ����� g������� ��� ������� f��q����� ;g���������� � �� ������� ��f�������������Ϳ; 
- ��p� �� g������� ��pp��������� �� �������� � ������ g���������� �� ������� ��q�����à � q�����à ����������, ��gg���� �� ���g���� 

������ p����������; 
- ������� �� ��� ��g��� ;��. thƌesholdͿ ��� ������ ��� f��� ����� ��� �������� �� �� ����� ����� q���� ��� ğ p������� �� ������� 

�� g������� �pp��� f��������� �� �� ������� �� ���� ��g��� ���g���� � ���������� ��� �ff������ � ��g��f������� ����g������ ��� 
������� �� ������p����; 

- MT� - MiŶiŵuŵ TƌaŶsfeƌ AŵouŶt ;����� ��ff������ ��� �� f��� ����� ��� ��������� �� �� ������ ����� g�������Ϳ - �� �� ����� ��� 
q���� ��� �� p������ ���’���g������� ����� ������������������� ����� p��������, ����������� ���������������� �� �� ������� 
��� �������� ��� ����������� ����g������ ��� ������� �� ������p����. 

V��������, p�� � �������� ��� ���������������� �� ����� �� �����pp��� ��� ��������g�� �� ������� ��� CV�/DV� �� f��� �� 
�gg������� �� ������� ��� faiƌ ǀalue ��� �������� �� ���� ���� �� ������ ����� ��� ������� �� ������p����, �� ����� � p��p���. 

I� faiƌ ǀalue ���������� �� f��� ����� ����������� ��g�� ��������� f���������, ����� ���� ��� ������� ��p�� ���������, �� �������� ��� 
��g����� ������� ���f��������� � q����� p������� ��� p�����p�� IFRS�ϯ � �� f������� ����� ��������������� � ����� ��g��f��������à 
��g�� ��p�� ���������� ��� p������� �� �����������. 

 

GeƌaƌĐhia del fair value 

�� g�������� ��� f��� �����, �� ���� � q����� ��������� ����’IFRS �ϯ, ���� ������ �pp������ � ����� g�� ��������� f��������� p�� � 
q���� �� ����������� �� f��� ����� ğ �������� ����� ����� p�����������. � ��� ��g����� p�� ���� ��������� ����� ���������� ������� 
p������à �� p����� �ff������ ���p������� �� ������� ������ � p������à p�ù ����� ���’�������� �� ��p�� ��� �����������, �� q����� 
��gg�������� �������������. I� f��� �����, �����g����������, ����� ����������� ���������� �’�������� �� p����� ��q������ ��� 
������� f���������, ��� ���� �� ��������� q������ �� ������� ������, � �������� �’��������, p�� g�� ����� ��������� f���������, �� 
�������� �� ����������� ������ �’��������� �� ������� �� f��� ����� ;�x�� p����Ϳ. I ������� ���������� p�� �� ������f�������� ��p������ ��� 
��g���� ����� p������� ���� ������������ ���� � ��g�����: 
- �������� ��: �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � p����� �� q��������� ����������� �� ������� ������ 

;��� �����f�����Ϳ �� q���� �� p�ò �������� ���� ���� �� �����������; 
- �������� ��: �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � ��p�� q������ ����������� ������������ � 

�������������� p�� �’�������à � p�� �� p�������à, ����������� ����� �� �������� �� �����������; 
- �������� ϯ� : �� f��� ����� ��g�� ��������� f��������� ğ ����������� �� ���� � ��p�� ��� ����������� p�� �’�������à � p�� �� 

p�������à, ����������� ����� �� �������� �� �����������. 

U� p����� q������ �� �� ������� ������ f������� �� p���� p�ù ����������� ��� f��� ����� �, q����� ���p�������, ���� ������ 
���������� ����� ������ �����f��� p�� �������� �� f��� �����.  

I� ������� �� p����� q������ �� ������� ������ g�� ��������� f��������� ������ ������ ������f����� ��� ������� � � ϯ. 

�� ������f�������� ��� ������� � p�������� ��� ��� ������� ϯ ğ ����������� �� ���� ���’������������à ��� ������� ��g�� ��p�� 
��g��f������� ���������� �� f��� ����� �������������� ��� f��� �����.  
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G�� ��p�� �� ������� � ���p�������: 
- p����� q������ p�� �������à � p�������à �������� �� ������� ������; 
- p����� q������ p�� �������à � p�������à ��������� � �������� �� ������� ��� ������; 
- ���� ������� ��� p����� q������ ����������� p�� �’�������à � p�������à ;p�� ����p�� ����� �� ��������� � ����� ��� ���������� 

����������� � ���������� ����������� q������, ���������à ��p������ � �p���� ���������Ϳ; 
- ��p�� ����������� ��� �������. 

N�� ���� ����������� ����������� ����� �� ����� ��������� ��p��g��� ����� �������� ���������� ��� ��� p������ ������ 
����������� ����� ���� �� ���� ����������� �� �������. 

Q������ �� f��� ����� �� ��� ��������� f���������� ��� ��� ����������� ���������� �� p����� �������� �� �� ������� ������ 
;�������� ��Ϳ, �� ���p������� f��� ����� p�ò p���������, �� ��� �������, ������� ��ff������ �� �������������� ����’��p���� g������� 
��g�� ��p�� ����������� � ��� ����������� ���������� ����� ����������� ;p�� ��p���� �� ������� �� ����������, �� ������� �� 
��g��f��������à, ��� ������� ��p�� ���������� p�� �� ����������� �� ���p���� �� ���p������� f��� ����� ����� ���������Ϳ. T������� �� 
������� ���������� ���� ������ ����� � p�� q����� ��f����� �� ������ ��� f��� ����� ����� ��������� ��� ��� ���p�����; �� ������� 
����� ���������� ��f����� ���ì �� ������� p�ù ����� �� ��p�� ��� �� �ff���� ��g��f������� ����� �������������� ��� f��� ����� 
���p������� ����� ���������. 

�ff����Ġ ���� ��� ����������� �� ������� ������� �� �ff���� ��g��f������� ����� �������������� ���p������� ��� f��� ����� ����� 
���������, �� ���� ���p������� ��p���� ğ �������� ���� �� �������� ������� ;������ ��� ������������� ���������� ���� �� 
�������Ϳ �� ���p������� �����������; ��� ���� �� ��� �� p��� ��� ���� ��� ����������� ��� p��������� ���p���� ���� ���p������� 
�����������, �� ������� ���������� ğ �ϯ�. 

T�� �� p�����p��� ��g��� �pp������ p�� �� �������������� ��� ������� �� f��� ����� �� ��g���� ��� ���� �������� �� �������� �� � ������ 
�� ������ g����������, � ������ �� ������ ���p�����, � ������ �� ��p�����, � f���� �p����, g�� ��������� f��������� �������� � �� p�������à 
f���������� ������ �� ��� f��� ����� ������p����, ���� ���� �� �����������, �� p����� q������ �� �� ������� ������. 

S��� ����������� �� �������� ��: 
- � ������ �� ������ g����������, � ������ �� ������ ���p�����, � ������ �� ��p����� � �� p�������à f���������� ������ �� ��������� �� 

������� ��������� � ��������������, ��� q������ �� �� �� ������� ������ � �������� �� ��� p��������� ���������� ���� 
����������� �� �������; 

- � �������� f��������� OTC ;O��� ��� �������Ϳ �������� ��� ������p���� ������������� � �������� �� ��� p��������� ���������� ���� 
����������� �� �������; 

- f���� �� ��� f��� ����� ������p���� �� �������� N�V p��������� ��� f��q����� ����������� �/� �������, �� q����� ����������� 
�� ����� p�ù ����������� ��� f��� ����� ����� ��������� ����������� ��� ������� �� ������� ;�x�� �����Ϳ �� ���� �� ����������� 
����’������������. 

I�f���, ���� ������f����� �� �������� ϯ�: 
- � ������ �� ��p����� � �� p�������à f���������� ������ p�� �� q���� ��� ��������, ���� ���� �� �����������, p����� q������ ��� 

������� ������ � ��� ���� �������� �� ��� p��������� ������� ��� ������� ������ �� ���� ��� ����������� �� �������; 
- � �������� f��������� OTC ;O��� ��� �������Ϳ �������� ��� ������p���� �������������, �� ��� ����������� ������� ����� ���� �� 

������� �� p�����g ��� ����� �����g�� � q����� ���������� p�� �� ����������� �� ������� � � ��� q���� �� ��ff��������� p�� �� g���� 
�� ������������à ��� ���� �� ��p�� ���������� ����� �������� �� p�����g ;�� f� ��f�������� p�����p������� � ������������ � ���������à 
��p������Ϳ; 

- g�� ��������� f��������� �������� ���p����� ��� �� ��������� p�� ��� �� q���� �� �gg���������� ��� f��� ����� ��� ����� ����� 
��� ������� �� ������p������ ğ ��g��f������� ���p���� �� ������ ���p������� ����� ��������� f����������; 

- f���� ������ �� ��� f��� ����� ������p���� �� �������� N�V p��������� � ��� f��q����� ��p������ �� ����; 
- � ������ �� ��p����� ������f����� ��� p����f�g��� �FS �������� �� �����. 

I� p�����p�� ��������� IFRS �ϯ �������� �������, p�� �� �������à f���������� ������f����� �� ������� ϯ, �� f������ ��’��f�������� �� 
������ ���� ����������à ��� ��������� ��������� � ��g���� ��� ����������� �� ��� � p�ù p�������� ��� ����������� ���������� ����� 
�������� �� ����������� ��p��g��� ����� �������������� ��� f��� �����.  

C�� ��f�������� �� f��� ����� ��g�� �������� �� ��� ������������ �� ğ p�������� � ����������� �� ������ �� �������� �� q����� 
����������� ����� ���� ��p�� ����������� ��� ������� q���� �� ����p�� ����������� �������� p�� ����à ����������� ���p�������. 

 

Modalità di deteƌŵiŶazioŶe del Đosto aŵŵoƌtizzato 

I� ����� ������������ �� ��� �������à � p�������à f���������� ğ �� ������ � ��� ğ ����� �������� ���� ���������� ��������, �� ����� ��� 
�������� �� ��p�����, ����������� � ��������� ����’������������ ���p�������, ����������� �� �pp��������� ��� ������ 
����’��������� �ff������, ����� ��ff������ ��� ������ �������� � q����� � �������� �� �� ����� �� q�������� p������ �� ������. 

I� ����� �� ��������� �ff������ ğ �� ����� ��� �g��g��� �� ������ ������� �� ��� �������à � p�������à f���������� �� f����� ������������ 
��� p�g������ f����� � �������� ���� ���� �������� � ���� ���������� ���� �� ���������������� ��� �����. 

��� g�� ��������� � ����� f���� � � ����� f���� p�� p������ ���p�����, � f����� �� ����� f����� ���g��� ����������� �� ���� �� ����� 
�� ��������� ���� ������� �� ���� ����� ���������. 

��� �� �������à � p�������à f���������� � ����� ���������, �� �������������� ��� f����� �� ����� f����� ğ �ff������� ����� ���� 
����’������ ����� ����. �� �g�� ���� �� ��������� ��� p�����, �� p������ �� ��������� ��� p���� �� ������������ � ��� ����� �� 
���������� �ff������ �� ����� �� ���� ����� ����� ��������� f����������, ���� � ���� ���� ���� ���� �� ��������.  

I� ����� ������������ ğ �pp������ p�� � �������, �� �������à f���������� �������� ���� � ��������, q����� ���p������� p�� �� �������, 
p�� � ������ �� � ������ �� ������������. 

�� �������à � p�������à f���������� ��g������ � ���������� �� ������� ���� ������������ �������� �� ���� f��� �����, ��� 
����������� ������p���� ���’��������� p�g��� �� ���g��� ���p������� ��� ����� �� ����������� � ����� ����������� 
������������ ��p�������. 

S��� ����������� ����� �� ����������� � ����� �� � p������� ���g����� ������� ������������ �� ������� �� ����������� �������� ����� 
��������� � ��� ����p������� ����� ���������. 

T��� ���p������ ����������, ��� ������ ������ ������������� ���� ���g��� �������à � p�������à, �������� ��� ���������� �ff������ 
� ������� �� ����� �� ��������� �ff������ ������� ��� ����� �� ��������� ������������. 

S��� ������� p������� � ����� �� � p������� ��f������� ��������������� � p�ù �p�������� � �� ���p������ ��������� ��� p������ 
������ �gg���� �� ����������� ������� �� ���� ����� ��������� f����������. 

I������, ��� ���� ����������� ��� ������� ��� ����� ������������ � ����� ��� �� ����� �������� ��������� ����p������������ 
����� �p��������, q���� � ����� ��������������, �� �����������, �� �������������. 
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G�� ��p�� �� ������� � ���p�������: 
- p����� q������ p�� �������à � p�������à �������� �� ������� ������; 
- p����� q������ p�� �������à � p�������à ��������� � �������� �� ������� ��� ������; 
- ���� ������� ��� p����� q������ ����������� p�� �’�������à � p�������à ;p�� ����p�� ����� �� ��������� � ����� ��� ���������� 

����������� � ���������� ����������� q������, ���������à ��p������ � �p���� ���������Ϳ; 
- ��p�� ����������� ��� �������. 

N�� ���� ����������� ����������� ����� �� ����� ��������� ��p��g��� ����� �������� ���������� ��� ��� p������ ������ 
����������� ����� ���� �� ���� ����������� �� �������. 

Q������ �� f��� ����� �� ��� ��������� f���������� ��� ��� ����������� ���������� �� p����� �������� �� �� ������� ������ 
;�������� ��Ϳ, �� ���p������� f��� ����� p�ò p���������, �� ��� �������, ������� ��ff������ �� �������������� ����’��p���� g������� 
��g�� ��p�� ����������� � ��� ����������� ���������� ����� ����������� ;p�� ��p���� �� ������� �� ����������, �� ������� �� 
��g��f��������à, ��� ������� ��p�� ���������� p�� �� ����������� �� ���p���� �� ���p������� f��� ����� ����� ���������Ϳ. T������� �� 
������� ���������� ���� ������ ����� � p�� q����� ��f����� �� ������ ��� f��� ����� ����� ��������� ��� ��� ���p�����; �� ������� 
����� ���������� ��f����� ���ì �� ������� p�ù ����� �� ��p�� ��� �� �ff���� ��g��f������� ����� �������������� ��� f��� ����� 
���p������� ����� ���������. 

�ff����Ġ ���� ��� ����������� �� ������� ������� �� �ff���� ��g��f������� ����� �������������� ���p������� ��� f��� ����� ����� 
���������, �� ���� ���p������� ��p���� ğ �������� ���� �� �������� ������� ;������ ��� ������������� ���������� ���� �� 
�������Ϳ �� ���p������� �����������; ��� ���� �� ��� �� p��� ��� ���� ��� ����������� ��� p��������� ���p���� ���� ���p������� 
�����������, �� ������� ���������� ğ �ϯ�. 

T�� �� p�����p��� ��g��� �pp������ p�� �� �������������� ��� ������� �� f��� ����� �� ��g���� ��� ���� �������� �� �������� �� � ������ 
�� ������ g����������, � ������ �� ������ ���p�����, � ������ �� ��p�����, � f���� �p����, g�� ��������� f��������� �������� � �� p�������à 
f���������� ������ �� ��� f��� ����� ������p����, ���� ���� �� �����������, �� p����� q������ �� �� ������� ������. 

S��� ����������� �� �������� ��: 
- � ������ �� ������ g����������, � ������ �� ������ ���p�����, � ������ �� ��p����� � �� p�������à f���������� ������ �� ��������� �� 

������� ��������� � ��������������, ��� q������ �� �� �� ������� ������ � �������� �� ��� p��������� ���������� ���� 
����������� �� �������; 

- � �������� f��������� OTC ;O��� ��� �������Ϳ �������� ��� ������p���� ������������� � �������� �� ��� p��������� ���������� ���� 
����������� �� �������; 

- f���� �� ��� f��� ����� ������p���� �� �������� N�V p��������� ��� f��q����� ����������� �/� �������, �� q����� ����������� 
�� ����� p�ù ����������� ��� f��� ����� ����� ��������� ����������� ��� ������� �� ������� ;�x�� �����Ϳ �� ���� �� ����������� 
����’������������. 

I�f���, ���� ������f����� �� �������� ϯ�: 
- � ������ �� ��p����� � �� p�������à f���������� ������ p�� �� q���� ��� ��������, ���� ���� �� �����������, p����� q������ ��� 

������� ������ � ��� ���� �������� �� ��� p��������� ������� ��� ������� ������ �� ���� ��� ����������� �� �������; 
- � �������� f��������� OTC ;O��� ��� �������Ϳ �������� ��� ������p���� �������������, �� ��� ����������� ������� ����� ���� �� 

������� �� p�����g ��� ����� �����g�� � q����� ���������� p�� �� ����������� �� ������� � � ��� q���� �� ��ff��������� p�� �� g���� 
�� ������������à ��� ���� �� ��p�� ���������� ����� �������� �� p�����g ;�� f� ��f�������� p�����p������� � ������������ � ���������à 
��p������Ϳ; 

- g�� ��������� f��������� �������� ���p����� ��� �� ��������� p�� ��� �� q���� �� �gg���������� ��� f��� ����� ��� ����� ����� 
��� ������� �� ������p������ ğ ��g��f������� ���p���� �� ������ ���p������� ����� ��������� f����������; 

- f���� ������ �� ��� f��� ����� ������p���� �� �������� N�V p��������� � ��� f��q����� ��p������ �� ����; 
- � ������ �� ��p����� ������f����� ��� p����f�g��� �FS �������� �� �����. 

I� p�����p�� ��������� IFRS �ϯ �������� �������, p�� �� �������à f���������� ������f����� �� ������� ϯ, �� f������ ��’��f�������� �� 
������ ���� ����������à ��� ��������� ��������� � ��g���� ��� ����������� �� ��� � p�ù p�������� ��� ����������� ���������� ����� 
�������� �� ����������� ��p��g��� ����� �������������� ��� f��� �����.  

C�� ��f�������� �� f��� ����� ��g�� �������� �� ��� ������������ �� ğ p�������� � ����������� �� ������ �� �������� �� q����� 
����������� ����� ���� ��p�� ����������� ��� ������� q���� �� ����p�� ����������� �������� p�� ����à ����������� ���p�������. 

 

Modalità di deteƌŵiŶazioŶe del Đosto aŵŵoƌtizzato 

I� ����� ������������ �� ��� �������à � p�������à f���������� ğ �� ������ � ��� ğ ����� �������� ���� ���������� ��������, �� ����� ��� 
�������� �� ��p�����, ����������� � ��������� ����’������������ ���p�������, ����������� �� �pp��������� ��� ������ 
����’��������� �ff������, ����� ��ff������ ��� ������ �������� � q����� � �������� �� �� ����� �� q�������� p������ �� ������. 

I� ����� �� ��������� �ff������ ğ �� ����� ��� �g��g��� �� ������ ������� �� ��� �������à � p�������à f���������� �� f����� ������������ 
��� p�g������ f����� � �������� ���� ���� �������� � ���� ���������� ���� �� ���������������� ��� �����. 

��� g�� ��������� � ����� f���� � � ����� f���� p�� p������ ���p�����, � f����� �� ����� f����� ���g��� ����������� �� ���� �� ����� 
�� ��������� ���� ������� �� ���� ����� ���������. 

��� �� �������à � p�������à f���������� � ����� ���������, �� �������������� ��� f����� �� ����� f����� ğ �ff������� ����� ���� 
����’������ ����� ����. �� �g�� ���� �� ��������� ��� p�����, �� p������ �� ��������� ��� p���� �� ������������ � ��� ����� �� 
���������� �ff������ �� ����� �� ���� ����� ����� ��������� f����������, ���� � ���� ���� ���� ���� �� ��������.  

I� ����� ������������ ğ �pp������ p�� � �������, �� �������à f���������� �������� ���� � ��������, q����� ���p������� p�� �� �������, 
p�� � ������ �� � ������ �� ������������. 

�� �������à � p�������à f���������� ��g������ � ���������� �� ������� ���� ������������ �������� �� ���� f��� �����, ��� 
����������� ������p���� ���’��������� p�g��� �� ���g��� ���p������� ��� ����� �� ����������� � ����� ����������� 
������������ ��p�������. 

S��� ����������� ����� �� ����������� � ����� �� � p������� ���g����� ������� ������������ �� ������� �� ����������� �������� ����� 
��������� � ��� ����p������� ����� ���������. 

T��� ���p������ ����������, ��� ������ ������ ������������� ���� ���g��� �������à � p�������à, �������� ��� ���������� �ff������ 
� ������� �� ����� �� ��������� �ff������ ������� ��� ����� �� ��������� ������������. 

S��� ������� p������� � ����� �� � p������� ��f������� ��������������� � p�ù �p�������� � �� ���p������ ��������� ��� p������ 
������ �gg���� �� ����������� ������� �� ���� ����� ��������� f����������. 

I������, ��� ���� ����������� ��� ������� ��� ����� ������������ � ����� ��� �� ����� �������� ��������� ����p������������ 
����� �p��������, q���� � ����� ��������������, �� �����������, �� �������������. 
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ALLEGATO 

IAS/IFRS REGOLAMENTO DI OMOLOGA)IONE 

I�S � ������������� ��� �������� ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϯ/����, �ϰϵ/����, 
���ϱ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S � R��������  ���ϲ/���, ��ϱϱ/�� 

I�S ϳ R��������� f����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϯ/����, 
��ϱϰ/�� 

I�S ϴ ������p� ���������, ����������� ����� ����� ��������� �� 
������ 

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S �� F���� ����������� ��p� �� ���� �� ��f�������� ��� ��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϰ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S �� ������ �� ����������� ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/�ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �� I�p���� ��� �������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϲ I�������, ��p����� � ����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S �ϳ ������g  ���ϲ/���ϴ, �ϰϯ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϴ R�����  ���ϲ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϵ ����f��� p�� � ��p�������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϳϱ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S �� C���������������� ��� ���������� p������� � ��f�������� 
����'���������� p������� 

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �� Eff���� ����� ���������� ��� ����� ����� ������ ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϵ/����,  
ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϯ O���� f���������  ��ϲ�/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

I�S �ϰ I�f�������� �� �������� ����� �p�������� ��� p���� 
���������  

ϲϯ�/����, , ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/�� 

I�S �ϲ R���������� � ��pp������������ �� �������� ��� f���� 
p�������  

���ϲ/���ϴ 

I�S �ϳ �������� ����������� � ��p�����  ϰϵϰ/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϳϰ/�ϯ 

I�S �ϴ �������p������ �� ������à �����g���  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
�ϰϵ/����, ��ϱϰ/�� 

I�S �ϵ R�������������� ��������� �� �������� �p����f�����-
����  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

I�S ϯ� �������p������ �� j���� �������  ���ϲ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϵ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯ� S�������� f���������: ��p�������� ��� ��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
��ϵϯ/���ϵ, ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ��ϱϲ/��, 
ϯ��/�ϯ 

I�S ϯϯ U���� p�� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯϰ ������� ���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, 
��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S ϯϲ R�������� �� ������ ����� �������à  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
�ϰϯ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϯϱϰ/���ϯ 

I�S ϯϳ ��������������, p�������à � �������à p���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ 

I�S ϯϴ �������à �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϯ/����, 
��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯϵ S�������� f���������: ����������� � �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, 
ϰϵϱ/���ϵ, ϴ�ϰ/���ϵ, ϴϯϵ/���ϵ, ��ϳ�/���ϵ, �ϰϯ/����, 
�ϰϵ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϯϱϱ/���ϯ 

I�S ϰ� I����������� �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S ϰ� �g���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

IFRS � ����� �������� ��g�� I������������ F�������� R�p�����g 
S�������  

���ϲ/���ϵ, ��ϲϰ/���ϵ, ϱϱ�/����, ϱϳϰ/����, ϲϲ�/����, 
�ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϴϯ/���ϯ, ϯ��/�ϯ, 
ϯ�ϯ/�ϯ 

IFRS � ��g������ ������ �� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϲ�/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϯ/����,  �ϰϰ/����, 
��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϯ �gg��g������ ���������  ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϵ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϰ C�������� ������������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ��ϲϱ/���ϵ,  ��ϱϱ/�� 

IFRS ϱ �������à ��� �������� p�������� p�� �� ������� � �������à 
�p������� �������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, ��ϰ�/���ϵ, 
�ϰϯ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϲ E�p��������� � ����������� ����� ������� ���������  ���ϲ/���ϴ 

IFRS ϳ S�������� f���������: ��f��������� ����g������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
ϴ�ϰ/���ϵ, ��ϲϱ/���ϵ, ϱϳϰ/����, �ϰϵ/����, ���ϱ/����, 
ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ��ϱϲ/�� 

IFRS ϴ S������ �p�������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, �ϰϯ/����, ϲϯ�/����, ϰϳϱ/�� 

IFRS ϵ S�������� f��������� ��ϲϳ/���ϲ 

IFRS �� �������� ����������� ��ϱϰ/����, ��ϳϰ/���ϯ 

IFRS �� ������� � ��������� ���g����� ��ϱϰ/���� 

IFRS �� I�f�������� ����� p������p������ �� ����� �����à ��ϱϰ/����, ��ϳϰ/���ϯ 

IFRS �ϯ V���������� ��� f��� �����  ��ϱϱ/�� 

IFRS �ϱ R����� p���������� �� ��������� ��� � ������� �ϵ�ϱ/���ϲ 

SIC ϳ I����������� ����'����  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϰ/���ϵ 

SIC �� ���������� p������� - N������ �p���f��� ��������� ���� 
�������à �p�������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �� C������������� - S�����à � ������������ �p���f��� 
;������à �������Ϳ  

���ϲ/���ϴ 

SIC �ϯ I�p���� � ��������� ���g����� - C��f�������� �� ������ 
�� p���� ��� p������p���� �� ���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �ϱ ������g �p������� - I��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �� I�p���� ��� ������� - R���p��� ����� �������à ���������� 
��� ��������������  

���ϲ/���ϴ 

SIC �ϱ I�p���� ��� ������� - C���������� �� ���������� f������ 
�� ��'��p���� � ��� ���� ���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �ϳ �� ����������� ����� �������� ����� �p�������� ����� 
f���� ��g��� ��� ������g  

���ϲ/���ϴ 

 SIC �ϵ ������� p�� ������� �� �����������: ��f��������� 
����g������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

SIC ϯ� R����� - Op�������� �� ������� ���p�������� �������à 
p������������  

���ϲ/���ϴ 

SIC ϯ� �������à ����������� - C���� �������� � ���� ���  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC � C���������� ����� p�������à �������� p�� 
��������������, ��p�������, � p�������à ��������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC � ������ ��� ���� �� �����à ���p������� � ��������� ������  ���ϲ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

IFRIC ϰ D���������� �� �� ������� �������� �� ������g  ���ϲ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ���ϲ/�ϴ, ϳ�/�ϵ, ��ϱϱ/�� 

IFRIC ϱ D������ ��������� �� ������������ �� f���� p�� 
��������������, ��p������� � ����f���� ����������  

���ϲ/���ϴ, ��ϱϰ/�� 

IFRIC ϲ ��������à ��������� ����� p������p������ �� �� ������� 
�p���f��� - R�f���� �� �pp������������ ���������� �� ������������  

���ϲ/���ϴ 
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IAS/IFRS REGOLAMENTO DI OMOLOGA)IONE 

I�S � ������������� ��� �������� ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϯ/����, �ϰϵ/����, 
���ϱ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S � R��������  ���ϲ/���, ��ϱϱ/�� 

I�S ϳ R��������� f����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϯ/����, 
��ϱϰ/�� 

I�S ϴ ������p� ���������, ����������� ����� ����� ��������� �� 
������ 

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S �� F���� ����������� ��p� �� ���� �� ��f�������� ��� ��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϰ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S �� ������ �� ����������� ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/�ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �� I�p���� ��� �������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϲ I�������, ��p����� � ����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S �ϳ ������g  ���ϲ/���ϴ, �ϰϯ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϴ R�����  ���ϲ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϵ ����f��� p�� � ��p�������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϳϱ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S �� C���������������� ��� ���������� p������� � ��f�������� 
����'���������� p������� 

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �� Eff���� ����� ���������� ��� ����� ����� ������ ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϵ/����,  
ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S �ϯ O���� f���������  ��ϲ�/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

I�S �ϰ I�f�������� �� �������� ����� �p�������� ��� p���� 
���������  

ϲϯ�/����, , ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/�� 

I�S �ϲ R���������� � ��pp������������ �� �������� ��� f���� 
p�������  

���ϲ/���ϴ 

I�S �ϳ �������� ����������� � ��p�����  ϰϵϰ/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϳϰ/�ϯ 

I�S �ϴ �������p������ �� ������à �����g���  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
�ϰϵ/����, ��ϱϰ/�� 

I�S �ϵ R�������������� ��������� �� �������� �p����f�����-
����  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

I�S ϯ� �������p������ �� j���� �������  ���ϲ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, �ϰϵ/����, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯ� S�������� f���������: ��p�������� ��� ��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
��ϵϯ/���ϵ, ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ��ϱϲ/��, 
ϯ��/�ϯ 

I�S ϯϯ U���� p�� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯϰ ������� ���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, 
��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

I�S ϯϲ R�������� �� ������ ����� �������à  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϵ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
�ϰϯ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϯϱϰ/���ϯ 

I�S ϯϳ ��������������, p�������à � �������à p���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ 

I�S ϯϴ �������à �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϯ/����, 
��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

I�S ϯϵ S�������� f���������: ����������� � �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, 
ϰϵϱ/���ϵ, ϴ�ϰ/���ϵ, ϴϯϵ/���ϵ, ��ϳ�/���ϵ, �ϰϯ/����, 
�ϰϵ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϯϱϱ/���ϯ 

I�S ϰ� I����������� �����������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

I�S ϰ� �g���������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ��ϱϱ/�� 

IFRS � ����� �������� ��g�� I������������ F�������� R�p�����g 
S�������  

���ϲ/���ϵ, ��ϲϰ/���ϵ, ϱϱ�/����, ϱϳϰ/����, ϲϲ�/����, 
�ϰϵ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, �ϴϯ/���ϯ, ϯ��/�ϯ, 
ϯ�ϯ/�ϯ 

IFRS � ��g������ ������ �� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϲ�/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϯ/����,  �ϰϰ/����, 
��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϯ �gg��g������ ���������  ϰϵϱ/���ϵ, �ϰϵ/����, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϰ C�������� ������������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ��ϲϱ/���ϵ,  ��ϱϱ/�� 

IFRS ϱ �������à ��� �������� p�������� p�� �� ������� � �������à 
�p������� �������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϰ/���ϵ, ��ϰ�/���ϵ, 
�ϰϯ/����, ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRS ϲ E�p��������� � ����������� ����� ������� ���������  ���ϲ/���ϴ 

IFRS ϳ S�������� f���������: ��f��������� ����g������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ϳ�/���ϵ, ϰϵϱ/���ϵ, 
ϴ�ϰ/���ϵ, ��ϲϱ/���ϵ, ϱϳϰ/����, �ϰϵ/����, ���ϱ/����, 
ϰϳϱ/��, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/��, ��ϱϲ/�� 

IFRS ϴ S������ �p�������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, �ϰϯ/����, ϲϯ�/����, ϰϳϱ/�� 

IFRS ϵ S�������� f��������� ��ϲϳ/���ϲ 

IFRS �� �������� ����������� ��ϱϰ/����, ��ϳϰ/���ϯ 

IFRS �� ������� � ��������� ���g����� ��ϱϰ/���� 

IFRS �� I�f�������� ����� p������p������ �� ����� �����à ��ϱϰ/����, ��ϳϰ/���ϯ 

IFRS �ϯ V���������� ��� f��� �����  ��ϱϱ/�� 

IFRS �ϱ R����� p���������� �� ��������� ��� � ������� �ϵ�ϱ/���ϲ 

SIC ϳ I����������� ����'����  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϰϵϰ/���ϵ 

SIC �� ���������� p������� - N������ �p���f��� ��������� ���� 
�������à �p�������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �� C������������� - S�����à � ������������ �p���f��� 
;������à �������Ϳ  

���ϲ/���ϴ 

SIC �ϯ I�p���� � ��������� ���g����� - C��f�������� �� ������ 
�� p���� ��� p������p���� �� ���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �ϱ ������g �p������� - I��������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �� I�p���� ��� ������� - R���p��� ����� �������à ���������� 
��� ��������������  

���ϲ/���ϴ 

SIC �ϱ I�p���� ��� ������� - C���������� �� ���������� f������ 
�� ��'��p���� � ��� ���� ���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

SIC �ϳ �� ����������� ����� �������� ����� �p�������� ����� 
f���� ��g��� ��� ������g  

���ϲ/���ϴ 

 SIC �ϵ ������� p�� ������� �� �����������: ��f��������� 
����g������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϳ�/���ϵ 

SIC ϯ� R����� - Op�������� �� ������� ���p�������� �������à 
p������������  

���ϲ/���ϴ 

SIC ϯ� �������à ����������� - C���� �������� � ���� ���  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC � C���������� ����� p�������à �������� p�� 
��������������, ��p�������, � p�������à ��������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC � ������ ��� ���� �� �����à ���p������� � ��������� ������  ���ϲ/���ϴ, ϱϯ/���ϵ, ��ϱϱ/��, ϯ��/�ϯ 

IFRIC ϰ D���������� �� �� ������� �������� �� ������g  ���ϲ/���ϴ, ϳ�/���ϵ, ���ϲ/�ϴ, ϳ�/�ϵ, ��ϱϱ/�� 

IFRIC ϱ D������ ��������� �� ������������ �� f���� p�� 
��������������, ��p������� � ����f���� ����������  

���ϲ/���ϴ, ��ϱϰ/�� 

IFRIC ϲ ��������à ��������� ����� p������p������ �� �� ������� 
�p���f��� - R�f���� �� �pp������������ ���������� �� ������������  

���ϲ/���ϴ 
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IFRIC ϳ �pp��������� ��� ������ ����� ���������������� ��� 
������ ������� �� I�S �ϵ – I�f��������� ��������� �� �������� 
�p����f���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC ϵ R��������������� ��� ������ ��� �������� �����p����� ���ϲ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ��ϳ�/���ϵ, �ϰϯ/����, ��ϱϰ/�� 

IFRIC �� ������� ��������� � ��������� �������� �� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC �� ������� p�� ������� �� �����������  �ϱϰ/���ϵ 

IFRIC �ϯ ���g����� �� f������������� ����� ���������  ��ϲ�/���ϴ, �ϰϵ/����, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �ϰ I�S �ϵ - I� ������ �������� � ��� �������à � �������� �� �� 
p���� � ����f��� ��f�����, �� p��������� �� ������������� ������ 
� �� ���� ����������� 

��ϲϯ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϯϯ/����, ϰϳϱ/�� 

IFRIC �ϱ ������� p�� �� ����������� �� ��������  ϲϯϲ/���ϵ 

IFRIC �ϲ C�p������ �� �� ������������ ����� �� ��� g������� 
������  

ϰϲ�/���ϵ,  �ϰϯ/����, ��ϱϰ/�� 

IFRIC �ϳ D������������ �� ���� �� �������à ��� ��pp��������� �� 
���p��������à ��q����  

��ϰ�/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �ϴ C������� �� �������à �� p���� ����� ���������  ��ϲϰ/���ϵ 

IFRIC �ϵ E��������� �� p�������à f���������� ��� ��������� 
��pp����������� �� ��p�����  

ϲϲ�/����, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �� C���� �� ����������� ����� f��� �� p��������� �� ��� 
������� � ����� �p���� 

��ϱϱ/�� 

IFRIC �� T������ ���ϲ/���ϴ 

 

  

A.ϯ – INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINAN)IARIE 

�� ����� ��� �� �p����� ����'��������� �� ����� � �� q����� p��������� ����� ����f�������� ��� � p����f�g�� ��g�� ��������� 
f���������. 

S� ������ p������� �� ���p�������� ����� ������� ����������. 

 

A.ϰ – INFORMATIVA SUL FAIR VALUE 

INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA 

��� ��� �������� ����� �������à ��g���� ����� ����� p�� �� ����������� ��� f��� ����� ����� �������à � p�������à, �� f��� ��� ����� 
����������� �� ��������, ��� ����’��f�������� �� f������ ����� ���� ����g������ p�� ������ �������à/p�������à �������� �� ����� 
������������/�����, �� ������ �� p���g��f� �������� ���� ������� ����g���� ��������� ��������� ����� p���� ��.� ����� g�������� �, 
�� p����������, �� p���g��f� �C������ �� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f���������� ��������� ����� p���� �.� ������ 
�������� ���� p�����p��� ���� �� ���������, �ϳ – ����� ��f����������. 

A.ϰ.ϭ LIVELLI DI FAIR VALUE Ϯ E ϯ: TECNICHE DI VALUTA)IONE E INPUT UTILI))ATI 

�� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� �T�, ������������ ��� F���� �� ����g���� ����'������ �� ���������� �� �����g�� ğ 
�������� �� ���� ���� ��������g�� �� ��g���� ���������. 

�� ������� ���������  � ��������������  �� ����� ���������  ;��. ������ ��  p�������������������Ϳ ���p���� ��� �� �������à  ��  
�������  ���  p�����g  ���������  ���  ��  ��  �������  �����  ���������  �����  ������  ���  ��  p����� ��f��������  ������� 
;��ff������������ �ff�������Ϳ �� ������ ��������� ��� �������������� ����� ��������� ;�f�. p�g������ ������������ ����� ������, 
����������� ��� ���gg�� �� �����������, ��������� ����� �p����� p�������, ���.Ϳ. 

G�� ��������� ���� ����� ������ � ������������ ����'������  �� p��g���� �� �����g�� � �������� �� ������ � ��g���� �� �gg��g������ 
��� ���������� p�ù ������ �� ��'������  �����q�� �� ����������à � ������������à ��� ����� p������ ��� �������� ����� �� �������� 
���� � ����� ����������� ��������� ��������� ��g�� E��� ��������������; ���� q����� ��� ���p������ � ��g���� ������� � "�����������" 
�� ���p�������� �� ���g� p������ ��� F���� ���p�� ����� ����� � � ��q������ ��������������  ���������   �� ���p�������� ��� 
p������ ;�.�. MRE�Ϳ ��� p������ ���������� ����� �p�������� p������� ��� ������� �� ���������- ��� �������� ����� �CC - ����� 
������� ���p��������à �� ��������� "������������"  �� ��ff��������� p����������� ;�� ������Ϳ �� ��� ������� ��������������� �� 
����� �� �������  ���p�������. O�� p����������� ��������� - �� p���p������ - ��� �� p�������� �������������� �� p���� ����� 
C�p�g��pp� ����� ������ �� ��� ���'���. �ϱ�-��� ��� TU�. 

E��� �� �������� �������� f������� � f������à ;��g����� ����� �� p��f��� ����� q�����à ��� ��p�����Ϳ, f��� �� �gg� ���������� ���� 
��gg��� p���� ��� ������ ����������� ������ ����� ������ �� ����g����. 

C���������� q����� �'������� �� �� ������� �������������� �� ����������� f��������� �� ������ p���� � ��f��������, ����� 
��f�������� �� �� ������� �� p�����g ������� p�� ����� ��������� ;� �� ��������� �����g��Ϳ �������� ������� ��� ���p������: 
�Ϳ T���� �� ���������� 
�Ϳ D����� ��� ������ 
�Ϳ R������ �� ��f���� ����'��������� 

�������� �� q����'������ p��� �������� ��� �� p���p������ �� ������������ ��� G��pp� ������� ���p������� �����Ġ �� ��������� 
����� �����-g�������� p��� �ff���� �� ����g������ ����������� �� ����� ������ ��� p��g��� ��������������� ������������ �� 
���p������ "��������������" ���p���� � q����� ��������� ��� C������ C��p������� ;��ò ����� p�ù �� ��� f��� �� ��� �� 
�������������� ğ �� p���� ��� F���� ������������� ��� C������ C��p�������Ϳ. 

G�� �ff���� ��� p�����g ����� q����� p�����p������� ���������� ���� ����� ��� ��������������� ��� ������ �� p�����. 

D��� �� ��������à �� ���f������� �� ����� �� ���������� ��� ��������� �� p���/�����g� ������, ������ q����� �'�ff�������à �� ������ 
�� ''p��p�����' �� ����� ��������� ���p���� �� �����g�� ��������� �� ��f�������� ;����� ����� f������àͿ q���� � ��. "������ 
�����������": �'���������� �� �� ��������� ���p����� ����f����� ���������� ��� ���f��������� �� ����� ��� p�������� ����� � 
�������������� p����������� ���p���� �����q�� � ������ ;q���� g�� �TIͿ ��gg���� �� p�������� ��������� �� �p����� "����" �� g����� 
p������� ;�g�� ���� � �������Ϳ ��p� � p���� ϱ/ϲ ���� ����'���������. �� ������� ��������� �� ����� ����g���� �� ��������� ��� 
����� ����� ����������� ����'�ff������ ��������� �� ����� �p�����. 

S� � ��ò �� �gg���g� ��� �� f������à �� ��������� ;� �� ��������������Ϳ �� ��������� ���� ��������à �� f��� f����� � "���p������ 
���������� �� ��ff�����à" ��������� � ������ ��p����� ;�.�. ����� I���������� ���������Ϳ ��� �����/����� p������ �pp��� ��g�������� 
���������� � ����� ������ �� ��������� ���p����� �� ������ ��������� ;���p���� �� q���� ���f������� � f����� �������� ��f����� ��� 
��g��������Ϳ �����g� � q����� ����� ��gg��� p���� ��� ������ ����������� p������� ��� �������. 

���� q����� ��� ����� ����������� ��� �'������� �� ���� �������� [;f����� �������� ��f�����, f������à �� ��������� ;� ��� ������� 
�CC, �� ��������������/���������� �� p���� ��� F���� �, �� p���p������ ����� C�p�g��pp�Ϳ, p������� �� �p����� "����" ��p� �� 
q���q������Ϳ� p���� �� ��������/�������� p�� �� p�����g �� ������� �� ��� ;���p������� � �gg���� �� �����������, ���� � ��������� 
��g�� O�g������ �� C��������Ϳ ����� ��������� p�ù �������� ;�����������Ϳ. 

��� �� �������à � p�������à �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� �� ��������, �� ������� �� q��������� �� ������� ������, �� ����� 
�������� ������ �� ����������� �� ����� ��� �� ��������g�� g����������� ��������� � ���������� ��� �������. 
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IFRIC ϳ �pp��������� ��� ������ ����� ���������������� ��� 
������ ������� �� I�S �ϵ – I�f��������� ��������� �� �������� 
�p����f���������  

���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC ϵ R��������������� ��� ������ ��� �������� �����p����� ���ϲ/���ϴ, ϰϵϱ/���ϵ, ��ϳ�/���ϵ, �ϰϯ/����, ��ϱϰ/�� 

IFRIC �� ������� ��������� � ��������� �������� �� ������  ���ϲ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ 

IFRIC �� ������� p�� ������� �� �����������  �ϱϰ/���ϵ 

IFRIC �ϯ ���g����� �� f������������� ����� ���������  ��ϲ�/���ϴ, �ϰϵ/����, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �ϰ I�S �ϵ - I� ������ �������� � ��� �������à � �������� �� �� 
p���� � ����f��� ��f�����, �� p��������� �� ������������� ������ 
� �� ���� ����������� 

��ϲϯ/���ϴ, ��ϳϰ/���ϴ, ϲϯϯ/����, ϰϳϱ/�� 

IFRIC �ϱ ������� p�� �� ����������� �� ��������  ϲϯϲ/���ϵ 

IFRIC �ϲ C�p������ �� �� ������������ ����� �� ��� g������� 
������  

ϰϲ�/���ϵ,  �ϰϯ/����, ��ϱϰ/�� 

IFRIC �ϳ D������������ �� ���� �� �������à ��� ��pp��������� �� 
���p��������à ��q����  

��ϰ�/���ϵ, ��ϱϰ/��, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �ϴ C������� �� �������à �� p���� ����� ���������  ��ϲϰ/���ϵ 

IFRIC �ϵ E��������� �� p�������à f���������� ��� ��������� 
��pp����������� �� ��p�����  

ϲϲ�/����, ��ϱϱ/�� 

IFRIC �� C���� �� ����������� ����� f��� �� p��������� �� ��� 
������� � ����� �p���� 

��ϱϱ/�� 

IFRIC �� T������ ���ϲ/���ϴ 

 

  

A.ϯ – INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINAN)IARIE 

�� ����� ��� �� �p����� ����'��������� �� ����� � �� q����� p��������� ����� ����f�������� ��� � p����f�g�� ��g�� ��������� 
f���������. 

S� ������ p������� �� ���p�������� ����� ������� ����������. 

 

A.ϰ – INFORMATIVA SUL FAIR VALUE 

INFORMATIVA DI NATURA QUALITATIVA 

��� ��� �������� ����� �������à ��g���� ����� ����� p�� �� ����������� ��� f��� ����� ����� �������à � p�������à, �� f��� ��� ����� 
����������� �� ��������, ��� ����’��f�������� �� f������ ����� ���� ����g������ p�� ������ �������à/p�������à �������� �� ����� 
������������/�����, �� ������ �� p���g��f� �������� ���� ������� ����g���� ��������� ��������� ����� p���� ��.� ����� g�������� �, 
�� p����������, �� p���g��f� �C������ �� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� f���������� ��������� ����� p���� �.� ������ 
�������� ���� p�����p��� ���� �� ���������, �ϳ – ����� ��f����������. 

A.ϰ.ϭ LIVELLI DI FAIR VALUE Ϯ E ϯ: TECNICHE DI VALUTA)IONE E INPUT UTILI))ATI 

�� �������������� ��� f��� ����� ��g�� ��������� �T�, ������������ ��� F���� �� ����g���� ����'������ �� ���������� �� �����g�� ğ 
�������� �� ���� ���� ��������g�� �� ��g���� ���������. 

�� ������� ���������  � ��������������  �� ����� ���������  ;��. ������ ��  p�������������������Ϳ ���p���� ��� �� �������à  ��  
�������  ���  p�����g  ���������  ���  ��  ��  �������  �����  ���������  �����  ������  ���  ��  p����� ��f��������  ������� 
;��ff������������ �ff�������Ϳ �� ������ ��������� ��� �������������� ����� ��������� ;�f�. p�g������ ������������ ����� ������, 
����������� ��� ���gg�� �� �����������, ��������� ����� �p����� p�������, ���.Ϳ. 

G�� ��������� ���� ����� ������ � ������������ ����'������  �� p��g���� �� �����g�� � �������� �� ������ � ��g���� �� �gg��g������ 
��� ���������� p�ù ������ �� ��'������  �����q�� �� ����������à � ������������à ��� ����� p������ ��� �������� ����� �� �������� 
���� � ����� ����������� ��������� ��������� ��g�� E��� ��������������; ���� q����� ��� ���p������ � ��g���� ������� � "�����������" 
�� ���p�������� �� ���g� p������ ��� F���� ���p�� ����� ����� � � ��q������ ��������������  ���������   �� ���p�������� ��� 
p������ ;�.�. MRE�Ϳ ��� p������ ���������� ����� �p�������� p������� ��� ������� �� ���������- ��� �������� ����� �CC - ����� 
������� ���p��������à �� ��������� "������������"  �� ��ff��������� p����������� ;�� ������Ϳ �� ��� ������� ��������������� �� 
����� �� �������  ���p�������. O�� p����������� ��������� - �� p���p������ - ��� �� p�������� �������������� �� p���� ����� 
C�p�g��pp� ����� ������ �� ��� ���'���. �ϱ�-��� ��� TU�. 

E��� �� �������� �������� f������� � f������à ;��g����� ����� �� p��f��� ����� q�����à ��� ��p�����Ϳ, f��� �� �gg� ���������� ���� 
��gg��� p���� ��� ������ ����������� ������ ����� ������ �� ����g����. 

C���������� q����� �'������� �� �� ������� �������������� �� ����������� f��������� �� ������ p���� � ��f��������, ����� 
��f�������� �� �� ������� �� p�����g ������� p�� ����� ��������� ;� �� ��������� �����g��Ϳ �������� ������� ��� ���p������: 
�Ϳ T���� �� ���������� 
�Ϳ D����� ��� ������ 
�Ϳ R������ �� ��f���� ����'��������� 

�������� �� q����'������ p��� �������� ��� �� p���p������ �� ������������ ��� G��pp� ������� ���p������� �����Ġ �� ��������� 
����� �����-g�������� p��� �ff���� �� ����g������ ����������� �� ����� ������ ��� p��g��� ��������������� ������������ �� 
���p������ "��������������" ���p���� � q����� ��������� ��� C������ C��p������� ;��ò ����� p�ù �� ��� f��� �� ��� �� 
�������������� ğ �� p���� ��� F���� ������������� ��� C������ C��p�������Ϳ. 

G�� �ff���� ��� p�����g ����� q����� p�����p������� ���������� ���� ����� ��� ��������������� ��� ������ �� p�����. 

D��� �� ��������à �� ���f������� �� ����� �� ���������� ��� ��������� �� p���/�����g� ������, ������ q����� �'�ff�������à �� ������ 
�� ''p��p�����' �� ����� ��������� ���p���� �� �����g�� ��������� �� ��f�������� ;����� ����� f������àͿ q���� � ��. "������ 
�����������": �'���������� �� �� ��������� ���p����� ����f����� ���������� ��� ���f��������� �� ����� ��� p�������� ����� � 
�������������� p����������� ���p���� �����q�� � ������ ;q���� g�� �TIͿ ��gg���� �� p�������� ��������� �� �p����� "����" �� g����� 
p������� ;�g�� ���� � �������Ϳ ��p� � p���� ϱ/ϲ ���� ����'���������. �� ������� ��������� �� ����� ����g���� �� ��������� ��� 
����� ����� ����������� ����'�ff������ ��������� �� ����� �p�����. 

S� � ��ò �� �gg���g� ��� �� f������à �� ��������� ;� �� ��������������Ϳ �� ��������� ���� ��������à �� f��� f����� � "���p������ 
���������� �� ��ff�����à" ��������� � ������ ��p����� ;�.�. ����� I���������� ���������Ϳ ��� �����/����� p������ �pp��� ��g�������� 
���������� � ����� ������ �� ��������� ���p����� �� ������ ��������� ;���p���� �� q���� ���f������� � f����� �������� ��f����� ��� 
��g��������Ϳ �����g� � q����� ����� ��gg��� p���� ��� ������ ����������� p������� ��� �������. 

���� q����� ��� ����� ����������� ��� �'������� �� ���� �������� [;f����� �������� ��f�����, f������à �� ��������� ;� ��� ������� 
�CC, �� ��������������/���������� �� p���� ��� F���� �, �� p���p������ ����� C�p�g��pp�Ϳ, p������� �� �p����� "����" ��p� �� 
q���q������Ϳ� p���� �� ��������/�������� p�� �� p�����g �� ������� �� ��� ;���p������� � �gg���� �� �����������, ���� � ��������� 
��g�� O�g������ �� C��������Ϳ ����� ��������� p�ù �������� ;�����������Ϳ. 

��� �� �������à � p�������à �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� �� ��������, �� ������� �� q��������� �� ������� ������, �� ����� 
�������� ������ �� ����������� �� ����� ��� �� ��������g�� g����������� ��������� � ���������� ��� �������. 

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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I ������� �� ����������� ��������� �������� ������ ����’��������������� ��� f����� �� ����� f����� � ����� ����� ����� ���������à. S� 
��������� ��� �� ������ p���� �������� �� f��� ����� �� �������� ���� �� ���� ���������� � ���� ��pp��������� �� �������à � 
p�������à f����������. 

I� p����������, �� ������� �� q��������� �� ������� ������, �� p������ � �������� g�� ��������� f��������� ��� �� ��g����� �������à. 
I� ����� ���� �� f��� ����� ����� �������à � p�������à, ��� ���p���� ����� ��g����� �������à, ğ ����� ��������� �� ����������g �� 
��gg���� �����. 

T����� �� ������: ���� �������� �������� �� ������� �� ��������������� ��� f����� �� ����� ������ ;D��������� C��� F��� M����Ϳ, 
�pp����������� �������� p�� ����� ����� ��� ������� �� ������� ����’���������. G�� ��p�� ���������� ���� �� ����� ��� ����� �� 
���������, � ������ �p���� ��f����� ���’��������� � p�������� �� ���������à ��f����� �� ����������� ��� ���� �� ������ �����������. 

T����� �� ��p����� ��� q������:  I� p����������, g�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� ������ �� �� ��� f��� 
����� ��� p�ò ������ ����������� �� ���� ����������� ���� ��������� �� ����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� 
���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� p������ �� ������ ��������. 

I�p��g�� � ��������� � �����-���g� �������: ���� �������� ���������� �������� �� ����������� ������������� � f����� �� ����� 
������ ;D��������� C��� F��� M����Ϳ �� ����� �� ��������� ��������, �pp����������� ���g���� p�� ����� ����� ��� ������ 
���������� ��� ���g��� p��������� ;��pp��������� ����� �����������à �� ���������� ;����������� �f D�f���� – �DͿ� � ����� �������� 
�� ���� �� ���������� ;���� G���� D�f���� - �GDͿ�Ϳ�. 

D������� �� ����� �� ���������: ���� �������� �������� �� ������� �� ��������������� ��� f����� ����� ������ ;D��������� C��� 
F��� M����Ϳ. � ���� p��p����� �� ������ �’�pp������ ���������� ������ ����’E���� D���������gͿ. G�� ��p�� ���������� ���� �� ����� 
��� ����� �� ��������� � � p�������� �� ���������à � �� ������������. 

�����������à �� ���������� ;�DͿ�: �� q����� ������ �� ������ ���������� ğ ������� ���������� �’������� ������� ��� ���p��������� 
�� ����g���� ���g���� �� �������. T��� ���� ğ ���������� p�� �� ����������� ��� ������� ����g���� �� �������� �� f��� ����� ��� � 
��������� ���������� �������� ��� ����� ���������. 

�������� �� ���� �� ���������� ;�GDͿ�: �� q����� ������ �� ������ ���������� ğ ������� ���������� �’������� ����� ����� ��������. 
T��� ���� ğ ���������� p�� �� ����������� ��� ������� ����g���� �� �������� �� f��� ����� ��� � ��������� ���������� �������� ��� ����� 
���������. 

 

A.ϰ.Ϯ PROCESSI E SENSIBILITÀ DELLE VALUTA)IONI 

�� ����� g����������� ����g� ��’������� �� ����������à ��g�� ��p�� ��� �����������, ���������� ��� p���� �� ������ �� ����� g�� 
��p�� ��� ����������� ��g��f������� p�� �� ����������� ����� ������� ��p���g�� �� ��������� f��������� �pp��������� �� ������� ϯ ����� 
g�������� �� f��� �����; �� ���� � ���� ���� ���g��� ����������� �� p��������� ���������� �� f��� �����, p�� ��p���g�� �� ���������, 
��p������� � ���������� p��������� ��g�� ��p�� ��� �����������. 

C�� ��f�������� �� �������� ���� ���� ��� ϯ�.��.���ϳ �� ����� ��� �� p��������� � ����g��� ���� ������� �� q����� �� ������ 
�������à ������f����� ��� ������� ϯ �� g�������� ��� f��� ����� ���� g�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� 
������ �� �� ��� f��� ����� ��� p�ò ������ ����������� �� ���� �����������; ���� ���������, ���� g�à �����, ���� ��������� �� 
����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� ���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� p������ �� ������ ��������. 

 

A.ϰ.ϯ GERARCHIA DEL FAIR VALUE 

N�� ����� ����'��������� ��� �� ���� ��g������� ��������� ��� ������� �� ��������������, ����� ���� ����’�������� �� ��p�� �.�. 
����������� � ��� �����������, ��� ������� g��������� ��� f��� ����� ���p���� � q����� �p����� p�� �� �������� ��� p��������� 
p������. �������� �� ������ ���� p���� � ��� ��������. 

C�� ��f�������� ���� �������à � p�������à f���������� � ��� f���������� �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� ����� ��������� � 
p�����p� �������� p�� ��������� q����� �� ����f����� � ����f�������� ��� � ������� ������� �� g�������� ��� f��� ����� ������������� 
p�� �� �������à � p�������à f���������� � �� �������à � p�������à ��� f���������� ;IFRS �ϯ, p���g��f� ϵϱͿ. 

 

A.ϰ.ϰ ALTRE INFORMA)IONI 

�� ����� ��� g������� g��pp� �� �������à ğ p�������à f���������� ����� ���� ����� p��p��� ��p�������� ����� �� ������ �� ������� � 
�� ������� �� �������. 

§ϰϴ IFRS�ϯ U�� �����à ��� p������� �� g��pp� �� �������à � p�������à f���������� ğ ��p���� � ������ �� ������� ;���� ��f����� 
����'IFRS ϳͿ � �� ������� �� ������� ;���� ��f����� ����'IFRS ϳͿ �� �������� ����� ������p����. S� �'�����à g������� q��� g��pp� �� 
�������à � p�������à f���������� ����� ���� ����� p��p��� ��p�������� ����� �� ������ �� ������� � �� ������� �� �������, �� ğ 
���������� f��� ��'��������� �� p������� IFRS p�� �������� �� f��� �����. 

  

INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA 

A.ϰ.ϱ – GERARCHIA DEL FAIR VALUE 

A.ϰ.ϱ.ϭ ATTIVITÀ E PASSIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE: RIPARTI)IONE PER LIVELLI DI FAIR VALUE. 

Attività/Passività ŵisuƌate al faiƌ value 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

L ϭ L Ϯ L ϯ L ϭ L Ϯ L ϯ 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������       
�. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϯ. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϲ�.ϳϰϲ �ϱ� ϰ.�ϳϵ �ϳϵ.ϱ�ϴ �ϯϳ ϯ.ϵϳϰ 
ϰ. D������� �� ��p������     �ϵ�  
ϱ. �������à ���������       
ϲ. �������à �����������          
Totale ϮϲϮ.ϳϰϲ ϭϱϭ ϰ.ϭϳϵ Ϯϳϵ.ϱϮϴ ϰϮϳ ϯ.ϵϳϰ 
�. ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������       
�. ��������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϯ. D������� �� ��p������  ��     
Totale  ϭϭ     

 
��g����: 
�� = ������� � 
�� = ������� � 
�ϯ = ������� ϯ 
 
T�� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���� ���p���� ������ �� ��p����� "�������� �� �����", ������f����� 
����������������� ��� ������� ϯ, ��f������� �� ������������ ��������� �� ������à p������� ��� M�������� ��� C������ 
C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� ���� �����������.  

 

 

A.ϰ.ϱ.Ϯ VARIA)IONI ANNUE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE ;LIVELLO ϯͿ 

 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

valutate al faiƌ 
value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

dispoŶiďili peƌ 
la veŶdita 

Deƌivati di 
Đopeƌtuƌa 

Attività 
ŵateƌiali 

Attività 
iŵŵateƌiali 

�.      E�������� ��������   ϯ.ϵϳϰ    
�.      �������   �ϱ�    
�.�    ��q�����   �ϰϴ    
�.�    ���f���� ��p����� �:   �    
�.�.� C���� E��������       
           -  �� ��� p����������       
�.�.�  ���������� ����� X X �    
�.ϯ    T���f�������� �� ����� �������       
�.ϰ    ����� ���������� �� �������       
ϯ.     D����������   ϰϱ    
ϯ.�   V������   ϰϱ    
ϯ.�   R�������       
ϯ.ϯ   ������� ��p����� �:       
ϯ.ϯ.� C���� E��������        
         - �� ��� ������������       
ϯ.ϯ.� ���������� ����� X X     
ϯ.ϰ  T���f�������� �� ����� �������        
ϯ.ϱ  ����� ���������� �� 
����������� 

      

ϰ.     R�������� f�����   ϰ.�ϳϵ    
 

T�� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���� ���p���� ������ �� ��p����� "�������� �� �����" , ������f����� 
����������������� ��� ������� ϯ, ��f������� �� ������������ ��������� �� ������à p������� ��� M�������� ��� C������ 
C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� ���� ����������� � ����f�������. 

 

 

A.ϰ.ϱ.ϯ VARIA)IONI ANNUE DELLE PASSIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE ;LIVELLO ϯͿ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� �� ������� ϯ, 
p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����.  
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I ������� �� ����������� ��������� �������� ������ ����’��������������� ��� f����� �� ����� f����� � ����� ����� ����� ���������à. S� 
��������� ��� �� ������ p���� �������� �� f��� ����� �� �������� ���� �� ���� ���������� � ���� ��pp��������� �� �������à � 
p�������à f����������. 

I� p����������, �� ������� �� q��������� �� ������� ������, �� p������ � �������� g�� ��������� f��������� ��� �� ��g����� �������à. 
I� ����� ���� �� f��� ����� ����� �������à � p�������à, ��� ���p���� ����� ��g����� �������à, ğ ����� ��������� �� ����������g �� 
��gg���� �����. 

T����� �� ������: ���� �������� �������� �� ������� �� ��������������� ��� f����� �� ����� ������ ;D��������� C��� F��� M����Ϳ, 
�pp����������� �������� p�� ����� ����� ��� ������� �� ������� ����’���������. G�� ��p�� ���������� ���� �� ����� ��� ����� �� 
���������, � ������ �p���� ��f����� ���’��������� � p�������� �� ���������à ��f����� �� ����������� ��� ���� �� ������ �����������. 

T����� �� ��p����� ��� q������:  I� p����������, g�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� ������ �� �� ��� f��� 
����� ��� p�ò ������ ����������� �� ���� ����������� ���� ��������� �� ����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� 
���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� p������ �� ������ ��������. 

I�p��g�� � ��������� � �����-���g� �������: ���� �������� ���������� �������� �� ����������� ������������� � f����� �� ����� 
������ ;D��������� C��� F��� M����Ϳ �� ����� �� ��������� ��������, �pp����������� ���g���� p�� ����� ����� ��� ������ 
���������� ��� ���g��� p��������� ;��pp��������� ����� �����������à �� ���������� ;����������� �f D�f���� – �DͿ� � ����� �������� 
�� ���� �� ���������� ;���� G���� D�f���� - �GDͿ�Ϳ�. 

D������� �� ����� �� ���������: ���� �������� �������� �� ������� �� ��������������� ��� f����� ����� ������ ;D��������� C��� 
F��� M����Ϳ. � ���� p��p����� �� ������ �’�pp������ ���������� ������ ����’E���� D���������gͿ. G�� ��p�� ���������� ���� �� ����� 
��� ����� �� ��������� � � p�������� �� ���������à � �� ������������. 

�����������à �� ���������� ;�DͿ�: �� q����� ������ �� ������ ���������� ğ ������� ���������� �’������� ������� ��� ���p��������� 
�� ����g���� ���g���� �� �������. T��� ���� ğ ���������� p�� �� ����������� ��� ������� ����g���� �� �������� �� f��� ����� ��� � 
��������� ���������� �������� ��� ����� ���������. 

�������� �� ���� �� ���������� ;�GDͿ�: �� q����� ������ �� ������ ���������� ğ ������� ���������� �’������� ����� ����� ��������. 
T��� ���� ğ ���������� p�� �� ����������� ��� ������� ����g���� �� �������� �� f��� ����� ��� � ��������� ���������� �������� ��� ����� 
���������. 

 

A.ϰ.Ϯ PROCESSI E SENSIBILITÀ DELLE VALUTA)IONI 

�� ����� g����������� ����g� ��’������� �� ����������à ��g�� ��p�� ��� �����������, ���������� ��� p���� �� ������ �� ����� g�� 
��p�� ��� ����������� ��g��f������� p�� �� ����������� ����� ������� ��p���g�� �� ��������� f��������� �pp��������� �� ������� ϯ ����� 
g�������� �� f��� �����; �� ���� � ���� ���� ���g��� ����������� �� p��������� ���������� �� f��� �����, p�� ��p���g�� �� ���������, 
��p������� � ���������� p��������� ��g�� ��p�� ��� �����������. 

C�� ��f�������� �� �������� ���� ���� ��� ϯ�.��.���ϳ �� ����� ��� �� p��������� � ����g��� ���� ������� �� q����� �� ������ 
�������à ������f����� ��� ������� ϯ �� g�������� ��� f��� ����� ���� g�� ������������ �� ��������� �� ��p����� ��� q������ �� ������� 
������ �� �� ��� f��� ����� ��� p�ò ������ ����������� �� ���� �����������; ���� ���������, ���� g�à �����, ���� ��������� �� 
����� � ���������, ��� ��p�������� � ����� ���������, ����’����������à �� ��� ����� ����������� p������ �� ������ ��������. 

 

A.ϰ.ϯ GERARCHIA DEL FAIR VALUE 

N�� ����� ����'��������� ��� �� ���� ��g������� ��������� ��� ������� �� ��������������, ����� ���� ����’�������� �� ��p�� �.�. 
����������� � ��� �����������, ��� ������� g��������� ��� f��� ����� ���p���� � q����� �p����� p�� �� �������� ��� p��������� 
p������. �������� �� ������ ���� p���� � ��� ��������. 

C�� ��f�������� ���� �������à � p�������à f���������� � ��� f���������� �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� ����� ��������� � 
p�����p� �������� p�� ��������� q����� �� ����f����� � ����f�������� ��� � ������� ������� �� g�������� ��� f��� ����� ������������� 
p�� �� �������à � p�������à f���������� � �� �������à � p�������à ��� f���������� ;IFRS �ϯ, p���g��f� ϵϱͿ. 

 

A.ϰ.ϰ ALTRE INFORMA)IONI 

�� ����� ��� g������� g��pp� �� �������à ğ p�������à f���������� ����� ���� ����� p��p��� ��p�������� ����� �� ������ �� ������� � 
�� ������� �� �������. 

§ϰϴ IFRS�ϯ U�� �����à ��� p������� �� g��pp� �� �������à � p�������à f���������� ğ ��p���� � ������ �� ������� ;���� ��f����� 
����'IFRS ϳͿ � �� ������� �� ������� ;���� ��f����� ����'IFRS ϳͿ �� �������� ����� ������p����. S� �'�����à g������� q��� g��pp� �� 
�������à � p�������à f���������� ����� ���� ����� p��p��� ��p�������� ����� �� ������ �� ������� � �� ������� �� �������, �� ğ 
���������� f��� ��'��������� �� p������� IFRS p�� �������� �� f��� �����. 

  

INFORMATIVA DI NATURA QUANTITATIVA 

A.ϰ.ϱ – GERARCHIA DEL FAIR VALUE 

A.ϰ.ϱ.ϭ ATTIVITÀ E PASSIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE: RIPARTI)IONE PER LIVELLI DI FAIR VALUE. 

Attività/Passività ŵisuƌate al faiƌ value 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

L ϭ L Ϯ L ϯ L ϭ L Ϯ L ϯ 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������       
�. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϯ. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϲ�.ϳϰϲ �ϱ� ϰ.�ϳϵ �ϳϵ.ϱ�ϴ �ϯϳ ϯ.ϵϳϰ 
ϰ. D������� �� ��p������     �ϵ�  
ϱ. �������à ���������       
ϲ. �������à �����������          
Totale ϮϲϮ.ϳϰϲ ϭϱϭ ϰ.ϭϳϵ Ϯϳϵ.ϱϮϴ ϰϮϳ ϯ.ϵϳϰ 
�. ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������       
�. ��������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϯ. D������� �� ��p������  ��     
Totale  ϭϭ     

 
��g����: 
�� = ������� � 
�� = ������� � 
�ϯ = ������� ϯ 
 
T�� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���� ���p���� ������ �� ��p����� "�������� �� �����", ������f����� 
����������������� ��� ������� ϯ, ��f������� �� ������������ ��������� �� ������à p������� ��� M�������� ��� C������ 
C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� ���� �����������.  

 

 

A.ϰ.ϱ.Ϯ VARIA)IONI ANNUE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE ;LIVELLO ϯͿ 

 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

valutate al faiƌ 
value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

dispoŶiďili peƌ 
la veŶdita 

Deƌivati di 
Đopeƌtuƌa 

Attività 
ŵateƌiali 

Attività 
iŵŵateƌiali 

�.      E�������� ��������   ϯ.ϵϳϰ    
�.      �������   �ϱ�    
�.�    ��q�����   �ϰϴ    
�.�    ���f���� ��p����� �:   �    
�.�.� C���� E��������       
           -  �� ��� p����������       
�.�.�  ���������� ����� X X �    
�.ϯ    T���f�������� �� ����� �������       
�.ϰ    ����� ���������� �� �������       
ϯ.     D����������   ϰϱ    
ϯ.�   V������   ϰϱ    
ϯ.�   R�������       
ϯ.ϯ   ������� ��p����� �:       
ϯ.ϯ.� C���� E��������        
         - �� ��� ������������       
ϯ.ϯ.� ���������� ����� X X     
ϯ.ϰ  T���f�������� �� ����� �������        
ϯ.ϱ  ����� ���������� �� 
����������� 

      

ϰ.     R�������� f�����   ϰ.�ϳϵ    
 

T�� �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ���� ���p���� ������ �� ��p����� "�������� �� �����" , ������f����� 
����������������� ��� ������� ϯ, ��f������� �� ������������ ��������� �� ������à p������� ��� M�������� ��� C������ 
C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� ���� ����������� � ����f�������. 

 

 

A.ϰ.ϱ.ϯ VARIA)IONI ANNUE DELLE PASSIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE SU BASE RICORRENTE ;LIVELLO ϯͿ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à �������� �� f��� ����� �� ���� ���������� �� ������� ϯ, 
p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����.  

PARTE A - POLITICHE CONTABILI
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A.ϰ.ϱ.ϰ Attività e passività ŶoŶ valutate al faiƌ value o valutate al faiƌ value su ďase ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶte: ƌipaƌtizioŶe peƌ livelli 
di faiƌ value. 
Attività e passività ŶoŶ ŵisuƌate al faiƌ value o 
ŵisuƌate al faiƌ value su ďase ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶte 

Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
VB L ϭ L Ϯ L ϯ VB L ϭ L Ϯ L ϯ 

�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������          
�. C������ ����� ������ ��.ϵ��  ϴ�� ��.��ϵ �ϯ.ϳϵ�  �.��� ��.ϲϴϴ 
ϯ. C������ ����� ��������� ϯϴϵ.ϯϵϴ  ϳ.�ϱ� ϰ��.ϲϲ� ϯϲϯ.ϴϰϯ  ϲ.ϲ�ϱ ϯϴϰ.��ϯ 
ϰ. �������à ��������� �������� � ���p� �� 
������������ 

�.��ϵ   �.ϯ�ϱ �.�ϯ�   �.�ϴϯ 

ϱ. �������à ��� �������� � g��pp� �� �������à �� ��� �� 
����������� 

ϴ��  ϴ��      

T����� ϰ�ϰ.�ϰϵ  ϴ.ϴϲϯ ϰ�ϲ.�ϳϰ ϯϴϴ.ϳϲϱ  ϳ.ϳϯϱ ϰ�ϳ.ϵϳϰ 
�. D����� ����� ������ ϴϱ.ϴϵϳ   ϴϱ.ϴϵϳ �ϲϲ.�ϯ�   �ϲϲ.�ϯ� 
�. D����� ����� ��������� ϰ�ϵ.�ϰϯ  ϲϰ� ϰ�ϴ.ϲ�� ϯ�ϯ.ϯϱ�  ϳϱϲ ϯ��.ϱϵϱ 
ϯ. T����� �� ������������ �ϱ�.ϴϳϵ  �ϯ�.ϱ�� ��.ϰ�ϴ �ϰϯ.ϲϰ�  ��ϴ.ϱϵϳ �ϲ.��ϱ 
ϰ. ��������à ��������� �� �������à �� ��� �� 
����������� 

        

T����� ϲϰϳ.��ϵ  �ϯ�.�ϲ� ϱ�ϱ.ϵ�ϳ ϲϯϯ.���  ��ϵ.ϯϱϰ ϱ�ϰ.ϴϯ� 
 

��g����: 
V�=V����� �� �������� 
��=������� � 
��=������� � 
�ϯ=������� ϯ 

�� p���� �. �C������ ����� ������� ���� ������� �� ���� ��pp��������� ������ �����g�������� ������ �� ��� ������ �� C������ 
C��p������� ��� ����������. 
 
 
 
A.ϱ – INFORMATIVA SUL C.D. �DAY ONE PROFIT/LOSS� 

N�� ����� ����'���������, �� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� ��� ğ �������� �� ����������������� ��� �.�. "��� ��� 
p��f��/����". 

C����g����������, ��� ����� f������ �’��f�������� p������� ��� p�����p�� IFRS ϳ, p��. �ϴ. 

  

PARTE B - INFORMA)IONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO 

SE)IONE ϭ - CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE - VOCE ϭϬ 

F������ �gg���� �� ����������� ����� p������� ���� �� ������ ������ ����� ��g���, ���p���� �� ��������� � �� ������ 
����������� ������, � � ��p����� ������ ����� �� ����� �'I�����. 

 
ϭ.ϭ CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ C���� �.ϯϴϯ �.��ϵ 
�Ϳ D�p����� ������ p����� ������ C�������   
                     Totale Ϯ.ϯϴϯ Ϯ.ϮϬϵ 

 

�� ��������� "C����" ���p����� ������ ������ p�� �� ������������ p��� � �ϲ ���� ����. 

 
 

SE)IONE Ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE - VOCE ϮϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���� p������� "�������à f���������� �������� p�� �� ��g���������", p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 
 
 

SE)IONE ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - VOCE ϯϬ 

�� ����� ��� �� ���������� �� f�����à p������� ��� p�����p� ��������� I�S/IFRS �� ����g���� �� f��� ����� �������à f���������� ;f��� 
����� �p����Ϳ. 

 
 
SE)IONE ϰ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA -  VOCE ϰϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f���������� ;������ �� ������, ������ �� ��p�����, ���.Ϳ ������f����� ��� p����f�g��� 
"���p������� p�� �� �������". 
 

ϰ.ϭ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

VoĐi/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 
 �. T����� �� ������  �ϲ�.ϳϰϲ   �ϳϵ.ϱ�ϴ   
    �.� T����� �����������  ���.ϵϵϴ   �ϱϰ.ϵϳϯ   
    �.� ����� ������ �� ������  �ϰ�.ϳϰϴ   ��ϰ.ϱϱϱ   
 �. T����� �� ��p�����   �ϱ� ϯ.ϵ��  �ϯϳ ϯ.ϵϱϱ 
    �.� V������� �� f��� �����   �ϱ�     
    �.� V������� �� �����    ϯ.ϵ��  �ϯϳ ϯ.ϵϱϱ 
 ϯ. Q���� �� O.I.C.R.        
 ϰ. F������������    �ϲϵ   �ϵ 
Totale ϮϲϮ.ϳϰϲ ϭϱϭ ϰ.ϭϳϵ Ϯϳϵ.ϱϮϴ ϭϯϳ ϯ.ϵϳϰ 

 
I� p����f�g��� ����� �������à  f���������� ���p������� p�� �� �������, ���p������������ p��� � �ϲϳ.�ϳϱ ���� ����, ����g���: 

- �� q���� p���� �� p����f�g��� �����g��������� ;������g ����Ϳ ��� ��������� � f������à �� ��g���������;  
- �� p������p������ �� ��� q���� �� ������������ �������� ��� ��������� ��f������� � p������p������ �� ���������, �����g������ 

� ��������� ���g����� �� ��� �g�� I�S�ϳ � I�S�ϴ. 

�� p���� �.� �T����� �� ��p����� �������� �� f��� ������, ������� �, ���� ���p���� g�� ��������� �� ��p����� �gg������� �� ������ � 
;�T�Ϳ ������������ ������ ����'������ ����� ������ �� �����g�� ���������� ��� F���� �� G������� �����g����� � ���������.  

�� ��g�����, �� ��������� ��� �� ğ p�������� �� �� �p��������� ��g�� ��p���� ���p���� ���'��������� p��������� ����� ���� �.�. 
���� ���� �.�., �� q����� g�� ���������  �� �gg���� �� ������ ��������� ������������� �� f��� ����� p������� �� ����� �� 
��q��������� ������ �'��������� ��� ������ � ������� ����� �������� ����'���������. 

�� p���� �.� �T����� �� ��p����� �������� �� ������, ������� ϯ, ���� ���p���� �� p������p������ �������� �� ������à p������� ��� 
��������� ��� C������ C��p������� � �����������, ��� ��� ��������� �� ���� ��f�������� �� ���� �� p�����p� ��������� 
��������������. E��� ���g��� �������� ���� �� ��g����.  
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A.ϰ.ϱ.ϰ Attività e passività ŶoŶ valutate al faiƌ value o valutate al faiƌ value su ďase ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶte: ƌipaƌtizioŶe peƌ livelli 
di faiƌ value. 
Attività e passività ŶoŶ ŵisuƌate al faiƌ value o 
ŵisuƌate al faiƌ value su ďase ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶte 

Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
VB L ϭ L Ϯ L ϯ VB L ϭ L Ϯ L ϯ 

�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������          
�. C������ ����� ������ ��.ϵ��  ϴ�� ��.��ϵ �ϯ.ϳϵ�  �.��� ��.ϲϴϴ 
ϯ. C������ ����� ��������� ϯϴϵ.ϯϵϴ  ϳ.�ϱ� ϰ��.ϲϲ� ϯϲϯ.ϴϰϯ  ϲ.ϲ�ϱ ϯϴϰ.��ϯ 
ϰ. �������à ��������� �������� � ���p� �� 
������������ 

�.��ϵ   �.ϯ�ϱ �.�ϯ�   �.�ϴϯ 

ϱ. �������à ��� �������� � g��pp� �� �������à �� ��� �� 
����������� 

ϴ��  ϴ��      

T����� ϰ�ϰ.�ϰϵ  ϴ.ϴϲϯ ϰ�ϲ.�ϳϰ ϯϴϴ.ϳϲϱ  ϳ.ϳϯϱ ϰ�ϳ.ϵϳϰ 
�. D����� ����� ������ ϴϱ.ϴϵϳ   ϴϱ.ϴϵϳ �ϲϲ.�ϯ�   �ϲϲ.�ϯ� 
�. D����� ����� ��������� ϰ�ϵ.�ϰϯ  ϲϰ� ϰ�ϴ.ϲ�� ϯ�ϯ.ϯϱ�  ϳϱϲ ϯ��.ϱϵϱ 
ϯ. T����� �� ������������ �ϱ�.ϴϳϵ  �ϯ�.ϱ�� ��.ϰ�ϴ �ϰϯ.ϲϰ�  ��ϴ.ϱϵϳ �ϲ.��ϱ 
ϰ. ��������à ��������� �� �������à �� ��� �� 
����������� 

        

T����� ϲϰϳ.��ϵ  �ϯ�.�ϲ� ϱ�ϱ.ϵ�ϳ ϲϯϯ.���  ��ϵ.ϯϱϰ ϱ�ϰ.ϴϯ� 
 

��g����: 
V�=V����� �� �������� 
��=������� � 
��=������� � 
�ϯ=������� ϯ 

�� p���� �. �C������ ����� ������� ���� ������� �� ���� ��pp��������� ������ �����g�������� ������ �� ��� ������ �� C������ 
C��p������� ��� ����������. 
 
 
 
A.ϱ – INFORMATIVA SUL C.D. �DAY ONE PROFIT/LOSS� 

N�� ����� ����'���������, �� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� ��� ğ �������� �� ����������������� ��� �.�. "��� ��� 
p��f��/����". 

C����g����������, ��� ����� f������ �’��f�������� p������� ��� p�����p�� IFRS ϳ, p��. �ϴ. 

  

PARTE B - INFORMA)IONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

ATTIVO 

SE)IONE ϭ - CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE - VOCE ϭϬ 

F������ �gg���� �� ����������� ����� p������� ���� �� ������ ������ ����� ��g���, ���p���� �� ��������� � �� ������ 
����������� ������, � � ��p����� ������ ����� �� ����� �'I�����. 

 
ϭ.ϭ CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ C���� �.ϯϴϯ �.��ϵ 
�Ϳ D�p����� ������ p����� ������ C�������   
                     Totale Ϯ.ϯϴϯ Ϯ.ϮϬϵ 

 

�� ��������� "C����" ���p����� ������ ������ p�� �� ������������ p��� � �ϲ ���� ����. 

 
 

SE)IONE Ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE - VOCE ϮϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���� p������� "�������à f���������� �������� p�� �� ��g���������", p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 
 
 

SE)IONE ϯ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - VOCE ϯϬ 

�� ����� ��� �� ���������� �� f�����à p������� ��� p�����p� ��������� I�S/IFRS �� ����g���� �� f��� ����� �������à f���������� ;f��� 
����� �p����Ϳ. 

 
 
SE)IONE ϰ - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA -  VOCE ϰϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f���������� ;������ �� ������, ������ �� ��p�����, ���.Ϳ ������f����� ��� p����f�g��� 
"���p������� p�� �� �������". 
 

ϰ.ϭ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

VoĐi/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 
 �. T����� �� ������  �ϲ�.ϳϰϲ   �ϳϵ.ϱ�ϴ   
    �.� T����� �����������  ���.ϵϵϴ   �ϱϰ.ϵϳϯ   
    �.� ����� ������ �� ������  �ϰ�.ϳϰϴ   ��ϰ.ϱϱϱ   
 �. T����� �� ��p�����   �ϱ� ϯ.ϵ��  �ϯϳ ϯ.ϵϱϱ 
    �.� V������� �� f��� �����   �ϱ�     
    �.� V������� �� �����    ϯ.ϵ��  �ϯϳ ϯ.ϵϱϱ 
 ϯ. Q���� �� O.I.C.R.        
 ϰ. F������������    �ϲϵ   �ϵ 
Totale ϮϲϮ.ϳϰϲ ϭϱϭ ϰ.ϭϳϵ Ϯϳϵ.ϱϮϴ ϭϯϳ ϯ.ϵϳϰ 

 
I� p����f�g��� ����� �������à  f���������� ���p������� p�� �� �������, ���p������������ p��� � �ϲϳ.�ϳϱ ���� ����, ����g���: 

- �� q���� p���� �� p����f�g��� �����g��������� ;������g ����Ϳ ��� ��������� � f������à �� ��g���������;  
- �� p������p������ �� ��� q���� �� ������������ �������� ��� ��������� ��f������� � p������p������ �� ���������, �����g������ 

� ��������� ���g����� �� ��� �g�� I�S�ϳ � I�S�ϴ. 

�� p���� �.� �T����� �� ��p����� �������� �� f��� ������, ������� �, ���� ���p���� g�� ��������� �� ��p����� �gg������� �� ������ � 
;�T�Ϳ ������������ ������ ����'������ ����� ������ �� �����g�� ���������� ��� F���� �� G������� �����g����� � ���������.  

�� ��g�����, �� ��������� ��� �� ğ p�������� �� �� �p��������� ��g�� ��p���� ���p���� ���'��������� p��������� ����� ���� �.�. 
���� ���� �.�., �� q����� g�� ���������  �� �gg���� �� ������ ��������� ������������� �� f��� ����� p������� �� ����� �� 
��q��������� ������ �'��������� ��� ������ � ������� ����� �������� ����'���������. 

�� p���� �.� �T����� �� ��p����� �������� �� ������, ������� ϯ, ���� ���p���� �� p������p������ �������� �� ������à p������� ��� 
��������� ��� C������ C��p������� � �����������, ��� ��� ��������� �� ���� ��f�������� �� ���� �� p�����p� ��������� 
��������������. E��� ���g��� �������� ���� �� ��g����.  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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PARTECIPA)IONI IN SOCIETÀ PROMOSSE DAL MOVIMENTO DEL CREDITO COOPERATIVO 

SoĐietà paƌteĐipata ;ĐaƌatteƌistiĐhe ŶoŵiŶali dei titoliͿ Valoƌe ŶoŵiŶale Valoƌe di ďilaŶĐio % Đapitale 
posseduto 

ICCRE� ��NC� Sp� - R��� ϯ.ϰϱϴ ϯ.ϱ�� �,ϯ��% 
;� ϲϲϵϱϱ ������ - ������ �������� E��� ϱ�,ϲϱͿ    
FEDER�)IONE VENET� DE��E ��NCHE DI CREDITO COO�ER�TIVO - S�� C��p�� ϰϳ ϰϳ �,ϵϴϰ% 
;� �ϴϯϴ ������ - ������ �������� E��� �ϱ,ϴ�Ϳ    

FONDO DI G�R�N)I� DEI DE�OSIT�NTI DE� CREDITO COO�ER�TIVO � � �,�ϳϰ% 
C�������� f�� �� C���� R�����-�CC - R���    
;� � q���� - ������ �������� E��� ϱ�ϲ,ϰϰͿ    

�SSICR� S�� - ������ �ϲ �ϲ �,ϱϯ�% 
;� �ϱϵ�� q���� - ������ �������� E��� �,��Ϳ    

SINERGI� S������ �� S������� S���� - M�����   �,��ϴ% 
;� � q���� - ������ �������� E��� ���,��Ϳ    

����� S����pp� Sp� - R��� ϯϯϰ ϯϯϰ �,�ϱ�% 
;� �ϯϯϳϯϯ ������ - ������ �������� E��� �,ϱ�Ϳ    

Totale ϯ.ϴϱϳ ϯ.ϵϭϬ  
 
I ������ �� ��p����� "�������� �� �����" ������f����� ����������������� ��� ������� ϯ, �� ��f�������� �� ������������ ��������� �� 
������à p������� ��� M�������� ��� C������ C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� 
���� ����������� � ����f������� � ��� p������� ���� �������� �� �������� �� ������ �� �����, ������������� �����f����� � f����� 
����'������������ �� p������ p�� ��������� �� ������. 

��� ����� p������p������ ��� ������ ����� ������� �� ��f�������� � �� ����� ��� �� ���������� �� �������. 

 

 

 

ϰ.Ϯ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE PER DEBITORI/EMITTENTI 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Titoli di deďito  ϮϲϮ.ϳϰϲ Ϯϳϵ.ϱϮϴ 
     �Ϳ G������ � ������ C�������  �ϱϰ.ϱϵϵ �ϳ�.�ϱ� 
     �Ϳ ����� ���� p�������    
     �Ϳ ������  ϴ.�ϰϳ ϴ.�ϳϲ 
     �Ϳ ����� ���������    
 Ϯ. Titoli di Đapitale  ϰ.ϬϲϬ ϰ.ϬϵϮ 
     �Ϳ ������  ϯ.ϴϵϲ ϯ.ϵϴϯ 
     �Ϳ ����� ���������  �ϲϰ ��ϵ 
          - ��p���� �� �������������    
          - ������à f����������  ��� � 
          - ��p���� ��� f����������  ϲϯ ��ϴ 
          - �����    
 ϯ. Quote di O.I.C.R.    
 ϰ. FiŶaŶziaŵeŶti  Ϯϲϵ ϭϵ 
     �Ϳ G������ � ������ C�������    
     �Ϳ ����� ���� p�������    
     �Ϳ ������    
     �Ϳ ����� ��gg����  �ϲϵ �ϵ 
 Totale   Ϯϲϳ.Ϭϳϱ Ϯϴϯ.ϲϯϵ 

 
�� ������������� ����� �������à f���������� p�� ���p���� ��������� �� �pp��������� ��� �������� � ��g�� ��������� ğ ����� 
�ff������� ������� � ������� �� ������f�������� p������� ����� ����� �’I�����. 

�� ����� ��� ������� ������ g���������� ������ �� I������, G����� � Sp�g��. 

 

  

ϰ.ϯ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

Attività 
Tipo di Đopeƌtuƌa 

Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi 

 �. T����� �� ������   ϲ.ϳϳϰ  �ϯ.ϰϲ� 
 �. T����� �� ��p�����      
 ϯ. Q���� �� O.I.C.R.      
 ϰ. F������������      
 ϱ. �����f�g���      
 Totale   ϲ.ϳϳϰ  ϭϯ.ϰϲϮ 

 
�� �������à ��p���� �� ��f�������� � ������ �� S���� - �T� - ��q������ ��� p��������� ��������, p�� �������� ϱ.��� ���� ����, �gg���� 
�� ��p������ p�� ������� �� ����� �� ��������� �������� ��� �p�������� �� asset sǁap �� f��� �� ������������ � f����� f��������� 
;Đash floǁ hedgiŶgͿ. 

 

PROFILI DI RISCHIO 

Pƌofili di ƌisĐhio Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Attività fiŶaŶziaƌie oggetto di Đopeƌtuƌa speĐifiĐa del faiƌ value:    
     �Ϳ ������� �� ����� �� ���������    
     �Ϳ ������� �� p�����    
     �Ϳ ������� �� ������    
     �Ϳ ������� �� �������    
     �Ϳ p�ù ������    
 Ϯ. Attività fiŶaŶziaƌie oggetto di Đopeƌtuƌa speĐifiĐa dei flussi fiŶaŶziaƌi:  ϲ.ϳϳϰ ϭϯ.ϰϲϮ 
     �Ϳ ������� �� ����� �� ���������  ϲ.ϳϳϰ �ϯ.ϰϲ� 
     �Ϳ ������� �� ������    
     �Ϳ �����    
Totale ϲ.ϳϳϰ ϭϯ.ϰϲϮ 

 

 

SE)IONE ϱ  - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A -  VOCE ϱϬ 
���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� �������à f���������� ������f����� ����� ����g���� �� ����� �, p�������, 
�� p������� ������� ��� ����� ����������. 
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PARTECIPA)IONI IN SOCIETÀ PROMOSSE DAL MOVIMENTO DEL CREDITO COOPERATIVO 

SoĐietà paƌteĐipata ;ĐaƌatteƌistiĐhe ŶoŵiŶali dei titoliͿ Valoƌe ŶoŵiŶale Valoƌe di ďilaŶĐio % Đapitale 
posseduto 

ICCRE� ��NC� Sp� - R��� ϯ.ϰϱϴ ϯ.ϱ�� �,ϯ��% 
;� ϲϲϵϱϱ ������ - ������ �������� E��� ϱ�,ϲϱͿ    
FEDER�)IONE VENET� DE��E ��NCHE DI CREDITO COO�ER�TIVO - S�� C��p�� ϰϳ ϰϳ �,ϵϴϰ% 
;� �ϴϯϴ ������ - ������ �������� E��� �ϱ,ϴ�Ϳ    

FONDO DI G�R�N)I� DEI DE�OSIT�NTI DE� CREDITO COO�ER�TIVO � � �,�ϳϰ% 
C�������� f�� �� C���� R�����-�CC - R���    
;� � q���� - ������ �������� E��� ϱ�ϲ,ϰϰͿ    

�SSICR� S�� - ������ �ϲ �ϲ �,ϱϯ�% 
;� �ϱϵ�� q���� - ������ �������� E��� �,��Ϳ    

SINERGI� S������ �� S������� S���� - M�����   �,��ϴ% 
;� � q���� - ������ �������� E��� ���,��Ϳ    

����� S����pp� Sp� - R��� ϯϯϰ ϯϯϰ �,�ϱ�% 
;� �ϯϯϳϯϯ ������ - ������ �������� E��� �,ϱ�Ϳ    

Totale ϯ.ϴϱϳ ϯ.ϵϭϬ  
 
I ������ �� ��p����� "�������� �� �����" ������f����� ����������������� ��� ������� ϯ, �� ��f�������� �� ������������ ��������� �� 
������à p������� ��� M�������� ��� C������ C��p������� � �����������, p�� �� q���� �� f��� ����� ��� ������� ������������� �� 
���� ����������� � ����f������� � ��� p������� ���� �������� �� �������� �� ������ �� �����, ������������� �����f����� � f����� 
����'������������ �� p������ p�� ��������� �� ������. 

��� ����� p������p������ ��� ������ ����� ������� �� ��f�������� � �� ����� ��� �� ���������� �� �������. 

 

 

 

ϰ.Ϯ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE PER DEBITORI/EMITTENTI 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Titoli di deďito  ϮϲϮ.ϳϰϲ Ϯϳϵ.ϱϮϴ 
     �Ϳ G������ � ������ C�������  �ϱϰ.ϱϵϵ �ϳ�.�ϱ� 
     �Ϳ ����� ���� p�������    
     �Ϳ ������  ϴ.�ϰϳ ϴ.�ϳϲ 
     �Ϳ ����� ���������    
 Ϯ. Titoli di Đapitale  ϰ.ϬϲϬ ϰ.ϬϵϮ 
     �Ϳ ������  ϯ.ϴϵϲ ϯ.ϵϴϯ 
     �Ϳ ����� ���������  �ϲϰ ��ϵ 
          - ��p���� �� �������������    
          - ������à f����������  ��� � 
          - ��p���� ��� f����������  ϲϯ ��ϴ 
          - �����    
 ϯ. Quote di O.I.C.R.    
 ϰ. FiŶaŶziaŵeŶti  Ϯϲϵ ϭϵ 
     �Ϳ G������ � ������ C�������    
     �Ϳ ����� ���� p�������    
     �Ϳ ������    
     �Ϳ ����� ��gg����  �ϲϵ �ϵ 
 Totale   Ϯϲϳ.Ϭϳϱ Ϯϴϯ.ϲϯϵ 

 
�� ������������� ����� �������à f���������� p�� ���p���� ��������� �� �pp��������� ��� �������� � ��g�� ��������� ğ ����� 
�ff������� ������� � ������� �� ������f�������� p������� ����� ����� �’I�����. 

�� ����� ��� ������� ������ g���������� ������ �� I������, G����� � Sp�g��. 

 

  

ϰ.ϯ ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

Attività 
Tipo di Đopeƌtuƌa 

Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi 

 �. T����� �� ������   ϲ.ϳϳϰ  �ϯ.ϰϲ� 
 �. T����� �� ��p�����      
 ϯ. Q���� �� O.I.C.R.      
 ϰ. F������������      
 ϱ. �����f�g���      
 Totale   ϲ.ϳϳϰ  ϭϯ.ϰϲϮ 

 
�� �������à ��p���� �� ��f�������� � ������ �� S���� - �T� - ��q������ ��� p��������� ��������, p�� �������� ϱ.��� ���� ����, �gg���� 
�� ��p������ p�� ������� �� ����� �� ��������� �������� ��� �p�������� �� asset sǁap �� f��� �� ������������ � f����� f��������� 
;Đash floǁ hedgiŶgͿ. 

 

PROFILI DI RISCHIO 

Pƌofili di ƌisĐhio Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Attività fiŶaŶziaƌie oggetto di Đopeƌtuƌa speĐifiĐa del faiƌ value:    
     �Ϳ ������� �� ����� �� ���������    
     �Ϳ ������� �� p�����    
     �Ϳ ������� �� ������    
     �Ϳ ������� �� �������    
     �Ϳ p�ù ������    
 Ϯ. Attività fiŶaŶziaƌie oggetto di Đopeƌtuƌa speĐifiĐa dei flussi fiŶaŶziaƌi:  ϲ.ϳϳϰ ϭϯ.ϰϲϮ 
     �Ϳ ������� �� ����� �� ���������  ϲ.ϳϳϰ �ϯ.ϰϲ� 
     �Ϳ ������� �� ������    
     �Ϳ �����    
Totale ϲ.ϳϳϰ ϭϯ.ϰϲϮ 

 

 

SE)IONE ϱ  - ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A -  VOCE ϱϬ 
���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� �������à f���������� ������f����� ����� ����g���� �� ����� �, p�������, 
�� p������� ������� ��� ����� ����������. 

 
  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϲ  - CREDITI VERSO BANCHE -  VOCE ϲϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f���������� ��� q������ ����� ������ ������f����� ��� p����f�g��� "C�������. 

S��� ������� ����� � ������� ����� ����� �'I�����, ������� ��� ��p����� ������, ��� ��� q����� p�� ������� �����g������. 

 

ϲ.ϭ CREDITI VERSO BANCHE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

VB 
FV 

VB 
FV 

Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 
 A. Cƌediti veƌso BaŶĐhe CeŶtƌali          
      �. D�p����� ���������   X X X  X X X 
      �. R������ �����g������   X X X  X X X 
      ϯ. ������ ������ �������  X X X  X X X 
      ϰ. �����   X X X  X X X 
 B. Cƌediti veƌso ďaŶĐhe   ϮϮ.ϵϭϭ  ϴϬϮ ϮϮ.ϭϬϵ Ϯϯ.ϳϵϬ  ϭ.ϭϬϮ ϮϮ.ϲϴϴ 
   ϭ. FiŶaŶziaŵeŶti ϮϮ.ϭϬϵ   ϮϮ.ϭϬϵ ϮϮ.ϲϴϴ   ϮϮ.ϲϴϴ 
      �.� C���� �������� � ��p����� ������  �ϲ.��� X X X �ϲ.ϱϲ� X X X 
      �.� D�p����� ���������  ϲ.�ϴϲ X X X ϲ.��ϳ X X X 
      �.ϯ ����� f������������:   X X X  X X X 
          - ������ ������ ������� ������   X X X  X X X 
          - ������g f����������  X X X  X X X 
          - �����   X X X  X X X 
   Ϯ. Titoli di deďito ϴϬϮ  ϴϬϮ  ϭ.ϭϬϮ  ϭ.ϭϬϮ  
          �.� T����� �����������   X X X  X X X 
          �.� ����� ������ �� ������  ϴ�� X X X �.��� X X X 
 Totale ϮϮ.ϵϭϭ  ϴϬϮ ϮϮ.ϭϬϵ Ϯϯ.ϳϵϬ  ϭ.ϭϬϮ ϮϮ.ϲϴϴ 

 
��g���� 
FV= F��� ����� 
V�= ������ �� �������� 
 
I ������� ����� ������ ��� ���� ����� ��������� �� q����� �������� ����������� ����p�������. 

N���� ��������� �.� ���� �����p���� p������� �����g�������� ����������� p�� ϴ�� ���� ���� ;��pp��������� �� �������� �� ����� 
������������Ϳ, ��� �� ����� �� �� ������ ��� ��� �CC ��� ����������. 

� ��� f���, �� p������ ��� ����� ��������� ����������� �� �������à �� ��� ������� �� ��������, ��� ���� �� ��q��������� ����'���� 
��������� � �� ��� �����p�������� �� ����� p�������� �����������, p�ò ������ ���������� �� p���� ��� ��������� ���� ��p� 
q����� ��g�� ����� ��������� ��� �g�������� �����������. 

T�� � ������� ����� ������ f�g����� ������� �� ������ ������ p�� �� ������������ �� �.ϳϯϵ ���� ����. 

I ��p����� ��������� �� ��� �� p���� �. ���p������� �� ������� �����g������, ������� �� ��� ���������, p��� � ϯ.�ϴϰ ���� ����, 
�������� p����� ICCRE� ����� Sp�. 

 

 

ϲ.Ϯ  CREDITI VERSO BANCHE OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���� p������� ������� ����� ������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

ϲ.ϯ  LEASING FINAN)IARIO 
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SE)IONE ϲ  - CREDITI VERSO BANCHE -  VOCE ϲϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f���������� ��� q������ ����� ������ ������f����� ��� p����f�g��� "C�������. 

S��� ������� ����� � ������� ����� ����� �'I�����, ������� ��� ��p����� ������, ��� ��� q����� p�� ������� �����g������. 

 

ϲ.ϭ CREDITI VERSO BANCHE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

VB 
FV 

VB 
FV 

Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 
 A. Cƌediti veƌso BaŶĐhe CeŶtƌali          
      �. D�p����� ���������   X X X  X X X 
      �. R������ �����g������   X X X  X X X 
      ϯ. ������ ������ �������  X X X  X X X 
      ϰ. �����   X X X  X X X 
 B. Cƌediti veƌso ďaŶĐhe   ϮϮ.ϵϭϭ  ϴϬϮ ϮϮ.ϭϬϵ Ϯϯ.ϳϵϬ  ϭ.ϭϬϮ ϮϮ.ϲϴϴ 
   ϭ. FiŶaŶziaŵeŶti ϮϮ.ϭϬϵ   ϮϮ.ϭϬϵ ϮϮ.ϲϴϴ   ϮϮ.ϲϴϴ 
      �.� C���� �������� � ��p����� ������  �ϲ.��� X X X �ϲ.ϱϲ� X X X 
      �.� D�p����� ���������  ϲ.�ϴϲ X X X ϲ.��ϳ X X X 
      �.ϯ ����� f������������:   X X X  X X X 
          - ������ ������ ������� ������   X X X  X X X 
          - ������g f����������  X X X  X X X 
          - �����   X X X  X X X 
   Ϯ. Titoli di deďito ϴϬϮ  ϴϬϮ  ϭ.ϭϬϮ  ϭ.ϭϬϮ  
          �.� T����� �����������   X X X  X X X 
          �.� ����� ������ �� ������  ϴ�� X X X �.��� X X X 
 Totale ϮϮ.ϵϭϭ  ϴϬϮ ϮϮ.ϭϬϵ Ϯϯ.ϳϵϬ  ϭ.ϭϬϮ ϮϮ.ϲϴϴ 

 
��g���� 
FV= F��� ����� 
V�= ������ �� �������� 
 
I ������� ����� ������ ��� ���� ����� ��������� �� q����� �������� ����������� ����p�������. 

N���� ��������� �.� ���� �����p���� p������� �����g�������� ����������� p�� ϴ�� ���� ���� ;��pp��������� �� �������� �� ����� 
������������Ϳ, ��� �� ����� �� �� ������ ��� ��� �CC ��� ����������. 

� ��� f���, �� p������ ��� ����� ��������� ����������� �� �������à �� ��� ������� �� ��������, ��� ���� �� ��q��������� ����'���� 
��������� � �� ��� �����p�������� �� ����� p�������� �����������, p�ò ������ ���������� �� p���� ��� ��������� ���� ��p� 
q����� ��g�� ����� ��������� ��� �g�������� �����������. 

T�� � ������� ����� ������ f�g����� ������� �� ������ ������ p�� �� ������������ �� �.ϳϯϵ ���� ����. 

I ��p����� ��������� �� ��� �� p���� �. ���p������� �� ������� �����g������, ������� �� ��� ���������, p��� � ϯ.�ϴϰ ���� ����, 
�������� p����� ICCRE� ����� Sp�. 

 

 

ϲ.Ϯ  CREDITI VERSO BANCHE OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���� p������� ������� ����� ������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

ϲ.ϯ  LEASING FINAN)IARIO 

���� ���� �� �������� ��� �� ���� ������� ����� ������ ��������� �� �p�������� �� ��������� f����������. 

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SOTTOVOCE ϳ "ALTRI FINAN)IAMENTI" 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 F������������ p�� ������p� S�F ϳ.ϱ�ϱ ϲ.ϯϯϰ 
 R������ �� p����f�g���  ϵ.�ϲϰ ��.�ϰϯ 
 ����� ����������� ��� ��g����� �� ����� �������� - ����������� ������� ϱ.ϳϵϲ ϵ.�ϱ� 
 D�p����� p����� Uff��� �������  ϰ ϯ 
 D�p����� ���������� f�����f���  �� �� 
 C������ ��� f���� �� ����� �� ���������������  ϵϯϳ �.��ϲ 
 C������ ����� F���� �� G������� ��� D�p�������� ��� C������ C��p������� ϲϰ�  

 �����  ϵ.ϰϴϰ ��.ϴϵϯ 
 Totale  ϯϯ.ϰϲϭ ϯϳ.ϲϲϭ 

 
N�� ���� p������� ������� ����� ��������� ��� ������� �� ��������������. 

I ������� ���g��� ��� f���� �� ����� �� ��������������� ���� �����p������ �� �pp����� ��gg�. 

I ����� ��� "����� �������� ��������" ��� �� ��������� ��������� �� �������� �p�������� "���gg�����" � "���p���" � ���� ������������ 
���� f��� ��� p������ �� q����� ��q����. 

�� �������à ����������� ���p������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� � �� ��p�������� ������� �/� ����f������ 
����������� ������� �� ��f�������� �� ����� �'I�����. I� �����g��� �� ���� ��p��������, �����ğ q����� �������� ���'��������� � ���� 
��p��������� ����� �����f���� �� ������, ����� ����������� ����� ����� E ����� N��� ����g������ - q�����à ��� �������. 

T�� g�� "����� F������������ - �����" ���� �����p����: 
- ������p� ���'�xp��� p�� �.�ϯϲ ���� ����; 
- ������p� ���'��p��� p�� ϯϯ� ���� ����; 
- ������� �� ��q�����à p�� �'�p�������� �� ��������������������� "C������ F������ ��" p�� �.ϰϲ� ���� ����; 
- ������������ �� p������ ������������ p�� ϲ.ϰϳ� ���� ����; 
- �������� �� ������� p��-������ p�� ϴϲ ���� ����. 

 

ϳ.Ϯ CREDITI VERSO CLIENTELA: COMPOSI)IONE PER DEBITORI/EMITTENTI 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

NoŶ deteƌioƌati 
Deteƌioƌati 

NoŶ deteƌioƌati 
Deteƌioƌati 

AĐƋuistati Altƌi AĐƋuistati Altƌi 
ϭ. Titoli di deďito: ϭ.Ϯϳϱ   ϲϭϱ   
     �Ϳ G������       
     �Ϳ ����� E��� p�������       
     �Ϳ ����� ��������� �.�ϳϱ   ϲ�ϱ   
          - ��p���� ��� f����������       
          - ��p���� f���������� �.�ϳϱ   ϲ�ϱ   
          - �������������       
          - �����       
Ϯ. FiŶaŶziaŵeŶti veƌso: ϯϯϵ.ϯϯϭ  ϰϴ.ϳϵϮ ϯϭϵ.ϲϱϯ  ϰϯ.ϱϳϰ 
     �Ϳ G������       
     �Ϳ ����� E��� p�������       
     �Ϳ ����� ��gg���� ϯϯϵ.ϯϯ�  ϰϴ.ϳϵ� ϯ�ϵ.ϲϱϯ  ϰϯ.ϱϳϰ 
          - ��p���� ��� f���������� �ϵϴ.ϳϱϵ  ϯϵ.ϳϴ� �ϵ�.ϱϲϱ  ϯϱ.ϰϲ� 
          - ��p���� f���������� �.ϱϵϰ  �� ϳ.ϯϰϳ  �ϰ 
          - ������������� ϲ.ϰϳ�   ϲ.ϯϰϰ   
          - ����� �ϯ�.ϱ�ϳ  ϵ.��� ��ϰ.ϯϵϳ  ϴ.�ϵϴ 
Totale ϯϰϬ.ϲϬϱ  ϰϴ.ϳϵϮ ϯϮϬ.Ϯϲϴ  ϰϯ.ϱϳϰ 

 

�� ������������� ����� �������à f���������� p�� ���p���� ��������� �� �pp��������� ��� �������� � ��g�� ��������� ğ ����� 
�ff������� ������� � ������� �� ������f�������� p������� ����� ����� �’I�����. 

 

ϳ.ϯ CREDITI VERSO CLIENTELA: ATTIVITÀ OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ������� �� ����� ��� ������� ������� ����� �� ��������� �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

ϳ.ϰ LEASING FINAN)IARIO 

���� ���� �� �������� ��� �� ���� �������  ��������� �� �p�������� �� ��������� f����������.  

SE)IONE ϴ - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE ϴϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � �������� f��������� �� ��p������ ���, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, p��������� �� f��� 
����� p�������. 

ϴ.ϭ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI COPERTURA E PER LIVELLI 

 
FV ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
FV ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 
A. Deƌivati fiŶaŶziaƌi      ϮϵϬ  ϭϬ.ϬϬϬ 
       �Ϳ F��� �����         
       �Ϳ F����� f���������      �ϵ�  ��.��� 
       ϯͿ I����������� ������         
B. Deƌivati Đƌeditizi         
       �Ϳ F��� �����         
       �Ϳ F����� f���������         
Totale      ϮϵϬ  ϭϬ.ϬϬϬ 

 

��g���� 
VN = ������ ��������� 
�� = ������� � 
�� = ������� � 
�ϯ = ������� ϯ 
 
S� ������ �� �������� f��������� ;I������� R��� S��pͿ ����g���� � ��p������ ��� ������ ��������� ����� ���������� ��� f����� f��������� 
�� ��������� f��������� �������� ���� ��������à f�����������, ���� ��g��� �p���f����� ����� ������ ����������. 

��� q����� ��g����� g�� ��������� � �� ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ �� ������ ����� ���’��f�������� f������ 
����� p���� ����� E – I�f��������� ��� ������ � ����� �������� p�������� �� ��p������ - S������ � – R����� �� ������� ����� ���� 
����g������. 

 
 
ϴ.Ϯ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER PORTAFOGLI COPERTI E PER TIPOLOGIA DI COPERTURA 

�’��p���� �������� �� T������ �� p���� �. ��������à f���������� ���p������� p�� �� �������� �� ��f������ �� �f��� ������ p������� �� �� 
����� S��p p���� � ��p������ �p���f��� �� f����� f���������, ��. C��� F��� H��g��g, �� �� ������ �� S���� �T� ����������� 
���’��f������� ����p��. 

N���'���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���������� �������� �� ��p������ ��� f��� ����� p�������. 

 
 
 
SE)IONE ϵ - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COPERTURA 
GENERICA - VOCE ϵϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� �� ���� �������à �gg���� �� ��p������ g�������. 

 
 
 
SE)IONE ϭϬ - LE PARTECIPA)IONI - VOCE ϭϬϬ 

�� ����� ��� ������� p������p������ �� ������à �����������, ����������� �� ���� ���g����� � �����p���� �� ��f������ ��������, 
�� ��� �� p�����p�� IFRS ��, IFRS�� � I�S�ϴ. 
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SOTTOVOCE ϳ "ALTRI FINAN)IAMENTI" 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 F������������ p�� ������p� S�F ϳ.ϱ�ϱ ϲ.ϯϯϰ 
 R������ �� p����f�g���  ϵ.�ϲϰ ��.�ϰϯ 
 ����� ����������� ��� ��g����� �� ����� �������� - ����������� ������� ϱ.ϳϵϲ ϵ.�ϱ� 
 D�p����� p����� Uff��� �������  ϰ ϯ 
 D�p����� ���������� f�����f���  �� �� 
 C������ ��� f���� �� ����� �� ���������������  ϵϯϳ �.��ϲ 
 C������ ����� F���� �� G������� ��� D�p�������� ��� C������ C��p������� ϲϰ�  

 �����  ϵ.ϰϴϰ ��.ϴϵϯ 
 Totale  ϯϯ.ϰϲϭ ϯϳ.ϲϲϭ 

 
N�� ���� p������� ������� ����� ��������� ��� ������� �� ��������������. 

I ������� ���g��� ��� f���� �� ����� �� ��������������� ���� �����p������ �� �pp����� ��gg�. 

I ����� ��� "����� �������� ��������" ��� �� ��������� ��������� �� �������� �p�������� "���gg�����" � "���p���" � ���� ������������ 
���� f��� ��� p������ �� q����� ��q����. 

�� �������à ����������� ���p������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� � �� ��p�������� ������� �/� ����f������ 
����������� ������� �� ��f�������� �� ����� �'I�����. I� �����g��� �� ���� ��p��������, �����ğ q����� �������� ���'��������� � ���� 
��p��������� ����� �����f���� �� ������, ����� ����������� ����� ����� E ����� N��� ����g������ - q�����à ��� �������. 

T�� g�� "����� F������������ - �����" ���� �����p����: 
- ������p� ���'�xp��� p�� �.�ϯϲ ���� ����; 
- ������p� ���'��p��� p�� ϯϯ� ���� ����; 
- ������� �� ��q�����à p�� �'�p�������� �� ��������������������� "C������ F������ ��" p�� �.ϰϲ� ���� ����; 
- ������������ �� p������ ������������ p�� ϲ.ϰϳ� ���� ����; 
- �������� �� ������� p��-������ p�� ϴϲ ���� ����. 

 

ϳ.Ϯ CREDITI VERSO CLIENTELA: COMPOSI)IONE PER DEBITORI/EMITTENTI 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

NoŶ deteƌioƌati 
Deteƌioƌati 

NoŶ deteƌioƌati 
Deteƌioƌati 

AĐƋuistati Altƌi AĐƋuistati Altƌi 
ϭ. Titoli di deďito: ϭ.Ϯϳϱ   ϲϭϱ   
     �Ϳ G������       
     �Ϳ ����� E��� p�������       
     �Ϳ ����� ��������� �.�ϳϱ   ϲ�ϱ   
          - ��p���� ��� f����������       
          - ��p���� f���������� �.�ϳϱ   ϲ�ϱ   
          - �������������       
          - �����       
Ϯ. FiŶaŶziaŵeŶti veƌso: ϯϯϵ.ϯϯϭ  ϰϴ.ϳϵϮ ϯϭϵ.ϲϱϯ  ϰϯ.ϱϳϰ 
     �Ϳ G������       
     �Ϳ ����� E��� p�������       
     �Ϳ ����� ��gg���� ϯϯϵ.ϯϯ�  ϰϴ.ϳϵ� ϯ�ϵ.ϲϱϯ  ϰϯ.ϱϳϰ 
          - ��p���� ��� f���������� �ϵϴ.ϳϱϵ  ϯϵ.ϳϴ� �ϵ�.ϱϲϱ  ϯϱ.ϰϲ� 
          - ��p���� f���������� �.ϱϵϰ  �� ϳ.ϯϰϳ  �ϰ 
          - ������������� ϲ.ϰϳ�   ϲ.ϯϰϰ   
          - ����� �ϯ�.ϱ�ϳ  ϵ.��� ��ϰ.ϯϵϳ  ϴ.�ϵϴ 
Totale ϯϰϬ.ϲϬϱ  ϰϴ.ϳϵϮ ϯϮϬ.Ϯϲϴ  ϰϯ.ϱϳϰ 

 

�� ������������� ����� �������à f���������� p�� ���p���� ��������� �� �pp��������� ��� �������� � ��g�� ��������� ğ ����� 
�ff������� ������� � ������� �� ������f�������� p������� ����� ����� �’I�����. 

 

ϳ.ϯ CREDITI VERSO CLIENTELA: ATTIVITÀ OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ������� �� ����� ��� ������� ������� ����� �� ��������� �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

ϳ.ϰ LEASING FINAN)IARIO 

���� ���� �� �������� ��� �� ���� �������  ��������� �� �p�������� �� ��������� f����������.  

SE)IONE ϴ - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE ϴϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � �������� f��������� �� ��p������ ���, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, p��������� �� f��� 
����� p�������. 

ϴ.ϭ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI COPERTURA E PER LIVELLI 

 
FV ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
FV ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 
A. Deƌivati fiŶaŶziaƌi      ϮϵϬ  ϭϬ.ϬϬϬ 
       �Ϳ F��� �����         
       �Ϳ F����� f���������      �ϵ�  ��.��� 
       ϯͿ I����������� ������         
B. Deƌivati Đƌeditizi         
       �Ϳ F��� �����         
       �Ϳ F����� f���������         
Totale      ϮϵϬ  ϭϬ.ϬϬϬ 

 

��g���� 
VN = ������ ��������� 
�� = ������� � 
�� = ������� � 
�ϯ = ������� ϯ 
 
S� ������ �� �������� f��������� ;I������� R��� S��pͿ ����g���� � ��p������ ��� ������ ��������� ����� ���������� ��� f����� f��������� 
�� ��������� f��������� �������� ���� ��������à f�����������, ���� ��g��� �p���f����� ����� ������ ����������. 

��� q����� ��g����� g�� ��������� � �� ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ �� ������ ����� ���’��f�������� f������ 
����� p���� ����� E – I�f��������� ��� ������ � ����� �������� p�������� �� ��p������ - S������ � – R����� �� ������� ����� ���� 
����g������. 

 
 
ϴ.Ϯ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER PORTAFOGLI COPERTI E PER TIPOLOGIA DI COPERTURA 

�’��p���� �������� �� T������ �� p���� �. ��������à f���������� ���p������� p�� �� �������� �� ��f������ �� �f��� ������ p������� �� �� 
����� S��p p���� � ��p������ �p���f��� �� f����� f���������, ��. C��� F��� H��g��g, �� �� ������ �� S���� �T� ����������� 
���’��f������� ����p��. 

N���'���� �� ��f�������� ��� �������� ��� ���������� �������� �� ��p������ ��� f��� ����� p�������. 

 
 
 
SE)IONE ϵ - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COPERTURA 
GENERICA - VOCE ϵϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� ��� �� ���� �������à �gg���� �� ��p������ g�������. 

 
 
 
SE)IONE ϭϬ - LE PARTECIPA)IONI - VOCE ϭϬϬ 

�� ����� ��� ������� p������p������ �� ������à �����������, ����������� �� ���� ���g����� � �����p���� �� ��f������ ��������, 
�� ��� �� p�����p�� IFRS ��, IFRS�� � I�S�ϴ. 

 
  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϭϭ - ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE ϭϭϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à ��������� ;��������, ��p�����, ���������� � ����� �������à ��������� �� ��� f��������� 
�����p������ ����� I�S �ϲ � g�� ������������ ����������� - ������� � f��������� - �����p������ ����� I�S ϰ�. 

 

ϭϭ.ϭ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL COSTO 

Attività/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Attività di pƌopƌietà ϭϬ.ϭϬϭ ϴ.Ϯϯϭ 
�Ϳ �������  �.�ϴϰ ϵϯ� 
�Ϳ f���������  ϳ.ϲ�ϵ ϲ.ϯϱϱ 
�Ϳ ������  ϲϴϰ ϰϳϵ 
�Ϳ ��p����� �����������  ϯ�� ϴϳ 
�Ϳ �����  ϯϴϰ ϯϳϵ 
Ϯ. Attività aĐƋuisite iŶ leasiŶg fiŶaŶziaƌio   
�Ϳ �������    
�Ϳ f���������    
�Ϳ ������    
�Ϳ ��p����� �����������    
�Ϳ �����    
Totale ϭϬ.ϭϬϭ ϴ.Ϯϯϭ 

 
T���� �� �������à ��������� ���� ����� �������� �� ����� ���� �������� ����� p���� � ����� ����. 

���� ��������� �T������� ğ ����������� �� ������ ��� ������� �gg���� �� ��pp������������ ��p����� ���p���� �� ������ ��g�� ���f���. 

I� �����p������ ���� ���p�������� ��������� ����'���. �� ����� �. �ϵ ����� �ϵϴϯ, �. ϳ�, �� ����g��� ���� N��� ����g������ ���g��� 
f������ �� ����������� p�� g�� �������� ������� �� ���������� � p�� � q���� �� p������ ���� ����� ���g���� ������������� ���������. 

 

ϭϭ.Ϯ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL COSTO 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Valoƌe di 
BilaŶĐio 

Faiƌ value Valoƌe di 
BilaŶĐio 

Faiƌ value 
Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 

ϭ.    Attività di pƌopƌietà ϭ.ϭϮϵ   ϭ.ϯϬϱ ϭ.ϭϯϮ   ϭ.Ϯϴϯ 
�Ϳ ������� ϰϴϵ   ϰϴϵ ϰϳ�   ϰϳ� 
�Ϳ f��������� ϲϰ�   ϴ�ϲ ϲϲ�   ϴ�ϯ 
Ϯ.    Attività aĐƋuisite iŶ leasiŶg fiŶaŶziaƌio         
 �Ϳ �������         
 �Ϳ f���������         
Totale ϭ.ϭϮϵ   ϭ.ϯϬϱ ϭ.ϭϯϮ   ϭ.Ϯϴϯ 

 
�� �������������� ��� f��� ����� ��g�� �������� ����� ����� �� ����������� ��������� ��������à �� ��p�������, ������� 
���������� �� ���� � ������ � p�����p� ���������� �� g������� ������������. I� p��������� ����������� ğ ����� �gg���� �� p������ 
�� p���� �� �� ��p���� ����p�������. 

�� ����������� f�������� �� ���� � ���� �������à ���f������ �� ���g����à ��� ������ �������� �� ��������. 

 

 

ϭϭ.ϯ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ RIVALUTATE 

N�� ���� p������� �������à ��������� f��������� ���������� ; p������� �� ������ �� ���p�������� ����� �������� �������. 

 

 

ϭϭ.ϰ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE 

N�� ���� p������� �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������ �������� �� f��� ����� ; p������� �� ������ �� 
���p�������� ����� �������� �������. 

 
  

ϭϭ.ϱ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: VARIA)IONI ANNUE 

 TeƌƌeŶi FaďďƌiĐati Moďili IŵpiaŶti 
elettƌoŶiĐi Altƌe Totale 

 A. EsisteŶze iŶiziali loƌde  ϵϯϭ ϴ.ϱϵϬ ϭ.ϴϱϬ ϭ.ϱϳϰ Ϯ.ϰϰϬ ϭϱ.ϯϴϱ 
 �.� R�������� �� ������ ������ �����   �.�ϯϰ �.ϯϳ� �.ϰϴϲ �.�ϲ� ϳ.�ϱ� 
 A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette  ϵϯϭ ϲ.ϯϱϲ ϰϳϵ ϴϴ ϯϳϵ ϴ.Ϯϯϯ 
 B. AuŵeŶti:  ϭϱϯ ϭ.ϰϴϱ ϯϯϳ ϮϵϮ ϭϭϱ Ϯ.ϯϴϮ 
 �.� ��q�����  �ϱϯ �.ϰϴϱ ϯϯϳ �ϵ� ��ϯ �.ϯϳϴ 
          �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ��������� �ϱϯ �.ϰϱϳ �ϵ� ��ϱ ϲϲ �.�ϵ� 
 �.� Sp��� p�� ��g������ ��p����������        
 �.ϯ R�p���� �� ������        
 �.ϰ V��������� p������� �� f��� ����� ��p����� �        
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 �.ϱ D�ff������ p������� �� ������        
 �.ϲ T���f�������� �� �������� �������� � ���p� �� ������������       
 �.ϳ ����� ����������     � � ϯ 
 C. DiŵiŶuzioŶi:   Ϯϭϭ ϭϯϭ ϱϵ ϭϭϬ ϱϭϭ 
 C.� V������     � � ϯ 
          �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
 C.� ������������   ��� �ϯ� ϱϴ ��ϴ ϱ�ϴ 
 C.ϯ R����f���� �� ������ �� �������������� ��p����� �       
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 C.ϰ V��������� ��g����� �� f��� ����� ��p����� �        
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 C.ϱ D�ff������ ��g����� �� ������        
 C.ϲ T���f�������� �:        
        �Ϳ �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������       
        �Ϳ �������à �� ��� �� �����������        
 C.ϳ ����� ����������        
 D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette  ϭ.Ϭϴϰ ϳ.ϲϮϵ ϲϴϱ ϯϮϬ ϯϴϰ ϭϬ.ϭϬϮ 
 D.� R�������� �� ������ ������ �����   �.ϰϰϱ �.ϰϴϰ �.ϱ�ϯ �.�ϰ� ϳ.ϱϳϯ 
 D.Ϯ RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde  ϭ.Ϭϴϰ ϭϬ.Ϭϳϰ Ϯ.ϭϲϵ ϭ.ϴϮϯ Ϯ.ϱϮϱ ϭϳ.ϲϳϱ 
 E. V���������� �� �����       

 
���� ��������� �.� � D.� "R�������� �� ������ ������ �����" ğ ��p������ �� ������ ��� f���� ������������ � ����� �����f���� �� 
������ �������� � ��g���� �� ��p�������. 

�� ���� E. "V���������� �� �����" ��� ğ ����������� �� q����� �� ��� ���p�������� ğ p������� ���� p�� �� �������à ��������� 
�������� �� �������� �� f��� �����, ��� �� p������� ����� �����. 

C�� ��f�������� ���� ���������� �������� � ������������� �� ������� � �� f���������, �� p������ q����� ��g��: 

�� ��������� �.� "��q�����" �� ��f������ ���� ��g����� ����à ����������� ��q������ � ��g���� �� �p�������� �� �gg��g������ 
��������� �� ����� S����pp� Sp�: 
- R������� �� G��', ��� D���� ���g����� �� p�� ϱ�� ���� ����; 
- ��������, ��� M������ �ϯ p�� ϵϴ ���� ����; 
- )������, �������à S���� S��f���, ��� M������ ����� ������à p�� �.��� ���� ����. 

�� "����� ����������" �� ��� ���� ��������� �.ϳ � C.ϳ �� ��f��������, ���p����������� �g�� ����� � ���� p������ ��������� ����� �������� 
�/� ����������� �� ������ ���p��� �� ��� ����������� �� �������� ���� ���� �ϰ� . "U���� ;p������Ϳ �� �������� �� ������������ ��� 
����� ���������. 

T�� � ������ ���� �����p����: 
- ������ �'�ff���� p�� ϲ�ϱ ���� ����; 
- ������ p�� ϳϵ ���� ����. 

T�� g�� ��p����� ����������� ���� �����p����: 
- �������� �'�ff���� ������������ p�� �ϰϯ ���� ����; 
- ��p����� �'�������, f�����p��������� � ���� TV p�� ϳ� ���� ����; 
- ��p����� �� ������������� � ����� p�� ϱ ���� ����. 

T�� �� ����� �������à ��������� ���� �����p����: 
- �pp������������ � ������������ �������� p�� ϯ�� ���� ����; 
- ��p����� g������� p�� ϲ� ���� ���� 

I f���� �� ������������ ��gg���g��� �� ϰϱ,ϲϱ% �� ��p������ ��� ������ �� ������ g������ ����� ���������������� ��������� 
;���������� � ������� ��� ��gg���� �� ������������Ϳ.  
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SE)IONE ϭϭ - ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE ϭϭϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à ��������� ;��������, ��p�����, ���������� � ����� �������à ��������� �� ��� f��������� 
�����p������ ����� I�S �ϲ � g�� ������������ ����������� - ������� � f��������� - �����p������ ����� I�S ϰ�. 

 

ϭϭ.ϭ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL COSTO 

Attività/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Attività di pƌopƌietà ϭϬ.ϭϬϭ ϴ.Ϯϯϭ 
�Ϳ �������  �.�ϴϰ ϵϯ� 
�Ϳ f���������  ϳ.ϲ�ϵ ϲ.ϯϱϱ 
�Ϳ ������  ϲϴϰ ϰϳϵ 
�Ϳ ��p����� �����������  ϯ�� ϴϳ 
�Ϳ �����  ϯϴϰ ϯϳϵ 
Ϯ. Attività aĐƋuisite iŶ leasiŶg fiŶaŶziaƌio   
�Ϳ �������    
�Ϳ f���������    
�Ϳ ������    
�Ϳ ��p����� �����������    
�Ϳ �����    
Totale ϭϬ.ϭϬϭ ϴ.Ϯϯϭ 

 
T���� �� �������à ��������� ���� ����� �������� �� ����� ���� �������� ����� p���� � ����� ����. 

���� ��������� �T������� ğ ����������� �� ������ ��� ������� �gg���� �� ��pp������������ ��p����� ���p���� �� ������ ��g�� ���f���. 

I� �����p������ ���� ���p�������� ��������� ����'���. �� ����� �. �ϵ ����� �ϵϴϯ, �. ϳ�, �� ����g��� ���� N��� ����g������ ���g��� 
f������ �� ����������� p�� g�� �������� ������� �� ���������� � p�� � q���� �� p������ ���� ����� ���g���� ������������� ���������. 

 

ϭϭ.Ϯ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL COSTO 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Valoƌe di 
BilaŶĐio 

Faiƌ value Valoƌe di 
BilaŶĐio 

Faiƌ value 
Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 

ϭ.    Attività di pƌopƌietà ϭ.ϭϮϵ   ϭ.ϯϬϱ ϭ.ϭϯϮ   ϭ.Ϯϴϯ 
�Ϳ ������� ϰϴϵ   ϰϴϵ ϰϳ�   ϰϳ� 
�Ϳ f��������� ϲϰ�   ϴ�ϲ ϲϲ�   ϴ�ϯ 
Ϯ.    Attività aĐƋuisite iŶ leasiŶg fiŶaŶziaƌio         
 �Ϳ �������         
 �Ϳ f���������         
Totale ϭ.ϭϮϵ   ϭ.ϯϬϱ ϭ.ϭϯϮ   ϭ.Ϯϴϯ 

 
�� �������������� ��� f��� ����� ��g�� �������� ����� ����� �� ����������� ��������� ��������à �� ��p�������, ������� 
���������� �� ���� � ������ � p�����p� ���������� �� g������� ������������. I� p��������� ����������� ğ ����� �gg���� �� p������ 
�� p���� �� �� ��p���� ����p�������. 

�� ����������� f�������� �� ���� � ���� �������à ���f������ �� ���g����à ��� ������ �������� �� ��������. 

 

 

ϭϭ.ϯ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ RIVALUTATE 

N�� ���� p������� �������à ��������� f��������� ���������� ; p������� �� ������ �� ���p�������� ����� �������� �������. 

 

 

ϭϭ.ϰ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: COMPOSI)IONE DELLE ATTIVITÀ VALUTATE AL FAIR VALUE 

N�� ���� p������� �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������ �������� �� f��� ����� ; p������� �� ������ �� 
���p�������� ����� �������� �������. 

 
  

ϭϭ.ϱ ATTIVITÀ MATERIALI AD USO FUN)IONALE: VARIA)IONI ANNUE 

 TeƌƌeŶi FaďďƌiĐati Moďili IŵpiaŶti 
elettƌoŶiĐi Altƌe Totale 

 A. EsisteŶze iŶiziali loƌde  ϵϯϭ ϴ.ϱϵϬ ϭ.ϴϱϬ ϭ.ϱϳϰ Ϯ.ϰϰϬ ϭϱ.ϯϴϱ 
 �.� R�������� �� ������ ������ �����   �.�ϯϰ �.ϯϳ� �.ϰϴϲ �.�ϲ� ϳ.�ϱ� 
 A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette  ϵϯϭ ϲ.ϯϱϲ ϰϳϵ ϴϴ ϯϳϵ ϴ.Ϯϯϯ 
 B. AuŵeŶti:  ϭϱϯ ϭ.ϰϴϱ ϯϯϳ ϮϵϮ ϭϭϱ Ϯ.ϯϴϮ 
 �.� ��q�����  �ϱϯ �.ϰϴϱ ϯϯϳ �ϵ� ��ϯ �.ϯϳϴ 
          �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ��������� �ϱϯ �.ϰϱϳ �ϵ� ��ϱ ϲϲ �.�ϵ� 
 �.� Sp��� p�� ��g������ ��p����������        
 �.ϯ R�p���� �� ������        
 �.ϰ V��������� p������� �� f��� ����� ��p����� �        
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 �.ϱ D�ff������ p������� �� ������        
 �.ϲ T���f�������� �� �������� �������� � ���p� �� ������������       
 �.ϳ ����� ����������     � � ϯ 
 C. DiŵiŶuzioŶi:   Ϯϭϭ ϭϯϭ ϱϵ ϭϭϬ ϱϭϭ 
 C.� V������     � � ϯ 
          �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
 C.� ������������   ��� �ϯ� ϱϴ ��ϴ ϱ�ϴ 
 C.ϯ R����f���� �� ������ �� �������������� ��p����� �       
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 C.ϰ V��������� ��g����� �� f��� ����� ��p����� �        
        �Ϳ p��������� �����        
        �Ϳ ����� ���������        
 C.ϱ D�ff������ ��g����� �� ������        
 C.ϲ T���f�������� �:        
        �Ϳ �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������       
        �Ϳ �������à �� ��� �� �����������        
 C.ϳ ����� ����������        
 D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette  ϭ.Ϭϴϰ ϳ.ϲϮϵ ϲϴϱ ϯϮϬ ϯϴϰ ϭϬ.ϭϬϮ 
 D.� R�������� �� ������ ������ �����   �.ϰϰϱ �.ϰϴϰ �.ϱ�ϯ �.�ϰ� ϳ.ϱϳϯ 
 D.Ϯ RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde  ϭ.Ϭϴϰ ϭϬ.Ϭϳϰ Ϯ.ϭϲϵ ϭ.ϴϮϯ Ϯ.ϱϮϱ ϭϳ.ϲϳϱ 
 E. V���������� �� �����       

 
���� ��������� �.� � D.� "R�������� �� ������ ������ �����" ğ ��p������ �� ������ ��� f���� ������������ � ����� �����f���� �� 
������ �������� � ��g���� �� ��p�������. 

�� ���� E. "V���������� �� �����" ��� ğ ����������� �� q����� �� ��� ���p�������� ğ p������� ���� p�� �� �������à ��������� 
�������� �� �������� �� f��� �����, ��� �� p������� ����� �����. 

C�� ��f�������� ���� ���������� �������� � ������������� �� ������� � �� f���������, �� p������ q����� ��g��: 

�� ��������� �.� "��q�����" �� ��f������ ���� ��g����� ����à ����������� ��q������ � ��g���� �� �p�������� �� �gg��g������ 
��������� �� ����� S����pp� Sp�: 
- R������� �� G��', ��� D���� ���g����� �� p�� ϱ�� ���� ����; 
- ��������, ��� M������ �ϯ p�� ϵϴ ���� ����; 
- )������, �������à S���� S��f���, ��� M������ ����� ������à p�� �.��� ���� ����. 

�� "����� ����������" �� ��� ���� ��������� �.ϳ � C.ϳ �� ��f��������, ���p����������� �g�� ����� � ���� p������ ��������� ����� �������� 
�/� ����������� �� ������ ���p��� �� ��� ����������� �� �������� ���� ���� �ϰ� . "U���� ;p������Ϳ �� �������� �� ������������ ��� 
����� ���������. 

T�� � ������ ���� �����p����: 
- ������ �'�ff���� p�� ϲ�ϱ ���� ����; 
- ������ p�� ϳϵ ���� ����. 

T�� g�� ��p����� ����������� ���� �����p����: 
- �������� �'�ff���� ������������ p�� �ϰϯ ���� ����; 
- ��p����� �'�������, f�����p��������� � ���� TV p�� ϳ� ���� ����; 
- ��p����� �� ������������� � ����� p�� ϱ ���� ����. 

T�� �� ����� �������à ��������� ���� �����p����: 
- �pp������������ � ������������ �������� p�� ϯ�� ���� ����; 
- ��p����� g������� p�� ϲ� ���� ���� 

I f���� �� ������������ ��gg���g��� �� ϰϱ,ϲϱ% �� ��p������ ��� ������ �� ������ g������ ����� ���������������� ��������� 
;���������� � ������� ��� ��gg���� �� ������������Ϳ.  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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GRADO DI COPERTURA DEI FONDI AMMORTAMENTO 

Classe di attività % aŵŵ.to Đoŵplessivo 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

% aŵŵ.to Đoŵplessivo 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

T������ � �p��� �'���� -% -% 
F��������� �ϰ,�ϳ% �ϲ,��% 
M����� ϲϴ,ϰ�% ϳϰ,�ϯ% 
I�p����� ����������� ϴ�,ϰϱ% ϵϰ,ϰϱ% 
����� ϴϰ,ϳϵ% ϴϰ,ϰϳ% 

 

 

PERCENTUALI DI AMMORTAMENTO UTILI))ATE 

Classe di attività % aŵŵoƌtaŵeŶto 
T������ � �p��� �'���� -% 
F��������� ϯ% 
������ �ϱ% 
M����� � �������� ��������� �'�ff���� ��% 
I�p����� �� ��p���� f���g��f��� / ������� ϯ�% 
M������� ������������ � ���p����� ��% 
��������� �ϱ% 

 

 

VITA UTILE DELLE IMMOBILI))A)IONI MATERIALI 

Classe di attività Vite utili iŶ aŶŶi 
T������ � �p��� �'���� ����f����� 
F��������� ϯϯ* 
������ ϳ - ϵ 
M����� � �������� ��������� �'�ff���� ϴ - ϵ 
I�p����� �� ��p���� f���g��f��� / ������� ϰ - ϳ 
M������� ������������ � ���p����� ϱ - ϳ 
��������� ϰ 

 
* � ����� ���� �� ���� ����� ���������� �� �p���f��� p������ 

  

ϭϭ.ϲ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: VARIA)IONI ANNUE 

 
Totale 

TeƌƌeŶi FaďďƌiĐati 
A. EsisteŶze iŶiziali loƌde ϰϳϬ ϴϭϯ 
�.� R�������� �� ������ ������ �����  �ϱ� 
A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette ϰϳϬ ϲϲϮ 
B. AuŵeŶti ϵϮ ϳϰϭ 
�.� ��q����� ϵ� ϳϰ� 
       �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� Sp��� p�� ��g������ ��p����������   
�.ϯ V��������� p������� ����� �� f��� �����   
�.ϰ R�p���� �� ������   
�.ϱ D�ff������ �� ������ p�������   
�.ϲ T���f�������� �� �������� �� ��� f���������   
�.ϳ ����� ����������   
C. DiŵiŶuzioŶi ϳϯ ϳϲϮ 
C.� V������   
       �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������   
C.� ������������  �ϰ 
C.ϯ V��������� ��g����� ����� �� f��� �����   
C.ϰ R����f���� �� ������ �� ��������������   
C.ϱ D�ff������ �� ������ ��g�����   
C.ϲ T���f�������� �� ����� p����f�g�� �� �������à ϳϯ ϳϯϴ 
       �Ϳ �������� �� ��� f���������   
       �Ϳ �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ϳϯ ϳϯϴ 
C.ϳ ����� ����������   
D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette ϰϴϵ ϲϰϬ 
D.� R�������� �� ������ ������ �����  �ϳϲ 
D.Ϯ RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde ϰϴϵ ϴϭϲ 
E. ValutazioŶe al faiƌ value   

 
�� �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������ ���� �������� ��� �� �������� ��� �����. 

N���� ���� �.� ���q������ ���� ���f����� g�� �������� � � ������� ����������� ����'��q��������� �� ���� � ��g���� ����’������ �� 
����p��� �������. 

G�� ������ �������� �� ��� �� p���� C.ϲ ������� �Ϳ ���� ����� ����f����� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� p�� ϴ�� ���� 
����. 

 

 

ϭϭ.ϳ IMPEGNI PER ACQUISTO DI ATTIVITÀ MATERIALI ;IAS ϭϲ/ϳϰ.CͿ 

�� ����� ��� �� ��������� ��p�g�� �� ��q����� �� �������à ���������. 

 

 

SE)IONE ϭϮ - ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE ϭϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à ����������� �� ��� ���� I�S ϯϴ. 

ϭϮ.ϭ ATTIVITÀ IMMATERIALI: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITÀ 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Duƌata defiŶita Duƌata iŶdefiŶita Duƌata defiŶita Duƌata iŶdefiŶita 
 �.� ����������  X �.ϰ�� X  
 �.� ����� �������à �����������  ��  ϴ  
 �.�.� �������à �������� �� �����:  ��  ϴ  
         �Ϳ �������à ����������� g������� ������������      
         �Ϳ ����� �������à   ��  ϴ  
 �.�.� �������à �������� �� f��� �����:      
         �Ϳ �������à ����������� g������� ������������      
         �Ϳ ����� �������à       
Totale ϭϬ ϭ.ϰϬϬ ϴ  

 
T���� �� �������à ����������� ����� ����� ���� �������� �� �����. 
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GRADO DI COPERTURA DEI FONDI AMMORTAMENTO 

Classe di attività % aŵŵ.to Đoŵplessivo 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

% aŵŵ.to Đoŵplessivo 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

T������ � �p��� �'���� -% -% 
F��������� �ϰ,�ϳ% �ϲ,��% 
M����� ϲϴ,ϰ�% ϳϰ,�ϯ% 
I�p����� ����������� ϴ�,ϰϱ% ϵϰ,ϰϱ% 
����� ϴϰ,ϳϵ% ϴϰ,ϰϳ% 

 

 

PERCENTUALI DI AMMORTAMENTO UTILI))ATE 

Classe di attività % aŵŵoƌtaŵeŶto 
T������ � �p��� �'���� -% 
F��������� ϯ% 
������ �ϱ% 
M����� � �������� ��������� �'�ff���� ��% 
I�p����� �� ��p���� f���g��f��� / ������� ϯ�% 
M������� ������������ � ���p����� ��% 
��������� �ϱ% 

 

 

VITA UTILE DELLE IMMOBILI))A)IONI MATERIALI 

Classe di attività Vite utili iŶ aŶŶi 
T������ � �p��� �'���� ����f����� 
F��������� ϯϯ* 
������ ϳ - ϵ 
M����� � �������� ��������� �'�ff���� ϴ - ϵ 
I�p����� �� ��p���� f���g��f��� / ������� ϰ - ϳ 
M������� ������������ � ���p����� ϱ - ϳ 
��������� ϰ 

 
* � ����� ���� �� ���� ����� ���������� �� �p���f��� p������ 

  

ϭϭ.ϲ ATTIVITÀ MATERIALI DETENUTE A SCOPO DI INVESTIMENTO: VARIA)IONI ANNUE 

 
Totale 

TeƌƌeŶi FaďďƌiĐati 
A. EsisteŶze iŶiziali loƌde ϰϳϬ ϴϭϯ 
�.� R�������� �� ������ ������ �����  �ϱ� 
A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette ϰϳϬ ϲϲϮ 
B. AuŵeŶti ϵϮ ϳϰϭ 
�.� ��q����� ϵ� ϳϰ� 
       �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� Sp��� p�� ��g������ ��p����������   
�.ϯ V��������� p������� ����� �� f��� �����   
�.ϰ R�p���� �� ������   
�.ϱ D�ff������ �� ������ p�������   
�.ϲ T���f�������� �� �������� �� ��� f���������   
�.ϳ ����� ����������   
C. DiŵiŶuzioŶi ϳϯ ϳϲϮ 
C.� V������   
       �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������   
C.� ������������  �ϰ 
C.ϯ V��������� ��g����� ����� �� f��� �����   
C.ϰ R����f���� �� ������ �� ��������������   
C.ϱ D�ff������ �� ������ ��g�����   
C.ϲ T���f�������� �� ����� p����f�g�� �� �������à ϳϯ ϳϯϴ 
       �Ϳ �������� �� ��� f���������   
       �Ϳ �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� ϳϯ ϳϯϴ 
C.ϳ ����� ����������   
D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette ϰϴϵ ϲϰϬ 
D.� R�������� �� ������ ������ �����  �ϳϲ 
D.Ϯ RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde ϰϴϵ ϴϭϲ 
E. ValutazioŶe al faiƌ value   

 
�� �������à ��������� �������� � ���p� �� ������������ ���� �������� ��� �� �������� ��� �����. 

N���� ���� �.� ���q������ ���� ���f����� g�� �������� � � ������� ����������� ����'��q��������� �� ���� � ��g���� ����’������ �� 
����p��� �������. 

G�� ������ �������� �� ��� �� p���� C.ϲ ������� �Ϳ ���� ����� ����f����� �� �������à ��� �������� �� ��� �� ����������� p�� ϴ�� ���� 
����. 

 

 

ϭϭ.ϳ IMPEGNI PER ACQUISTO DI ATTIVITÀ MATERIALI ;IAS ϭϲ/ϳϰ.CͿ 

�� ����� ��� �� ��������� ��p�g�� �� ��q����� �� �������à ���������. 

 

 

SE)IONE ϭϮ - ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE ϭϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à ����������� �� ��� ���� I�S ϯϴ. 

ϭϮ.ϭ ATTIVITÀ IMMATERIALI: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITÀ 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Duƌata defiŶita Duƌata iŶdefiŶita Duƌata defiŶita Duƌata iŶdefiŶita 
 �.� ����������  X �.ϰ�� X  
 �.� ����� �������à �����������  ��  ϴ  
 �.�.� �������à �������� �� �����:  ��  ϴ  
         �Ϳ �������à ����������� g������� ������������      
         �Ϳ ����� �������à   ��  ϴ  
 �.�.� �������à �������� �� f��� �����:      
         �Ϳ �������à ����������� g������� ������������      
         �Ϳ ����� �������à       
Totale ϭϬ ϭ.ϰϬϬ ϴ  

 
T���� �� �������à ����������� ����� ����� ���� �������� �� �����. 

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE



ϭϮ.ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

I� ���� � q����� ��������� ����� I�S ϯϴ p���g��f� ��� � ��ϰ,  �� p������ ��� �� ����� ��� ��: 
- ���������� �������à ����������� � g������� �� p��p�� ������; 
- ������� ��p�g�� ���� ���� ��� �������� p�� �'��q����� �� �������à �����������; 
- ��q������ �������à ����������� p�� ������� �� ��������� �� ��������� f���������� �� �p�������; 
- ��q������ �������à ����������� ������� ����������� g����������; 
- �������à ����������� ���������� �������� � f��� �����. 
 

 

SE)IONE ϭϯ - LE ATTIVITÀ FISCALI E LE PASSIVITÀ FISCALI - VOCE ϭϯϬ DELL'ATTIVO E VOCE ϴϬ DEL 
PASSIVO 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f������ ;�������� � ������p���Ϳ � �� p�������à f������ ;�������� � ��ff�����Ϳ ��������, 
���p�����������, ����� ���� �ϯ� ����'������ � ϴ� ��� p������. 

 

ϭϯ.ϭ ATTIVITÀ PER IMPOSTE ANTICIPATE: COMPOSI)IONE 

�� ��p���g�� �� ��ff������ ���p������ ��� ����� p������ ���'���������� �� "�������à p�� ��p���� ������p���" ��g�������: 

DesĐƌizioŶe IRES IRAP Totale 
ϭͿAttività peƌ iŵposte aŶtiĐipate ƌilevate iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo: ϲ.ϮϬϯ ϳϯϮ ϲ.ϵϯϱ 
aͿ DTA di Đui alla Legge Ϯϭϰ/ϮϬϭϭ ϱ.ϳϴϴ ϲϵϮ ϲ.ϰϴϬ 
     R����f���� ������� ����� ��������� ϱ.ϱ�ϰ ϲϵ� ϲ.��ϲ 
     R����f���� �� ������ ����'���������� � ����� ����� �������à ����������� �������� �� ϯ�.��.���ϲ    
     ������� f������ / ������ ����� p��������� ��g����� - ��gg� ��ϰ/���� �ϳϰ  �ϳϰ 
ďͿ Altƌe ϰϭϱ ϰϬ ϰϱϱ 
     R����f���� ������� ����� ������    
     R����f���� �� ������ ����'���������� � ����� ����� �������à �����������    
     ������� f������    
     R����f���� �� ����������� �� �������à f���������� �������� p�� ��g��������� � �������à f���������� 
     �������� �� f��� ����� 

   

     R����f���� �� ������ �� ������ �� ������������    
     R����f���� �� ������ �� p�������à f���������� �� ��g��������� � p�������à f���������� 
     �������� �� f��� ����� 

   

     R����f���� �� ������ p�� �������������� �� g������� ���������� �������� ��� �� p�������à �ϯϳ �� �ϰϵ 
     F���� p�� ������ � ����� �ϴϴ  �ϴϴ 
     C���� �� ������ p�������������� ��������������    
     D�ff������ ��� ������ f������ � ������ �� �������� ����� �������à ��������� ϲ�  ϲ� 
     ����� ϯ� �ϳ ϱϳ 
ϮͿAttività peƌ iŵposte aŶtiĐipate ƌilevate iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del patƌiŵoŶio Ŷetto: ϱϱ ϲ ϲϮ 
    aͿ Riseƌve da valutazioŶe: ϱϱ ϲ ϲϮ 
    V��������� ��g����� �� FV �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϯ ϱ �ϴ 
    ������� ���������� ��� f���� ��� p��������    
    V��������� ��g����� �� FV �� �������à ��������� �� ��� f��������� �������� �� FV    
    ����� ϯ� � ϯϰ 
    ďͿ Altƌe    
Totale sottovoĐe   ϭϯϬ ďͿ attività fisĐali aŶtiĐipate ϲ.Ϯϱϵ ϳϯϴ ϲ.ϵϵϳ 

 
S� ğ ������ì p��������� � ����f������ �������à p�� ��p���� ������p��� �� ������� �� ��p���� ���p��������, �� p������� �� p������ 
f������ � �� �� ������ ����� p��������� ����� ��g����� �� f��� I��p.  

 

 

Altƌe attività peƌ iŵposte aŶtiĐipate 

N���� p��������� ������� ���� �����g����� ����� �� ����� �������à p�� ��p���� ������p��� ������� �� q����� �� ��� ���� �.��ϰ/����. 
T��� ��������à� ���g��� �������� �� �������� ����� ������ �� ��� ������ �� p���������à ��� ���� ����p��� ����� ���� ����� ��p����à �� 
g������� ��� ���������à ������� ��p������� p�������. �� ����������� ����� p���������à �� ����p��� ����� ����� �������à p�� ��p���� 
������p��� ������������ ğ ����� �������� ����� ���� ����� ��f��������� ���p������� ��pp��������� ����� ����� ��� ������� ��p������� 
������ . ��� �� �������������� ����� ��p���� ������p��� �� f��� IRES � IR�� ���� ����� �pp������ ���p����������� �� ���q���� ��� 
�ϳ,ϱ�% ;�ϰ% ��� �� �gg���g� ϯ,ϱ�% �� ����������� IRESͿ � ��� ϱ,ϱϳ%. 

�� �������à p�� ��p���� ������p��� �� �����g��� ����������� ����p�������, ������ ����� ����� p��������� �� �����g������� �� 
������� ��p������� ��������� ��� ���������� p������.  
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��� �’���������� �������� ���’��q��������� �� q������ �p������� ������� �ff������� ��� �������� ���ϳ ��� �� ���� ����f������ 
p������ �� ������ �� ���� �� ����f��� ������� – �.�. ����� �� ��p��������.  
I� ����q��� ���� ���������, ��� ���� ����� ��������� ������������. 
�� ����� �������à ����������� �� ��� ���� ���� �.�, � ������ ��f�����, ���� ���������� p�������������� ��� ��f����� ��������� �� 
������� �'���. 
N�� ����  �������� �������à ����������� g������� ������������. 
I� ���� � q����� ��������� ����� I�S ϯϴ p��. ��ϴ, ����. �Ϳ, �� p������ ��� �� ��f����� ��������� ğ ������f����� ��� �� �������à 
����������� ��� ���� ����� ��f�����; �� �������� ������������ ğ ���p���� �� �� p������ ��� � ϯ � ϱ ����. 
 

 

ϭϮ.Ϯ ATTIVITÀ IMMATERIALI: VARIA)IONI ANNUE 

 AvviaŵeŶto 

Altƌe attività 
iŵŵateƌiali:geŶeƌate 

iŶteƌŶaŵeŶte 

Altƌe attività 
iŵŵateƌiali: altƌe Totale 

DEF INDEF DEF INDEF 
A. EsisteŶze iŶiziali    ϳϰ  ϳϰ 
�.� R�������� �� ������ ������ �����    ϲϲ  ϲϲ 
A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette    ϴ  ϴ 
B. AuŵeŶti ϭ.ϰϬϬ   ϵ  ϭ.ϰϬϵ 
�.� ��q����� �.ϰ��   ϵ  �.ϰ�ϵ 
    �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
�.� I��������� �� �������à ����������� ������� X      
�.ϯ R�p���� �� ������ X      
�.ϰ V��������� p������� �� f��� �����:       
        - � p��������� �����  X      
        - � ����� ���������  X      
�.ϱ D�ff������ �� ������ p�������       
�.ϲ ����� ����������       
C. DiŵiŶuzioŶi    ϴ  ϴ 
C.� V������       
    �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
C.� R����f���� �� ������    ϴ  ϴ 
        - ������������  X   ϴ  ϴ 
        - S�����������:        
              + p��������� �����  X      
              + ����� ���������        
C.ϯ V��������� ��g����� �� f��� �����:       
        - � p��������� �����  X      
        - � ����� ���������  X      
C.ϰ T���f�������� ���� �������à ��� �������� �� ��� �� �����������       
C.ϱ D�ff������ �� ������ ��g�����       
C.ϲ ����� ����������       
D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette ϭ.ϰϬϬ   ϭϬ  ϭ.ϰϭϬ 
D.� R����f���� �� ������ ������ �����    ϳϰ  ϳϰ 
E. RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde ϭ.ϰϬϬ   ϴϰ  ϭ.ϰϴϰ 
F. V���������� �� �����       

 
��g����  
DEF:   � ������ ��f����� 
INDEF:   � ������ ����f����� 
 
 
�� �������à ����������� �gg���� �� ����������� ���� ����� ����������� ��q������� ���’������� � ���� �������� �� �����. 

T�� �� ��������� �������� ����� "����� �������à �����������"  ��� ���� ���p���� q����� ��� ���� ���� �� �������� ��� p��������� 
��������� ��������� ���p��������� ������������. 

�� ��������� F. "V���������� �� �����" ��� ğ ����������� �� q����� �� ��� ���p�������� ğ p������� ���� p�� �� �������à ����������� 
�������� �� �������� �� f��� �����, ��� �� p������� ����� �����. 

�� ������������������� �� ��f������ �g�� ���������� �������� ���' ��q��������� �� q������ �p������� �� ����� S����pp� Sp�. 

 

 

  



ϭϮ.ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

I� ���� � q����� ��������� ����� I�S ϯϴ p���g��f� ��� � ��ϰ,  �� p������ ��� �� ����� ��� ��: 
- ���������� �������à ����������� � g������� �� p��p�� ������; 
- ������� ��p�g�� ���� ���� ��� �������� p�� �'��q����� �� �������à �����������; 
- ��q������ �������à ����������� p�� ������� �� ��������� �� ��������� f���������� �� �p�������; 
- ��q������ �������à ����������� ������� ����������� g����������; 
- �������à ����������� ���������� �������� � f��� �����. 
 

 

SE)IONE ϭϯ - LE ATTIVITÀ FISCALI E LE PASSIVITÀ FISCALI - VOCE ϭϯϬ DELL'ATTIVO E VOCE ϴϬ DEL 
PASSIVO 

N���� p������� ���� f�g����� �� �������à f������ ;�������� � ������p���Ϳ � �� p�������à f������ ;�������� � ��ff�����Ϳ ��������, 
���p�����������, ����� ���� �ϯ� ����'������ � ϴ� ��� p������. 

 

ϭϯ.ϭ ATTIVITÀ PER IMPOSTE ANTICIPATE: COMPOSI)IONE 

�� ��p���g�� �� ��ff������ ���p������ ��� ����� p������ ���'���������� �� "�������à p�� ��p���� ������p���" ��g�������: 

DesĐƌizioŶe IRES IRAP Totale 
ϭͿAttività peƌ iŵposte aŶtiĐipate ƌilevate iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo: ϲ.ϮϬϯ ϳϯϮ ϲ.ϵϯϱ 
aͿ DTA di Đui alla Legge Ϯϭϰ/ϮϬϭϭ ϱ.ϳϴϴ ϲϵϮ ϲ.ϰϴϬ 
     R����f���� ������� ����� ��������� ϱ.ϱ�ϰ ϲϵ� ϲ.��ϲ 
     R����f���� �� ������ ����'���������� � ����� ����� �������à ����������� �������� �� ϯ�.��.���ϲ    
     ������� f������ / ������ ����� p��������� ��g����� - ��gg� ��ϰ/���� �ϳϰ  �ϳϰ 
ďͿ Altƌe ϰϭϱ ϰϬ ϰϱϱ 
     R����f���� ������� ����� ������    
     R����f���� �� ������ ����'���������� � ����� ����� �������à �����������    
     ������� f������    
     R����f���� �� ����������� �� �������à f���������� �������� p�� ��g��������� � �������à f���������� 
     �������� �� f��� ����� 

   

     R����f���� �� ������ �� ������ �� ������������    
     R����f���� �� ������ �� p�������à f���������� �� ��g��������� � p�������à f���������� 
     �������� �� f��� ����� 

   

     R����f���� �� ������ p�� �������������� �� g������� ���������� �������� ��� �� p�������à �ϯϳ �� �ϰϵ 
     F���� p�� ������ � ����� �ϴϴ  �ϴϴ 
     C���� �� ������ p�������������� ��������������    
     D�ff������ ��� ������ f������ � ������ �� �������� ����� �������à ��������� ϲ�  ϲ� 
     ����� ϯ� �ϳ ϱϳ 
ϮͿAttività peƌ iŵposte aŶtiĐipate ƌilevate iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del patƌiŵoŶio Ŷetto: ϱϱ ϲ ϲϮ 
    aͿ Riseƌve da valutazioŶe: ϱϱ ϲ ϲϮ 
    V��������� ��g����� �� FV �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϯ ϱ �ϴ 
    ������� ���������� ��� f���� ��� p��������    
    V��������� ��g����� �� FV �� �������à ��������� �� ��� f��������� �������� �� FV    
    ����� ϯ� � ϯϰ 
    ďͿ Altƌe    
Totale sottovoĐe   ϭϯϬ ďͿ attività fisĐali aŶtiĐipate ϲ.Ϯϱϵ ϳϯϴ ϲ.ϵϵϳ 

 
S� ğ ������ì p��������� � ����f������ �������à p�� ��p���� ������p��� �� ������� �� ��p���� ���p��������, �� p������� �� p������ 
f������ � �� �� ������ ����� p��������� ����� ��g����� �� f��� I��p.  

 

 

Altƌe attività peƌ iŵposte aŶtiĐipate 

N���� p��������� ������� ���� �����g����� ����� �� ����� �������à p�� ��p���� ������p��� ������� �� q����� �� ��� ���� �.��ϰ/����. 
T��� ��������à� ���g��� �������� �� �������� ����� ������ �� ��� ������ �� p���������à ��� ���� ����p��� ����� ���� ����� ��p����à �� 
g������� ��� ���������à ������� ��p������� p�������. �� ����������� ����� p���������à �� ����p��� ����� ����� �������à p�� ��p���� 
������p��� ������������ ğ ����� �������� ����� ���� ����� ��f��������� ���p������� ��pp��������� ����� ����� ��� ������� ��p������� 
������ . ��� �� �������������� ����� ��p���� ������p��� �� f��� IRES � IR�� ���� ����� �pp������ ���p����������� �� ���q���� ��� 
�ϳ,ϱ�% ;�ϰ% ��� �� �gg���g� ϯ,ϱ�% �� ����������� IRESͿ � ��� ϱ,ϱϳ%. 

�� �������à p�� ��p���� ������p��� �� �����g��� ����������� ����p�������, ������ ����� ����� p��������� �� �����g������� �� 
������� ��p������� ��������� ��� ���������� p������.  
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��� �’���������� �������� ���’��q��������� �� q������ �p������� ������� �ff������� ��� �������� ���ϳ ��� �� ���� ����f������ 
p������ �� ������ �� ���� �� ����f��� ������� – �.�. ����� �� ��p��������.  
I� ����q��� ���� ���������, ��� ���� ����� ��������� ������������. 
�� ����� �������à ����������� �� ��� ���� ���� �.�, � ������ ��f�����, ���� ���������� p�������������� ��� ��f����� ��������� �� 
������� �'���. 
N�� ����  �������� �������à ����������� g������� ������������. 
I� ���� � q����� ��������� ����� I�S ϯϴ p��. ��ϴ, ����. �Ϳ, �� p������ ��� �� ��f����� ��������� ğ ������f����� ��� �� �������à 
����������� ��� ���� ����� ��f�����; �� �������� ������������ ğ ���p���� �� �� p������ ��� � ϯ � ϱ ����. 
 

 

ϭϮ.Ϯ ATTIVITÀ IMMATERIALI: VARIA)IONI ANNUE 

 AvviaŵeŶto 

Altƌe attività 
iŵŵateƌiali:geŶeƌate 

iŶteƌŶaŵeŶte 

Altƌe attività 
iŵŵateƌiali: altƌe Totale 

DEF INDEF DEF INDEF 
A. EsisteŶze iŶiziali    ϳϰ  ϳϰ 
�.� R�������� �� ������ ������ �����    ϲϲ  ϲϲ 
A.Ϯ EsisteŶze iŶiziali Ŷette    ϴ  ϴ 
B. AuŵeŶti ϭ.ϰϬϬ   ϵ  ϭ.ϰϬϵ 
�.� ��q����� �.ϰ��   ϵ  �.ϰ�ϵ 
    �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
�.� I��������� �� �������à ����������� ������� X      
�.ϯ R�p���� �� ������ X      
�.ϰ V��������� p������� �� f��� �����:       
        - � p��������� �����  X      
        - � ����� ���������  X      
�.ϱ D�ff������ �� ������ p�������       
�.ϲ ����� ����������       
C. DiŵiŶuzioŶi    ϴ  ϴ 
C.� V������       
    �� ���: �p�������� �� �gg��g������ ���������       
C.� R����f���� �� ������    ϴ  ϴ 
        - ������������  X   ϴ  ϴ 
        - S�����������:        
              + p��������� �����  X      
              + ����� ���������        
C.ϯ V��������� ��g����� �� f��� �����:       
        - � p��������� �����  X      
        - � ����� ���������  X      
C.ϰ T���f�������� ���� �������à ��� �������� �� ��� �� �����������       
C.ϱ D�ff������ �� ������ ��g�����       
C.ϲ ����� ����������       
D. RiŵaŶeŶze fiŶali Ŷette ϭ.ϰϬϬ   ϭϬ  ϭ.ϰϭϬ 
D.� R����f���� �� ������ ������ �����    ϳϰ  ϳϰ 
E. RiŵaŶeŶze fiŶali loƌde ϭ.ϰϬϬ   ϴϰ  ϭ.ϰϴϰ 
F. V���������� �� �����       

 
��g����  
DEF:   � ������ ��f����� 
INDEF:   � ������ ����f����� 
 
 
�� �������à ����������� �gg���� �� ����������� ���� ����� ����������� ��q������� ���’������� � ���� �������� �� �����. 

T�� �� ��������� �������� ����� "����� �������à �����������"  ��� ���� ���p���� q����� ��� ���� ���� �� �������� ��� p��������� 
��������� ��������� ���p��������� ������������. 

�� ��������� F. "V���������� �� �����" ��� ğ ����������� �� q����� �� ��� ���p�������� ğ p������� ���� p�� �� �������à ����������� 
�������� �� �������� �� f��� �����, ��� �� p������� ����� �����. 

�� ������������������� �� ��f������ �g�� ���������� �������� ���' ��q��������� �� q������ �p������� �� ����� S����pp� Sp�. 

 

 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE



ϭϯ.Ϯ PASSIVITÀ PER IMPOSTE DIFFERITE: COMPOSI)IONE 

�� ��p���g�� �� ��ff������ ���p������ ��� ����� p������ ���'���������� �� "p�������à p�� ��p���� ��ff�����" ��g�������: 

IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICO 

DesĐƌizioŶe IRES IRAP Totale 
ϭͿPassività peƌ iŵposte diffeƌite iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo ϲϲ ϭϯ ϳϵ 
    R�p���� �� ������ �� �������à � p�������à f���������� �������� �� f��� �����    
    R����f���� �� ������ �� ������� ����� �� ��������� ������� �x����������������    
    D�ff������ p������� ��� ������ f������ � ������ �� �������� ����� �������à ��������� � ����������� ϰϱ ϵ ϱϰ 
    ����� �� ϰ �ϱ 
ϮͿPassività peƌ iŵposte diffeƌite iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del patƌiŵoŶio Ŷetto ϭ.ϳϰϯ ϯϱϯ Ϯ.Ϭϵϳ 
    aͿ Riseƌve da valutazioŶe: ϭ.ϳϰϯ ϯϱϯ Ϯ.Ϭϵϳ 
    V��������� p������� �� FV �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �.ϳϰϯ ϯϱϯ �.�ϵϳ 
    R������������ ��������    
    �����    
    ďͿ Altƌe    
Totale sottovoĐe  ϴϬ ďͿ passività fisĐali diffeƌite ϭ.ϴϭϬ ϯϲϳ Ϯ.ϭϳϲ 

 
��� �� �������������� ����� ��p���� ��ff����� �� f��� IRES � IR�� ���� ����� �pp������ �� �������� ���q���� �pp������ p�� �� 
��p���� ������p���. 

 

ϭϯ.ϯ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ.  Iŵpoƌto iŶiziale ϳ.ϮϵϮ ϳ.ϰϲϯ 
Ϯ.  AuŵeŶti ϱϭϵ ϯϭϵ 
�.� I�p���� ������p��� �������� ����'��������� ϱ�ϵ ϯ�ϵ 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ ��p���� �� ������    
      �Ϳ �����  ϱ�ϵ ϯ�ϵ 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ.  DiŵiŶuzioŶi ϴϳϱ ϰϵϬ 
ϯ.� I�p���� ������p��� ��������� ����'��������� ϳϱϯ ϰϵ� 
      �Ϳ ��g���  ϳϱϯ ϰϵ� 
      �Ϳ ������������ p�� ��p��������� ������p��������à    
      �Ϳ ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����   
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� ����������� ���  
      �Ϳ ����f��������� �� ������� �'��p���� �� ��� ���� ��gg� �.��ϰ/���� ���  
      �Ϳ �����   
ϰ.  Iŵpoƌto fiŶale ϲ.ϵϯϱ ϳ.ϮϵϮ 

 

 

ϭϯ.ϯ.ϭ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE DI CUI ALLA L. Ϯϭϰ/ϮϬϭϭ ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ.  Iŵpoƌto iŶiziale ϲ.ϵϮϰ ϳ.ϭϯϯ 
Ϯ.  AuŵeŶti Ϯϳϰ ϭϰϴ 
ϯ.  DiŵiŶuzioŶi ϳϭϵ ϯϱϳ 
ϯ.� R�g��� ϱϵϳ ϯϱϳ 
ϯ.� T���f��������� �� ������� �'��p���� ���  
      �Ϳ ��������� �� p������ �'���������   
      �Ϳ ��������� �� p������ f������ ���  
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ.  I�p���� f����� ϲ.ϰϴ� ϲ.ϵ�ϰ 

 
N���� T������ ���� �������� �� ��p���� ������p��� � �� �������� ����������, ���p����� � f����� ����� �����f���� �� ������� p�� 
������������, p�� q����� ��������� ����� ��������� ���p���� ���� q���� ���������� ��� ������� �������� �� ��� ���'���. ��ϲ ����� 
ϯ T���.  

Relazioni e Bilancio 2017

114

���� ��������� ϯ.� �Ϳ ğ �������� �'��p���� ����� DT� ����f������ �� ������� �� ��p���� ��� ����� ������p������ ��� ��g�� 
p������� ����� T������ �ϴ.� ��� C���� E�������� ���� ���� ϯ���. 

�� ���� "�������" ����g��� ��  DT� ����f�������� �� ������� �'��p���� �������� ���� p���� �� p������ f������ �/� ������ ����� 
p��������� ��g����� ����������� ����� ���������� �� ����������� / ��������� �� ��� q���� p���� ;ϴ%Ϳ ����� �����f���� 
p��g����� ��� ������� ����� �� ��������� ;���. �ϲ-��� ��� D.�. �. �ϯϳ/���ϲ, ���������� �� ��gg� �. �ϱ/���ϳͿ. 

�� ����f��������� �� ������� �'��p���� �� ���������à ����'��������� ���������� �� ��������� ����'����� ����� ������������� ��� 
������� �/� ����'I��p �������� �� p������ �'��p���� ���ϳ.   

 

ϭϯ.ϰ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE DIFFERITE ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale ϱϰ ϱϰ 
Ϯ. AuŵeŶti Ϯϲ  
�.� I�p���� ��ff����� �������� ����'��������� �ϲ  
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  �ϲ  
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi   
ϯ.� I�p���� ��ff����� ��������� ����'���������   
      �Ϳ ��g���    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����    
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale ϴϬ ϱϰ 

 
�� ��p���� ��ff����� ���� �������� � f����� ����� ��ff������ ���p������ ��� ������ ��������� �� ��� �������à � �� ��� p�������à 
� �� ��� ������ f������, ��� ������� ����p����� ����� f���� �� ����f��� ��������� ��� �� ����� ������à ��g�� �������� ����������. 
T��� ����������� ğ ����� �ff������� �� ���� ���� ��g��������� f������ ��g����; �� ���q���� ���������� p�� �� ����������� ����� ��p���� 
��ff����� ������ � p������ �� f��� IRES �� IR�� ���� ���p����������� p��� �� �ϳ,ϱ�% � �� ϱ,ϱϳ% . 

�� ��������� ����� ��p���� ������p��� � ����� ��p���� ��ff����� ğ ����� �������� � ����� ��������� ���� ���� �ϲ� "��p���� ��� 
������� ����'��������� ����'�p��������à ��������", ���p�����������,  p�� �ϯϰ ���� ���� � p�� �ϲ ���� ����. 

 

 

ϭϯ.ϱ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE  ;IN CONTROPARTITA DEL PATRIMONIO NETTOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale ϭϭϱ ϭϳ 
Ϯ. AuŵeŶti ϲϮ ϭϭϱ 
�.� I�p���� ������p��� �������� ����'��������� ϲ� ��ϱ 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  ϲ� ��ϱ 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi ϭϭϱ ϭϳ 
ϯ.� I�p���� ������p��� ��������� ����'��������� ��ϱ �ϳ 
      �Ϳ ��g���  ��ϱ �ϳ 
      �Ϳ ������������ p�� ��p��������� ������p��������à   
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������   
      �Ϳ �����   
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale ϲϮ ϭϭϱ 

  



ϭϯ.Ϯ PASSIVITÀ PER IMPOSTE DIFFERITE: COMPOSI)IONE 

�� ��p���g�� �� ��ff������ ���p������ ��� ����� p������ ���'���������� �� "p�������à p�� ��p���� ��ff�����" ��g�������: 

IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICO 

DesĐƌizioŶe IRES IRAP Totale 
ϭͿPassività peƌ iŵposte diffeƌite iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo ϲϲ ϭϯ ϳϵ 
    R�p���� �� ������ �� �������à � p�������à f���������� �������� �� f��� �����    
    R����f���� �� ������ �� ������� ����� �� ��������� ������� �x����������������    
    D�ff������ p������� ��� ������ f������ � ������ �� �������� ����� �������à ��������� � ����������� ϰϱ ϵ ϱϰ 
    ����� �� ϰ �ϱ 
ϮͿPassività peƌ iŵposte diffeƌite iŶ ĐoŶtƌopaƌtita del patƌiŵoŶio Ŷetto ϭ.ϳϰϯ ϯϱϯ Ϯ.Ϭϵϳ 
    aͿ Riseƌve da valutazioŶe: ϭ.ϳϰϯ ϯϱϯ Ϯ.Ϭϵϳ 
    V��������� p������� �� FV �� �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �.ϳϰϯ ϯϱϯ �.�ϵϳ 
    R������������ ��������    
    �����    
    ďͿ Altƌe    
Totale sottovoĐe  ϴϬ ďͿ passività fisĐali diffeƌite ϭ.ϴϭϬ ϯϲϳ Ϯ.ϭϳϲ 

 
��� �� �������������� ����� ��p���� ��ff����� �� f��� IRES � IR�� ���� ����� �pp������ �� �������� ���q���� �pp������ p�� �� 
��p���� ������p���. 

 

ϭϯ.ϯ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ.  Iŵpoƌto iŶiziale ϳ.ϮϵϮ ϳ.ϰϲϯ 
Ϯ.  AuŵeŶti ϱϭϵ ϯϭϵ 
�.� I�p���� ������p��� �������� ����'��������� ϱ�ϵ ϯ�ϵ 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ ��p���� �� ������    
      �Ϳ �����  ϱ�ϵ ϯ�ϵ 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ.  DiŵiŶuzioŶi ϴϳϱ ϰϵϬ 
ϯ.� I�p���� ������p��� ��������� ����'��������� ϳϱϯ ϰϵ� 
      �Ϳ ��g���  ϳϱϯ ϰϵ� 
      �Ϳ ������������ p�� ��p��������� ������p��������à    
      �Ϳ ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����   
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� ����������� ���  
      �Ϳ ����f��������� �� ������� �'��p���� �� ��� ���� ��gg� �.��ϰ/���� ���  
      �Ϳ �����   
ϰ.  Iŵpoƌto fiŶale ϲ.ϵϯϱ ϳ.ϮϵϮ 

 

 

ϭϯ.ϯ.ϭ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE DI CUI ALLA L. Ϯϭϰ/ϮϬϭϭ ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ.  Iŵpoƌto iŶiziale ϲ.ϵϮϰ ϳ.ϭϯϯ 
Ϯ.  AuŵeŶti Ϯϳϰ ϭϰϴ 
ϯ.  DiŵiŶuzioŶi ϳϭϵ ϯϱϳ 
ϯ.� R�g��� ϱϵϳ ϯϱϳ 
ϯ.� T���f��������� �� ������� �'��p���� ���  
      �Ϳ ��������� �� p������ �'���������   
      �Ϳ ��������� �� p������ f������ ���  
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ.  I�p���� f����� ϲ.ϰϴ� ϲ.ϵ�ϰ 

 
N���� T������ ���� �������� �� ��p���� ������p��� � �� �������� ����������, ���p����� � f����� ����� �����f���� �� ������� p�� 
������������, p�� q����� ��������� ����� ��������� ���p���� ���� q���� ���������� ��� ������� �������� �� ��� ���'���. ��ϲ ����� 
ϯ T���.  
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���� ��������� ϯ.� �Ϳ ğ �������� �'��p���� ����� DT� ����f������ �� ������� �� ��p���� ��� ����� ������p������ ��� ��g�� 
p������� ����� T������ �ϴ.� ��� C���� E�������� ���� ���� ϯ���. 

�� ���� "�������" ����g��� ��  DT� ����f�������� �� ������� �'��p���� �������� ���� p���� �� p������ f������ �/� ������ ����� 
p��������� ��g����� ����������� ����� ���������� �� ����������� / ��������� �� ��� q���� p���� ;ϴ%Ϳ ����� �����f���� 
p��g����� ��� ������� ����� �� ��������� ;���. �ϲ-��� ��� D.�. �. �ϯϳ/���ϲ, ���������� �� ��gg� �. �ϱ/���ϳͿ. 

�� ����f��������� �� ������� �'��p���� �� ���������à ����'��������� ���������� �� ��������� ����'����� ����� ������������� ��� 
������� �/� ����'I��p �������� �� p������ �'��p���� ���ϳ.   

 

ϭϯ.ϰ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE DIFFERITE ;IN CONTROPARTITA DEL CONTO ECONOMICOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale ϱϰ ϱϰ 
Ϯ. AuŵeŶti Ϯϲ  
�.� I�p���� ��ff����� �������� ����'��������� �ϲ  
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  �ϲ  
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi   
ϯ.� I�p���� ��ff����� ��������� ����'���������   
      �Ϳ ��g���    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����    
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale ϴϬ ϱϰ 

 
�� ��p���� ��ff����� ���� �������� � f����� ����� ��ff������ ���p������ ��� ������ ��������� �� ��� �������à � �� ��� p�������à 
� �� ��� ������ f������, ��� ������� ����p����� ����� f���� �� ����f��� ��������� ��� �� ����� ������à ��g�� �������� ����������. 
T��� ����������� ğ ����� �ff������� �� ���� ���� ��g��������� f������ ��g����; �� ���q���� ���������� p�� �� ����������� ����� ��p���� 
��ff����� ������ � p������ �� f��� IRES �� IR�� ���� ���p����������� p��� �� �ϳ,ϱ�% � �� ϱ,ϱϳ% . 

�� ��������� ����� ��p���� ������p��� � ����� ��p���� ��ff����� ğ ����� �������� � ����� ��������� ���� ���� �ϲ� "��p���� ��� 
������� ����'��������� ����'�p��������à ��������", ���p�����������,  p�� �ϯϰ ���� ���� � p�� �ϲ ���� ����. 

 

 

ϭϯ.ϱ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE ANTICIPATE  ;IN CONTROPARTITA DEL PATRIMONIO NETTOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale ϭϭϱ ϭϳ 
Ϯ. AuŵeŶti ϲϮ ϭϭϱ 
�.� I�p���� ������p��� �������� ����'��������� ϲ� ��ϱ 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  ϲ� ��ϱ 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi ϭϭϱ ϭϳ 
ϯ.� I�p���� ������p��� ��������� ����'��������� ��ϱ �ϳ 
      �Ϳ ��g���  ��ϱ �ϳ 
      �Ϳ ������������ p�� ��p��������� ������p��������à   
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������   
      �Ϳ �����   
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale ϲϮ ϭϭϱ 
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ϭϯ.ϲ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE DIFFERITE  ;IN CONTROPARTITA DEL PATRIMONIO NETTOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale Ϯ.ϱϳϭ ϯ.ϯϱϱ 
Ϯ. AuŵeŶti Ϯ.Ϭϵϳ Ϯ.ϱϳϭ 
�.� I�p���� ��ff����� �������� ����'��������� �.�ϵϳ �.ϱϳ� 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  �.�ϵϳ �.ϱϳ� 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi Ϯ.ϱϳϭ ϯ.ϯϱϱ 
ϯ.� I�p���� ��ff����� ��������� ����'��������� �.ϱϳ� ϯ.ϯϱϱ 
      �Ϳ ��g���  �.ϱϳ� ϯ.ϯϱϱ 
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����    
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale Ϯ.Ϭϵϳ Ϯ.ϱϳϭ 

 
�� ��p���� ������p��� � ��ff����� �� ��f��������, ���p�����������, � ������������ � ������������� �� ������ ���p������� p�� �� �������. 

D���� �������������� ����� ������� ���� ������p������ �� ���p������ ������� �� p��������� �����. 

 

 

ϭϯ.ϳ ALTRE INFORMA)IONI 

CoŵposizioŶe della fisĐalità ĐoƌƌeŶte 

 IRES IRAP Altƌe TOTALE 
��������à f������ �������� ;-Ϳ  ;ϳϰͿ  ;ϳϰͿ 
������� ������� ;+Ϳ  ϳ�  ϳ� 
����� ������� �� ��p���� ;+Ϳ �.�ϯϳ ϯ�ϵ  �.ϰϱϲ 
C������ �'��p���� �� ��� ���� �. ��ϰ/���� ;+Ϳ ϰ��   ϰ�� 
R������� �'������� ������ ;+Ϳ ϳ   ϳ 
Saldo a deďito della voĐe ϴϬ aͿ del passivo     
Saldo a Đƌedito ϭ.ϱϱϱ ϯϭϳ  ϭ.ϴϳϮ 
C������ �� ��p���� ��� ���p��������: q���� ��p����� ϳϵ   ϳϵ 
C������ �� ��p���� ��� ���p��������: q���� ���������     
Saldo dei Đƌediti di iŵposta ŶoŶ ĐoŵpeŶsaďili ϳϵ   ϳϵ 
Saldo a Đƌedito della voĐe ϭϯϬ aͿ dell'attivo ϭ.ϲϯϰ ϯϭϳ  ϭ.ϵϱϭ 

 
I� ������ ���� p�������� f������ ����� �����, p�� g�� �������� ��� ������ p���������, ��� ğ ����� �� �gg� ����f����� ����� ������ �� 
������������. 

N���� ���� "������� �'��p���� ��� ���p��������" ğ ���p����  �'��p���� ��  ϳϵ ���� ���� ��f����� � ������� �� ��p���� p�� � p������ 
���ϳ-����, ����� �� ����ù ��� ������������� ����� ����g���� ��������� � f��� I��� ����'I��p ��� ����� ��� ������, ���� �� p��������� 
����'���. � ����� �q����� D� ���/���� ����. �. ��ϰ/���� � ��������������� ����g���� ����'���. ϰ ����� �� D� �ϲ/����. 

N���� ���� "������� �'��p���� �� ��� ���� �.��ϰ/����" ğ ���p���� �'��p���� �� ϰ�� ���� ���� ��f����� ���� �������� �� ������� 
�'��p���� �x ���. �, ����� ϱϱ-ϱϴ, D.�. ��ϱ/���� - C���. ϯϳ/E �ϴ/�ϵ/����  �� p���� ����� p�������� �� ��q��������� p�� �� �CC 
����������� �� ���������� �� �����������. 

 

Cƌedito d’iŵposta deƌivaŶte dalla tƌasfoƌŵazioŶe delle attività peƌ iŵposte aŶtiĐipate isĐƌitte iŶ ďilaŶĐio ;Legge Ŷ. 
Ϯϭϰ/ϮϬϭϭͿ 

I� D� ��ϱ/���� ;�.�. ������ p����g���Ϳ, � ���������� ����f�������� � ����g�������, �� p������� �’������������ ����� �����p���� 
����� ����f��������� �� ������� �’��p���� IRES �� q���� p���� �� ������ �������à p�� ��p���� ������p��� �������� �� ��������, 
q������ ��� �������� ����������� ����� ������à ��� �������� ��� p������ �’���������.  

�� ��gg� �� S�������à p�� �� ���ϰ �� ������ ���� p���������à �� ����f��������� ����� ���� ��p���� ������p��� ����� �����f���� �� 
������ ��� ������� � f��� IR��. 

�� ����� ����� ������ ���p�������� ���� ����f�������� �� ������� �’��p����, ����� ����������� ������, �� �������à p�� ��p���� 
������p��� �������� ���� ������������ ��� ������� ��� ������ ������� ��� ������� ��p������� �� ����� ��� ����� ϯ ����’���. ��ϲ 

��� T.U.I.R., �����Ġ q����� ��f����� ���� ���p������ ��g����� �������� �� ������ ����’���������� � �� ����� �������à �����������, 
���������� �� p�ù p������ �’��p���� �� f��� ����� ��p���� ��� �������. 

�� ����� p������ ��� �� �������à p�� ��p���� ������p��� ����� ����f�������� ���� p�� �’��p���� ��� ������� �����p������� �� 
p������ �’��������� p�� �� ��pp���� ��� �� �������à p�� ��p���� ������p��� ��������� � �� ����� ��� ��p����� ������� � ����� �������. 

E’ p�������, �������, ��’��������� �p����� �� ����f��������� ��� ��g����� �� �������à p�� ��p���� ������p��� �������� � f����� �� 
p������ f������ � ������ ����� p��������� ����� ��g�����.  

G�� ��p���� �������� �� ������� ��pp��������� �� q���� �� �������à p�� ��p���� ������p��� �gg���� �� ����f��������� �� ������� �� 
��p���� , p�� �� ������� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

�� �������à �� ����p��� �� ���� �������à �� �gg���g� � q����� ���������, ��� ���f������ p������� �������� � ��� ������� 
������������ ������f���� �� ���������� ��  ����p��������à ����� �������� p������� ����� I�S ��. 
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ϭϯ.ϲ VARIA)IONI DELLE IMPOSTE DIFFERITE  ;IN CONTROPARTITA DEL PATRIMONIO NETTOͿ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
ϭ. Iŵpoƌto iŶiziale Ϯ.ϱϳϭ ϯ.ϯϱϱ 
Ϯ. AuŵeŶti Ϯ.Ϭϵϳ Ϯ.ϱϳϭ 
�.� I�p���� ��ff����� �������� ����'��������� �.�ϵϳ �.ϱϳ� 
      �Ϳ �������� � p��������� ��������    
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����  �.�ϵϳ �.ϱϳ� 
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
�.� N���� ��p���� � ���������� �� ���q���� f������   
�.ϯ ����� �������   
ϯ. DiŵiŶuzioŶi Ϯ.ϱϳϭ ϯ.ϯϱϱ 
ϯ.� I�p���� ��ff����� ��������� ����'��������� �.ϱϳ� ϯ.ϯϱϱ 
      �Ϳ ��g���  �.ϱϳ� ϯ.ϯϱϱ 
      �Ϳ ������ �� ��������� �� ������� ���������    
      �Ϳ �����    
      �Ϳ �p�������� �� �gg��g������ ���������   
ϯ.� R�������� �� ���q���� f������   
ϯ.ϯ ����� �����������   
ϰ. Iŵpoƌto fiŶale Ϯ.Ϭϵϳ Ϯ.ϱϳϭ 

 
�� ��p���� ������p��� � ��ff����� �� ��f��������, ���p�����������, � ������������ � ������������� �� ������ ���p������� p�� �� �������. 

D���� �������������� ����� ������� ���� ������p������ �� ���p������ ������� �� p��������� �����. 

 

 

ϭϯ.ϳ ALTRE INFORMA)IONI 

CoŵposizioŶe della fisĐalità ĐoƌƌeŶte 

 IRES IRAP Altƌe TOTALE 
��������à f������ �������� ;-Ϳ  ;ϳϰͿ  ;ϳϰͿ 
������� ������� ;+Ϳ  ϳ�  ϳ� 
����� ������� �� ��p���� ;+Ϳ �.�ϯϳ ϯ�ϵ  �.ϰϱϲ 
C������ �'��p���� �� ��� ���� �. ��ϰ/���� ;+Ϳ ϰ��   ϰ�� 
R������� �'������� ������ ;+Ϳ ϳ   ϳ 
Saldo a deďito della voĐe ϴϬ aͿ del passivo     
Saldo a Đƌedito ϭ.ϱϱϱ ϯϭϳ  ϭ.ϴϳϮ 
C������ �� ��p���� ��� ���p��������: q���� ��p����� ϳϵ   ϳϵ 
C������ �� ��p���� ��� ���p��������: q���� ���������     
Saldo dei Đƌediti di iŵposta ŶoŶ ĐoŵpeŶsaďili ϳϵ   ϳϵ 
Saldo a Đƌedito della voĐe ϭϯϬ aͿ dell'attivo ϭ.ϲϯϰ ϯϭϳ  ϭ.ϵϱϭ 

 
I� ������ ���� p�������� f������ ����� �����, p�� g�� �������� ��� ������ p���������, ��� ğ ����� �� �gg� ����f����� ����� ������ �� 
������������. 

N���� ���� "������� �'��p���� ��� ���p��������" ğ ���p����  �'��p���� ��  ϳϵ ���� ���� ��f����� � ������� �� ��p���� p�� � p������ 
���ϳ-����, ����� �� ����ù ��� ������������� ����� ����g���� ��������� � f��� I��� ����'I��p ��� ����� ��� ������, ���� �� p��������� 
����'���. � ����� �q����� D� ���/���� ����. �. ��ϰ/���� � ��������������� ����g���� ����'���. ϰ ����� �� D� �ϲ/����. 

N���� ���� "������� �'��p���� �� ��� ���� �.��ϰ/����" ğ ���p���� �'��p���� �� ϰ�� ���� ���� ��f����� ���� �������� �� ������� 
�'��p���� �x ���. �, ����� ϱϱ-ϱϴ, D.�. ��ϱ/���� - C���. ϯϳ/E �ϴ/�ϵ/����  �� p���� ����� p�������� �� ��q��������� p�� �� �CC 
����������� �� ���������� �� �����������. 

 

Cƌedito d’iŵposta deƌivaŶte dalla tƌasfoƌŵazioŶe delle attività peƌ iŵposte aŶtiĐipate isĐƌitte iŶ ďilaŶĐio ;Legge Ŷ. 
Ϯϭϰ/ϮϬϭϭͿ 

I� D� ��ϱ/���� ;�.�. ������ p����g���Ϳ, � ���������� ����f�������� � ����g�������, �� p������� �’������������ ����� �����p���� 
����� ����f��������� �� ������� �’��p���� IRES �� q���� p���� �� ������ �������à p�� ��p���� ������p��� �������� �� ��������, 
q������ ��� �������� ����������� ����� ������à ��� �������� ��� p������ �’���������.  

�� ��gg� �� S�������à p�� �� ���ϰ �� ������ ���� p���������à �� ����f��������� ����� ���� ��p���� ������p��� ����� �����f���� �� 
������ ��� ������� � f��� IR��. 

�� ����� ����� ������ ���p�������� ���� ����f�������� �� ������� �’��p����, ����� ����������� ������, �� �������à p�� ��p���� 
������p��� �������� ���� ������������ ��� ������� ��� ������ ������� ��� ������� ��p������� �� ����� ��� ����� ϯ ����’���. ��ϲ 

��� T.U.I.R., �����Ġ q����� ��f����� ���� ���p������ ��g����� �������� �� ������ ����’���������� � �� ����� �������à �����������, 
���������� �� p�ù p������ �’��p���� �� f��� ����� ��p���� ��� �������. 

�� ����� p������ ��� �� �������à p�� ��p���� ������p��� ����� ����f�������� ���� p�� �’��p���� ��� ������� �����p������� �� 
p������ �’��������� p�� �� ��pp���� ��� �� �������à p�� ��p���� ������p��� ��������� � �� ����� ��� ��p����� ������� � ����� �������. 

E’ p�������, �������, ��’��������� �p����� �� ����f��������� ��� ��g����� �� �������à p�� ��p���� ������p��� �������� � f����� �� 
p������ f������ � ������ ����� p��������� ����� ��g�����.  

G�� ��p���� �������� �� ������� ��pp��������� �� q���� �� �������à p�� ��p���� ������p��� �gg���� �� ����f��������� �� ������� �� 
��p���� , p�� �� ������� ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������. 

�� �������à �� ����p��� �� ���� �������à �� �gg���g� � q����� ���������, ��� ���f������ p������� �������� � ��� ������� 
������������ ������f���� �� ���������� ��  ����p��������à ����� �������� p������� ����� I�S ��. 

 

 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϭϰ - ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE E PASSIVITÀ 
ASSOCIATE - VOCE ϭϰϬ DELL'ATTIVO E VOCE ϵϬ DEL PASSIVO 

ϭϰ.ϭ ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITÀ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 A. SiŶgole attività    
 �.� �������à f����������    
 �.� �������p������    
 �.ϯ �������à ���������  ϴ��  
 �.ϰ �������à �����������    
 �.ϱ ����� �������à ��� ��������    
                                                     Totale A ϴϭϭ  
                                                         �� ��� �������� �� ����� ϴ��  
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �    
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ     
 B. Gƌuppi di attività ;uŶità opeƌative disŵesseͿ    
 �.� �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
 �.� �������à f���������� �������� �� f��� �����    
 �.ϯ �������à f���������� ���p������� p�� �� �������    
 �.ϰ �������à f���������� �������� ���� ���� ��������    
 �.ϱ C������ ����� ������    
 �.ϲ C������ ����� ���������    
 �.ϳ �������p������    
 �.ϴ �������à ���������    
 �.ϵ �������à �����������    
 �.�� ����� �������à    
                                                     Totale B   
                                                         �� ��� �������� �� �����   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   
 C. Passività assoĐiate a siŶgole attività iŶ via di disŵissioŶe   
 C.� D�����    
 C.� T�����    
 C.ϯ ����� p�������à    
                                                     Totale C   
                                                         �� ��� �������� �� �����   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   
 D. Passività assoĐiate a gƌuppi di attività iŶ via di disŵissioŶe    
 D.� D����� ����� ������    
 D.� D����� ����� ���������    
 D.ϯ T����� �� ������������    
 D.ϰ ��������à f���������� �� ��g���������    
 D.ϱ ��������à f���������� �������� �� f��� �����    
 D.ϲ F����    
 D.ϳ ����� p�������à    
                                                    Totale D   
                                                        �� ��� �������� �� �����   
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �    
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   

 

 

ϭϰ.Ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

N���'������ ����� p�������� f����������� �. �ϱ�/���ϰ ��� T�������� �� V������, ���� ����� �gg�������� ���� ����� ��� ����� ��� 
���ϳ ������ �������� ���� ��� C����� �� N������ V��������. 

I� p����������, ���� ����� ������f����� �� ���� ���� ������ �������� ��� ����������� ���’�������à �������� ;�pp��������� � �������Ϳ 
��� �� C����g��� �� ��������������� �� ���������� �� �������� � p�� � q���� ğ g�à ����� ���p����� �� p���������� �� �������. 

  

SE)IONE ϭϱ - ALTRE ATTIVITÀ  - VOCE ϭϱϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� �� �������à ��� ������������� ����� ����� ���� ����’������ ����� ����� p�����������. 

ϭϱ.ϭ ALTRE ATTIVITÀ: COMPOSI)IONE 

VoĐi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Miglioƌie e spese iŶĐƌeŵeŶtative su ďeŶi di teƌzi ŶoŶ sepaƌaďili  ϭϬ 
Altƌe attività ϭϬ.ϲϰϱ ϲ.ϳϱϳ 
C������ ����� E����� p�� ������� �� ��p���� ��������� � ����� p������ f������ �.ϰ�ϲ �.ϱϴϱ 
V����� ������� � ������ ������� � � 
����g�� �� �/� ������ �� ����� �.ϱ�ϴ �.ϵ�ϳ 
������� �� ����� �� ����������� �.ϳϯ� �.ϰϴϵ 
������� V��gg����� �.ϯϯϵ �ϯϱ 
R������� ������ ��� ������������� � ���� p��p��� ��ϵ ϵϰ 
Eff���� �� ����� �� p������� ϰϱ ϰϴ 
R������ �� �������� �� ������ �� ��������� ϲ�� �ϵϲ 
F������ �� �������� � �� ��������� �ϰϳ ��ϳ 
����� p������ ������ ϵ� �� 
D��p�������� �� �������� �� ���g���� � ������� � ������ ϳ� ϲϰ 
S�������� ��q��������� ���� �'������� �.ϱϳ�  
Totale ϭϬ.ϲϰϱ ϲ.ϳϲϳ 
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SE)IONE ϭϰ - ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE E PASSIVITÀ 
ASSOCIATE - VOCE ϭϰϬ DELL'ATTIVO E VOCE ϵϬ DEL PASSIVO 

ϭϰ.ϭ ATTIVITÀ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI ATTIVITÀ 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 A. SiŶgole attività    
 �.� �������à f����������    
 �.� �������p������    
 �.ϯ �������à ���������  ϴ��  
 �.ϰ �������à �����������    
 �.ϱ ����� �������à ��� ��������    
                                                     Totale A ϴϭϭ  
                                                         �� ��� �������� �� ����� ϴ��  
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �    
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ     
 B. Gƌuppi di attività ;uŶità opeƌative disŵesseͿ    
 �.� �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
 �.� �������à f���������� �������� �� f��� �����    
 �.ϯ �������à f���������� ���p������� p�� �� �������    
 �.ϰ �������à f���������� �������� ���� ���� ��������    
 �.ϱ C������ ����� ������    
 �.ϲ C������ ����� ���������    
 �.ϳ �������p������    
 �.ϴ �������à ���������    
 �.ϵ �������à �����������    
 �.�� ����� �������à    
                                                     Totale B   
                                                         �� ��� �������� �� �����   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   
 C. Passività assoĐiate a siŶgole attività iŶ via di disŵissioŶe   
 C.� D�����    
 C.� T�����    
 C.ϯ ����� p�������à    
                                                     Totale C   
                                                         �� ��� �������� �� �����   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                       �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   
 D. Passività assoĐiate a gƌuppi di attività iŶ via di disŵissioŶe    
 D.� D����� ����� ������    
 D.� D����� ����� ���������    
 D.ϯ T����� �� ������������    
 D.ϰ ��������à f���������� �� ��g���������    
 D.ϱ ��������à f���������� �������� �� f��� �����    
 D.ϲ F����    
 D.ϳ ����� p�������à    
                                                    Totale D   
                                                        �� ��� �������� �� �����   
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �   
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� �    
                                      �� ��� �������� �� f��� ����� ������� ϯ   

 

 

ϭϰ.Ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

N���'������ ����� p�������� f����������� �. �ϱ�/���ϰ ��� T�������� �� V������, ���� ����� �gg�������� ���� ����� ��� ����� ��� 
���ϳ ������ �������� ���� ��� C����� �� N������ V��������. 

I� p����������, ���� ����� ������f����� �� ���� ���� ������ �������� ��� ����������� ���’�������à �������� ;�pp��������� � �������Ϳ 
��� �� C����g��� �� ��������������� �� ���������� �� �������� � p�� � q���� ğ g�à ����� ���p����� �� p���������� �� �������. 

  

SE)IONE ϭϱ - ALTRE ATTIVITÀ  - VOCE ϭϱϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� �� �������à ��� ������������� ����� ����� ���� ����’������ ����� ����� p�����������. 

ϭϱ.ϭ ALTRE ATTIVITÀ: COMPOSI)IONE 

VoĐi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Miglioƌie e spese iŶĐƌeŵeŶtative su ďeŶi di teƌzi ŶoŶ sepaƌaďili  ϭϬ 
Altƌe attività ϭϬ.ϲϰϱ ϲ.ϳϱϳ 
C������ ����� E����� p�� ������� �� ��p���� ��������� � ����� p������ f������ �.ϰ�ϲ �.ϱϴϱ 
V����� ������� � ������ ������� � � 
����g�� �� �/� ������ �� ����� �.ϱ�ϴ �.ϵ�ϳ 
������� �� ����� �� ����������� �.ϳϯ� �.ϰϴϵ 
������� V��gg����� �.ϯϯϵ �ϯϱ 
R������� ������ ��� ������������� � ���� p��p��� ��ϵ ϵϰ 
Eff���� �� ����� �� p������� ϰϱ ϰϴ 
R������ �� �������� �� ������ �� ��������� ϲ�� �ϵϲ 
F������ �� �������� � �� ��������� �ϰϳ ��ϳ 
����� p������ ������ ϵ� �� 
D��p�������� �� �������� �� ���g���� � ������� � ������ ϳ� ϲϰ 
S�������� ��q��������� ���� �'������� �.ϱϳ�  
Totale ϭϬ.ϲϰϱ ϲ.ϳϲϳ 
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PASSIVO 

SE)IONE ϭ - DEBITI VERSO BANCHE - VOCE ϭϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ����� ������, q�����q�� ��� �� ���� f���� ������� ������� �� q����� ���������� ����� ���� 
ϯ�, ϰ� � ϱ�. S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p������������ �� �������à � �� ������� f��������� ���� ��f����� 
��� T.U.� � ��� T.U.F. 

 

ϭ.ϭ DEBITI VERSO BANCHE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe ĐeŶtƌali    
 Ϯ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 
 �.� C���� �������� � ��p����� ������  �ϳϴ �ϱ� 
 �.� D�p����� ���������    
 �.ϯ F������������  ϴϱ.�ϴϴ �ϲϱ.ϱϱϰ 
        �.ϯ.� ������ ������ ������� p������   
        �.ϯ.� �����  ϴϱ.�ϴϴ �ϲϱ.ϱϱϰ 
 �.ϰ D����� p�� ��p�g�� �� ����q����� �� p��p�� ��������� p�����������   
 �.ϱ ����� ������ ϯϯ� ϯ�ϱ 
Totale ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� ϯ ϴϱ.ϴϵϳ �ϲϲ.�ϯ� 
Totale faiƌ value ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 

 
I� �������������� ����� p��������� ������ � ����� ������� ��� ������ ����� ������ �� �������� f��� ����� ğ ����� ������� p��� �� 
������ �� ��������. 

T�� � ������ ����� ������, ����� ��������� �.ϯ.� "F������������ - �����", f�g����� �� �p�������� �� f������������ g�������� �� 
������ �������� �� ICCRE� ����� Sp� p�� ϴϱ.�ϴϴ ���� ����. 

�� ��������� �.ϱ "����� ������" ������� ���ì ���p���� �� ������ �� f������������ �������� ���� p���������� �� ������� p�� ϯϯ� 
���� ����; 

 
 
ϭ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϭϬ "DEBITI VERSO BANCHE": DEBITI SUBORDINATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ ����������� ����� ������. 

 
 
ϭ.ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϭϬ "DEBITI VERSO BANCHE": DEBITI STRUTTURATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ �����������  ����� �� ������. 

 
 
ϭ.ϰ DEBITI VERSO BANCHE: DEBITI OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� �� �� ������ ������ ����� ������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 
 
ϭ.ϱ DEBITI PER LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� �� ������ �p�������� ����� �p����. 

 
  

SE)IONE Ϯ - DEBITI VERSO CLIENTELA - VOCE ϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ����� ���������, q�����q�� ��� �� ���� f���� �������, ������� �� q����� ���������� ����� ���� 
ϯ�, ϰ� � ϱ�. S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p���������� p���������� �� �������à � �� ������� f��������� 
���� ��f����� ��� T.U.� � ��� T.U.F. 

 

Ϯ.ϭ DEBITI VERSO CLIENTELA: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. C���� �������� � ��p����� ������ ϰ��.�ϰ� ϯ�ϴ.ϰϱϴ 
�. D�p����� ��������� ϱ.�ϯϯ �.ϴϯ� 
ϯ. F������������   
     ϯ.� ������ ������ ������� p������   
     ϯ.� �����   
ϰ. D����� p�� ��p�g�� �� ����q����� �� p��p�� ��������� p�����������   
ϱ. ����� ������ �.�ϲϴ ϯ.�ϲ� 
Totale ϰϬϵ.Ϯϰϯ ϯϮϯ.ϯϱϮ 
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� � ϲϰ� ϳϱϳ 
F��� ����� – ������� ϯ ϰ�ϴ.ϲ�� ϯ��.ϱϵϱ 
Totale Faiƌ value ϰϬϵ.Ϯϰϯ ϯϮϯ.ϯϱϮ 

 
T�� � ������ ����� ������� f�g����� ������ �� ������ ������ p�� �� ������������ �� �.ϲϵϴ ���� ����. 

�� ��������� ϱ "����� ������" ������� ���ì ���p����: 
- F���� �� ����� �� ��������������� �� ���� p������� p�� ϵϱϱ ���� ����; 
- ����� p�������à p�� �.�ϵϴ � f����� �� �������à ������ �� ��� ����������, ��� ��pp��������� �� ������ �������� ��� �� 

�p�������� �� �������� ����� �������à f���������� ��� ��� ���p������ � ��q������ p���� ����� I�S ϯϵ p�� �� ���� ����g���� 
������������� ��� ��������; 

- ����� ������ p�� �ϱ ���� ����. 
 

 

Ϯ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϮϬ "DEBITI VERSO CLIENTELA": DEBITI SUBORDINATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ ����������� ����� ���������. 

 

 

Ϯ.ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϮϬ "DEBITI VERSO CLIENTELA": DEBITI STRUTTURATI 

N�� ���� p������� ������ ����������� ����� ���������. 

 

 

Ϯ.ϰ DEBITI VERSO CLIENTELA: DEBITI OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ ������ ����� ��������� �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

Ϯ.ϱ DEBITI PER LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� �� ������ ������ p�� ������g f���������� ����� �� ���������. 
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PASSIVO 

SE)IONE ϭ - DEBITI VERSO BANCHE - VOCE ϭϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ����� ������, q�����q�� ��� �� ���� f���� ������� ������� �� q����� ���������� ����� ���� 
ϯ�, ϰ� � ϱ�. S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p������������ �� �������à � �� ������� f��������� ���� ��f����� 
��� T.U.� � ��� T.U.F. 

 

ϭ.ϭ DEBITI VERSO BANCHE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 ϭ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe ĐeŶtƌali    
 Ϯ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 
 �.� C���� �������� � ��p����� ������  �ϳϴ �ϱ� 
 �.� D�p����� ���������    
 �.ϯ F������������  ϴϱ.�ϴϴ �ϲϱ.ϱϱϰ 
        �.ϯ.� ������ ������ ������� p������   
        �.ϯ.� �����  ϴϱ.�ϴϴ �ϲϱ.ϱϱϰ 
 �.ϰ D����� p�� ��p�g�� �� ����q����� �� p��p�� ��������� p�����������   
 �.ϱ ����� ������ ϯϯ� ϯ�ϱ 
Totale ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� ϯ ϴϱ.ϴϵϳ �ϲϲ.�ϯ� 
Totale faiƌ value ϴϱ.ϴϵϳ ϭϲϲ.ϭϯϬ 

 
I� �������������� ����� p��������� ������ � ����� ������� ��� ������ ����� ������ �� �������� f��� ����� ğ ����� ������� p��� �� 
������ �� ��������. 

T�� � ������ ����� ������, ����� ��������� �.ϯ.� "F������������ - �����", f�g����� �� �p�������� �� f������������ g�������� �� 
������ �������� �� ICCRE� ����� Sp� p�� ϴϱ.�ϴϴ ���� ����. 

�� ��������� �.ϱ "����� ������" ������� ���ì ���p���� �� ������ �� f������������ �������� ���� p���������� �� ������� p�� ϯϯ� 
���� ����; 

 
 
ϭ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϭϬ "DEBITI VERSO BANCHE": DEBITI SUBORDINATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ ����������� ����� ������. 

 
 
ϭ.ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϭϬ "DEBITI VERSO BANCHE": DEBITI STRUTTURATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ �����������  ����� �� ������. 

 
 
ϭ.ϰ DEBITI VERSO BANCHE: DEBITI OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� �� �� ������ ������ ����� ������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 
 
ϭ.ϱ DEBITI PER LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� �� ������ �p�������� ����� �p����. 

 
  

SE)IONE Ϯ - DEBITI VERSO CLIENTELA - VOCE ϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ����� ���������, q�����q�� ��� �� ���� f���� �������, ������� �� q����� ���������� ����� ���� 
ϯ�, ϰ� � ϱ�. S��� ������� � ������ �� f������������ �������� ��� �� p���������� p���������� �� �������à � �� ������� f��������� 
���� ��f����� ��� T.U.� � ��� T.U.F. 

 

Ϯ.ϭ DEBITI VERSO CLIENTELA: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia opeƌazioŶi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. C���� �������� � ��p����� ������ ϰ��.�ϰ� ϯ�ϴ.ϰϱϴ 
�. D�p����� ��������� ϱ.�ϯϯ �.ϴϯ� 
ϯ. F������������   
     ϯ.� ������ ������ ������� p������   
     ϯ.� �����   
ϰ. D����� p�� ��p�g�� �� ����q����� �� p��p�� ��������� p�����������   
ϱ. ����� ������ �.�ϲϴ ϯ.�ϲ� 
Totale ϰϬϵ.Ϯϰϯ ϯϮϯ.ϯϱϮ 
F��� ����� – ������� �   
F��� ����� – ������� � ϲϰ� ϳϱϳ 
F��� ����� – ������� ϯ ϰ�ϴ.ϲ�� ϯ��.ϱϵϱ 
Totale Faiƌ value ϰϬϵ.Ϯϰϯ ϯϮϯ.ϯϱϮ 

 
T�� � ������ ����� ������� f�g����� ������ �� ������ ������ p�� �� ������������ �� �.ϲϵϴ ���� ����. 

�� ��������� ϱ "����� ������" ������� ���ì ���p����: 
- F���� �� ����� �� ��������������� �� ���� p������� p�� ϵϱϱ ���� ����; 
- ����� p�������à p�� �.�ϵϴ � f����� �� �������à ������ �� ��� ����������, ��� ��pp��������� �� ������ �������� ��� �� 

�p�������� �� �������� ����� �������à f���������� ��� ��� ���p������ � ��q������ p���� ����� I�S ϯϵ p�� �� ���� ����g���� 
������������� ��� ��������; 

- ����� ������ p�� �ϱ ���� ����. 
 

 

Ϯ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϮϬ "DEBITI VERSO CLIENTELA": DEBITI SUBORDINATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ���� p������� ������ ����������� ����� ���������. 

 

 

Ϯ.ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϮϬ "DEBITI VERSO CLIENTELA": DEBITI STRUTTURATI 

N�� ���� p������� ������ ����������� ����� ���������. 

 

 

Ϯ.ϰ DEBITI VERSO CLIENTELA: DEBITI OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ ������ ����� ��������� �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

Ϯ.ϱ DEBITI PER LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� �� ������ ������ p�� ������g f���������� ����� �� ���������. 
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SE)IONE ϯ - TITOLI IN CIRCOLA)IONE - VOCE ϯϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ������ �������� �� ����� ������������.  S��� �����p���� � ������ ��� ���� ���� �� ��f�������� 
��� �������� ��������� ������� �� ��� ������ ����������. E' ������� �� q���� ��� ������ �� ������ �� p��p��� ��������� ��� ������ 
��������� p����� �����. 

 

ϯ.ϭ TITOLI IN CIRCOLA)IONE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia titoli/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Valoƌe 
ďilaŶĐio 

Faiƌ value Valoƌe 
ďilaŶĐio 

Faiƌ value 
Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 

A. Titoli         
      �. O����g������ �ϯ�.ϲϵ�  �ϯ�.ϱ��  ��ϳ.ϲϴϳ  ��ϴ.ϱϵϳ  
            �.� �����������         
            �.� ����� �ϯ�.ϲϵ�  �ϯ�.ϱ��  ��ϳ.ϲϴϳ  ��ϴ.ϱϵϳ  
      �. ����� ������ ��.�ϴϳ   ��.ϰ�ϳ �ϱ.ϵϱϯ   �ϲ.��ϱ 
            �.� �����������         
            �.� ����� ��.�ϴϳ   ��.ϰ�ϳ �ϱ.ϵϱϯ   �ϲ.��ϱ 
Totale ϭϱϭ.ϴϳϵ  ϭϯϭ.ϱϮϭ Ϯϭ.ϰϭϳ ϭϰϯ.ϲϰϬ  ϭϭϴ.ϱϵϳ Ϯϲ.ϭϬϱ 

 
��� q����� ��g����� � ������� �� �������������� ���  f��� ����� �� ������� ���� ����� � - ��������� ���������. 

�� ��������� �.�.� "T����� - ����� ������ - �����", ğ ���p���� �� �����f����� �� ��p�����. I� p��������� ���� ��������� f��������� ���� 
������f����� � ������� ϯ.  

 

 

ϯ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϯϬ "TITOLI IN CIRCOLA)IONE": TITOLI SUBORDINATI 

H���� ��������� ����������� � ������ �� ��� ������� �� ��������, ��� ���� �� ��q��������� ����'���� ��������� � �� ��� 
�����p�������� �� ����� p�������� �����������, p�ò ������ ���������� �� p���� ��� ��������� ���� ��p� q����� ��g�� ����� 
��������� ��� �g�������� �����������. S��� ������� g�� ��������� p����������� ���, ������� � p�����p� ��������� ��������������, 
����� ��������������� �� p��������� �����. 

N���'������ ��� ������ �� ������������, �� ��������� ��� ����� T������ �ϯ.� T����� �� ������������: ���p�������� ��������g���� 
��������� �.� "O����g������ – ������ ���� ���p���� ������ ����������� p��� � ϵ.ϵ�ϰ ���� ����. 

E��� ��������� p����������� ���p������� ��� ���������� �� V�g������ ����� �����. ��� �� �����g��� ����� ��������������� �� ������� 
���� �p���f��� �������� ����� ����� F " I�f��������� ��� p���������" - S������ � "I� p��������� � � ���ff������� �� ��g������" - �� 
����� ���� ������������ �.� "���������� �� V�g������ - �. I�f��������� �� ������ q����������". 

 

ϯ.ϯ TITOLI IN CIRCOLA)IONE OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ ������ �� ������������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

 

SE)IONE ϰ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE DI NEGO)IA)IONE - VOCE ϰϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� �����  ��� ������� p�������à f���������� ���������� �� q����� ����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

 

 

 

SE)IONE ϱ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - VOCE ϱϬ 
���� ���� �� ����������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à f���������� �������� �� f��� �����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

  

SE)IONE ϲ - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE ϲϬ 

S� ������ �� �������� f��������� ;I������� R��� S��pͿ ����g���� � ��p������ ��� ������ ��������� ����� ���������� ��� f����� f��������� 
�� ��������� f��������� �������� ���� ��������à f�����������, ���� ��g��� �p���f����� ����� ������ ����������. 

��� q����� ��g����� g�� ��������� � �� ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ �� ������ ����� ���’��f�������� f������ 
����� p���� ����� E – I�f��������� ��� ������ � ����� �������� p�������� �� ��p������ - S������ � – R����� �� ������� ����� ���� 
����g������. 

 

ϲ.ϭ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI COPERTURA E PER LIVELLI GERARCHICI 

 
Faiƌ value ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
Faiƌ value ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 
A. Deƌivati fiŶaŶziaƌi  ϭϭ  ϱ.ϬϬϬ     
          �Ϳ F��� �����         
          �Ϳ F����� f���������  ��  ϱ.���     
          ϯͿ I����������� ������         
B. Deƌivati Đƌeditizi         
          �Ϳ F��� �����         
          �Ϳ F����� f���������         
Totale  ϭϭ  ϱ.ϬϬϬ     

 

��g����  
VN = ������ ���������  
�� = ������� �  
�� = ������� �  
�ϯ = ������� ϯ 
 
 
 
ϲ.Ϯ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER PORTAFOGLI COPERTI E PER TIPOLOGIA DI COPERTURA 

OpeƌazioŶi/Tipo di Đopeƌtuƌa 

Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi 

IŶvestiŵ. 
Esteƌi 

SpeĐifiĐa 

GeŶeƌiĐa SpeĐifiĐa GeŶeƌiĐa RisĐhio 
di tasso 

RisĐhio 
di 

Đaŵďio 

RisĐhio 
di 

Đƌedito 

RisĐhio 
di 

pƌezzo 

Più 
ƌisĐhi 

 �. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� X �� X X 
 �. C������   X X X X 
 ϯ. �������à f���������� �������� ���� ���� �������� X   X X X X 
 ϰ. �����f�g���  X X X X X X X 
 ϱ. ����� �p�������� X X 
Totale Attività ϭϭ 
 �. ��������à f���������� X X X X 
 �. �����f�g��� X X X X X X X 
Totale Passività 
 �. T���������� ������ X X X X X X X X 
 �. �����f�g��� �� �������à � p�������à f���������� X X X X X X 

 

N���� p������� T������ ���� �������� � ������ ��g����� ��  �������� ��� �������� �� ��p������, �������� �� ��������� ���'�������à � 
p�������à ��p���� � ���� ��p���g�� �� ��p������ ����������. 
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SE)IONE ϯ - TITOLI IN CIRCOLA)IONE - VOCE ϯϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ������ ������ �������� �� ����� ������������.  S��� �����p���� � ������ ��� ���� ���� �� ��f�������� 
��� �������� ��������� ������� �� ��� ������ ����������. E' ������� �� q���� ��� ������ �� ������ �� p��p��� ��������� ��� ������ 
��������� p����� �����. 

 

ϯ.ϭ TITOLI IN CIRCOLA)IONE: COMPOSI)IONE MERCEOLOGICA 

Tipologia titoli/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Valoƌe 
ďilaŶĐio 

Faiƌ value Valoƌe 
ďilaŶĐio 

Faiƌ value 
Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ Livello ϭ Livello Ϯ Livello ϯ 

A. Titoli         
      �. O����g������ �ϯ�.ϲϵ�  �ϯ�.ϱ��  ��ϳ.ϲϴϳ  ��ϴ.ϱϵϳ  
            �.� �����������         
            �.� ����� �ϯ�.ϲϵ�  �ϯ�.ϱ��  ��ϳ.ϲϴϳ  ��ϴ.ϱϵϳ  
      �. ����� ������ ��.�ϴϳ   ��.ϰ�ϳ �ϱ.ϵϱϯ   �ϲ.��ϱ 
            �.� �����������         
            �.� ����� ��.�ϴϳ   ��.ϰ�ϳ �ϱ.ϵϱϯ   �ϲ.��ϱ 
Totale ϭϱϭ.ϴϳϵ  ϭϯϭ.ϱϮϭ Ϯϭ.ϰϭϳ ϭϰϯ.ϲϰϬ  ϭϭϴ.ϱϵϳ Ϯϲ.ϭϬϱ 

 
��� q����� ��g����� � ������� �� �������������� ���  f��� ����� �� ������� ���� ����� � - ��������� ���������. 

�� ��������� �.�.� "T����� - ����� ������ - �����", ğ ���p���� �� �����f����� �� ��p�����. I� p��������� ���� ��������� f��������� ���� 
������f����� � ������� ϯ.  

 

 

ϯ.Ϯ DETTAGLIO DELLA VOCE ϯϬ "TITOLI IN CIRCOLA)IONE": TITOLI SUBORDINATI 

H���� ��������� ����������� � ������ �� ��� ������� �� ��������, ��� ���� �� ��q��������� ����'���� ��������� � �� ��� 
�����p�������� �� ����� p�������� �����������, p�ò ������ ���������� �� p���� ��� ��������� ���� ��p� q����� ��g�� ����� 
��������� ��� �g�������� �����������. S��� ������� g�� ��������� p����������� ���, ������� � p�����p� ��������� ��������������, 
����� ��������������� �� p��������� �����. 

N���'������ ��� ������ �� ������������, �� ��������� ��� ����� T������ �ϯ.� T����� �� ������������: ���p�������� ��������g���� 
��������� �.� "O����g������ – ������ ���� ���p���� ������ ����������� p��� � ϵ.ϵ�ϰ ���� ����. 

E��� ��������� p����������� ���p������� ��� ���������� �� V�g������ ����� �����. ��� �� �����g��� ����� ��������������� �� ������� 
���� �p���f��� �������� ����� ����� F " I�f��������� ��� p���������" - S������ � "I� p��������� � � ���ff������� �� ��g������" - �� 
����� ���� ������������ �.� "���������� �� V�g������ - �. I�f��������� �� ������ q����������". 

 

ϯ.ϯ TITOLI IN CIRCOLA)IONE OGGETTO DI COPERTURA SPECIFICA 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ ������ �� ������������ �gg���� �� ��p������ �p���f���. 

 

 

 

SE)IONE ϰ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE DI NEGO)IA)IONE - VOCE ϰϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� �����  ��� ������� p�������à f���������� ���������� �� q����� ����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

 

 

 

SE)IONE ϱ - PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR VALUE - VOCE ϱϬ 
���� ���� �� ����������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à f���������� �������� �� f��� �����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

  

SE)IONE ϲ - DERIVATI DI COPERTURA - VOCE ϲϬ 

S� ������ �� �������� f��������� ;I������� R��� S��pͿ ����g���� � ��p������ ��� ������ ��������� ����� ���������� ��� f����� f��������� 
�� ��������� f��������� �������� ���� ��������à f�����������, ���� ��g��� �p���f����� ����� ������ ����������. 

��� q����� ��g����� g�� ��������� � �� ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ �� ������ ����� ���’��f�������� f������ 
����� p���� ����� E – I�f��������� ��� ������ � ����� �������� p�������� �� ��p������ - S������ � – R����� �� ������� ����� ���� 
����g������. 

 

ϲ.ϭ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER TIPOLOGIA DI COPERTURA E PER LIVELLI GERARCHICI 

 
Faiƌ value ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
Faiƌ value ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ VN 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Lϭ LϮ Lϯ Lϭ LϮ Lϯ 
A. Deƌivati fiŶaŶziaƌi  ϭϭ  ϱ.ϬϬϬ     
          �Ϳ F��� �����         
          �Ϳ F����� f���������  ��  ϱ.���     
          ϯͿ I����������� ������         
B. Deƌivati Đƌeditizi         
          �Ϳ F��� �����         
          �Ϳ F����� f���������         
Totale  ϭϭ  ϱ.ϬϬϬ     

 

��g����  
VN = ������ ���������  
�� = ������� �  
�� = ������� �  
�ϯ = ������� ϯ 
 
 
 
ϲ.Ϯ DERIVATI DI COPERTURA: COMPOSI)IONE PER PORTAFOGLI COPERTI E PER TIPOLOGIA DI COPERTURA 

OpeƌazioŶi/Tipo di Đopeƌtuƌa 

Faiƌ value Flussi fiŶaŶziaƌi 

IŶvestiŵ. 
Esteƌi 

SpeĐifiĐa 

GeŶeƌiĐa SpeĐifiĐa GeŶeƌiĐa RisĐhio 
di tasso 

RisĐhio 
di 

Đaŵďio 

RisĐhio 
di 

Đƌedito 

RisĐhio 
di 

pƌezzo 

Più 
ƌisĐhi 

 �. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� X �� X X 
 �. C������   X X X X 
 ϯ. �������à f���������� �������� ���� ���� �������� X   X X X X 
 ϰ. �����f�g���  X X X X X X X 
 ϱ. ����� �p�������� X X 
Totale Attività ϭϭ 
 �. ��������à f���������� X X X X 
 �. �����f�g��� X X X X X X X 
Totale Passività 
 �. T���������� ������ X X X X X X X X 
 �. �����f�g��� �� �������à � p�������à f���������� X X X X X X 

 

N���� p������� T������ ���� �������� � ������ ��g����� ��  �������� ��� �������� �� ��p������, �������� �� ��������� ���'�������à � 
p�������à ��p���� � ���� ��p���g�� �� ��p������ ����������. 

 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϳ - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COPERTURA 
GENERICA - VOCE ϳϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� p���� �� ������ p�������à f���������� �gg���� �� ��p������ g�������. 

 

 

SE)IONE ϴ - PASSIVITÀ FISCALI - VOCE ϴϬ 

��� q����� ��g����� �� ��f��������� �������� ���� p�������à f������, �� ������ � q����� ��p���� ����� S������ �ϯ ����'������. 

 

 

SE)IONE ϵ - PASSIVITÀ ASSOCIATE AD ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE - VOCE ϵϬ 

��� q����� ��g����� �� ��f��������� �������� ���� p�������à ��������� �� �������à �� ��� �� �����������, �� ������ � q����� ��p���� 
����� S������ �ϰ ����'������. 

 

SE)IONE ϭϬ - ALTRE PASSIVITÀ  - VOCE ϭϬϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� �� p�������à ��� ������������� ����� ����� ���� ��� p������ ����� ����� p�����������. 

ϭϬ.ϭ ALTRE PASSIVITÀ: COMPOSI)IONE 

VoĐi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Deďiti a fƌoŶte del deteƌioƌaŵeŶto di:  ϭϬϬ 
- ������� �� f����  ��� 
Altƌe passività ϭϭ.ϬϭϬ ϵ.ϰϬϲ 
D����� ����� ���� p������������ � f���� p������� ������� ϯ�ϲ ϯ�ϳ 
D����� ����� f�������� p�� ���� � ������� ��� f��������� ϳϳ� ϯϵ� 
D����� ����� ��p�������, �������������� � �������  ��ϴ ϵ� 
D����� ����� �'E����� � ����� ���� ��p������� p�� ��p���� ��������� ����'������� �.�ϲ� ϵ�ϰ 
D����� ����� �'E����� p�� �'�������à �� ����������� ��p���� �/� ���� ��������� �'��p���� �.�ϵ� �.�ϯϯ 
D����� ����� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� ��� C������ C��p�������.  ϰϵϳ ϯϰ� 
D����� ����� ����� p�� ������� �/� ���������� ϵϴ ϳϳ 
������� �� ����� �� ����������� ϴ�� �.ϵϯϴ 
R������� p������ ��� ������������� � ���� p��p��� �ϳ �ϳ 
R����f���� p�� p������ ����q���� �� p����f�g��� �.�ϲϴ ϯϱϱ 
S���� � ���p�������� �� ����� ϯ.ϴϴϯ ϯ.ϱ�ϵ 
����� p������ p������ �ϴ� ��ϱ 
Totale ϭϭ.ϬϭϬ ϵ.ϱϬϲ 

 
�� ���� "D����� ����� �'E����� � ����� ���� ��p������� p�� ��p���� ��������� ����'�������" �����p����� �� f���� ��p���� �� ����� 
p�� ϵ�ϯ ���� ���� � �� f���� ��p���� ����������� p�� �ϰϴ ���� ����. 

�� ���� "D����� ����� �'E����� p�� �'�������à �� ����������� ��p���� �/� ���� ��������� �'��p����" �����p����� �� �������� �� 
������� �� ��p�����, �� �������� f������ �� ���������� ��� ��p������� � �������������� � �� ����������� ��p���� ����� ��������� �� 
��������� �� f����. 

�� "R����f���� p�� p������ ����q���� �� p����f�g���" ��pp��������� �� ��������� ��� �� �����f���� "����" � �� �����f���� "�����" ��� 
p����f�g��� ����� ���� f��� � �� ��p� ������� �� ��� �����g��� ğ �������� ����'�pp����� T������ ����� "����� ��f���������" ����� 
p���� � ����� p������� N��� ����g������. 

I �������� p������ �� ��f�������� � f�����p���� ��� ������������� � ���� p��p���. 

 

  

SE)IONE ϭϭ - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE ϭϭϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �� F���� �� T���������� �� f��� ��pp���� �������� ��� �� ��������g�� p������� ����� I�S�ϵ. 

ϭϭ.ϭ TƌattaŵeŶto di fiŶe ƌappoƌto del peƌsoŶale: vaƌiazioŶi aŶŶue 
 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. EsisteŶze iŶiziali ϭ.ϮϱϬ ϭ.ϰϭϮ 
B. AuŵeŶti ϮϬϬ ϯϳ 
�.� �������������� ����'��������� ϯ� ϯϳ 
�.� ����� ����������   
�.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ��������� �ϳ�  
C. DiŵiŶuzioŶi ϱ ϭϵϵ 
C.�  ��q��������� �ff������� ϱ �ϵϵ 
C.� ����� ����������   
C.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������   
D. RiŵaŶeŶze fiŶali ϭ.ϰϰϱ ϭ.ϮϱϬ 

 
���� ���� �� ��������, �� ����� �� �������� �� f���� TFR ������� q����� p������� ��� p�����p�� ��������� I�� �ϵ, p������� �� V��� 
D. �R�������� f������ ��� f���� ��������� �������� ��� �� ��� V����� ���������� ;D�f���� ����f�� O���g����� – D�OͿ. 

�� ��������� �.� "�������������� ����'���������" ğ ���� ���p����: 
�Ϳ ��������� ����� p���������� �� ������ �������� ;S������ C��� – SCͿ p��� � � ���� ����; 
�Ϳ ��������� p������ ����� ;N�� I������� C��� – NICͿ p��� � �ϲ ���� ����; 
ϯͿ p������ ���������� ;��������� G����/������ – � G/�Ϳ,  p��� � �ϰ ���� ����. 

S� ��������� ��� �� p������ ���������� ğ ���p���� ����� ��������� ���� �����������: 
- p������ p�� �ϯ ���� ���� ��p��� �� ���������� �� ��p�������; 
- p������ p�� � ���� ���� ��p��� �� ���������� ����� �p����� ����������. 

G�� ��������� �� ��� �� p���� ��� �Ϳ � ��� �Ϳ ���� �����p���� ��� ����� ��������� ������� "ϵ.� Sp��� p�� �� p��������: 
���p��������", ��������� �Ϳ "�������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ��p�������"; ������ �'��p���� 
�� ��� �� p���� ��� ϯͿ ğ ����� ���������� ����� "R������ �� �����������: U���� ;�������Ϳ ���������� �� p���� � ����f��� ��f�����" ;�f� 
����p���� ��������� ����� R���������à C��p�������Ϳ.  

 

 

ϭϭ.Ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

F���� �������� q����� ��p�� ��pp���������, �� F���� �� ����������� �� f��� ��pp����, ��������� �� ����� ����’���. ���� ��� 
C����� C�����, ��� �������� �� f���� p������� ������� � �� f���� �� ��������� I�p�, ������� �  �.ϯϯϴ ���� ���� � ����’��������� 
�� ğ ����������� ���� �� ��g����: 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
F���� �������� �.�ϱ� �.ϯϯ� 
V��������� �� ������� �ϵϳ �� 
V��������� �� ����������� �� ��� 
FoŶdo fiŶale ϭ.ϯϯϴ ϭ.ϭϱϭ 

 
N�� ����� ����'��������� ���� ����� ��������� �� f���� �� p��������� �� ����g���� q���� �� ����������� �� f��� ��pp���� p�� �ϯϯ 
���� ����. 

I������, ���� ����� �������� q���� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��������� �� ����� �� T�������� IN�S p��� � ϵϰ ���� ����. 

 

BASI TECNICHE ADOTTATE 

I� ������� ���������� �� ��f�������� p�� �� ����������� ��� TFR, �����Ġ ��� p���� �� ��������à, p�gg�� �� ������� �p����� ��� �� 
��p� ����g��f��� ��� ���������. 

��� ������ ����� �p����� ����������, ��� p��������, �� ğ f���� ��p������ ��f�������� ���'��p������� ������� ����� S�����à, p�� �� ����� 
�� ğ ������ ����� ����� ďest pƌaĐtiĐe �� ��f��������. 
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SE)IONE ϳ - ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE PASSIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COPERTURA 
GENERICA - VOCE ϳϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� p���� �� ������ p�������à f���������� �gg���� �� ��p������ g�������. 

 

 

SE)IONE ϴ - PASSIVITÀ FISCALI - VOCE ϴϬ 

��� q����� ��g����� �� ��f��������� �������� ���� p�������à f������, �� ������ � q����� ��p���� ����� S������ �ϯ ����'������. 

 

 

SE)IONE ϵ - PASSIVITÀ ASSOCIATE AD ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE - VOCE ϵϬ 

��� q����� ��g����� �� ��f��������� �������� ���� p�������à ��������� �� �������à �� ��� �� �����������, �� ������ � q����� ��p���� 
����� S������ �ϰ ����'������. 

 

SE)IONE ϭϬ - ALTRE PASSIVITÀ  - VOCE ϭϬϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� �� p�������à ��� ������������� ����� ����� ���� ��� p������ ����� ����� p�����������. 

ϭϬ.ϭ ALTRE PASSIVITÀ: COMPOSI)IONE 

VoĐi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Deďiti a fƌoŶte del deteƌioƌaŵeŶto di:  ϭϬϬ 
- ������� �� f����  ��� 
Altƌe passività ϭϭ.ϬϭϬ ϵ.ϰϬϲ 
D����� ����� ���� p������������ � f���� p������� ������� ϯ�ϲ ϯ�ϳ 
D����� ����� f�������� p�� ���� � ������� ��� f��������� ϳϳ� ϯϵ� 
D����� ����� ��p�������, �������������� � �������  ��ϴ ϵ� 
D����� ����� �'E����� � ����� ���� ��p������� p�� ��p���� ��������� ����'������� �.�ϲ� ϵ�ϰ 
D����� ����� �'E����� p�� �'�������à �� ����������� ��p���� �/� ���� ��������� �'��p���� �.�ϵ� �.�ϯϯ 
D����� ����� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� ��� C������ C��p�������.  ϰϵϳ ϯϰ� 
D����� ����� ����� p�� ������� �/� ���������� ϵϴ ϳϳ 
������� �� ����� �� ����������� ϴ�� �.ϵϯϴ 
R������� p������ ��� ������������� � ���� p��p��� �ϳ �ϳ 
R����f���� p�� p������ ����q���� �� p����f�g��� �.�ϲϴ ϯϱϱ 
S���� � ���p�������� �� ����� ϯ.ϴϴϯ ϯ.ϱ�ϵ 
����� p������ p������ �ϴ� ��ϱ 
Totale ϭϭ.ϬϭϬ ϵ.ϱϬϲ 

 
�� ���� "D����� ����� �'E����� � ����� ���� ��p������� p�� ��p���� ��������� ����'�������" �����p����� �� f���� ��p���� �� ����� 
p�� ϵ�ϯ ���� ���� � �� f���� ��p���� ����������� p�� �ϰϴ ���� ����. 

�� ���� "D����� ����� �'E����� p�� �'�������à �� ����������� ��p���� �/� ���� ��������� �'��p����" �����p����� �� �������� �� 
������� �� ��p�����, �� �������� f������ �� ���������� ��� ��p������� � �������������� � �� ����������� ��p���� ����� ��������� �� 
��������� �� f����. 

�� "R����f���� p�� p������ ����q���� �� p����f�g���" ��pp��������� �� ��������� ��� �� �����f���� "����" � �� �����f���� "�����" ��� 
p����f�g��� ����� ���� f��� � �� ��p� ������� �� ��� �����g��� ğ �������� ����'�pp����� T������ ����� "����� ��f���������" ����� 
p���� � ����� p������� N��� ����g������. 

I �������� p������ �� ��f�������� � f�����p���� ��� ������������� � ���� p��p���. 

 

  

SE)IONE ϭϭ - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE - VOCE ϭϭϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �� F���� �� T���������� �� f��� ��pp���� �������� ��� �� ��������g�� p������� ����� I�S�ϵ. 

ϭϭ.ϭ TƌattaŵeŶto di fiŶe ƌappoƌto del peƌsoŶale: vaƌiazioŶi aŶŶue 
 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. EsisteŶze iŶiziali ϭ.ϮϱϬ ϭ.ϰϭϮ 
B. AuŵeŶti ϮϬϬ ϯϳ 
�.� �������������� ����'��������� ϯ� ϯϳ 
�.� ����� ����������   
�.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ��������� �ϳ�  
C. DiŵiŶuzioŶi ϱ ϭϵϵ 
C.�  ��q��������� �ff������� ϱ �ϵϵ 
C.� ����� ����������   
C.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������   
D. RiŵaŶeŶze fiŶali ϭ.ϰϰϱ ϭ.ϮϱϬ 

 
���� ���� �� ��������, �� ����� �� �������� �� f���� TFR ������� q����� p������� ��� p�����p�� ��������� I�� �ϵ, p������� �� V��� 
D. �R�������� f������ ��� f���� ��������� �������� ��� �� ��� V����� ���������� ;D�f���� ����f�� O���g����� – D�OͿ. 

�� ��������� �.� "�������������� ����'���������" ğ ���� ���p����: 
�Ϳ ��������� ����� p���������� �� ������ �������� ;S������ C��� – SCͿ p��� � � ���� ����; 
�Ϳ ��������� p������ ����� ;N�� I������� C��� – NICͿ p��� � �ϲ ���� ����; 
ϯͿ p������ ���������� ;��������� G����/������ – � G/�Ϳ,  p��� � �ϰ ���� ����. 

S� ��������� ��� �� p������ ���������� ğ ���p���� ����� ��������� ���� �����������: 
- p������ p�� �ϯ ���� ���� ��p��� �� ���������� �� ��p�������; 
- p������ p�� � ���� ���� ��p��� �� ���������� ����� �p����� ����������. 

G�� ��������� �� ��� �� p���� ��� �Ϳ � ��� �Ϳ ���� �����p���� ��� ����� ��������� ������� "ϵ.� Sp��� p�� �� p��������: 
���p��������", ��������� �Ϳ "�������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ��p�������"; ������ �'��p���� 
�� ��� �� p���� ��� ϯͿ ğ ����� ���������� ����� "R������ �� �����������: U���� ;�������Ϳ ���������� �� p���� � ����f��� ��f�����" ;�f� 
����p���� ��������� ����� R���������à C��p�������Ϳ.  

 

 

ϭϭ.Ϯ ALTRE INFORMA)IONI 

F���� �������� q����� ��p�� ��pp���������, �� F���� �� ����������� �� f��� ��pp����, ��������� �� ����� ����’���. ���� ��� 
C����� C�����, ��� �������� �� f���� p������� ������� � �� f���� �� ��������� I�p�, ������� �  �.ϯϯϴ ���� ���� � ����’��������� 
�� ğ ����������� ���� �� ��g����: 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
F���� �������� �.�ϱ� �.ϯϯ� 
V��������� �� ������� �ϵϳ �� 
V��������� �� ����������� �� ��� 
FoŶdo fiŶale ϭ.ϯϯϴ ϭ.ϭϱϭ 

 
N�� ����� ����'��������� ���� ����� ��������� �� f���� �� p��������� �� ����g���� q���� �� ����������� �� f��� ��pp���� p�� �ϯϯ 
���� ����. 

I������, ���� ����� �������� q���� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��������� �� ����� �� T�������� IN�S p��� � ϵϰ ���� ����. 

 

BASI TECNICHE ADOTTATE 

I� ������� ���������� �� ��f�������� p�� �� ����������� ��� TFR, �����Ġ ��� p���� �� ��������à, p�gg�� �� ������� �p����� ��� �� 
��p� ����g��f��� ��� ���������. 

��� ������ ����� �p����� ����������, ��� p��������, �� ğ f���� ��p������ ��f�������� ���'��p������� ������� ����� S�����à, p�� �� ����� 
�� ğ ������ ����� ����� ďest pƌaĐtiĐe �� ��f��������. 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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S� ��p������ �� ��g���� �� ���� �������� ���������� ����������. 

RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE ECONOMICHE ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

T���� ����� �� ��������������� �,ϯ�% �,ϯ�% 
T���� ����� �� ��f������� �,ϱ�% �,ϱ�% 
T���� ����� ���������� TFR �,ϲ�ϱ% �,ϲ�ϱ% 
T���� ����� �� ���������� ��������� D���g����: �,ϱ�% 

Q�����: �,��%; 
I�p��g���: �,��% 

Op����: �,��% 

D���g����: �,ϱ�% 
Q�����: �,��% 

I�p��g���: �,��% 
Op����: �,��% 

 
I� p���������� ������� ������ ����: 

- �� tasso aŶŶuo di attualizzazioŶe ���������� p�� �� �������������� ��� ������ ������� ����'�����g������ ğ ����� �������, 
������������� ��� �� p��. ϴϯ ����� I�S �ϵ, ����'������ I��xx C��p����� �� ��� �������� ��+ �������� ���� ���� ����� 
�����������. � ��� f��� �� ğ ������ �� ���������� ������ ������ ���p������� ���� �������� ��� ���������� �� ���������� �gg���� 
����� �����������; 

- �� tasso aŶŶuo di iŶĐƌeŵeŶto del TFR ���� p������� ����'���. ���� ��� C����� C�����, ğ p��� �� ϳϱ% ����'��f������� p�ù �,ϱ 
p���� p����������; 

- �� tasso aŶŶuo di iŶĐƌeŵeŶto salaƌiale �pp������ �������������� p�� �� S�����à ��� �� ����� ���� �� ϱ� ��p������� ��� 
����� ��� ���ϲ, � �����q�� p�� �� �������������� ����� p�������à ��� p���� �� ��������à, ğ ����� ����������� �� ���� � 
q����� ���������� ��� R��p�������� ����� S�����à. 

 

S� ��p������ �� ��g���� �� ���� �������� ����g��f���� ����������. 

RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE DEMOGRAFICHE 
D������ T������ �� ��������à RGϰϴ p��������� ����� R�g������� G������� ����� S���� 

I�������à T����� IN�S �������� p�� ��à � ����� 

������������� ���% �� ��gg���g������ ��� ��q������ �GO 

 

FREQUEN)E ANNUE DI TURNOVER E ANTICIPA)IONI TFR ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

F��q����� ������p������ �,��% �,��% 

F��q����� T�������   �,ϱ�% �,ϱ�% 

 
�� f��q����� ����� �� ������p������ � �� ��������, ���� ������� ����� ��p������� �������� ��� G��pp� � ����� f��q����� 
���������� ����’��p������� M&� �� �� ��������� ������ �� ������� �����g��. 

T���� �� �p����� ��p�� ��p������ ���� ����� ����������� �� ������ ������� ��� � R��p�������� ����� D�������� �������������� 
����� S�����à. 

 

INFORMA)IONI AGGIUNTIVE 

I� ����� I�S�ϵ, p�� � p���� � ����f���� ��f����� �� ��p� p���-��p�������, �������� ��� ����� �� ��f��������� �gg�������, ��� 
�������� ������ ��p������ ����� N��� I���g������ �� ��������, q����: 
- ������� �� ����������à p�� �������� �p����� ���������� ��������� ���� f��� ����'���������, ��������� g�� �ff���� ��� �� ��������� 

����� � ��g���� ����� ���������� ����� �p����� ���������� ��g������������ p�������� � ���� ����, �� ������� ��������; 
- ����������� ��� ���������� p�� �'��������� ����������; 
- ����������� ����� ������ ����� f���������� ����'�����g������ p�� � p���� � ����f���� ��f�����; 
- ���g������ p������� ��� p����. 

 
  

D� ��g���� �� ��p������ ���� ��f���������. 

ANALISI DI SENSITIVITA' DEI PRINCIPALI PARAMETRI VALUTATIVI SUI DATI AL ϯϭ DICEMBRE ϮϬϭϳ DBO 

����� �� �������� +�,��% �.ϰϯϳ.ϯϯ�,ϴϱ 

����� �� �������� -�,��% �.ϰϱ�.ϴϱϳ,ϱϵ 

����� �� ��f������� +�,�ϱ% �.ϰϲϱ.ϰϰ�,�� 

����� �� ��f������� -�,�ϱ% �.ϰ�ϰ.�ϴϰ,�ϴ 

����� �� ��������������� +�,�ϱ% �.ϰ��.��ϴ,ϴϰ 

����� �� ��������������� -�,�ϱ% �.ϰϳϴ.ϱ��,ϵ� 

 
 

SERVICE COST E DURATION 

S������ C��� p�� f����� ���� �,�� 

D������� ��� p����  ϵ,ϵ� 

 
 
EROGA)IONI FUTURE STIMATE 

AŶŶi EƌogazioŶi pƌeviste 

� ϵϱ.�ϳϵ,ϵϰ 

� ϱ�.��ϰ,ϰϱ 

ϯ ϱ�.ϰϴϯ,�ϲ 

ϰ ��ϴ.ϳϴϱ,ϱϱ 

ϱ ϰϲ.ϱϰϵ,ϱϱ 
 

  



127

S� ��p������ �� ��g���� �� ���� �������� ���������� ����������. 

RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE ECONOMICHE ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

T���� ����� �� ��������������� �,ϯ�% �,ϯ�% 
T���� ����� �� ��f������� �,ϱ�% �,ϱ�% 
T���� ����� ���������� TFR �,ϲ�ϱ% �,ϲ�ϱ% 
T���� ����� �� ���������� ��������� D���g����: �,ϱ�% 

Q�����: �,��%; 
I�p��g���: �,��% 

Op����: �,��% 

D���g����: �,ϱ�% 
Q�����: �,��% 

I�p��g���: �,��% 
Op����: �,��% 

 
I� p���������� ������� ������ ����: 

- �� tasso aŶŶuo di attualizzazioŶe ���������� p�� �� �������������� ��� ������ ������� ����'�����g������ ğ ����� �������, 
������������� ��� �� p��. ϴϯ ����� I�S �ϵ, ����'������ I��xx C��p����� �� ��� �������� ��+ �������� ���� ���� ����� 
�����������. � ��� f��� �� ğ ������ �� ���������� ������ ������ ���p������� ���� �������� ��� ���������� �� ���������� �gg���� 
����� �����������; 

- �� tasso aŶŶuo di iŶĐƌeŵeŶto del TFR ���� p������� ����'���. ���� ��� C����� C�����, ğ p��� �� ϳϱ% ����'��f������� p�ù �,ϱ 
p���� p����������; 

- �� tasso aŶŶuo di iŶĐƌeŵeŶto salaƌiale �pp������ �������������� p�� �� S�����à ��� �� ����� ���� �� ϱ� ��p������� ��� 
����� ��� ���ϲ, � �����q�� p�� �� �������������� ����� p�������à ��� p���� �� ��������à, ğ ����� ����������� �� ���� � 
q����� ���������� ��� R��p�������� ����� S�����à. 

 

S� ��p������ �� ��g���� �� ���� �������� ����g��f���� ����������. 

RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE DEMOGRAFICHE 
D������ T������ �� ��������à RGϰϴ p��������� ����� R�g������� G������� ����� S���� 

I�������à T����� IN�S �������� p�� ��à � ����� 

������������� ���% �� ��gg���g������ ��� ��q������ �GO 

 

FREQUEN)E ANNUE DI TURNOVER E ANTICIPA)IONI TFR ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

F��q����� ������p������ �,��% �,��% 

F��q����� T�������   �,ϱ�% �,ϱ�% 

 
�� f��q����� ����� �� ������p������ � �� ��������, ���� ������� ����� ��p������� �������� ��� G��pp� � ����� f��q����� 
���������� ����’��p������� M&� �� �� ��������� ������ �� ������� �����g��. 

T���� �� �p����� ��p�� ��p������ ���� ����� ����������� �� ������ ������� ��� � R��p�������� ����� D�������� �������������� 
����� S�����à. 

 

INFORMA)IONI AGGIUNTIVE 

I� ����� I�S�ϵ, p�� � p���� � ����f���� ��f����� �� ��p� p���-��p�������, �������� ��� ����� �� ��f��������� �gg�������, ��� 
�������� ������ ��p������ ����� N��� I���g������ �� ��������, q����: 
- ������� �� ����������à p�� �������� �p����� ���������� ��������� ���� f��� ����'���������, ��������� g�� �ff���� ��� �� ��������� 

����� � ��g���� ����� ���������� ����� �p����� ���������� ��g������������ p�������� � ���� ����, �� ������� ��������; 
- ����������� ��� ���������� p�� �'��������� ����������; 
- ����������� ����� ������ ����� f���������� ����'�����g������ p�� � p���� � ����f���� ��f�����; 
- ���g������ p������� ��� p����. 

 
  

D� ��g���� �� ��p������ ���� ��f���������. 

ANALISI DI SENSITIVITA' DEI PRINCIPALI PARAMETRI VALUTATIVI SUI DATI AL ϯϭ DICEMBRE ϮϬϭϳ DBO 

����� �� �������� +�,��% �.ϰϯϳ.ϯϯ�,ϴϱ 

����� �� �������� -�,��% �.ϰϱ�.ϴϱϳ,ϱϵ 

����� �� ��f������� +�,�ϱ% �.ϰϲϱ.ϰϰ�,�� 

����� �� ��f������� -�,�ϱ% �.ϰ�ϰ.�ϴϰ,�ϴ 

����� �� ��������������� +�,�ϱ% �.ϰ��.��ϴ,ϴϰ 

����� �� ��������������� -�,�ϱ% �.ϰϳϴ.ϱ��,ϵ� 

 
 

SERVICE COST E DURATION 

S������ C��� p�� f����� ���� �,�� 

D������� ��� p����  ϵ,ϵ� 

 
 
EROGA)IONI FUTURE STIMATE 

AŶŶi EƌogazioŶi pƌeviste 

� ϵϱ.�ϳϵ,ϵϰ 

� ϱ�.��ϰ,ϰϱ 

ϯ ϱ�.ϰϴϯ,�ϲ 

ϰ ��ϴ.ϳϴϱ,ϱϱ 

ϱ ϰϲ.ϱϰϵ,ϱϱ 
 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϭϮ - FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE ϭϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� p�������à �������� �g�� ������ ����f��� � ���g� ��������, ������������ ���������������� �� 
p�������� �� ��������, �� ����� ����� I�S�ϵ � �� �����g������ �� ������, p�� �� q���� �� ����� ������� p�������� �� ������� f����� 
�� ������� �� ����� ����� I�Sϯϳ. 

 

ϭϮ.ϭ FONDI PER RISCHI E ONERI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
� F���� �� q��������� ���������   
�. ����� f���� p�� ������ �� ����� ϲϵϰ ϰϲϲ 
    �.� ������������ ��g��� �ϰϱ �ϰϱ 
    �.� ����� p�� �� p�������� ��� �ϴ� 
    �.ϯ �����  ��ϵ ϰ� 
Totale ϲϵϰ ϰϲϲ 

 

ϭϮ.Ϯ FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIA)IONI ANNUE 

 FoŶdi di ƋuiesĐeŶza Altƌi foŶdi Totale 
A. EsisteŶze iŶiziali  ϰϲϲ ϰϲϲ 
B. AuŵeŶti  Ϯϲϴ Ϯϲϴ 
�.� �������������� ����'���������  ��� ��� 
�.� V��������� ������ �� p������ ��� ���p�  �ϯ �ϯ 
�.ϯ V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������    
�.ϰ ����� ����������    
�.ϱ Op�������� �� �gg��g������ ���������  �ϲ �ϲ 
C. DiŵiŶuzioŶi  ϰϬ ϰϬ 
C.�  U������� ����'���������  �� �� 
C.�  V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������    
C.ϯ ����� ����������  ϯ� ϯ� 
C.ϰ Op�������� �� �gg��g������ ���������    
D. RiŵaŶeŶze fiŶali  ϲϵϰ ϲϵϰ 

 
�� ��������� �.� - �������������� ����'��������� - ����g��� �'���������� ��� ������ f����� �������, �������� � f���� ���������� 
����'���������. 

�� ��������� �.� - V��������� ������ �� p������ ��� ���p� - ����g��� � ��p������� �� ������ �������� ��� �� ����������� ��� ���p� 
������p������� �� ����� ��������, ��������� ����� ���� ��� ����� �� ������ ���������� ����'��������� p��������� p�� �'��������������� 
��� f����. 

�� ��������� C.� - U������� ����'��������� - �� ��f������ �� p�g������ �ff�������. 

�� ��������� C.ϯ - ����� ���������� �� ����������� - ����g��� � ���������� ��� f���� p�� ����f������ � ��������à � ��g���� 
����'�������� � f����� ����� �p���f���� ��������������. 

 

ϭϮ.ϯ FONDI DI QUIESCEN)A A)IENDALI A BENEFICI DEFINITI 

�� ����� ��� �� �������� ��� �������� f���� ����� �p����. 

  

ϭϮ.ϰ FONDI PER RISCHI ED ONERI - ALTRI FONDI 

�� ���� ������ f���� p�� ������ � ������ ğ ���������� ��: 

ϭ. FoŶdo oŶeƌi futuƌi peƌ ĐoŶtƌoveƌsie legali, peƌ Ϯϰϱ ŵila euƌo 

I� F���� ����� f����� p�� ������������ ��g��� ������ �� ����� �� p�������� ����� ��g����� ��������� ����� ����� p������ � ��� 
������� �� �����. 

�� ������ ����� ����� p������ ��g��� ğ ��p�� � �������f�����. I�f����, p�� ������ �� ������, �� ����� �� �������, ��� 
������� �� ��p� ������������ ��� ���f����� ����� �����, ���� ���gg��� ���g��� �� ������ ����� ����� ������� f�� ����. 

I� ��� ���p��f�������, �� p�ù ���������� ����� ���� �������� ���� ������������� ��g�� ��������� ;�������� ��� �����: ����������, 
�����, ����� ��� ����������, ���.Ϳ, ���� ����g������ ��� ������� �� ������������, ���'������ ��g��������� ����g��. 

I ���p� �� ����g������ ��� g������ ���� ��ff��������� p����������. R�g����� ���'��������� ��g�� ������� p����������, �'�p����� 
f�������� p�� � g������ ��� ����� �� ����������� p�������� �� ��f������ �� ���p������� ������� �������. S� p������, ����� �� 
��������� � q����� p���� �p���f�����, ��� ��� g�� ��p���� ��� �� ������� �� p���������� ������� �� �g�� ���g��� ������������, 
���� ��������������� ������������ ����������, �� q�����, �p���������� p�� � g������ �� ������ ������������, ğ ����� ��p�� �� 
��������������à ��� g������ ����� ����������� ��� �����. 

Ϯ. OŶeƌi peƌ il peƌsoŶale, peƌ ϮϮϬ ŵila euƌo 

�'��p���� ��p���� ����� ��������� �.� ������ p�� �� p�������������� T������ ��.�, �� ��f������ � p���� �� ��������à/f�����à 
�������� ���’����� f����������, ����������� �� ���� � ����������� ����������, ��� �� ����� ����à ���������, ��g�� ���� f�����, 
�� f����� ��� p�������� ��p������� �� ��������� ���’��������à �� ��������. 

D�� p���� �� ����� �p�������, �'�pp��������� ��� M����� ����� ���������� U������� ��� C������ �� ��������� ����� �'�������� 
�� �p����� ����g��f���� �� ���������-f���������� ��f����� �������������� �� ������� ��p�������. 

ϯ. Altƌi, peƌ ϮϮϵ ŵila euƌo 

�'��p���� ��p���� ����� ��������� �.ϯ ������� ğ ���ì ���p����: 

- R������� ���� ���������, p�� ��� ���� ���� - �� ����� �� �ff������� �� �������������� ������� � f����� ����� ����f��� 
�� ��������� ���f������� �pp�������� ��� ������� ��f��������; 

- F���� ����f������ � ��������à, p�� ϵ ���� ���� - ����'������ ��g�� ����� f���� ğ ���p���� �� f���� �� ����f������ � 
��������à ��� ���� ���g��� ����� ������� ������� ;���. ϰϵͿ. �� ������������ ����� ����������� �����������, �� ���� �� 
������������ �� �����, ����'��������� ��� ����; �� �������� �������� ����� ������ ��� C����g��� �� ���������������. I� f���� 
��� ğ ����� ������������ �� q����� �� ��� �������� ğ p������� ��� ����� ����'���� ����������. 

�� ����������� �������� ����� p������ � �������� ��� �� ��f�������� ����� p�������à �������� p���� ����������� ����'���� ��� 
p������� ������ / �������� ����; �����g���������� ��� �� ğ p�������� ���'��������������� ����'����� �������� � ����� 
p�������à �� q����� �������� ��� ��g��f�������. 

 

 

 

SE)IONE ϭϯ - A)IONI RIMBORSABILI - VOCE ϭϰϬ 

�� ����� ��� �� ������ ������ ������������. 
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SE)IONE ϭϮ - FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE ϭϮϬ 

N���� p������� ���� f�g����� �� p�������à �������� �g�� ������ ����f��� � ���g� ��������, ������������ ���������������� �� 
p�������� �� ��������, �� ����� ����� I�S�ϵ � �� �����g������ �� ������, p�� �� q���� �� ����� ������� p�������� �� ������� f����� 
�� ������� �� ����� ����� I�Sϯϳ. 

 

ϭϮ.ϭ FONDI PER RISCHI E ONERI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
� F���� �� q��������� ���������   
�. ����� f���� p�� ������ �� ����� ϲϵϰ ϰϲϲ 
    �.� ������������ ��g��� �ϰϱ �ϰϱ 
    �.� ����� p�� �� p�������� ��� �ϴ� 
    �.ϯ �����  ��ϵ ϰ� 
Totale ϲϵϰ ϰϲϲ 

 

ϭϮ.Ϯ FONDI PER RISCHI E ONERI: VARIA)IONI ANNUE 

 FoŶdi di ƋuiesĐeŶza Altƌi foŶdi Totale 
A. EsisteŶze iŶiziali  ϰϲϲ ϰϲϲ 
B. AuŵeŶti  Ϯϲϴ Ϯϲϴ 
�.� �������������� ����'���������  ��� ��� 
�.� V��������� ������ �� p������ ��� ���p�  �ϯ �ϯ 
�.ϯ V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������    
�.ϰ ����� ����������    
�.ϱ Op�������� �� �gg��g������ ���������  �ϲ �ϲ 
C. DiŵiŶuzioŶi  ϰϬ ϰϬ 
C.�  U������� ����'���������  �� �� 
C.�  V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������    
C.ϯ ����� ����������  ϯ� ϯ� 
C.ϰ Op�������� �� �gg��g������ ���������    
D. RiŵaŶeŶze fiŶali  ϲϵϰ ϲϵϰ 

 
�� ��������� �.� - �������������� ����'��������� - ����g��� �'���������� ��� ������ f����� �������, �������� � f���� ���������� 
����'���������. 

�� ��������� �.� - V��������� ������ �� p������ ��� ���p� - ����g��� � ��p������� �� ������ �������� ��� �� ����������� ��� ���p� 
������p������� �� ����� ��������, ��������� ����� ���� ��� ����� �� ������ ���������� ����'��������� p��������� p�� �'��������������� 
��� f����. 

�� ��������� C.� - U������� ����'��������� - �� ��f������ �� p�g������ �ff�������. 

�� ��������� C.ϯ - ����� ���������� �� ����������� - ����g��� � ���������� ��� f���� p�� ����f������ � ��������à � ��g���� 
����'�������� � f����� ����� �p���f���� ��������������. 

 

ϭϮ.ϯ FONDI DI QUIESCEN)A A)IENDALI A BENEFICI DEFINITI 

�� ����� ��� �� �������� ��� �������� f���� ����� �p����. 

  

ϭϮ.ϰ FONDI PER RISCHI ED ONERI - ALTRI FONDI 

�� ���� ������ f���� p�� ������ � ������ ğ ���������� ��: 

ϭ. FoŶdo oŶeƌi futuƌi peƌ ĐoŶtƌoveƌsie legali, peƌ Ϯϰϱ ŵila euƌo 

I� F���� ����� f����� p�� ������������ ��g��� ������ �� ����� �� p�������� ����� ��g����� ��������� ����� ����� p������ � ��� 
������� �� �����. 

�� ������ ����� ����� p������ ��g��� ğ ��p�� � �������f�����. I�f����, p�� ������ �� ������, �� ����� �� �������, ��� 
������� �� ��p� ������������ ��� ���f����� ����� �����, ���� ���gg��� ���g��� �� ������ ����� ����� ������� f�� ����. 

I� ��� ���p��f�������, �� p�ù ���������� ����� ���� �������� ���� ������������� ��g�� ��������� ;�������� ��� �����: ����������, 
�����, ����� ��� ����������, ���.Ϳ, ���� ����g������ ��� ������� �� ������������, ���'������ ��g��������� ����g��. 

I ���p� �� ����g������ ��� g������ ���� ��ff��������� p����������. R�g����� ���'��������� ��g�� ������� p����������, �'�p����� 
f�������� p�� � g������ ��� ����� �� ����������� p�������� �� ��f������ �� ���p������� ������� �������. S� p������, ����� �� 
��������� � q����� p���� �p���f�����, ��� ��� g�� ��p���� ��� �� ������� �� p���������� ������� �� �g�� ���g��� ������������, 
���� ��������������� ������������ ����������, �� q�����, �p���������� p�� � g������ �� ������ ������������, ğ ����� ��p�� �� 
��������������à ��� g������ ����� ����������� ��� �����. 

Ϯ. OŶeƌi peƌ il peƌsoŶale, peƌ ϮϮϬ ŵila euƌo 

�'��p���� ��p���� ����� ��������� �.� ������ p�� �� p�������������� T������ ��.�, �� ��f������ � p���� �� ��������à/f�����à 
�������� ���’����� f����������, ����������� �� ���� � ����������� ����������, ��� �� ����� ����à ���������, ��g�� ���� f�����, 
�� f����� ��� p�������� ��p������� �� ��������� ���’��������à �� ��������. 

D�� p���� �� ����� �p�������, �'�pp��������� ��� M����� ����� ���������� U������� ��� C������ �� ��������� ����� �'�������� 
�� �p����� ����g��f���� �� ���������-f���������� ��f����� �������������� �� ������� ��p�������. 

ϯ. Altƌi, peƌ ϮϮϵ ŵila euƌo 

�'��p���� ��p���� ����� ��������� �.ϯ ������� ğ ���ì ���p����: 

- R������� ���� ���������, p�� ��� ���� ���� - �� ����� �� �ff������� �� �������������� ������� � f����� ����� ����f��� 
�� ��������� ���f������� �pp�������� ��� ������� ��f��������; 

- F���� ����f������ � ��������à, p�� ϵ ���� ���� - ����'������ ��g�� ����� f���� ğ ���p���� �� f���� �� ����f������ � 
��������à ��� ���� ���g��� ����� ������� ������� ;���. ϰϵͿ. �� ������������ ����� ����������� �����������, �� ���� �� 
������������ �� �����, ����'��������� ��� ����; �� �������� �������� ����� ������ ��� C����g��� �� ���������������. I� f���� 
��� ğ ����� ������������ �� q����� �� ��� �������� ğ p������� ��� ����� ����'���� ����������. 

�� ����������� �������� ����� p������ � �������� ��� �� ��f�������� ����� p�������à �������� p���� ����������� ����'���� ��� 
p������� ������ / �������� ����; �����g���������� ��� �� ğ p�������� ���'��������������� ����'����� �������� � ����� 
p�������à �� q����� �������� ��� ��g��f�������. 

 

 

 

SE)IONE ϭϯ - A)IONI RIMBORSABILI - VOCE ϭϰϬ 

�� ����� ��� �� ������ ������ ������������. 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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SE)IONE ϭϰ - PATRIMONIO DELL'IMPRESA - VOCI ϭϯϬ, ϭϱϬ, ϭϲϬ, ϭϳϬ, ϭϴϬ, ϭϵϬ E ϮϬϬ 

N���� S������ ğ ���������� �� ���p�������� ��� ����� �������� �� ��p����� � ���� ������� ����� �����. 

ϭϰ.ϭ "CAPITALE" E "A)IONI PROPRIE": COMPOSI)IONE 

�� ����� �� ������ �������������� ������ ��������� �� ��g���� ��� ��p����� ������� ������������ p��� � �.ϳϴϱ ���� ����. N�� �� 
���� ������ ������������ � ��� ������ ��������. 

N�� �� ���� ������ p��p��� ����q�������. 

 

ϭϰ.Ϯ CAPITALE - NUMERO A)IONI: VARIA)IONI ANNUE 

VoĐi/Tipologie OƌdiŶaƌie Altƌe 
A. AzioŶi esisteŶti all'iŶizio dell'eseƌĐizio ϯϯϮ.ϯϵϲ  
     - ����������� �������� ϯϯ�.ϯϵϲ  
     - ��� ����������� ��������   
�.�  ������ p��p��� ;-Ϳ   
�.� ������ �� ������������: ��������� �������� ϯϯ�.ϯϵϲ  
B. AuŵeŶti ϭϳ.ϯϭϱ  
�.� N���� ��������� �ϳ.ϯ�ϱ  
       - � p�g������: �ϳ.ϯ�ϱ  
          - �p�������� �� �gg��g������ �� ��p����   
          - ����������� �� �����g������   
          - ��������� �� �������   
          - ����� �ϳ.ϯ�ϱ  
       - � ������ g�������:   
          - � f����� ��� ��p�������   
          - � f����� ��g�� ��������������   
          - �����   
�.� V������ �� ������ p��p���   
�.ϯ ����� ����������   
C. DiŵiŶuzioŶi ϯ.ϴϮϲ  
C.� ������������   
C.� ��q����� �� ������ p��p���   
C.ϯ Op�������� �� �������� �� ��p����   
C.ϰ  ����� ���������� ϯ.ϴ�ϲ  
D. AzioŶi iŶ ĐiƌĐolazioŶe: ƌiŵaŶeŶze fiŶali ϯϰϱ.ϴϴϱ  
D.� ������ p��p��� ;+Ϳ   
D.� ������ ��������� ���� f��� ����'��������� ϯϰϱ.ϴϴϱ  
     - ����������� �������� ϯϰϱ.ϴϴϱ  
     - ��� ����������� ��������   

 
�� ��f��������� �� ��f�������� �� ������ �� ������ ����������� ��� ����� ����'���������. 

I� ������ �������� ����� ���g��� ������ ��p����� �� ��������� �� ���� ğ p��� � ϱ,�ϲ. 

 

 

ϭϰ.ϯ  CAPITALE: ALTRE INFORMA)IONI 

VariazioŶi della ĐoŵpagiŶe soĐiale 
 Valoƌi 

Nuŵeƌo soĐi al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Ϯ.ϯϱϱ 
N����� ����: ��g����� ϯϳϳ 
N����� ����: ������ ϲ� 
Nuŵeƌo soĐi al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Ϯ.ϲϳϭ 

  

ϭϰ.ϰ RISERVE DI UTILI: ALTRE INFORMA)IONI 

�� ��������� �� ������� �� ��� ���’���. ϯϳ ��� D.�g�. ϯϴϱ/ϵϯ � �'���.ϰϵ ����� S������ p�������� �� ������������ �����g������ ����� 
������� ��g���. 

E��� ������� ������������� �� ������ �� ϳ�% ��g�� ����� ����� �������. 

�� ������� ��g��� ������� ������������ � �����p������� p�� �� �����, �� ��������� ����'�������� p�� �� ��p������ �� p������ �� 
���������, �� p��� ����� ����� ������� �� ����� �������� ��� ����������, �� ��g���� ��� ������� �� ��gg� � �� S������. 

���� ������� ��g��� ğ ����� ������� ����������� �� q���� p���� ��g�� ����� ����� ������� ��p� �� ����� ������������ p������� ����� 
��gg�, ����� ��������� �� ������� � ����� S������, ���������� ����'���������. 

��� �� ��gg���� �����g��� ����� R������ �� U���� ����� �����, �� ������ ���� ��f��������� ��������� ����� ����� F "I�f��������� 
��� ����������", ������� � "I� p��������� ����'��p����" ������� �.� "���������� ����'��p����: ���p��������" 

 

I� �����p������ ���'�������� �ϰ�ϳ, �. ϳ-���, ���.���., �� ��p���� �� ��g���� �� �����g��� ����� ���p�������� ��� p��������� ����� 
����� �����, ������� �'����� �� ���������, ��� �'�������������� ����'���g��� � ��� g���� �� ���p��������à � ��������������à ����� 
������� p����. 

 Iŵpoƌto Possiďilità di utilizzazioŶe 

Utilizzi effettuati Ŷei tƌe 
pƌeĐedeŶti eseƌĐizi 

Iŵpoƌto peƌ 
Đopeƌtuƌa 

peƌdite 

Iŵpoƌto peƌ altƌe 
ƌagioŶi 

Capitale soĐiale: ϭ.ϳϴϱ p�� ��p������ p������ � p�� �������� 
��� ������ �������� ����� ������ 

 ϭϲϯ 

Riseƌve di Đapitale:     

R������ �� �����pp����� ������  p�� ��p������ p������ � p�� �������� 
��� �����pp����� ������� 

  

Altƌe ƌiseƌve:     

R������ ��g��� ϰϱ.ϱϴ� p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

R������ �� ������������� ���������  p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

����� �������  p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

R������ �� ����������� �g�� I�S/IFRS  p�� ��p������ p������  ��� ������� 
R������ �� �����������: �������à f���������� ���p������� 
p�� �� ������� ϰ.�ϴϳ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   

R������ �� �����������: �����/p������ ���������� �� p���� � 
����f��� ��f����� ;��ϯͿ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   

R������ �� ����������� p�� ��p������ f����� f��������� ;��Ϳ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   
R������ ������ p��p��� ;q���� ���p�������Ϳ  p�� ��p������ p������   
Totale ϱϭ.ϯϭϵ   ϭϲϯ 

 
�� "R������ �� �����������: �������à f���������� ���p������� p�� �� �������" p�ò ������ ����������� �������������� ������� �� 
p����������� ����� I�S ϯϵ.  E��� ���� ���g��� ����� ����������� �� ��������� f��������� � ��� p�ò ������ ����������  �ğ p�� ������� 
�� ��p����� �������, �ğ p�� ������������� �� ����, �ğ p�� ��p������ �� p������. �� ��������� ���������� ��g����� �� ���� ������� 
p������ �������� ���� p�� ��������� �� f��� �����, p�� ��g��� � ����� ��������� � p�� �'�pp��������� �� ��p���� �������� � 
��ff�����. 

�����g�� ��������������, ���g��� p�� �� R������ �� �����������: �����/p������ ���������� �� p���� � ����f��� ��f�����. 

 

  



131

SE)IONE ϭϰ - PATRIMONIO DELL'IMPRESA - VOCI ϭϯϬ, ϭϱϬ, ϭϲϬ, ϭϳϬ, ϭϴϬ, ϭϵϬ E ϮϬϬ 

N���� S������ ğ ���������� �� ���p�������� ��� ����� �������� �� ��p����� � ���� ������� ����� �����. 

ϭϰ.ϭ "CAPITALE" E "A)IONI PROPRIE": COMPOSI)IONE 

�� ����� �� ������ �������������� ������ ��������� �� ��g���� ��� ��p����� ������� ������������ p��� � �.ϳϴϱ ���� ����. N�� �� 
���� ������ ������������ � ��� ������ ��������. 

N�� �� ���� ������ p��p��� ����q�������. 

 

ϭϰ.Ϯ CAPITALE - NUMERO A)IONI: VARIA)IONI ANNUE 

VoĐi/Tipologie OƌdiŶaƌie Altƌe 
A. AzioŶi esisteŶti all'iŶizio dell'eseƌĐizio ϯϯϮ.ϯϵϲ  
     - ����������� �������� ϯϯ�.ϯϵϲ  
     - ��� ����������� ��������   
�.�  ������ p��p��� ;-Ϳ   
�.� ������ �� ������������: ��������� �������� ϯϯ�.ϯϵϲ  
B. AuŵeŶti ϭϳ.ϯϭϱ  
�.� N���� ��������� �ϳ.ϯ�ϱ  
       - � p�g������: �ϳ.ϯ�ϱ  
          - �p�������� �� �gg��g������ �� ��p����   
          - ����������� �� �����g������   
          - ��������� �� �������   
          - ����� �ϳ.ϯ�ϱ  
       - � ������ g�������:   
          - � f����� ��� ��p�������   
          - � f����� ��g�� ��������������   
          - �����   
�.� V������ �� ������ p��p���   
�.ϯ ����� ����������   
C. DiŵiŶuzioŶi ϯ.ϴϮϲ  
C.� ������������   
C.� ��q����� �� ������ p��p���   
C.ϯ Op�������� �� �������� �� ��p����   
C.ϰ  ����� ���������� ϯ.ϴ�ϲ  
D. AzioŶi iŶ ĐiƌĐolazioŶe: ƌiŵaŶeŶze fiŶali ϯϰϱ.ϴϴϱ  
D.� ������ p��p��� ;+Ϳ   
D.� ������ ��������� ���� f��� ����'��������� ϯϰϱ.ϴϴϱ  
     - ����������� �������� ϯϰϱ.ϴϴϱ  
     - ��� ����������� ��������   

 
�� ��f��������� �� ��f�������� �� ������ �� ������ ����������� ��� ����� ����'���������. 

I� ������ �������� ����� ���g��� ������ ��p����� �� ��������� �� ���� ğ p��� � ϱ,�ϲ. 

 

 

ϭϰ.ϯ  CAPITALE: ALTRE INFORMA)IONI 

VariazioŶi della ĐoŵpagiŶe soĐiale 
 Valoƌi 

Nuŵeƌo soĐi al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ Ϯ.ϯϱϱ 
N����� ����: ��g����� ϯϳϳ 
N����� ����: ������ ϲ� 
Nuŵeƌo soĐi al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Ϯ.ϲϳϭ 

  

ϭϰ.ϰ RISERVE DI UTILI: ALTRE INFORMA)IONI 

�� ��������� �� ������� �� ��� ���’���. ϯϳ ��� D.�g�. ϯϴϱ/ϵϯ � �'���.ϰϵ ����� S������ p�������� �� ������������ �����g������ ����� 
������� ��g���. 

E��� ������� ������������� �� ������ �� ϳ�% ��g�� ����� ����� �������. 

�� ������� ��g��� ������� ������������ � �����p������� p�� �� �����, �� ��������� ����'�������� p�� �� ��p������ �� p������ �� 
���������, �� p��� ����� ����� ������� �� ����� �������� ��� ����������, �� ��g���� ��� ������� �� ��gg� � �� S������. 

���� ������� ��g��� ğ ����� ������� ����������� �� q���� p���� ��g�� ����� ����� ������� ��p� �� ����� ������������ p������� ����� 
��gg�, ����� ��������� �� ������� � ����� S������, ���������� ����'���������. 

��� �� ��gg���� �����g��� ����� R������ �� U���� ����� �����, �� ������ ���� ��f��������� ��������� ����� ����� F "I�f��������� 
��� ����������", ������� � "I� p��������� ����'��p����" ������� �.� "���������� ����'��p����: ���p��������" 

 

I� �����p������ ���'�������� �ϰ�ϳ, �. ϳ-���, ���.���., �� ��p���� �� ��g���� �� �����g��� ����� ���p�������� ��� p��������� ����� 
����� �����, ������� �'����� �� ���������, ��� �'�������������� ����'���g��� � ��� g���� �� ���p��������à � ��������������à ����� 
������� p����. 

 Iŵpoƌto Possiďilità di utilizzazioŶe 

Utilizzi effettuati Ŷei tƌe 
pƌeĐedeŶti eseƌĐizi 

Iŵpoƌto peƌ 
Đopeƌtuƌa 

peƌdite 

Iŵpoƌto peƌ altƌe 
ƌagioŶi 

Capitale soĐiale: ϭ.ϳϴϱ p�� ��p������ p������ � p�� �������� 
��� ������ �������� ����� ������ 

 ϭϲϯ 

Riseƌve di Đapitale:     

R������ �� �����pp����� ������  p�� ��p������ p������ � p�� �������� 
��� �����pp����� ������� 

  

Altƌe ƌiseƌve:     

R������ ��g��� ϰϱ.ϱϴ� p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

R������ �� ������������� ���������  p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

����� �������  p�� ��p������ p������  ��� ������� �� 
q����� ������������ 

R������ �� ����������� �g�� I�S/IFRS  p�� ��p������ p������  ��� ������� 
R������ �� �����������: �������à f���������� ���p������� 
p�� �� ������� ϰ.�ϴϳ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   

R������ �� �����������: �����/p������ ���������� �� p���� � 
����f��� ��f����� ;��ϯͿ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   

R������ �� ����������� p�� ��p������ f����� f��������� ;��Ϳ p�� q����� p������� ����� I�S ϯϵ   
R������ ������ p��p��� ;q���� ���p�������Ϳ  p�� ��p������ p������   
Totale ϱϭ.ϯϭϵ   ϭϲϯ 

 
�� "R������ �� �����������: �������à f���������� ���p������� p�� �� �������" p�ò ������ ����������� �������������� ������� �� 
p����������� ����� I�S ϯϵ.  E��� ���� ���g��� ����� ����������� �� ��������� f��������� � ��� p�ò ������ ����������  �ğ p�� ������� 
�� ��p����� �������, �ğ p�� ������������� �� ����, �ğ p�� ��p������ �� p������. �� ��������� ���������� ��g����� �� ���� ������� 
p������ �������� ���� p�� ��������� �� f��� �����, p�� ��g��� � ����� ��������� � p�� �'�pp��������� �� ��p���� �������� � 
��ff�����. 

�����g�� ��������������, ���g��� p�� �� R������ �� �����������: �����/p������ ���������� �� p���� � ����f��� ��f�����. 
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ANALISI DELLA DISTRIBU)IONE DELL'UTILE DI ESERCI)IO/COPERTURA DELLA PERDITA DI ESERCI)IO 
;AI SENSI DELL'ARTICOLO ϮϰϮϳ COMMA ϮϮ-SEPTIES DEL CODICE CIVILEͿ 

S� ��p���� �� ��g���� �� p��p���� �� ������������ ����’����� ;� p��p���� �� ��p������ ����� p������Ϳ �� ����� ����’��� �ϰ�ϳ ����� 
��-��p����. 

 

PROPOSTA DI DESTINA)IONE DELL’UTILE D’ESERCI)IO E DI DISTRIBU)IONE DEL DIVIDENDO 

 Valoƌi 
Utile d'eseƌĐizio ϭ.ϭϯϲ.ϭϵϱ 
    - ���� R������ ��g��� ;p��� ������ �� ϳ�% ��g�� ����� ����� �������Ϳ* �.���.��ϵ 
    - �� f���� ������������ p�� �� p��������� � �� �����pp� ����� ���p�������� ;p��� �� ϯ% ��g�� ����� ����� �������Ϳ ϯϰ.�ϴϲ 
Utili poƌtati a Ŷuovo  

 
D��� ����������� ���'����à �� ����. 

 

 

 

ϭϰ.ϱ STRUMENTI DI CAPITALE: COMPOSI)IONE E VARIA)IONI ANNUE 

N�� ���������� ��������� ��pp����������� �� p��������� ����� ������� ��� ��p����� � ����� �������. 

 

 

 

ϭϰ.ϲ ALTRE INFORMA)IONI 

N�� ���������� ����� ��f��������� �� ��������� ��pp����������� �� p��������� ����� ������� ��� ��p����� � ����� �������. 

  

ALTRE INFORMA)IONI 

ϭ. GARAN)IE RILASCIATE E IMPEGNI 

OpeƌazioŶi Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ  G������� ���������� �� ������ f����������  ϰ.ϴϱϱ ϲ.��ϰ 
      �Ϳ ������  ϰ.��ϯ ϱ.�ϲ� 
      �Ϳ C��������  ϲϱ� ϴϱ� 
 �Ϳ  G������� ���������� �� ������ �����������  ϯ.�ϵϳ ϯ.ϲϯϲ 
      �Ϳ ������    
      �Ϳ C��������  ϯ.�ϵϳ ϯ.ϲϯϲ 
 ϯͿ  I�p�g�� ������������ � ���g��� f����  �ϴ.�ϳ� �ϰ.ϵϳϱ 
      �Ϳ ������  �.ϯϲϵ �.��ϳ 
            �Ϳ � �������� �����   ϱϲϰ 
            ��Ϳ � �������� �������  �.ϯϲϵ ϰϰϯ 
      �Ϳ C��������  �ϲ.ϳ�� �ϯ.ϵϲϴ 
            �Ϳ � �������� �����  �.ϴ�ϰ �.ϳϱ� 
            ��Ϳ � �������� �������  �ϯ.ϴϵϴ ��.��ϲ 
 ϰͿ  I�p�g�� ����������� �� �������� �� �������: ������� �� p���������   
 ϱͿ �������à ���������� �� g������� �� �����g������ �� �����   
 ϲͿ ����� ��p�g��  ϯ�  
 Totale  Ϯϲ.Ϯϱϲ Ϯϰ.ϲϮϱ 

 
T�� q����� �� ������ f���������� ���� ���p���� �� g������� p�������� ��� ��������� �� ��g����� ������������ ��� �������� ��� 
������ �� p���� ��� ��gg���� ���������. 

I� p���� �.�Ϳ "G������� ���������� �� ������ f���������� - ������" ���p�����: 
- ��p�g�� ����� �� F���� �� g������� ��� ��p�������� ��� C������ C��p������� p�� �.ϱ�ϵ ���� ����; 
- ��p�g�� ����� �� F���� �� g������� ��g�� �����g��������� ��� C������ C��p������� p�� �.ϯ�ϱ ���� ����. 
- ��p�g�� ����� �� F���� T��p������ ��� C������ C��p������� p�� �.ϯϲϵ ���� ����. 

T�� �� g������� ���������� �� ������ ����������� ���� ���p���� � ������� �� f���� p�� g������� p�������� ��� ��������� �p���f���� 
����������� ����������� � �� ����� ���������� �� ���������. 

I� p���� ϯ "I�p�g�� ������������ � ���g��� f����"  ���p�����: 

�Ϳ ������ - � �������� ������� 
- ��p�g�� ����� �� F���� T��p������ ��� C������ C��p������� p�� �.ϯϲϵ ���� ����; 

�Ϳ ��������� - � �������� ����� 
- ��p����� � f������������ �� ���g��� � ��� ���� f����� p�������������, p�� �.ϴ�ϰ ���� ����; 

�Ϳ ��������� - � �������� ������� 
- ���g��� ������������ �� ����� �� ������� ������������ �������� p�� �ϯ.ϴϵϴ ���� ����; 
 

 

Ϯ. ATTIVITÀ COSTITUITE A GARAN)IA DI PROPRIE PASSIVITÀ E IMPEGNI 

Poƌtafogli Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
 �. �������à f���������� �������� �� f��� �����    
 ϯ. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������  ϵϰ.��� �ϲ�.��� 
 ϰ. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������    
 ϱ. C������ ����� ������    
 ϲ. C������ ����� ���������    
 ϳ. �������à ���������    

 
S� ��������� ��� �� ��f������������ p����� �� ����� C������� E���p��, �ff������� ������� �'I������� C������� �� C���g����, p�� 
ϴϱ.ϲϴϯ ���� ���� ğ ����� g�������� p�� ����� ��: 
- ������ �� S���� � ������� ������f����� ��� �� "�������à f���������� ���p������� p�� �� �������" p�� ϵϰ.��� ���� ����; 
- ����� ��������� f��������� ��� �������� ����'������ p����ğ ���������� �� �p�������� �� ��������������������� p�� �ϰ.ϵ�� ���� 

����. 
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ANALISI DELLA DISTRIBU)IONE DELL'UTILE DI ESERCI)IO/COPERTURA DELLA PERDITA DI ESERCI)IO 
;AI SENSI DELL'ARTICOLO ϮϰϮϳ COMMA ϮϮ-SEPTIES DEL CODICE CIVILEͿ 

S� ��p���� �� ��g���� �� p��p���� �� ������������ ����’����� ;� p��p���� �� ��p������ ����� p������Ϳ �� ����� ����’��� �ϰ�ϳ ����� 
��-��p����. 

 

PROPOSTA DI DESTINA)IONE DELL’UTILE D’ESERCI)IO E DI DISTRIBU)IONE DEL DIVIDENDO 

 Valoƌi 
Utile d'eseƌĐizio ϭ.ϭϯϲ.ϭϵϱ 
    - ���� R������ ��g��� ;p��� ������ �� ϳ�% ��g�� ����� ����� �������Ϳ* �.���.��ϵ 
    - �� f���� ������������ p�� �� p��������� � �� �����pp� ����� ���p�������� ;p��� �� ϯ% ��g�� ����� ����� �������Ϳ ϯϰ.�ϴϲ 
Utili poƌtati a Ŷuovo  

 
D��� ����������� ���'����à �� ����. 

 

 

 

ϭϰ.ϱ STRUMENTI DI CAPITALE: COMPOSI)IONE E VARIA)IONI ANNUE 

N�� ���������� ��������� ��pp����������� �� p��������� ����� ������� ��� ��p����� � ����� �������. 

 

 

 

ϭϰ.ϲ ALTRE INFORMA)IONI 

N�� ���������� ����� ��f��������� �� ��������� ��pp����������� �� p��������� ����� ������� ��� ��p����� � ����� �������. 

  

ALTRE INFORMA)IONI 

ϭ. GARAN)IE RILASCIATE E IMPEGNI 

OpeƌazioŶi Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ  G������� ���������� �� ������ f����������  ϰ.ϴϱϱ ϲ.��ϰ 
      �Ϳ ������  ϰ.��ϯ ϱ.�ϲ� 
      �Ϳ C��������  ϲϱ� ϴϱ� 
 �Ϳ  G������� ���������� �� ������ �����������  ϯ.�ϵϳ ϯ.ϲϯϲ 
      �Ϳ ������    
      �Ϳ C��������  ϯ.�ϵϳ ϯ.ϲϯϲ 
 ϯͿ  I�p�g�� ������������ � ���g��� f����  �ϴ.�ϳ� �ϰ.ϵϳϱ 
      �Ϳ ������  �.ϯϲϵ �.��ϳ 
            �Ϳ � �������� �����   ϱϲϰ 
            ��Ϳ � �������� �������  �.ϯϲϵ ϰϰϯ 
      �Ϳ C��������  �ϲ.ϳ�� �ϯ.ϵϲϴ 
            �Ϳ � �������� �����  �.ϴ�ϰ �.ϳϱ� 
            ��Ϳ � �������� �������  �ϯ.ϴϵϴ ��.��ϲ 
 ϰͿ  I�p�g�� ����������� �� �������� �� �������: ������� �� p���������   
 ϱͿ �������à ���������� �� g������� �� �����g������ �� �����   
 ϲͿ ����� ��p�g��  ϯ�  
 Totale  Ϯϲ.Ϯϱϲ Ϯϰ.ϲϮϱ 

 
T�� q����� �� ������ f���������� ���� ���p���� �� g������� p�������� ��� ��������� �� ��g����� ������������ ��� �������� ��� 
������ �� p���� ��� ��gg���� ���������. 

I� p���� �.�Ϳ "G������� ���������� �� ������ f���������� - ������" ���p�����: 
- ��p�g�� ����� �� F���� �� g������� ��� ��p�������� ��� C������ C��p������� p�� �.ϱ�ϵ ���� ����; 
- ��p�g�� ����� �� F���� �� g������� ��g�� �����g��������� ��� C������ C��p������� p�� �.ϯ�ϱ ���� ����. 
- ��p�g�� ����� �� F���� T��p������ ��� C������ C��p������� p�� �.ϯϲϵ ���� ����. 

T�� �� g������� ���������� �� ������ ����������� ���� ���p���� � ������� �� f���� p�� g������� p�������� ��� ��������� �p���f���� 
����������� ����������� � �� ����� ���������� �� ���������. 

I� p���� ϯ "I�p�g�� ������������ � ���g��� f����"  ���p�����: 

�Ϳ ������ - � �������� ������� 
- ��p�g�� ����� �� F���� T��p������ ��� C������ C��p������� p�� �.ϯϲϵ ���� ����; 

�Ϳ ��������� - � �������� ����� 
- ��p����� � f������������ �� ���g��� � ��� ���� f����� p�������������, p�� �.ϴ�ϰ ���� ����; 

�Ϳ ��������� - � �������� ������� 
- ���g��� ������������ �� ����� �� ������� ������������ �������� p�� �ϯ.ϴϵϴ ���� ����; 
 

 

Ϯ. ATTIVITÀ COSTITUITE A GARAN)IA DI PROPRIE PASSIVITÀ E IMPEGNI 

Poƌtafogli Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Iŵpoƌto ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
 �. �������à f���������� �������� �� f��� �����    
 ϯ. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������  ϵϰ.��� �ϲ�.��� 
 ϰ. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������    
 ϱ. C������ ����� ������    
 ϲ. C������ ����� ���������    
 ϳ. �������à ���������    

 
S� ��������� ��� �� ��f������������ p����� �� ����� C������� E���p��, �ff������� ������� �'I������� C������� �� C���g����, p�� 
ϴϱ.ϲϴϯ ���� ���� ğ ����� g�������� p�� ����� ��: 
- ������ �� S���� � ������� ������f����� ��� �� "�������à f���������� ���p������� p�� �� �������" p�� ϵϰ.��� ���� ����; 
- ����� ��������� f��������� ��� �������� ����'������ p����ğ ���������� �� �p�������� �� ��������������������� p�� �ϰ.ϵ�� ���� 

����. 
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ϯ. INFORMA)IONI SUL LEASING OPERATIVO 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ �p�������� �� ������g �p�������. 

 
 
ϰ. GESTIONE E INTERMEDIA)IONE PER CONTO TER)I 

Tipologia seƌvizi Iŵpoƌto 
ϭ. EseĐuzioŶe di oƌdiŶi peƌ ĐoŶto della ĐlieŶtela  
     �Ϳ ��q�����  
          �. ��g�����  
          �. ��� ��g�����  
     �Ϳ V������  
          �. ��g�����  
          �. ��� ��g�����  
Ϯ. GestioŶi di poƌtafogli  
     �Ϳ �����������  
     �Ϳ ����������  
ϯ. Custodia e aŵŵiŶistƌazioŶe di titoli ϳϯϬ.ϯϱϯ 
     �Ϳ ������ �� ����� �� ��p�����: �������� ��� �� ����g������ �� ����� ��p�������� ;������� �� g������� �� p����f�g��Ϳ  
                  �. ������ ������ ����� ����� ��� ����g� �� ��������  
                  �. ����� ������  
     �Ϳ ������ �� ����� �� ��p����� ;������� g������� �� p����f�g��Ϳ: ����� ��ϱ.ϴϴ� 
           �. ������ ������ ����� ����� ��� ����g� �� �������� �29���2 
           �. ����� ������ 9ϲ���� 
     �Ϳ ������ �� ����� ��p������� p����� ����� ��ϲ.ϴ�� 
     �Ϳ ������ �� p��p����à ��p������� p����� ����� �ϵϳ.ϲϰϵ 
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi ϮϬϱ.ϲϬϯ 

 
G�� ��p���� ��� p���� ϯ. �� ��f�������� �� ������ �������� ��� ������. �� ���������  �Ϳ ���p����� ����� ������ �� ��p����� � 
g������� p�� ϱ.ϴϰ� ���� ����. 

 
 
LE ALTRE OPERA)IONI DI CUI AL PUNTO ϰ. COMPRENDONO: 

 Iŵpoƌto 
     �. �������à �� ��������� � ������������ �� ������: ��.�ϯϰ 
           �Ϳ ��q����� ��.ϲϳ� 
           �Ϳ ������� ϵ.ϱϲ� 
     �. �������à �� ������������ � �ff���� �� ������� �� �����: �ϴϱ.ϯϲϵ 
           �Ϳ g������� p����������� ϵ.ϳ�� 
           �Ϳ p������� ������������ � ��������� f���������� ϯϰ.ϱ�ϵ 
           �Ϳ p������� ������������ � ��������� p������������ ϲϵ.ϴ�� 
           �Ϳ ����� q���� �� O���  ϳ�.ϯ�ϵ 
     ϯ. ����� �p��������   
Totale ϮϬϱ.ϲϬϯ 

 
G�� ��p����, �� ��� �� p���� �,  �� ��f�������� �� ���� �� f����� ����'��������� �������� ���� �p�������� �� �������� � ������������ 
������ p�� ����� ����� ���������. 

G�� ��p���� �� ��� �� p���� �, �� ��f�������� ������ ���� ����������� �� f��� ��������� ��� p������� ���������. �� g������� p����������� 
� g�� OICR ���� ��p���� �� ������ ��������; � p������� ������������ ���� ������ ��p���� �� ������ �� ��������������. 

  

ϱ. ATTIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COMPENSA)IONE IN BILANCIO, OPPURE SOGGETTE AD ACCORDI QUADRO DI COMPENSA)IONE O 
AD ACCORDI SIMILARI 

Foƌŵe teĐŶiĐhe 

AŵŵoŶtaƌe 
loƌdo delle 

attività 
fiŶaŶziaƌie ;aͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
delle passività 

fiŶaŶziaƌie 
ĐoŵpeŶsato iŶ 

ďilaŶĐio ;ďͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto delle 

attività 
fiŶaŶziaƌie 
ƌipoƌtato iŶ 

ďilaŶĐio ;Đ=a-ďͿ 

AŵŵoŶtaƌi Đoƌƌelati ŶoŶ 
oggetto di ĐoŵpeŶsazioŶe iŶ 

BilaŶĐio AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto ϮϬϭϳ 

;f=Đ-d-eͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto ϮϬϭϲ 

StƌuŵeŶti 
fiŶaŶziaƌi ;dͿ 

Depositi di 
ĐoŶtaŶte 
ƌiĐevuti iŶ 

gaƌaŶzia ;eͿ 
�. D�������  �� ;��Ϳ   ;��Ϳ �ϵ� 
�. ������ ������ �������        
ϯ. �������� ������        
ϰ. �����        
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ  ϭϭ ;ϭϭͿ   ;ϭϭͿ X 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ      X ϮϵϬ 

 
I ��������� �������� OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� ������� ���p����� ��� �� G��pp� �������� I����� ������p���� 
��� �������� �� ���p��������� ���������� ���, p�� ��� ����� ���g� � ���������, p������ �� f��������� �� ��’����� 
�����g������, ������p������� �� ����� ����� �� ����� �� �p�������� ������� ����’������� ������, �� ���� ���, ��� ���� �� 
������p������ ����� ������p���� p�� ����������, ����������, ��q��������� � p�� q�������� ����� �����������, �� ����� �� �� 
������� �� �������� � �’�����g� �� ������� �������� �’��p���� ����� ��� ������ p������ � ��g����� �� p����� �������� �� ������� ����� 
���g��� �p�������� ���p������. 

�� C�������� �. �ϲϯ/�ϲ ����� ����� �’I����� ;�� ������� ���������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� �° g������ ���ϰͿ, 
����’������ ��� T����� II - C�p����� ϯ, ��� ��f�������� �� �������� OTC �� ���� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������, 
��q����� ���� ������� ����’������ ��g�� ������ ������� ���������� �� ���p��������� ��� �������� ��� �� ����� � �� ��� ������p�����, 
���������� ��g�� �������� ������� ��� ��� ����� � ��� ������p���� �� ���� �� q���� �� ����p����� p�������� ���������� � ��������� 
g������� �� ���� ��������� ���� ��������������� ���p������ �� ���� �� ��������� �� ����� ����� �����, ����� �ff���� 
��������.� 

��������, �� ������� ��g��� � ���p������ ��� ğ ��g������� ������������ �� �g�� ������� �� ���� �� ���� �� ���������� � 
f��������� ����� ������p����. N� �������� ��� ��� ���� ���p������ �� ���������� p������� ��� p���g��f� ϰ� ����� I�S ϯ� p�� �� 
���p��������� ����� p�������� �� ��������. 

 

 

 

ϲ. PASSIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COMPENSA)IONE IN BILANCIO, OPPURE SOGGETTE AD ACCORDI QUADRO DI COMPENSA)IONE 
O AD ACCORDI SIMILARI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à f���������� �gg���� �� ���p��������� �� ��������, �pp��� 
��gg���� �� ������� �� ���p��������� � ����� ������� ��������. 

 

 

 

ϳ. OPERA)IONI DI PRESTITO TITOLI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ �p�������� �� p������� ������. 

 

 

 

ϴ. INFORMATIVA SULLE ATTIVITÀ A CONTROLLO CONGIUNTO 

�� �����, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ������� �������à � ��������� ���g�����. 
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ϯ. INFORMA)IONI SUL LEASING OPERATIVO 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ �p�������� �� ������g �p�������. 

 
 
ϰ. GESTIONE E INTERMEDIA)IONE PER CONTO TER)I 

Tipologia seƌvizi Iŵpoƌto 
ϭ. EseĐuzioŶe di oƌdiŶi peƌ ĐoŶto della ĐlieŶtela  
     �Ϳ ��q�����  
          �. ��g�����  
          �. ��� ��g�����  
     �Ϳ V������  
          �. ��g�����  
          �. ��� ��g�����  
Ϯ. GestioŶi di poƌtafogli  
     �Ϳ �����������  
     �Ϳ ����������  
ϯ. Custodia e aŵŵiŶistƌazioŶe di titoli ϳϯϬ.ϯϱϯ 
     �Ϳ ������ �� ����� �� ��p�����: �������� ��� �� ����g������ �� ����� ��p�������� ;������� �� g������� �� p����f�g��Ϳ  
                  �. ������ ������ ����� ����� ��� ����g� �� ��������  
                  �. ����� ������  
     �Ϳ ������ �� ����� �� ��p����� ;������� g������� �� p����f�g��Ϳ: ����� ��ϱ.ϴϴ� 
           �. ������ ������ ����� ����� ��� ����g� �� �������� �29���2 
           �. ����� ������ 9ϲ���� 
     �Ϳ ������ �� ����� ��p������� p����� ����� ��ϲ.ϴ�� 
     �Ϳ ������ �� p��p����à ��p������� p����� ����� �ϵϳ.ϲϰϵ 
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi ϮϬϱ.ϲϬϯ 

 
G�� ��p���� ��� p���� ϯ. �� ��f�������� �� ������ �������� ��� ������. �� ���������  �Ϳ ���p����� ����� ������ �� ��p����� � 
g������� p�� ϱ.ϴϰ� ���� ����. 

 
 
LE ALTRE OPERA)IONI DI CUI AL PUNTO ϰ. COMPRENDONO: 

 Iŵpoƌto 
     �. �������à �� ��������� � ������������ �� ������: ��.�ϯϰ 
           �Ϳ ��q����� ��.ϲϳ� 
           �Ϳ ������� ϵ.ϱϲ� 
     �. �������à �� ������������ � �ff���� �� ������� �� �����: �ϴϱ.ϯϲϵ 
           �Ϳ g������� p����������� ϵ.ϳ�� 
           �Ϳ p������� ������������ � ��������� f���������� ϯϰ.ϱ�ϵ 
           �Ϳ p������� ������������ � ��������� p������������ ϲϵ.ϴ�� 
           �Ϳ ����� q���� �� O���  ϳ�.ϯ�ϵ 
     ϯ. ����� �p��������   
Totale ϮϬϱ.ϲϬϯ 

 
G�� ��p����, �� ��� �� p���� �,  �� ��f�������� �� ���� �� f����� ����'��������� �������� ���� �p�������� �� �������� � ������������ 
������ p�� ����� ����� ���������. 

G�� ��p���� �� ��� �� p���� �, �� ��f�������� ������ ���� ����������� �� f��� ��������� ��� p������� ���������. �� g������� p����������� 
� g�� OICR ���� ��p���� �� ������ ��������; � p������� ������������ ���� ������ ��p���� �� ������ �� ��������������. 

  

ϱ. ATTIVITÀ FINAN)IARIE OGGETTO DI COMPENSA)IONE IN BILANCIO, OPPURE SOGGETTE AD ACCORDI QUADRO DI COMPENSA)IONE O 
AD ACCORDI SIMILARI 

Foƌŵe teĐŶiĐhe 

AŵŵoŶtaƌe 
loƌdo delle 

attività 
fiŶaŶziaƌie ;aͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
delle passività 

fiŶaŶziaƌie 
ĐoŵpeŶsato iŶ 

ďilaŶĐio ;ďͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto delle 

attività 
fiŶaŶziaƌie 
ƌipoƌtato iŶ 

ďilaŶĐio ;Đ=a-ďͿ 

AŵŵoŶtaƌi Đoƌƌelati ŶoŶ 
oggetto di ĐoŵpeŶsazioŶe iŶ 

BilaŶĐio AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto ϮϬϭϳ 

;f=Đ-d-eͿ 

AŵŵoŶtaƌe 
Ŷetto ϮϬϭϲ 

StƌuŵeŶti 
fiŶaŶziaƌi ;dͿ 

Depositi di 
ĐoŶtaŶte 
ƌiĐevuti iŶ 

gaƌaŶzia ;eͿ 
�. D�������  �� ;��Ϳ   ;��Ϳ �ϵ� 
�. ������ ������ �������        
ϯ. �������� ������        
ϰ. �����        
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ  ϭϭ ;ϭϭͿ   ;ϭϭͿ X 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ      X ϮϵϬ 

 
I ��������� �������� OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� ������� ���p����� ��� �� G��pp� �������� I����� ������p���� 
��� �������� �� ���p��������� ���������� ���, p�� ��� ����� ���g� � ���������, p������ �� f��������� �� ��’����� 
�����g������, ������p������� �� ����� ����� �� ����� �� �p�������� ������� ����’������� ������, �� ���� ���, ��� ���� �� 
������p������ ����� ������p���� p�� ����������, ����������, ��q��������� � p�� q�������� ����� �����������, �� ����� �� �� 
������� �� �������� � �’�����g� �� ������� �������� �’��p���� ����� ��� ������ p������ � ��g����� �� p����� �������� �� ������� ����� 
���g��� �p�������� ���p������. 

�� C�������� �. �ϲϯ/�ϲ ����� ����� �’I����� ;�� ������� ���������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� �° g������ ���ϰͿ, 
����’������ ��� T����� II - C�p����� ϯ, ��� ��f�������� �� �������� OTC �� ���� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������, 
��q����� ���� ������� ����’������ ��g�� ������ ������� ���������� �� ���p��������� ��� �������� ��� �� ����� � �� ��� ������p�����, 
���������� ��g�� �������� ������� ��� ��� ����� � ��� ������p���� �� ���� �� q���� �� ����p����� p�������� ���������� � ��������� 
g������� �� ���� ��������� ���� ��������������� ���p������ �� ���� �� ��������� �� ����� ����� �����, ����� �ff���� 
��������.� 

��������, �� ������� ��g��� � ���p������ ��� ğ ��g������� ������������ �� �g�� ������� �� ���� �� ���� �� ���������� � 
f��������� ����� ������p����. N� �������� ��� ��� ���� ���p������ �� ���������� p������� ��� p���g��f� ϰ� ����� I�S ϯ� p�� �� 
���p��������� ����� p�������� �� ��������. 
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���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p�������à f���������� �gg���� �� ���p��������� �� ��������, �pp��� 
��gg���� �� ������� �� ���p��������� � ����� ������� ��������. 

 

 

 

ϳ. OPERA)IONI DI PRESTITO TITOLI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� �� ������ �p�������� �� p������� ������. 

 

 

 

ϴ. INFORMATIVA SULLE ATTIVITÀ A CONTROLLO CONGIUNTO 

�� �����, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� ������� �������à � ��������� ���g�����. 

 

  

PARTE B - INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
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ϵ. INCASSO DI CREDITI PER CONTO DI TER)I: RETTIFICHE DARE E AVERE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
aͿ RettifiĐhe "daƌe": ϱϭ.ϵϲϱ ϱϭ.ϰϳϱ 
    �. ����� ��������   
    �. p����f�g��� �������� ϱ�.ϳϵ� ϱ�.ϯϴϵ 
    ϯ. �����   
    ϰ. ����� ����� �ϳϯ ϴϲ 
ďͿ RettifiĐhe "aveƌe" ϱϰ.Ϭϯϯ ϱϭ.ϴϯϬ 
    �. ����� �������� ϳ.ϴϵϴ ϳ.�ϱϰ 
    �. ������� �ff���� � ��������� ϰϯ.�ϵϰ ϰ�.ϲϴϱ 
    ϯ. ����� ����� �.ϵϰ� ϯ.ϴϵ� 

 
�� T������ f������� �� �����g��� ����� ��ff������, ��������� ��g�� ������ f�� �� ������ ���������� �pp������ ��� ������� �����, 
g������� �� ���� �� ������������ ��������� ����� p������ �������� ���'��������� � ���'�������� ��� p����f�g�� ����� ���� f��� � �� 
��p� �������, �� ��� ���� �� ��g�������� ğ ���������� ���� �������� ��� ��������. 

�� ��ff������ ��� �� �����f���� "����" � �� �����f���� "�����", p��� � �.�ϲϴ ���� ����, ����� �������� ��� �� "����� p�������à" - ���� 
��� ��� �������. 

  

PARTE C - INFORMA)IONI SUL CONTO ECONOMICO 

SE)IONE ϭ - GLI INTERESSI - VOCI ϭϬ E ϮϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� g�� ��������� ������ � p������, � p������� � g�� ����� ���������� ��������, ���p�����������, � 
���p��������à ��q����, �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������, �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, �������à 
f���������� �������� ���� ���� ��������, �������, �������à f���������� �������� �� f��� ����� ;���� ��, ��, ϯ�, ϰ�, ϱ�, ϲ� � ϳ� 
����’������Ϳ � � ������, ������ �� ������������, p�������à f���������� �� ��g���������, p�������à f���������� �������� �� f��� ����� ;���� 
��, ��, ϯ�, ϰ�, ϱ� ��� p������Ϳ �����Ġ ��������� ����� ��������� �������� ����’���������. 

F�� g�� ��������� ������ � p������ f�g����� ����� � ��ff��������� � � ���g���, p�������  � ��g�����, �������� ���� ���� ���� �� ��f�������� 
��� �������� � ������� � ������ ����� �� ���� �� ��f�������� �������� � ��������� ��������. 

ϭ.ϭ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Foƌŵe teĐŶiĐhe Titoli di deďito FiŶaŶziaŵeŶti Altƌe opeƌazioŶi Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������      
�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϰ.�ϰϱ   ϰ.�ϰϱ ϰ.�ϵ� 
ϯ. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������      
ϰ. C������ ����� ������ ϯ� ϰ�  ϳ� ��ϯ 
ϱ. C������ ����� ��������� �ϯϳ ��.��ϱ  ��.�ϲ� ��.�ϳϰ 
ϲ. �������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϳ. D������� �� ��p������ X X �ϱϴ �ϱϴ �ϳϵ 
ϴ. ����� �������à X X    
Totale ϰ.ϰϭϭ ϭϭ.ϭϲϲ ϭϱϴ ϭϱ.ϳϯϱ ϭϱ.ϱϱϳ 

 
D����g��� ��������� ϰ �C������ ����� �������, ������� �F������������� ğ �������� �g�� ��������� �� ����� �������� � ��p����� p�� 
ϰ� ���� ����. 

D����g��� ��������� ϱ �C������ ����� C���������, ������� �F������������� p�� �� ������ �� ��.ϰϲϱ ���� ����: 
- ����� �������� p�� ϰ.�ϰϴ ���� ���� 
- ����� p�� ϱ.ϯ�ϯ ���� ���� 
- ������p� S�f p�� ϯϴϵ ���� ���� 
- p����f�g��� �� p��p����à p�� ��� ���� ���� 
- ����� f������������ p�� �ϵϯ ���� ���� 
- ��������� ������ �������� �� p�������à f��������� ������������� �� �p�������� T�TRO II p�� ϰϰ� ���� ���� 
- ��������� ������ �� p�������à �������������� ��� ����� ��g����� p�� ��� ���� ����  

N���� ������� "f������������" �� ������p������� ����� ��������� ϱ "C������ ����� �� ���������" ���� �����  ���������� ����� g�� 
��������� ������ � p������� ���������� �������� � �������������� ����'��������� ��f����� ���� ��p�������� ����������� ���� ���� �� 
��f�������� ��� �������� p�� �.�ϯ� ���� ����.  

N���� ��������� ϳ "D������� �� ��p������" ������� "����� �p��������" ğ �������� �'��p���� ����� p������� ��� ��ff��������� �������� 
� ��������� �� ��p������ ������� �� ��g��� �� ���g� ���������g p�� �ϱϴ ���� ����.  

 

ϭ.Ϯ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: DIFFEREN)IALI RELATIVI ALLE OPERA)IONI DI COPERTURA 

VoĐi ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. D�ff��������� p������� �������� � �p�������� �� ��p������ �ϱϴ �ϳϵ 
�. D�ff��������� ��g����� �������� � �p�������� �� ��p������   
C. Saldo ;A-BͿ ϭϱϴ ϭϳϵ 

 

ϭ.ϯ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: ALTRE INFORMA)IONI 

 

ϭ.ϯ.ϭ INTERESSI ATTIVI SU ATTIVITÀ FINAN)IARIE IN VALUTA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������à f���������� �� ������. 

 

ϭ.ϯ.Ϯ INTERESSI ATTIVI SU OPERA)IONI DI LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� ������ �� ������g f����������.  
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ϵ. INCASSO DI CREDITI PER CONTO DI TER)I: RETTIFICHE DARE E AVERE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
aͿ RettifiĐhe "daƌe": ϱϭ.ϵϲϱ ϱϭ.ϰϳϱ 
    �. ����� ��������   
    �. p����f�g��� �������� ϱ�.ϳϵ� ϱ�.ϯϴϵ 
    ϯ. �����   
    ϰ. ����� ����� �ϳϯ ϴϲ 
ďͿ RettifiĐhe "aveƌe" ϱϰ.Ϭϯϯ ϱϭ.ϴϯϬ 
    �. ����� �������� ϳ.ϴϵϴ ϳ.�ϱϰ 
    �. ������� �ff���� � ��������� ϰϯ.�ϵϰ ϰ�.ϲϴϱ 
    ϯ. ����� ����� �.ϵϰ� ϯ.ϴϵ� 

 
�� T������ f������� �� �����g��� ����� ��ff������, ��������� ��g�� ������ f�� �� ������ ���������� �pp������ ��� ������� �����, 
g������� �� ���� �� ������������ ��������� ����� p������ �������� ���'��������� � ���'�������� ��� p����f�g�� ����� ���� f��� � �� 
��p� �������, �� ��� ���� �� ��g�������� ğ ���������� ���� �������� ��� ��������. 

�� ��ff������ ��� �� �����f���� "����" � �� �����f���� "�����", p��� � �.�ϲϴ ���� ����, ����� �������� ��� �� "����� p�������à" - ���� 
��� ��� �������. 

  

PARTE C - INFORMA)IONI SUL CONTO ECONOMICO 

SE)IONE ϭ - GLI INTERESSI - VOCI ϭϬ E ϮϬ 

N���� p������� ���� ���� �������� g�� ��������� ������ � p������, � p������� � g�� ����� ���������� ��������, ���p�����������, � 
���p��������à ��q����, �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������, �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, �������à 
f���������� �������� ���� ���� ��������, �������, �������à f���������� �������� �� f��� ����� ;���� ��, ��, ϯ�, ϰ�, ϱ�, ϲ� � ϳ� 
����’������Ϳ � � ������, ������ �� ������������, p�������à f���������� �� ��g���������, p�������à f���������� �������� �� f��� ����� ;���� 
��, ��, ϯ�, ϰ�, ϱ� ��� p������Ϳ �����Ġ ��������� ����� ��������� �������� ����’���������. 

F�� g�� ��������� ������ � p������ f�g����� ����� � ��ff��������� � � ���g���, p�������  � ��g�����, �������� ���� ���� ���� �� ��f�������� 
��� �������� � ������� � ������ ����� �� ���� �� ��f�������� �������� � ��������� ��������. 

ϭ.ϭ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Foƌŵe teĐŶiĐhe Titoli di deďito FiŶaŶziaŵeŶti Altƌe opeƌazioŶi Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������      
�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϰ.�ϰϱ   ϰ.�ϰϱ ϰ.�ϵ� 
ϯ. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������      
ϰ. C������ ����� ������ ϯ� ϰ�  ϳ� ��ϯ 
ϱ. C������ ����� ��������� �ϯϳ ��.��ϱ  ��.�ϲ� ��.�ϳϰ 
ϲ. �������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϳ. D������� �� ��p������ X X �ϱϴ �ϱϴ �ϳϵ 
ϴ. ����� �������à X X    
Totale ϰ.ϰϭϭ ϭϭ.ϭϲϲ ϭϱϴ ϭϱ.ϳϯϱ ϭϱ.ϱϱϳ 

 
D����g��� ��������� ϰ �C������ ����� �������, ������� �F������������� ğ �������� �g�� ��������� �� ����� �������� � ��p����� p�� 
ϰ� ���� ����. 

D����g��� ��������� ϱ �C������ ����� C���������, ������� �F������������� p�� �� ������ �� ��.ϰϲϱ ���� ����: 
- ����� �������� p�� ϰ.�ϰϴ ���� ���� 
- ����� p�� ϱ.ϯ�ϯ ���� ���� 
- ������p� S�f p�� ϯϴϵ ���� ���� 
- p����f�g��� �� p��p����à p�� ��� ���� ���� 
- ����� f������������ p�� �ϵϯ ���� ���� 
- ��������� ������ �������� �� p�������à f��������� ������������� �� �p�������� T�TRO II p�� ϰϰ� ���� ���� 
- ��������� ������ �� p�������à �������������� ��� ����� ��g����� p�� ��� ���� ����  

N���� ������� "f������������" �� ������p������� ����� ��������� ϱ "C������ ����� �� ���������" ���� �����  ���������� ����� g�� 
��������� ������ � p������� ���������� �������� � �������������� ����'��������� ��f����� ���� ��p�������� ����������� ���� ���� �� 
��f�������� ��� �������� p�� �.�ϯ� ���� ����.  

N���� ��������� ϳ "D������� �� ��p������" ������� "����� �p��������" ğ �������� �'��p���� ����� p������� ��� ��ff��������� �������� 
� ��������� �� ��p������ ������� �� ��g��� �� ���g� ���������g p�� �ϱϴ ���� ����.  

 

ϭ.Ϯ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: DIFFEREN)IALI RELATIVI ALLE OPERA)IONI DI COPERTURA 

VoĐi ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. D�ff��������� p������� �������� � �p�������� �� ��p������ �ϱϴ �ϳϵ 
�. D�ff��������� ��g����� �������� � �p�������� �� ��p������   
C. Saldo ;A-BͿ ϭϱϴ ϭϳϵ 

 

ϭ.ϯ INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI: ALTRE INFORMA)IONI 

 

ϭ.ϯ.ϭ INTERESSI ATTIVI SU ATTIVITÀ FINAN)IARIE IN VALUTA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������à f���������� �� ������. 

 

ϭ.ϯ.Ϯ INTERESSI ATTIVI SU OPERA)IONI DI LEASING FINAN)IARIO 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� ������ �� ������g f����������.  

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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ϭ.ϰ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Foƌŵe teĐŶiĐhe Deďiti Titoli Altƌe opeƌazioŶi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�.D����� ����� ������ ��������  X    
�.D����� ����� ������ ;ϲϱͿ X  ;ϲϱͿ  
ϯ.D����� ����� ��������� ;ϰ��Ϳ X  ;ϰ��Ϳ ;ϳϰ�Ϳ 
ϰ.T����� �� ������������ X ;�.���Ϳ  ;�.���Ϳ ;�.ϳ�ϵͿ 
ϱ.��������à f���������� �� ��g���������      
ϲ.��������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϳ.����� p�������à � f���� X X    
ϴ.D������� �� ��p������ X X    
Totale ;ϰϲϲͿ ;Ϯ.ϭϬϭͿ  ;Ϯ.ϱϲϳͿ ;ϯ.ϰϲϬͿ 

 
N���� ��������� � �D����� ����� �������, ������� �D������ ���� ���p���� ��������� �� ����� �������� � ��p����� p�� ϲϱ ���� 
���� 

N���� ��������� ϯ �D����� ����� C���������, ������� �D������ ���� ���p���� ��������� ��: 
- ����� �������� p�� ϯ�ϳ  ���� ���� 
- ��p����� p�� ϲϳ ���� ���� 
- �p�������� �� ����������������� p�� �ϳ ���� ���� 

N���� ��������� ϰ �T����� �� �������������, ������� �T������ ���� ���p���� ��������� ��: 
- �����g������ ������ p�� �.ϵϳϲ ���� ���� 
- �����f����� �� ��p����� p�� ��ϱ ���� ���� 

T�� �� "�����g������ ������"  ���� ���p���� g�� ��������� �������� �� �����g������ ����������� p�� ϯϴϳ ���� ���� ���� ���� �� 
�������� ����'���������. 

 

 

ϭ.ϱ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: DIFFEREN)IALI RELATIVI ALLE OPERA)IONI DI COPERTURA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������� �� ��p������. 

 

 

ϭ.ϲ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: ALTRE INFORMA)IONI 

�� ����� ��� ������� p�������ò �� ������ � ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� ������g f����������. 

 

  

SE)IONE Ϯ - LE COMMISSIONI - VOCI ϰϬ E ϱϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � p������� � g�� ����� ��������, ���p�����������, �� ������� p������� � � q����� �������� ����� ����� ����� 
���� �� �p���f���� p��������� ������������ ;g�������, ������� � p�g������, g������� � ��������������� ���Ϳ. 

S��� ������� � p������� � g�� ����� ����������� ����� �������������� ��� ����� �ff������ �� ��������� ;�� q����� ���������� ����� 
���� �� ���������� ������ � p������� ����������� � �� ���������� p������ � ����� ����������� ��� ����� ���������Ϳ ����� �������à � 
p�������à f����������. 

 

Ϯ.ϭ COMMISSIONI ATTIVE: COMPOSI)IONE 

Tipologia seƌvizi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ g������� ���������� ϱϱ ϱϲ 
 �Ϳ �������� �� �������    
 �Ϳ ������� �� g�������, ��������������� � ����������: �.ϲϱϵ �.ϲ�ϵ 
         �. ��g��������� �� ��������� f��������� ϰ ϰ 
         �. ��g��������� �� ������ �ϱ �ϰ 
         ϯ.  g������� �� p����f�g��   
                  ϯ.�. �����������   
                  ϯ.�. ����������   
         ϰ. �������� � ��������������� �� ������ �ϴ �ϲ 
         ϱ. ����� ��p��������   
         ϲ. ������������ �� ������ ϱ�ϲ ϰϰ� 
         ϳ. �������à �� ��������� � ������������ �� ������ ϱϴ ϳϳ 
         ϴ. �������à �� ����������   
                  ϴ.�. �� ������� �� ������������   
                  ϴ.�. �� ������� �� ��������� f����������   
         ϵ. ������������� �� ������� �� ����� �.��ϴ �.�ϯϴ 
                  ϵ.�. g������� �� p����f�g�� ϳϯ ϰ� 
                           ϵ.�.�. ����������� ϳϯ ϰ� 
                           ϵ.�.�. ����������   
                  ϵ.�. p������� ������������ ϳϵ� ϴϯϱ 
                  ϵ.ϯ. ����� p������� �ϱϰ �ϲϯ 
 �Ϳ ������� �� ������� � p�g������ �.ϱ�ϴ �.ϰϰ� 
 �Ϳ ������� �� ��������g p�� �p�������� �� ����������������� �� �ϱ 
 fͿ ������� p�� �p�������� �� f�������g   
 gͿ ��������� �� ��������� � �����������   
 �Ϳ �������à �� g������� �� ������� ������������� �� �������   
 �Ϳ ������ � g������� ��� ����� �������� �.�ϲϯ �.��ϴ 
 jͿ ����� �������  ��ϵ �ϳϴ 
 �Ϳ �p�������� �� p������� ������   
Totale ϰ.ϱϭϱ ϰ.ϯϮϲ 

 
N���� ��������� �Ϳ ;������ � g������� ��� ����� ��������Ϳ ���f������ �� ����������� p�� �� ������������� ����'�ff�������� 
���������� �� ���� ���'���. �-��� ��� D� �ϵ/��/���ϴ �. �ϴϱ, ����. �. �ϴ/�/���ϵ �. �. 

�'��p���� �� ��� ���� ���������  jͿ "����� �������" ğ ���ì ���p���� �� ����������� ��: 
- ������� � ��������� ��������� - ����� f������������, p�� ϱϯ ���� ����; 
- ������ �������� ���� �������� �� ���������, p�� �ϯ ���� ����; 
- ����� ������� �������, p�� �ϰϯ ���� ����. 
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ϭ.ϰ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Foƌŵe teĐŶiĐhe Deďiti Titoli Altƌe opeƌazioŶi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�.D����� ����� ������ ��������  X    
�.D����� ����� ������ ;ϲϱͿ X  ;ϲϱͿ  
ϯ.D����� ����� ��������� ;ϰ��Ϳ X  ;ϰ��Ϳ ;ϳϰ�Ϳ 
ϰ.T����� �� ������������ X ;�.���Ϳ  ;�.���Ϳ ;�.ϳ�ϵͿ 
ϱ.��������à f���������� �� ��g���������      
ϲ.��������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϳ.����� p�������à � f���� X X    
ϴ.D������� �� ��p������ X X    
Totale ;ϰϲϲͿ ;Ϯ.ϭϬϭͿ  ;Ϯ.ϱϲϳͿ ;ϯ.ϰϲϬͿ 

 
N���� ��������� � �D����� ����� �������, ������� �D������ ���� ���p���� ��������� �� ����� �������� � ��p����� p�� ϲϱ ���� 
���� 

N���� ��������� ϯ �D����� ����� C���������, ������� �D������ ���� ���p���� ��������� ��: 
- ����� �������� p�� ϯ�ϳ  ���� ���� 
- ��p����� p�� ϲϳ ���� ���� 
- �p�������� �� ����������������� p�� �ϳ ���� ���� 

N���� ��������� ϰ �T����� �� �������������, ������� �T������ ���� ���p���� ��������� ��: 
- �����g������ ������ p�� �.ϵϳϲ ���� ���� 
- �����f����� �� ��p����� p�� ��ϱ ���� ���� 

T�� �� "�����g������ ������"  ���� ���p���� g�� ��������� �������� �� �����g������ ����������� p�� ϯϴϳ ���� ���� ���� ���� �� 
�������� ����'���������. 

 

 

ϭ.ϱ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: DIFFEREN)IALI RELATIVI ALLE OPERA)IONI DI COPERTURA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������� �� ��p������. 

 

 

ϭ.ϲ INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI: ALTRE INFORMA)IONI 

�� ����� ��� ������� p�������ò �� ������ � ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� ������g f����������. 

 

  

SE)IONE Ϯ - LE COMMISSIONI - VOCI ϰϬ E ϱϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � p������� � g�� ����� ��������, ���p�����������, �� ������� p������� � � q����� �������� ����� ����� ����� 
���� �� �p���f���� p��������� ������������ ;g�������, ������� � p�g������, g������� � ��������������� ���Ϳ. 

S��� ������� � p������� � g�� ����� ����������� ����� �������������� ��� ����� �ff������ �� ��������� ;�� q����� ���������� ����� 
���� �� ���������� ������ � p������� ����������� � �� ���������� p������ � ����� ����������� ��� ����� ���������Ϳ ����� �������à � 
p�������à f����������. 

 

Ϯ.ϭ COMMISSIONI ATTIVE: COMPOSI)IONE 

Tipologia seƌvizi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ g������� ���������� ϱϱ ϱϲ 
 �Ϳ �������� �� �������    
 �Ϳ ������� �� g�������, ��������������� � ����������: �.ϲϱϵ �.ϲ�ϵ 
         �. ��g��������� �� ��������� f��������� ϰ ϰ 
         �. ��g��������� �� ������ �ϱ �ϰ 
         ϯ.  g������� �� p����f�g��   
                  ϯ.�. �����������   
                  ϯ.�. ����������   
         ϰ. �������� � ��������������� �� ������ �ϴ �ϲ 
         ϱ. ����� ��p��������   
         ϲ. ������������ �� ������ ϱ�ϲ ϰϰ� 
         ϳ. �������à �� ��������� � ������������ �� ������ ϱϴ ϳϳ 
         ϴ. �������à �� ����������   
                  ϴ.�. �� ������� �� ������������   
                  ϴ.�. �� ������� �� ��������� f����������   
         ϵ. ������������� �� ������� �� ����� �.��ϴ �.�ϯϴ 
                  ϵ.�. g������� �� p����f�g�� ϳϯ ϰ� 
                           ϵ.�.�. ����������� ϳϯ ϰ� 
                           ϵ.�.�. ����������   
                  ϵ.�. p������� ������������ ϳϵ� ϴϯϱ 
                  ϵ.ϯ. ����� p������� �ϱϰ �ϲϯ 
 �Ϳ ������� �� ������� � p�g������ �.ϱ�ϴ �.ϰϰ� 
 �Ϳ ������� �� ��������g p�� �p�������� �� ����������������� �� �ϱ 
 fͿ ������� p�� �p�������� �� f�������g   
 gͿ ��������� �� ��������� � �����������   
 �Ϳ �������à �� g������� �� ������� ������������� �� �������   
 �Ϳ ������ � g������� ��� ����� �������� �.�ϲϯ �.��ϴ 
 jͿ ����� �������  ��ϵ �ϳϴ 
 �Ϳ �p�������� �� p������� ������   
Totale ϰ.ϱϭϱ ϰ.ϯϮϲ 

 
N���� ��������� �Ϳ ;������ � g������� ��� ����� ��������Ϳ ���f������ �� ����������� p�� �� ������������� ����'�ff�������� 
���������� �� ���� ���'���. �-��� ��� D� �ϵ/��/���ϴ �. �ϴϱ, ����. �. �ϴ/�/���ϵ �. �. 

�'��p���� �� ��� ���� ���������  jͿ "����� �������" ğ ���ì ���p���� �� ����������� ��: 
- ������� � ��������� ��������� - ����� f������������, p�� ϱϯ ���� ����; 
- ������ �������� ���� �������� �� ���������, p�� �ϯ ���� ����; 
- ����� ������� �������, p�� �ϰϯ ���� ����. 

  

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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Ϯ.Ϯ COMMISSIONI ATTIVE: CANALI DISTRIBUTIVI DEI PRODOTTI E SERVI)I 

CaŶali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
aͿ pƌesso pƌopƌi spoƌtelli: ϭ.ϱϰϰ ϭ.ϰϳϴ 
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������ ϱ�ϲ ϰϰ� 
             ϯ. ������� � p������� �� ����� �.��ϴ �.�ϯϴ 
ďͿ offeƌta fuoƌi sede:   
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������   
             ϯ. ������� � p������� �� �����   
ĐͿ altƌi ĐaŶali distƌiďutivi:   
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������   
             ϯ. ������� � p������� �� �����   

 
 
Ϯ.ϯ COMMISSIONI PASSIVE: COMPOSI)IONE 

Seƌvizi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ g������� �������� ;�ϴͿ ;�ϰͿ 
�Ϳ �������� �� �������   
�Ϳ ������� �� g������� � ���������������: ;ϰϱͿ ;ϰϱͿ 
          �. ��g��������� �� ��������� f���������   
          �. ��g��������� �� ������ ;��Ϳ ;ϵͿ 
          ϯ. g������� �� p����f�g��:   
                  ϯ.� p��p���   
                  ϯ.� ����g��� �� �����   
          ϰ. �������� � ��������������� �� ������ ;ϯϱͿ ;ϯϲͿ 
          ϱ. ������������ �� ��������� f���������   
          ϲ. �ff���� f���� ���� �� ��������� f���������, p������� � �������   
�Ϳ ������� �� ������� � p�g������ ;ϰ��Ϳ ;ϯϳϵͿ 
�Ϳ ����� ������� ;ϳ�Ϳ ;ϲϴͿ 
fͿ �p�������� �� p������� ������   
Totale ;ϱϲϳͿ ;ϱϭϱͿ 

 
�'��p���� �� ��� ���� ��������� �Ϳ "����� �������" ğ ���ì ���p���� �� ����������� ��: 
- ��pp���� ��� ������ p�� �ϵ ���� ����; 
- ��pp���� ��� ��������� p�� ϰ� ���� ����. 

 

 

 

SE)IONE ϯ - DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI - VOCE ϳϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ��������� �������� �� ������ � q���� �������� �� p����f�g��� ������� �� q����� �������� �� ���� 
�� ������ ��� p��������� �����. 

 

ϯ.ϭ DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/PƌoveŶti 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

DivideŶdi PƌoveŶti da Ƌuote 
di O.I.C.R. DivideŶdi PƌoveŶti da Ƌuote 

di O.I.C.R. 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������      
�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϯϱ  ϰ�  
C. �������à f���������� �������� �� f��� �����     
D. �������p������   X  X 
 Totale ϯϱ  ϰϬ  

 
�'��������� ��� ��������� p����p��� ğ �������� ���� p������p������ �������� ��� ICCRE� ����� Sp�. 

  

SE)IONE ϰ - IL RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGO)IA)IONE - VOCE ϴϬ 

N���� ���� f�g����� p�� ����������� ���p������� ;����� ��g������ ��� ����� �� ��� ���� ���������� ������� �Ϳ � �ͿͿ: 

�Ϳ �� ����� ��� � p��f���� � �� p������ ����� �p�������� ������f����� ����� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������� � ����� 
���������à f���������� �� ��g����������, ������� � ��������� ����� ����������� �� ���� �p��������. 

S��� ������� � p��f���� � �� p������ �������� � ��������� �������� �������� ��� �� f��� ����� �p����, �� ���������� �� p���� f�� g�� 
��������� �� ��� ���� ���� ��. � ��., � �� p���� ��� �R�������� ����� ����� �������à � p�������à f���������� �������� �� f��� ������, �� 
��� ���� ���� ���. ��� C���� E��������. 

�Ϳ �� ����� ��� � p��f���� � �� p������ ����� �p�������� f����������, ������� �� q����� ����g���� �� f��� ����� � �� q����� �� ��p������, 
���������� �� ������, ������� � ��������� ����� ����������� �� ���� �p��������. 

I ��������� ����� ��g��������� � ����� ����������� ����� �������à � ����� p�������à f���������� p�� ����� �� ������ ���� ��p����� �� 
q����� �������� ���’�������à �� �����. 

ϰ.ϭ RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGO)IA)IONE: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi / CoŵpoŶeŶti ƌeddituali PlusvaleŶze ;AͿ 
Utili da 

ŶegoziazioŶe 
;BͿ 

MiŶusvaleŶze 
;CͿ 

Peƌdite da 
ŶegoziazioŶe 

;DͿ 

Risultato Ŷetto 
[;A+BͿ - ;C+DͿ] 

ϭ. Attività fiŶaŶziaƌie di ŶegoziazioŶe            ϲϵ  ;ϱϵͿ ϭϭ 
          �.� T����� �� ������      
          �.� T����� �� ��p�����      
          �.ϯ Q���� �� O.I.C.R.      
          �.ϰ F������������      
          �.ϱ �����  ϲϵ  ;ϱϵͿ �� 
Ϯ. Passività fiŶaŶziaƌie di ŶegoziazioŶe                
          �.� T����� �� ������      
          �.� D�����      
          �.ϯ �����      
ϯ. Attività e passività fiŶaŶziaƌie: diffeƌeŶze di Đaŵďio X X X X ϰ 
ϰ. StƌuŵeŶti deƌivati                
          ϰ.� D������� f���������:         
                    - S� ������ �� ������ � ����� �� ���������      
                    - S� ������ �� ��p����� � ������ ��������      
                    -  S� ������ � ��� X X X X  
                    -  �����      
          ϰ.� D������� �� �������      
Totale  ϲϵ  ;ϱϵͿ ϭϰ 

 

G�� ����� ;p������Ϳ �� ��g��������� � �� p���������� ;������������Ϳ �� ����������� ���� ��p���� � ����� �p���� p�� ��p���g�� �� 
��������� f���������. 

N�� "R�������� �����" ����� ��������à � p�������à f����������: ��ff������ �� ������� ğ ��p������ �� �����, p������� � ��g�����, ����� 
���������� �� ������ ����� �������à � ����� p�������à f���������� ���������� �� ������; �� ���� ���� ���p���� g�� ����� � �� p������ 
��������� ����� ��g��������� �� ������.  

�� ����� ��� ������� �������à � p�������à f���������� �� ������ ����g���� �� f��� �����, ������ �gg���� �� ��p������ ��� f��� ����� 
;������� �� ������ � f��� �����Ϳ � ��� f����� f��������� ;������� �� ������Ϳ.  
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Ϯ.Ϯ COMMISSIONI ATTIVE: CANALI DISTRIBUTIVI DEI PRODOTTI E SERVI)I 

CaŶali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
aͿ pƌesso pƌopƌi spoƌtelli: ϭ.ϱϰϰ ϭ.ϰϳϴ 
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������ ϱ�ϲ ϰϰ� 
             ϯ. ������� � p������� �� ����� �.��ϴ �.�ϯϴ 
ďͿ offeƌta fuoƌi sede:   
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������   
             ϯ. ������� � p������� �� �����   
ĐͿ altƌi ĐaŶali distƌiďutivi:   
             �. g������� �� p����f�g��   
             �. ������������ �� ������   
             ϯ. ������� � p������� �� �����   

 
 
Ϯ.ϯ COMMISSIONI PASSIVE: COMPOSI)IONE 

Seƌvizi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ g������� �������� ;�ϴͿ ;�ϰͿ 
�Ϳ �������� �� �������   
�Ϳ ������� �� g������� � ���������������: ;ϰϱͿ ;ϰϱͿ 
          �. ��g��������� �� ��������� f���������   
          �. ��g��������� �� ������ ;��Ϳ ;ϵͿ 
          ϯ. g������� �� p����f�g��:   
                  ϯ.� p��p���   
                  ϯ.� ����g��� �� �����   
          ϰ. �������� � ��������������� �� ������ ;ϯϱͿ ;ϯϲͿ 
          ϱ. ������������ �� ��������� f���������   
          ϲ. �ff���� f���� ���� �� ��������� f���������, p������� � �������   
�Ϳ ������� �� ������� � p�g������ ;ϰ��Ϳ ;ϯϳϵͿ 
�Ϳ ����� ������� ;ϳ�Ϳ ;ϲϴͿ 
fͿ �p�������� �� p������� ������   
Totale ;ϱϲϳͿ ;ϱϭϱͿ 

 
�'��p���� �� ��� ���� ��������� �Ϳ "����� �������" ğ ���ì ���p���� �� ����������� ��: 
- ��pp���� ��� ������ p�� �ϵ ���� ����; 
- ��pp���� ��� ��������� p�� ϰ� ���� ����. 

 

 

 

SE)IONE ϯ - DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI - VOCE ϳϬ 

N���� p������� ���� f�g����� � ��������� �������� �� ������ � q���� �������� �� p����f�g��� ������� �� q����� �������� �� ���� 
�� ������ ��� p��������� �����. 

 

ϯ.ϭ DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI: COMPOSI)IONE 

VoĐi/PƌoveŶti 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

DivideŶdi PƌoveŶti da Ƌuote 
di O.I.C.R. DivideŶdi PƌoveŶti da Ƌuote 

di O.I.C.R. 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������      
�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϯϱ  ϰ�  
C. �������à f���������� �������� �� f��� �����     
D. �������p������   X  X 
 Totale ϯϱ  ϰϬ  

 
�'��������� ��� ��������� p����p��� ğ �������� ���� p������p������ �������� ��� ICCRE� ����� Sp�. 

  

SE)IONE ϰ - IL RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGO)IA)IONE - VOCE ϴϬ 

N���� ���� f�g����� p�� ����������� ���p������� ;����� ��g������ ��� ����� �� ��� ���� ���������� ������� �Ϳ � �ͿͿ: 

�Ϳ �� ����� ��� � p��f���� � �� p������ ����� �p�������� ������f����� ����� ��������à f���������� �������� p�� �� ��g���������� � ����� 
���������à f���������� �� ��g����������, ������� � ��������� ����� ����������� �� ���� �p��������. 

S��� ������� � p��f���� � �� p������ �������� � ��������� �������� �������� ��� �� f��� ����� �p����, �� ���������� �� p���� f�� g�� 
��������� �� ��� ���� ���� ��. � ��., � �� p���� ��� �R�������� ����� ����� �������à � p�������à f���������� �������� �� f��� ������, �� 
��� ���� ���� ���. ��� C���� E��������. 

�Ϳ �� ����� ��� � p��f���� � �� p������ ����� �p�������� f����������, ������� �� q����� ����g���� �� f��� ����� � �� q����� �� ��p������, 
���������� �� ������, ������� � ��������� ����� ����������� �� ���� �p��������. 

I ��������� ����� ��g��������� � ����� ����������� ����� �������à � ����� p�������à f���������� p�� ����� �� ������ ���� ��p����� �� 
q����� �������� ���’�������à �� �����. 

ϰ.ϭ RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI NEGO)IA)IONE: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi / CoŵpoŶeŶti ƌeddituali PlusvaleŶze ;AͿ 
Utili da 

ŶegoziazioŶe 
;BͿ 

MiŶusvaleŶze 
;CͿ 

Peƌdite da 
ŶegoziazioŶe 

;DͿ 

Risultato Ŷetto 
[;A+BͿ - ;C+DͿ] 

ϭ. Attività fiŶaŶziaƌie di ŶegoziazioŶe            ϲϵ  ;ϱϵͿ ϭϭ 
          �.� T����� �� ������      
          �.� T����� �� ��p�����      
          �.ϯ Q���� �� O.I.C.R.      
          �.ϰ F������������      
          �.ϱ �����  ϲϵ  ;ϱϵͿ �� 
Ϯ. Passività fiŶaŶziaƌie di ŶegoziazioŶe                
          �.� T����� �� ������      
          �.� D�����      
          �.ϯ �����      
ϯ. Attività e passività fiŶaŶziaƌie: diffeƌeŶze di Đaŵďio X X X X ϰ 
ϰ. StƌuŵeŶti deƌivati                
          ϰ.� D������� f���������:         
                    - S� ������ �� ������ � ����� �� ���������      
                    - S� ������ �� ��p����� � ������ ��������      
                    -  S� ������ � ��� X X X X  
                    -  �����      
          ϰ.� D������� �� �������      
Totale  ϲϵ  ;ϱϵͿ ϭϰ 

 

G�� ����� ;p������Ϳ �� ��g��������� � �� p���������� ;������������Ϳ �� ����������� ���� ��p���� � ����� �p���� p�� ��p���g�� �� 
��������� f���������. 

N�� "R�������� �����" ����� ��������à � p�������à f����������: ��ff������ �� ������� ğ ��p������ �� �����, p������� � ��g�����, ����� 
���������� �� ������ ����� �������à � ����� p�������à f���������� ���������� �� ������; �� ���� ���� ���p���� g�� ����� � �� p������ 
��������� ����� ��g��������� �� ������.  

�� ����� ��� ������� �������à � p�������à f���������� �� ������ ����g���� �� f��� �����, ������ �gg���� �� ��p������ ��� f��� ����� 
;������� �� ������ � f��� �����Ϳ � ��� f����� f��������� ;������� �� ������Ϳ.  
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SE)IONE ϱ - IL RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI COPERTURA - VOCE ϵϬ 

�� ����� �� p���� �� ������ �������� �������������� ��� f������à �� ��p������. 

F������ �gg���� �� ����������� ����� ����, p�� ����������� ���p������� ;����� ��g������ ��� ����� �� ��� ���� ���������� ������� 
�Ϳ � �ͿͿ: 

�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �p�������� �� ��p������ ��� f��� ����� � ��� f����� f���������; 
�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �������à � p�������à f���������� �gg���� �� ��p������ ��� f��� �����; 
�Ϳ � ��ff��������� � � ���g���, p������� � ��g�����, �������� � ��������� �������� �� ��p������, ������� �� q����� ���������� ��� g�� 

���������; 
�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �������à � p�������à p�� ����� �����g��� �� ��� ��������� �� ��p������ ��� ������� �� ������. 

 

ϱ.ϭ RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI COPERTURA: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
A. PƌoveŶti ƌelativi a:   
�.� D������� �� ��p������ ��� f��� �����   
�.� �������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϯ ��������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϰ D������� f��������� �� ��p������ ��� f����� f��������� ϯ� �ϰ 
�.ϱ �������à � p�������à �� ������   
Totale pƌoveŶti dell'attività di Đopeƌtuƌa ;AͿ  ϯϮ ϭϰ 
B. OŶeƌi ƌelativi a:   
�.� D������� �� ��p������ ��� f��� �����   
�.� �������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϯ ��������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϰ D������� f��������� �� ��p������ ��� f����� f���������    
�.ϱ �������à � p�������à �� ������   
Totale oŶeƌi  dell'attività di Đopeƌtuƌa ;BͿ    
C. Risultato Ŷetto dell'attività di Đopeƌtuƌa  ;A - BͿ ϯϮ ϭϰ 

 
G�� ��p���� ��g������� �� �p�������� �� ��p������ �� f����� f��������� �� ������ �� S���� �T� ����������� ���’��f������� ����p��. 

  

SE)IONE ϲ - UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE / RIACQUISTO - VOCE ϭϬϬ 

F�g����� � ����� p������� � ��g����� ��� g�� ����� � �� p������ ���������� ��� �� ������� ����� �������à � p�������à f��������� ������� �� 
q����� �� ��g��������� � �� q����� ����g���� �� f��� �����. 

 

ϲ.ϭ UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE/RIACQUISTO: COMPOSI)IONE 

VoĐi/CoŵpoŶeŶti ƌeddituali 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Utili Peƌdite Risultato 
Ŷetto Utili Peƌdite Risultato 

Ŷetto 
Attività fiŶaŶziaƌie       
�.C������ ����� ������       
�.C������ ����� ���������       
ϯ.�������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �.��ϵ ;ϵϳ�Ϳ �.�ϱϵ ϳ�ϳ ;��ϯͿ ϱϵϰ 
   ϯ.� T����� �� ������ �.��ϵ ;ϵϳ�Ϳ �.�ϱϵ ϳ�ϳ ;��ϯͿ ϱϵϰ 
   ϯ.� T����� �� ��p�����       
   ϯ.ϯ Q���� �� O.I.C.R.       
   ϯ.ϰ F������������       
ϰ.�������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
Totale attività Ϯ.ϬϮϵ ;ϵϳϬͿ ϭ.Ϭϱϵ ϳϭϳ ;ϭϮϯͿ ϱϵϰ 
Passività fiŶaŶziaƌie       
�.D����� ����� ������       
�.D����� ����� ���������       
ϯ.T����� �� ������������ ϯϴ  ϯϳ ϯϰ  ϯϰ 
Totale passività ϯϴ  ϯϳ ϯϰ  ϯϰ 

 
��� q����� ��g����� �� p�������à f���������� � p�����p� ��������� �������������� p�������� ��� �� ����q����� ����� p��p��� p�������à 
����� ������ ��pp��������� ���� ����g�� �� ��'���������� ������p��� ��� �� ������������� ����� ��������� f���������� �� �� 
�����g����� �������� �� p������ � �� �����. 

C�� ��f�������� ���� ��������� ϯ. "�������à f���������� ���p������� p�� �� �������" �'�����/p������ ğ ��pp��������� ��� ����� �� 
��� ���p������: 
- "��g���" ��� ����� ��������� ����� ������� �� ������������� ��� �� ����� �� �.��ϵ ���� ���� � ��� p������ �� ϳϳ ���� ����; 
- �������� � ������ �� ����� ����� �������à ������ ��� ��� p������ �� ϴϵϯ ���� ����. 

���� ��������� ϯ.  ����� ��������à f���������� "T����� �� ������������" ���� �������� ����� / p������ �� ����q����� �� ������ 
�����g�������� �� p��p��� ��������� ��������� p����� �� ���������. 

 

 

 

SE)IONE ϳ - IL RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR 
VALUE - VOCE ϭϭϬ 

N�� ����� ����'��������� �� ����� ��� �� �������� �������à/p�������à f���������� �������� �� f��� �����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 
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SE)IONE ϱ - IL RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI COPERTURA - VOCE ϵϬ 

�� ����� �� p���� �� ������ �������� �������������� ��� f������à �� ��p������. 

F������ �gg���� �� ����������� ����� ����, p�� ����������� ���p������� ;����� ��g������ ��� ����� �� ��� ���� ���������� ������� 
�Ϳ � �ͿͿ: 

�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �p�������� �� ��p������ ��� f��� ����� � ��� f����� f���������; 
�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �������à � p�������à f���������� �gg���� �� ��p������ ��� f��� �����; 
�Ϳ � ��ff��������� � � ���g���, p������� � ��g�����, �������� � ��������� �������� �� ��p������, ������� �� q����� ���������� ��� g�� 

���������; 
�Ϳ � ��������� ����� ����������� ����� �������à � p�������à p�� ����� �����g��� �� ��� ��������� �� ��p������ ��� ������� �� ������. 

 

ϱ.ϭ RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITÀ DI COPERTURA: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
A. PƌoveŶti ƌelativi a:   
�.� D������� �� ��p������ ��� f��� �����   
�.� �������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϯ ��������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϰ D������� f��������� �� ��p������ ��� f����� f��������� ϯ� �ϰ 
�.ϱ �������à � p�������à �� ������   
Totale pƌoveŶti dell'attività di Đopeƌtuƌa ;AͿ  ϯϮ ϭϰ 
B. OŶeƌi ƌelativi a:   
�.� D������� �� ��p������ ��� f��� �����   
�.� �������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϯ ��������à f���������� ��p���� ;f��� �����Ϳ    
�.ϰ D������� f��������� �� ��p������ ��� f����� f���������    
�.ϱ �������à � p�������à �� ������   
Totale oŶeƌi  dell'attività di Đopeƌtuƌa ;BͿ    
C. Risultato Ŷetto dell'attività di Đopeƌtuƌa  ;A - BͿ ϯϮ ϭϰ 

 
G�� ��p���� ��g������� �� �p�������� �� ��p������ �� f����� f��������� �� ������ �� S���� �T� ����������� ���’��f������� ����p��. 

  

SE)IONE ϲ - UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE / RIACQUISTO - VOCE ϭϬϬ 

F�g����� � ����� p������� � ��g����� ��� g�� ����� � �� p������ ���������� ��� �� ������� ����� �������à � p�������à f��������� ������� �� 
q����� �� ��g��������� � �� q����� ����g���� �� f��� �����. 

 

ϲ.ϭ UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE/RIACQUISTO: COMPOSI)IONE 

VoĐi/CoŵpoŶeŶti ƌeddituali 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Utili Peƌdite Risultato 
Ŷetto Utili Peƌdite Risultato 

Ŷetto 
Attività fiŶaŶziaƌie       
�.C������ ����� ������       
�.C������ ����� ���������       
ϯ.�������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �.��ϵ ;ϵϳ�Ϳ �.�ϱϵ ϳ�ϳ ;��ϯͿ ϱϵϰ 
   ϯ.� T����� �� ������ �.��ϵ ;ϵϳ�Ϳ �.�ϱϵ ϳ�ϳ ;��ϯͿ ϱϵϰ 
   ϯ.� T����� �� ��p�����       
   ϯ.ϯ Q���� �� O.I.C.R.       
   ϯ.ϰ F������������       
ϰ.�������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
Totale attività Ϯ.ϬϮϵ ;ϵϳϬͿ ϭ.Ϭϱϵ ϳϭϳ ;ϭϮϯͿ ϱϵϰ 
Passività fiŶaŶziaƌie       
�.D����� ����� ������       
�.D����� ����� ���������       
ϯ.T����� �� ������������ ϯϴ  ϯϳ ϯϰ  ϯϰ 
Totale passività ϯϴ  ϯϳ ϯϰ  ϯϰ 

 
��� q����� ��g����� �� p�������à f���������� � p�����p� ��������� �������������� p�������� ��� �� ����q����� ����� p��p��� p�������à 
����� ������ ��pp��������� ���� ����g�� �� ��'���������� ������p��� ��� �� ������������� ����� ��������� f���������� �� �� 
�����g����� �������� �� p������ � �� �����. 

C�� ��f�������� ���� ��������� ϯ. "�������à f���������� ���p������� p�� �� �������" �'�����/p������ ğ ��pp��������� ��� ����� �� 
��� ���p������: 
- "��g���" ��� ����� ��������� ����� ������� �� ������������� ��� �� ����� �� �.��ϵ ���� ���� � ��� p������ �� ϳϳ ���� ����; 
- �������� � ������ �� ����� ����� �������à ������ ��� ��� p������ �� ϴϵϯ ���� ����. 

���� ��������� ϯ.  ����� ��������à f���������� "T����� �� ������������" ���� �������� ����� / p������ �� ����q����� �� ������ 
�����g�������� �� p��p��� ��������� ��������� p����� �� ���������. 

 

 

 

SE)IONE ϳ - IL RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE VALUTATE AL FAIR 
VALUE - VOCE ϭϭϬ 

N�� ����� ����'��������� �� ����� ��� �� �������� �������à/p�������à f���������� �������� �� f��� �����, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 
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SE)IONE ϴ - LE RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - VOCE ϭϯϬ 

F�g����� � �����, p������� � ��g�����, ����� �����f���� �� ������ � ����� ��p���� �� ������ �������� ��� �� �������������� ��� ������� 
����� ��������� � ����� ������, ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, ����� �������à f���������� �������� ���� � 
�������� � ����� ����� �p�������� f����������. 

 

ϴ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI CREDITI: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi/ CoŵpoŶeŶti 
ƌeddituali 

RettifiĐhe di valoƌe Ripƌese di valoƌe 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

SpeĐifiĐhe 

Di 
poƌtafoglio 

SpeĐifiĐhe Di poƌtafoglio 
Ca

ŶĐ
el

la
zio

Ŷi
 

Al
tƌ

e 

A B A B 

�. C������ ����� ������          
      - F������������          
      - T����� �� ������          
�. C������ ����� ��������� ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
   C������ ����������� ��q�������        
      - F������������   X   X X   
      - T����� �� ������   X   X X   
   ����� C������ ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
      - F������������ ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
      - T����� �� ������          
C. Totale ;ϮϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;ϭϳϭͿ ϭ.ϲϳϬ Ϯ.ϴϱϲ  ϰϮϰ ;ϱ.ϬϲϲͿ ;ϯ.ϳϯϬͿ 

 
��g���� 
� = �� ��������� 
� = ����� ��p���� 
 
�� �����f���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� �Sp���f���� – ������, �� ��f�������� ���� ������������ ���������� ��� �������, 
������ q����� ��p������ ����� ������� � Sp���f���� – C�������������, �������� �� ������ ���������. 

�� �����f���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� �D� p����f�g���� ������p������ ���� ������������ ����������. 

T�� �� ������������ ���������� ��� ������� ���� �����p���� ����� q����� p�������, �� ���� �� ����������, ����’�ff���� �� 
���������������, � ����� �� ��������� �� �������, ��� f����� �� ����� f����� �� ������� ���g��� � ����� ��f������ � q����� �� �������, 
p�� ϰ� ���� ����. 

�� ��p���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� � Sp���f���� – ��, �� ��f�������� �� ��p������� �� ������ ����� p�������� 
����������� ������p������� �� �������� ��g�� ��������� �������� ����’��������� ����� ���� ����’���g������ ����� �� ��������� �ff������ 
p�������������� ���������� p�� ��������� �� �����f���� �� ������, �����Ġ q����� �������� ���'������� �� ��ff������ ���������� 
����g�������� ��� �������� �� p��������� ��������. 

 

 

ϴ.Ϯ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� �������� ������ �����f��� � ��p���� �� ������ �� �������à f���������� ���p������� 
p�� �� �������. 

 

 

ϴ.ϯ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A: COMPOSI)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� ������f����� ������ ��������� f���������� ��� �� �������à f���������� 
�������� ���� � ��������. 

 
  

ϴ.ϰ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ALTRE OPERA)IONI FINAN)IARIE: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi/CoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

RettifiĐhe di valoƌe ;ϭͿ Ripƌese di valoƌe ;ϮͿ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

SpeĐifiĐhe 

Di 
poƌtafoglio 

SpeĐifiĐhe Di poƌtafoglio 

Ca
ŶĐ

el
la

zio
Ŷi

 

Al
tƌ

e 

A B A B 

�. G������� ����������     ���   ��� ;ϱ�Ϳ 
�. D������� �� �������          
C. I�p�g�� �� ���g��� f���� ;�ϰͿ ;��ϯͿ   ϰϱ   ;�ϵ�Ϳ ;��ϵͿ 
D. ����� �p��������          
E. Totale ;ϭϰͿ ;ϮϮϯͿ   ϭϰϱ   ;ϵϭͿ ;ϭϱϵͿ 

 
��g���� 
� = �� ��������� 
� = ����� ��p���� 
 
�� �R����f���� �� ������ - �p���f���� - �������������� �� ��f�������� �g�� ������� ������p���� ��� ����� ����’��������� �� F���� �� 
G������� ��� D�p��������. 

�� �R����f� ��� �� ������ - �p���f���� - ������ ���� ���������� �� ��������������, �� ������p������ ���� ���� ��� ��� p������ ����� 
p�������à�, p�� ��������� f����� ������� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� p�� ��ϯ ���� ����. 

�� �R�p���� �� ������ - �p���f����� ���� �������� �: 

- ��p���� �� ������� �� f���� ����������� p�� ��� ���� ����; 

- ���g������� �� p��������� �������������� �� ��������� f����� ������� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� p�� ϰϱ ���� 
����. 

 

 

SE)IONE ϵ - LE SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE ϭϱϬ 

N���� p������� ������� ���� �����g����� �� ��p��� p�� �� p��������� � �� ������ �p��� ��������������� ��g������� ����’��������� 

ϵ.ϭ SPESE PER IL PERSONALE: COMPOSI)IONE 

Tipologia di spese/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ ��������� ��p������� ;ϲ.ϴϴϳͿ ;ϳ.�ϯϯͿ 
     �Ϳ ������ � ���p���� ;ϰ.ϳ�ϲͿ ;ϰ.ϳϴϱͿ 
     �Ϳ ����� ������� ;�.��ϱͿ ;�.�ϯϳͿ 
     �Ϳ ��������à �� f��� ��pp���� ;ϵϰͿ ;ϵϴͿ 
     �Ϳ �p��� p������������   
     �Ϳ �������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ;��Ϳ ;ϯ�Ϳ 
     fͿ �������������� �� f����  ����������� �� q��������� � �����g�� ������:   
        - � ������������� ��f�����   
        - � ����f��� ��f�����   
     gͿ ���������� �� f���� �� p��������� ���p��������� �������: ;ϰϲ�Ϳ ;ϰϱϰͿ 
        - � ������������� ��f����� ;ϰϲ�Ϳ ;ϰϱϰͿ 
        - � ����f��� ��f�����   
     �Ϳ ����� ��������� �� ������� �� p�g������ ������ �� p��p�� ��������� p�����������   
     �Ϳ ����� ����f��� � f����� ��� ��p������� ;ϰ��Ϳ ;ϱ�ϵͿ 
 �Ϳ ����� p�������� �� �������à   
 ϯͿ �������������� � ������� ;ϯϰ�Ϳ ;ϯϰϰͿ 
 ϰͿ ��������� ��������� � ��p���   
 ϱͿ R���p��� �� �p��� p�� ��p������� ���������� p����� ����� �������   
 ϲͿ R������� �� �p��� p�� ��p������� �� ����� ���������� p����� �� ������à   
Totale ;ϳ.ϮϮϳͿ ;ϳ.ϰϳϳͿ 

 
N����  ��������� �Ϳ "��������à �� f��� ��pp����" ���� �����p���� �� q���� �������� �� ����������� �� f��� ��pp���� �������� 
����'��������� � ��������� �� F���� �� T�������� I�p�, �� �pp��������� ����� ���p�������� ���������� ����� ��f���� p������������ 
�� ��� �� D�g�. �ϱ�/���ϱ � ���� ��gg� �. �ϵϲ/���ϲ, p�� ϵϰ ���� ����. 

�� ��������� ��Ϳ �������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ��p�������� ğ ���������� ��: 
- ����� f���������� f�g������� ;I������� C��� – ICͿ p��� � �ϲ ���� ����; 
- ����� ����� p��� � ϱ ���� ����. 
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SE)IONE ϴ - LE RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO - VOCE ϭϯϬ 

F�g����� � �����, p������� � ��g�����, ����� �����f���� �� ������ � ����� ��p���� �� ������ �������� ��� �� �������������� ��� ������� 
����� ��������� � ����� ������, ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, ����� �������à f���������� �������� ���� � 
�������� � ����� ����� �p�������� f����������. 

 

ϴ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI CREDITI: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi/ CoŵpoŶeŶti 
ƌeddituali 

RettifiĐhe di valoƌe Ripƌese di valoƌe 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

SpeĐifiĐhe 

Di 
poƌtafoglio 

SpeĐifiĐhe Di poƌtafoglio 

Ca
ŶĐ

el
la

zio
Ŷi

 

Al
tƌ

e 

A B A B 

�. C������ ����� ������          
      - F������������          
      - T����� �� ������          
�. C������ ����� ��������� ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
   C������ ����������� ��q�������        
      - F������������   X   X X   
      - T����� �� ������   X   X X   
   ����� C������ ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
      - F������������ ;�ϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;�ϳ�Ϳ �.ϲϳ� �.ϴϱϲ  ϰ�ϰ ;ϱ.�ϲϲͿ ;ϯ.ϳϯ�Ϳ 
      - T����� �� ������          
C. Totale ;ϮϳϳͿ ;ϵ.ϱϲϴͿ ;ϭϳϭͿ ϭ.ϲϳϬ Ϯ.ϴϱϲ  ϰϮϰ ;ϱ.ϬϲϲͿ ;ϯ.ϳϯϬͿ 

 
��g���� 
� = �� ��������� 
� = ����� ��p���� 
 
�� �����f���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� �Sp���f���� – ������, �� ��f�������� ���� ������������ ���������� ��� �������, 
������ q����� ��p������ ����� ������� � Sp���f���� – C�������������, �������� �� ������ ���������. 

�� �����f���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� �D� p����f�g���� ������p������ ���� ������������ ����������. 

T�� �� ������������ ���������� ��� ������� ���� �����p���� ����� q����� p�������, �� ���� �� ����������, ����’�ff���� �� 
���������������, � ����� �� ��������� �� �������, ��� f����� �� ����� f����� �� ������� ���g��� � ����� ��f������ � q����� �� �������, 
p�� ϰ� ���� ����. 

�� ��p���� �� ������, �� ������p������� ����� ������� � Sp���f���� – ��, �� ��f�������� �� ��p������� �� ������ ����� p�������� 
����������� ������p������� �� �������� ��g�� ��������� �������� ����’��������� ����� ���� ����’���g������ ����� �� ��������� �ff������ 
p�������������� ���������� p�� ��������� �� �����f���� �� ������, �����Ġ q����� �������� ���'������� �� ��ff������ ���������� 
����g�������� ��� �������� �� p��������� ��������. 

 

 

ϴ.Ϯ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� �������� ������ �����f��� � ��p���� �� ������ �� �������à f���������� ���p������� 
p�� �� �������. 

 

 

ϴ.ϯ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE SINO ALLA SCADEN)A: COMPOSI)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� ����� ��� �� ������f����� ������ ��������� f���������� ��� �� �������à f���������� 
�������� ���� � ��������. 

 
  

ϴ.ϰ RETTIFICHE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO DI ALTRE OPERA)IONI FINAN)IARIE: COMPOSI)IONE 

OpeƌazioŶi/CoŵpoŶeŶti ƌeddituali 

RettifiĐhe di valoƌe ;ϭͿ Ripƌese di valoƌe ;ϮͿ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

SpeĐifiĐhe 

Di 
poƌtafoglio 

SpeĐifiĐhe Di poƌtafoglio 

Ca
ŶĐ

el
la

zio
Ŷi

 

Al
tƌ

e 

A B A B 

�. G������� ����������     ���   ��� ;ϱ�Ϳ 
�. D������� �� �������          
C. I�p�g�� �� ���g��� f���� ;�ϰͿ ;��ϯͿ   ϰϱ   ;�ϵ�Ϳ ;��ϵͿ 
D. ����� �p��������          
E. Totale ;ϭϰͿ ;ϮϮϯͿ   ϭϰϱ   ;ϵϭͿ ;ϭϱϵͿ 

 
��g���� 
� = �� ��������� 
� = ����� ��p���� 
 
�� �R����f���� �� ������ - �p���f���� - �������������� �� ��f�������� �g�� ������� ������p���� ��� ����� ����’��������� �� F���� �� 
G������� ��� D�p��������. 

�� �R����f� ��� �� ������ - �p���f���� - ������ ���� ���������� �� ��������������, �� ������p������ ���� ���� ��� ��� p������ ����� 
p�������à�, p�� ��������� f����� ������� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� p�� ��ϯ ���� ����. 

�� �R�p���� �� ������ - �p���f����� ���� �������� �: 

- ��p���� �� ������� �� f���� ����������� p�� ��� ���� ����; 

- ���g������� �� p��������� �������������� �� ��������� f����� ������� �� F���� �� G������� ��� D�p�������� p�� ϰϱ ���� 
����. 

 

 

SE)IONE ϵ - LE SPESE AMMINISTRATIVE - VOCE ϭϱϬ 

N���� p������� ������� ���� �����g����� �� ��p��� p�� �� p��������� � �� ������ �p��� ��������������� ��g������� ����’��������� 

ϵ.ϭ SPESE PER IL PERSONALE: COMPOSI)IONE 

Tipologia di spese/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
 �Ϳ ��������� ��p������� ;ϲ.ϴϴϳͿ ;ϳ.�ϯϯͿ 
     �Ϳ ������ � ���p���� ;ϰ.ϳ�ϲͿ ;ϰ.ϳϴϱͿ 
     �Ϳ ����� ������� ;�.��ϱͿ ;�.�ϯϳͿ 
     �Ϳ ��������à �� f��� ��pp���� ;ϵϰͿ ;ϵϴͿ 
     �Ϳ �p��� p������������   
     �Ϳ �������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ;��Ϳ ;ϯ�Ϳ 
     fͿ �������������� �� f����  ����������� �� q��������� � �����g�� ������:   
        - � ������������� ��f�����   
        - � ����f��� ��f�����   
     gͿ ���������� �� f���� �� p��������� ���p��������� �������: ;ϰϲ�Ϳ ;ϰϱϰͿ 
        - � ������������� ��f����� ;ϰϲ�Ϳ ;ϰϱϰͿ 
        - � ����f��� ��f�����   
     �Ϳ ����� ��������� �� ������� �� p�g������ ������ �� p��p�� ��������� p�����������   
     �Ϳ ����� ����f��� � f����� ��� ��p������� ;ϰ��Ϳ ;ϱ�ϵͿ 
 �Ϳ ����� p�������� �� �������à   
 ϯͿ �������������� � ������� ;ϯϰ�Ϳ ;ϯϰϰͿ 
 ϰͿ ��������� ��������� � ��p���   
 ϱͿ R���p��� �� �p��� p�� ��p������� ���������� p����� ����� �������   
 ϲͿ R������� �� �p��� p�� ��p������� �� ����� ���������� p����� �� ������à   
Totale ;ϳ.ϮϮϳͿ ;ϳ.ϰϳϳͿ 

 
N����  ��������� �Ϳ "��������à �� f��� ��pp����" ���� �����p���� �� q���� �������� �� ����������� �� f��� ��pp���� �������� 
����'��������� � ��������� �� F���� �� T�������� I�p�, �� �pp��������� ����� ���p�������� ���������� ����� ��f���� p������������ 
�� ��� �� D�g�. �ϱ�/���ϱ � ���� ��gg� �. �ϵϲ/���ϲ, p�� ϵϰ ���� ����. 

�� ��������� ��Ϳ �������������� �� ����������� �� f��� ��pp���� ��� p�������� ��p�������� ğ ���������� ��: 
- ����� f���������� f�g������� ;I������� C��� – ICͿ p��� � �ϲ ���� ����; 
- ����� ����� p��� � ϱ ���� ����. 

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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N���� ���� ϯͿ "�������������� � �������" ���� ���p���� � ���p���� ��g�� ��������������, ��� ������� g�� ����� p������������ � 
������ ����'�������, p�� �ϯϵ ���� ���� � ��� C����g�� S�������� p�� ��� ���� ����. 

 

ϵ.Ϯ NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI PER CATEGORIA 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
PeƌsoŶale dipeŶdeŶte ϭϬϵ ϭϬϳ 
        �Ϳ ����g���� � � 
        �Ϳ q����� ��������� �� �ϵ 
        �Ϳ �������� p�������� ��p������� ϴϴ ϴϳ 
Altƌo peƌsoŶale   

 
I� ������ ����� ğ ��������� ���� ����� p�������� ��� ��p������� ���� �� p��� ğ ���� ��� ������ �� ���� �������� ����'����. 

 

 

ϵ.ϯ FONDI DI QUIESCEN)A A)IENDALI A BENEFICI DEFINITI: COSTI E RICAVI 

I� ����� ��� ���� p������� f���� �� q���������� ��������� � ����f��� ��f�����. 

 

 

ϵ.ϰ ALTRI BENEFICI A FAVORE DEI DIPENDENTI 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
Pƌeŵi di aŶziaŶità / fedeltà ;ϮϯͿ 
   - ������ ���������� ;S������ C��� - SCͿ ;�ϰͿ 
   - ����� f���������� f�g������� ;I������� C��� - ICͿ ;�Ϳ 
   - �����/p������ ���������� ;��������� G����/������Ϳ ;ϳͿ 
FoƌŵazioŶe e aggioƌŶaŵeŶto ;ϴϬͿ 
Altƌi ďeŶefiĐi ;ϮϵϴͿ 
   - ����� ����� ��������� ;ϳϵͿ 
   - ����� p���� ;�ϴϳͿ 
   - ���� � ������� ���� g��������à / ����g���� �� ��p������� ;ϯ�Ϳ 
Totale ;ϰϬϬͿ 

  

ϵ.ϱ  ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE: COMPOSI)IONE 

Tipologia Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
;ϭͿ Spese di aŵŵiŶistƌazioŶe ;ϰ.ϯϰϮͿ ;ϰ.ϯϳϳͿ 
    Sp��� ��f��������� ;�.�ϯϳͿ ;ϴϯϴͿ 
         - ������������ � ������������ ���� ;ϵϳϵͿ ;ϳϲϰͿ 
         - ������������ �� ���������� E�D ;ϱϴͿ ;ϳϯͿ 
    Sp��� p�� ���� �������� � ������ ;ϲ�ϴͿ ;ϱϵ�Ϳ 
         - f���� � ������ p������ ;�ϰ�Ϳ ;��ϰͿ 
         - �p��� �� ������������ ;ϯϲϴͿ ;ϯϳϲͿ 
Sp��� p�� �'��q����� �� ���� � ������� ��� p��f��������� ;�.�ϱ�Ϳ ;�.�ϲ�Ϳ 
         - �������� �p��� ���gg� � ��gg����� ��������� � ����������� ;ϳϯͿ ;ϴϰͿ 
         - �������� ������������ ��������� � ����������� ;ϲͿ ;ϯͿ 
         - ������ �� �����-�p �� ���� �� ���������� � �����g������ p�� ��gg� ;ϯͿ ;ϲͿ 
         - p������ ;�ϯϲͿ ;�ϰ�Ϳ 
         - ��g������ ;�ϰͿ ;�ϳͿ 
         - ����p���� ;ϱϯͿ ;ϱ�Ϳ 
         - ����p���, �����������, ��������� ED� ;ϴϯͿ ;���Ϳ 
         - g�������, ������� � p������������ ;�ϱͿ ;��Ϳ 
         - ����f������ ;ϲϴͿ ;ϴϲͿ 
         - p������ ;��ϴͿ ;���Ϳ 
         - ����g�� ���������, ��q��, g�� ;�ϰ�Ϳ ;�ϰ�Ϳ 
         - �������� �������� ;�ϳͿ ;�ϰͿ 
         - ����������� � g������� �������� ;ϰ�Ϳ ;ϯϰͿ 
         - ��f��������� � ������ ;����� ������� � ������ ����Ϳ ;��ϰͿ ;�ϴϴͿ 
        - ����� ;ϰϱͿ ;ϰϯͿ 
    ����������� p��f��������� ;ϰϱϱͿ ;ϱϲ�Ϳ 
         - ��g��� � �������� ;�ϱϴͿ ;ϰ�ϱͿ 
         - ���������� ;ϱ�Ϳ ;ϲ�Ϳ 
         - �����f�������� � ��������� �� �������� ;ϴϳͿ ;ϳϴͿ 
         - ����� ;ϲ�Ϳ ;ϳͿ 
    ����� ������������ ;ϯ��Ϳ ;�ϵϴͿ 
    Sp��� p������������ ;ϵ�Ϳ ;ϳϳͿ 
    ����� �p��� ;ϳϴϵͿ ;�.�ϱϰͿ 
    - ���������� �����������/����� ;�ϵϴͿ ;�ϰϲͿ 
    - ���������� �� f���� �� ����������� ;ϴϴͿ ;ϯ�ϵͿ 
    - ���������� �� ������� �� g������� ��� ��p����� ;DGSͿ ;�ϱϯͿ ;��ϲͿ 
    - ��pp���������� ;��ϴͿ ;�ϵϲͿ 
    - ����� ;ϯ�Ϳ ;ϲϳͿ 
;ϮͿ Iŵposte iŶdiƌette e tasse ;ϭ.ϭϳϱͿ ;ϭ.ϭϬϮͿ 
    I�p���� ����� �������� ;IMU/T�SI/T�RIͿ ;ϱ�Ϳ ;ϱ�Ϳ 
    I�p���� �� ����� ;ϵ�ϯͿ ;ϴϱϳͿ 
    I�p���� ����������� ;�ϰϴͿ ;�ϰ�Ϳ 
    ����� ��p���� ;ϲ�Ϳ ;ϱ�Ϳ 
TOTALE ;ϱ.ϱϭϳͿ ;ϱ.ϰϳϵͿ 
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N���� ���� ϯͿ "�������������� � �������" ���� ���p���� � ���p���� ��g�� ��������������, ��� ������� g�� ����� p������������ � 
������ ����'�������, p�� �ϯϵ ���� ���� � ��� C����g�� S�������� p�� ��� ���� ����. 

 

ϵ.Ϯ NUMERO MEDIO DEI DIPENDENTI PER CATEGORIA 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
PeƌsoŶale dipeŶdeŶte ϭϬϵ ϭϬϳ 
        �Ϳ ����g���� � � 
        �Ϳ q����� ��������� �� �ϵ 
        �Ϳ �������� p�������� ��p������� ϴϴ ϴϳ 
Altƌo peƌsoŶale   

 
I� ������ ����� ğ ��������� ���� ����� p�������� ��� ��p������� ���� �� p��� ğ ���� ��� ������ �� ���� �������� ����'����. 

 

 

ϵ.ϯ FONDI DI QUIESCEN)A A)IENDALI A BENEFICI DEFINITI: COSTI E RICAVI 

I� ����� ��� ���� p������� f���� �� q���������� ��������� � ����f��� ��f�����. 

 

 

ϵ.ϰ ALTRI BENEFICI A FAVORE DEI DIPENDENTI 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
Pƌeŵi di aŶziaŶità / fedeltà ;ϮϯͿ 
   - ������ ���������� ;S������ C��� - SCͿ ;�ϰͿ 
   - ����� f���������� f�g������� ;I������� C��� - ICͿ ;�Ϳ 
   - �����/p������ ���������� ;��������� G����/������Ϳ ;ϳͿ 
FoƌŵazioŶe e aggioƌŶaŵeŶto ;ϴϬͿ 
Altƌi ďeŶefiĐi ;ϮϵϴͿ 
   - ����� ����� ��������� ;ϳϵͿ 
   - ����� p���� ;�ϴϳͿ 
   - ���� � ������� ���� g��������à / ����g���� �� ��p������� ;ϯ�Ϳ 
Totale ;ϰϬϬͿ 

  

ϵ.ϱ  ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE: COMPOSI)IONE 

Tipologia Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
;ϭͿ Spese di aŵŵiŶistƌazioŶe ;ϰ.ϯϰϮͿ ;ϰ.ϯϳϳͿ 
    Sp��� ��f��������� ;�.�ϯϳͿ ;ϴϯϴͿ 
         - ������������ � ������������ ���� ;ϵϳϵͿ ;ϳϲϰͿ 
         - ������������ �� ���������� E�D ;ϱϴͿ ;ϳϯͿ 
    Sp��� p�� ���� �������� � ������ ;ϲ�ϴͿ ;ϱϵ�Ϳ 
         - f���� � ������ p������ ;�ϰ�Ϳ ;��ϰͿ 
         - �p��� �� ������������ ;ϯϲϴͿ ;ϯϳϲͿ 
Sp��� p�� �'��q����� �� ���� � ������� ��� p��f��������� ;�.�ϱ�Ϳ ;�.�ϲ�Ϳ 
         - �������� �p��� ���gg� � ��gg����� ��������� � ����������� ;ϳϯͿ ;ϴϰͿ 
         - �������� ������������ ��������� � ����������� ;ϲͿ ;ϯͿ 
         - ������ �� �����-�p �� ���� �� ���������� � �����g������ p�� ��gg� ;ϯͿ ;ϲͿ 
         - p������ ;�ϯϲͿ ;�ϰ�Ϳ 
         - ��g������ ;�ϰͿ ;�ϳͿ 
         - ����p���� ;ϱϯͿ ;ϱ�Ϳ 
         - ����p���, �����������, ��������� ED� ;ϴϯͿ ;���Ϳ 
         - g�������, ������� � p������������ ;�ϱͿ ;��Ϳ 
         - ����f������ ;ϲϴͿ ;ϴϲͿ 
         - p������ ;��ϴͿ ;���Ϳ 
         - ����g�� ���������, ��q��, g�� ;�ϰ�Ϳ ;�ϰ�Ϳ 
         - �������� �������� ;�ϳͿ ;�ϰͿ 
         - ����������� � g������� �������� ;ϰ�Ϳ ;ϯϰͿ 
         - ��f��������� � ������ ;����� ������� � ������ ����Ϳ ;��ϰͿ ;�ϴϴͿ 
        - ����� ;ϰϱͿ ;ϰϯͿ 
    ����������� p��f��������� ;ϰϱϱͿ ;ϱϲ�Ϳ 
         - ��g��� � �������� ;�ϱϴͿ ;ϰ�ϱͿ 
         - ���������� ;ϱ�Ϳ ;ϲ�Ϳ 
         - �����f�������� � ��������� �� �������� ;ϴϳͿ ;ϳϴͿ 
         - ����� ;ϲ�Ϳ ;ϳͿ 
    ����� ������������ ;ϯ��Ϳ ;�ϵϴͿ 
    Sp��� p������������ ;ϵ�Ϳ ;ϳϳͿ 
    ����� �p��� ;ϳϴϵͿ ;�.�ϱϰͿ 
    - ���������� �����������/����� ;�ϵϴͿ ;�ϰϲͿ 
    - ���������� �� f���� �� ����������� ;ϴϴͿ ;ϯ�ϵͿ 
    - ���������� �� ������� �� g������� ��� ��p����� ;DGSͿ ;�ϱϯͿ ;��ϲͿ 
    - ��pp���������� ;��ϴͿ ;�ϵϲͿ 
    - ����� ;ϯ�Ϳ ;ϲϳͿ 
;ϮͿ Iŵposte iŶdiƌette e tasse ;ϭ.ϭϳϱͿ ;ϭ.ϭϬϮͿ 
    I�p���� ����� �������� ;IMU/T�SI/T�RIͿ ;ϱ�Ϳ ;ϱ�Ϳ 
    I�p���� �� ����� ;ϵ�ϯͿ ;ϴϱϳͿ 
    I�p���� ����������� ;�ϰϴͿ ;�ϰ�Ϳ 
    ����� ��p���� ;ϲ�Ϳ ;ϱ�Ϳ 
TOTALE ;ϱ.ϱϭϳͿ ;ϱ.ϰϳϵͿ 
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SE)IONE ϭϬ - ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE ϭϲϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� �������������� � �� ��������� �������������� � ����� ��������� 
�� f���� �������� ����������, ������������� �� f���� �� ��� ���� ��������� �Ϳ ;������ f�����Ϳ ����� ���� ��� ;�f���� p�� ������ � 
������Ϳ ��� p������ ����� ����� p�����������. 

G�� �������������� ��������� ����� g�� ���������� ��� f���� ������ �� ����������� ��� ���p� ;����������� ��g�� ��������� 
��p������ ����'���������������Ϳ. 

ϭϬ.ϭ ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI: COMPOSI)IONE 

 CoŶtƌoveƌsie 
legali RevoĐatoƌie Altƌe Totale al 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
A. AuŵeŶti   ;ϮϮϬͿ ;ϮϮϬͿ 
�.� �������������� ����'���������   ;���Ϳ ;���Ϳ 
�.� V��������� ������ �� p������ ��� ���p�     
�.ϯ V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������     
�.ϰ ����� ���������� �� �������     
B. DiŵiŶuzioŶi     
�.�  V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������     
�.� ����� ���������� �� �����������     
AĐĐaŶtoŶaŵeŶto Ŷetto   ;ϮϮϬͿ ;ϮϮϬͿ 

 
�� ����� �� �ff������� p�������������� �� �������������� ������� � f����� ����� ����f��� �� ��������� ���f������� �pp�������� 
��� ������� ��f��������. 

 

 

SE)IONE ϭϭ - RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE ϭϳϬ 

N���� S������ ğ ��p������ �� ����� f�� �� �����f���� �� ������ � �� ��p���� �� ������ �������� ���� �������à ��������� �������� �� ��� 
f��������� � � ���p� �� ������������, ������� q����� �������� �� �������à ��q������ �� ��������� f���������� � �� �������à �������� 
�� ������g �p�������. 

 

ϭϭ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI: COMPOSI)IONE 

Attività/CoŵpoŶeŶte ƌeddituale AŵŵoƌtaŵeŶto 
;aͿ 

RettifiĐhe di valoƌe peƌ 
deteƌioƌaŵeŶto 

;ďͿ 

Ripƌese di valoƌe 
;ĐͿ 

Risultato Ŷetto 
;a + ď - ĐͿ 

A.     Attività ŵateƌiali     
     �.� D� p��p����à ;ϱϯ�Ϳ   ;ϱϯ�Ϳ 
           - �� ��� f���������  ;ϱ�ϴͿ   ;ϱ�ϴͿ 
           - ��� ������������  ;�ϰͿ   ;�ϰͿ 
     �.� ��q������ �� ������g f����������     
           - �� ��� f���������      
           - ��� ������������      
Totale ;ϱϯϮͿ   ;ϱϯϮͿ 

 
�� ������� "������������" ��������� g�� ��p���� ��g�� ������������ �� ���p������ ����'���������. 

 

  

SE)IONE ϭϮ - RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE ϭϴϬ 

N���� S������ ğ ��p������ �� ����� f�� �� �����f���� �� ������ � �� ��p���� �� ������ �������� ���� �������à �����������, ������� 
����’����������, ������� q����� �������� �� �������à ��q������ �� ��������� f���������� � �� �������à �������� �� ������g �p�������. 

 
ϭϮ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI: COMPOSI)IONE 

Attività/CoŵpoŶeŶte ƌeddituale AŵŵoƌtaŵeŶto 
;aͿ 

RettifiĐhe di valoƌe 
peƌ deteƌioƌaŵeŶto 

;ďͿ 

Ripƌese di valoƌe 
;ĐͿ 

Risultato Ŷetto 
;a + ď - ĐͿ 

A.   Attività iŵŵateƌiali     
   �.� D� p��p����à ;ϴͿ   ;ϴͿ 
         - G������� ������������ ����'�������     
         - ����� ;ϴͿ   ;ϴͿ 
   �.� ��q������ �� ������g f����������     
Totale ;ϴͿ   ;ϴͿ 

 
�� �����f���� �� ������, ����������� ��f������� �� ������������, ��g������� �������à ����������� ��� ���� ����� ��f����� �� 
��q������ ���’�������. 

�� �������à ����������� ���� ��������� ����� ������� �� p���� � ����� N��� I���g������ 

 

 

SE)IONE ϭϯ - GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE - VOCE ϭϵϬ 

N���� S������ ���� ���������� � ����� � � ������ ��� ��p������� ���� ����� ����, ��� ���������� ���� �������������� ����� ���� �ϳ� 
"U���� ;�������Ϳ ����’�p��������à �������� �� ����� ����� ��p����". 

ϭϯ.ϭ ALTRI ONERI DI GESTIONE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
I������������ � ��p����������� ��� ������������� � ���� p��p��� ;��Ϳ ;�ϳͿ 
������������ ����� �p��� p�� ��g������ �� ���� �� ����� ��� ��p������� ;��Ϳ ;��Ϳ 
Totale ;ϯϬͿ ;ϰϵͿ 

 
 
ϭϯ.Ϯ ALTRI  PROVENTI DI GESTIONE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
R���p��� ��p���� � ����� �.�ϱ� ϵϴϴ 
R������� �p��� ��g��� p�� ����p��� ������� ϵϲ �ϰϴ 
�������� � ������ �� ����� �� ��p����� � �/� ϯ ϯ 
R���p��� p���� �� ������������� �ϯ� �ϯ� 
R���p��� �p��� p�� ������� ������� ���� ���� ��������� ϱϳ ϲϰ 
����� ����p��� � ϳ 
R����������� ������������ �� ϲϱ 
�ff���� ������ �� �������� �� ������������ ϲ ϲ 
I������������ � ��p����������� ��� ������������� � ���� p��p��� �� ϳ 
C���������� �� ����������� ������ ϯ�� ϯϵϯ 
����� p������� �� g������� �ϱ �ϴ 
Totale ϭ.ϴϮϮ Ϯ.ϬϰϬ 

 
I ����p��� �� ��p���� ���� ������������� p�������������� ���'��p���� �� ����� ��� ����� ��������, ��� �������� �� ���p�����  � ��� 
p������� f��������� p�� ϵ�ϯ ���� ���� �� ���'��p���� ����������� ��� f������������ � �����/���g� ������� p�� �ϰϴ ���� ����. 

 

 

SE)IONE ϭϰ - UTILI ;PERDITEͿ DELLE PARTECIPA)IONI - VOCE ϮϭϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p������p������ �� ������à �����������,  ����������� ���g���������� 
� �����p���� � ��f������ ��������. 
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SE)IONE ϭϬ - ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE ϭϲϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �� �����, p������� � ��g�����, ��� g�� �������������� � �� ��������� �������������� � ����� ��������� 
�� f���� �������� ����������, ������������� �� f���� �� ��� ���� ��������� �Ϳ ;������ f�����Ϳ ����� ���� ��� ;�f���� p�� ������ � 
������Ϳ ��� p������ ����� ����� p�����������. 

G�� �������������� ��������� ����� g�� ���������� ��� f���� ������ �� ����������� ��� ���p� ;����������� ��g�� ��������� 
��p������ ����'���������������Ϳ. 

ϭϬ.ϭ ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI: COMPOSI)IONE 

 CoŶtƌoveƌsie 
legali RevoĐatoƌie Altƌe Totale al 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 
A. AuŵeŶti   ;ϮϮϬͿ ;ϮϮϬͿ 
�.� �������������� ����'���������   ;���Ϳ ;���Ϳ 
�.� V��������� ������ �� p������ ��� ���p�     
�.ϯ V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������     
�.ϰ ����� ���������� �� �������     
B. DiŵiŶuzioŶi     
�.�  V��������� ������ � ����f���� ��� ����� �� ������     
�.� ����� ���������� �� �����������     
AĐĐaŶtoŶaŵeŶto Ŷetto   ;ϮϮϬͿ ;ϮϮϬͿ 

 
�� ����� �� �ff������� p�������������� �� �������������� ������� � f����� ����� ����f��� �� ��������� ���f������� �pp�������� 
��� ������� ��f��������. 

 

 

SE)IONE ϭϭ - RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI - VOCE ϭϳϬ 

N���� S������ ğ ��p������ �� ����� f�� �� �����f���� �� ������ � �� ��p���� �� ������ �������� ���� �������à ��������� �������� �� ��� 
f��������� � � ���p� �� ������������, ������� q����� �������� �� �������à ��q������ �� ��������� f���������� � �� �������à �������� 
�� ������g �p�������. 

 

ϭϭ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI: COMPOSI)IONE 

Attività/CoŵpoŶeŶte ƌeddituale AŵŵoƌtaŵeŶto 
;aͿ 

RettifiĐhe di valoƌe peƌ 
deteƌioƌaŵeŶto 

;ďͿ 

Ripƌese di valoƌe 
;ĐͿ 

Risultato Ŷetto 
;a + ď - ĐͿ 

A.     Attività ŵateƌiali     
     �.� D� p��p����à ;ϱϯ�Ϳ   ;ϱϯ�Ϳ 
           - �� ��� f���������  ;ϱ�ϴͿ   ;ϱ�ϴͿ 
           - ��� ������������  ;�ϰͿ   ;�ϰͿ 
     �.� ��q������ �� ������g f����������     
           - �� ��� f���������      
           - ��� ������������      
Totale ;ϱϯϮͿ   ;ϱϯϮͿ 

 
�� ������� "������������" ��������� g�� ��p���� ��g�� ������������ �� ���p������ ����'���������. 

 

  

SE)IONE ϭϮ - RETTIFICHE / RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI - VOCE ϭϴϬ 

N���� S������ ğ ��p������ �� ����� f�� �� �����f���� �� ������ � �� ��p���� �� ������ �������� ���� �������à �����������, ������� 
����’����������, ������� q����� �������� �� �������à ��q������ �� ��������� f���������� � �� �������à �������� �� ������g �p�������. 

 
ϭϮ.ϭ RETTIFICHE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI: COMPOSI)IONE 

Attività/CoŵpoŶeŶte ƌeddituale AŵŵoƌtaŵeŶto 
;aͿ 

RettifiĐhe di valoƌe 
peƌ deteƌioƌaŵeŶto 

;ďͿ 

Ripƌese di valoƌe 
;ĐͿ 

Risultato Ŷetto 
;a + ď - ĐͿ 

A.   Attività iŵŵateƌiali     
   �.� D� p��p����à ;ϴͿ   ;ϴͿ 
         - G������� ������������ ����'�������     
         - ����� ;ϴͿ   ;ϴͿ 
   �.� ��q������ �� ������g f����������     
Totale ;ϴͿ   ;ϴͿ 

 
�� �����f���� �� ������, ����������� ��f������� �� ������������, ��g������� �������à ����������� ��� ���� ����� ��f����� �� 
��q������ ���’�������. 

�� �������à ����������� ���� ��������� ����� ������� �� p���� � ����� N��� I���g������ 

 

 

SE)IONE ϭϯ - GLI ALTRI ONERI E PROVENTI DI GESTIONE - VOCE ϭϵϬ 

N���� S������ ���� ���������� � ����� � � ������ ��� ��p������� ���� ����� ����, ��� ���������� ���� �������������� ����� ���� �ϳ� 
"U���� ;�������Ϳ ����’�p��������à �������� �� ����� ����� ��p����". 

ϭϯ.ϭ ALTRI ONERI DI GESTIONE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
I������������ � ��p����������� ��� ������������� � ���� p��p��� ;��Ϳ ;�ϳͿ 
������������ ����� �p��� p�� ��g������ �� ���� �� ����� ��� ��p������� ;��Ϳ ;��Ϳ 
Totale ;ϯϬͿ ;ϰϵͿ 

 
 
ϭϯ.Ϯ ALTRI  PROVENTI DI GESTIONE: COMPOSI)IONE 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
R���p��� ��p���� � ����� �.�ϱ� ϵϴϴ 
R������� �p��� ��g��� p�� ����p��� ������� ϵϲ �ϰϴ 
�������� � ������ �� ����� �� ��p����� � �/� ϯ ϯ 
R���p��� p���� �� ������������� �ϯ� �ϯ� 
R���p��� �p��� p�� ������� ������� ���� ���� ��������� ϱϳ ϲϰ 
����� ����p��� � ϳ 
R����������� ������������ �� ϲϱ 
�ff���� ������ �� �������� �� ������������ ϲ ϲ 
I������������ � ��p����������� ��� ������������� � ���� p��p��� �� ϳ 
C���������� �� ����������� ������ ϯ�� ϯϵϯ 
����� p������� �� g������� �ϱ �ϴ 
Totale ϭ.ϴϮϮ Ϯ.ϬϰϬ 

 
I ����p��� �� ��p���� ���� ������������� p�������������� ���'��p���� �� ����� ��� ����� ��������, ��� �������� �� ���p�����  � ��� 
p������� f��������� p�� ϵ�ϯ ���� ���� �� ���'��p���� ����������� ��� f������������ � �����/���g� ������� p�� �ϰϴ ���� ����. 

 

 

SE)IONE ϭϰ - UTILI ;PERDITEͿ DELLE PARTECIPA)IONI - VOCE ϮϭϬ 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� p������p������ �� ������à �����������,  ����������� ���g���������� 
� �����p���� � ��f������ ��������. 
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SE)IONE ϭϱ - RISULTATO NETTO DELLA VALUTA)IONE AL FAIR VALUE DELLE ATTIVITÀ MATERIALI E 
IMMATERIALI - VOCE ϮϮϬ 

N�� ����� ����'��������� ��� ���� ����� �ff������� ����������� �� f��� ����� �� �������à ��������� � �����������. 

 

 

SE)IONE ϭϲ - RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO - VOCE ϮϯϬ 

�� ����� ��� �� �������� �����f���� �� ������ ����'����������. 

 

 

SE)IONE ϭϳ - UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE DI INVESTIMENTI - VOCE ϮϰϬ 

ϭϳ.ϭ UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE DI INVESTIMENTI: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶte ƌeddituale/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
A.     Iŵŵoďili   
     - U���� �� ��������   
     - ������� �� ��������   
B.     Altƌe attività ϯ  
     - U���� �� �������� ϯ  
     - ������� �� ��������   
Risultato Ŷetto ϯ  

 
G�� ����� �� �������� ���� ��f����� ���� ������� �� �������à ���������. 

 

 

SE)IONE ϭϴ - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCI)IO DELL'OPERATIVITÀ CORRENTE - VOCE ϮϲϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �’����� f������ – p��� �� ����� f�� �� f�������à �������� � q����� ��ff����� – �������� �� ������� 
����’���������. 

ϭϴ.ϭ IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCI)IO DELL'OPERATIVITÀ CORRENTE: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�.       I�p���� �������� ;-Ϳ ;ϳϰͿ ;ϳϯͿ 
�.       V��������� ����� ��p���� �������� ��� p��������� �������� ;+/-Ϳ ϰϯ � 
ϯ.       R�������� ����� ��p���� �������� ����'��������� ;+Ϳ   
ϯ.���  R�������� ����� ��p���� �������� ����'��������� p�� ������� �'��p���� �� ��� ���� � �.��ϰ/���� ;+Ϳ   
ϰ.       V��������� ����� ��p���� ������p��� ;+/-Ϳ ;�ϯϰͿ ;�ϳ�Ϳ 
ϱ.       V��������� ����� ��p���� ��ff����� ;+/-Ϳ ;�ϲͿ  
ϲ.       Iŵposte di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio ;-Ϳ  ;-ϭ+/-Ϯ+ϯ+ϯ ďis+/-ϰ+/-ϱͿ ;ϮϵϮͿ ;ϮϰϯͿ 

 
�� ��p���� �������� ���� ����� �������� �� ���� ���� ��g��������� f������ ��g����.  

�� f��� IRES, �� ��p���� �������� ���� ����������� ������� ����� ����� ���p�������� p������� p�� �� ������à ���p������� � 
��������à p���������, ���������� ����� �. ϯ��/���ϰ. 

 

 

RIEPILOGO DELLE IMPOSTE SUL REDDITO DI COMPETEN)A DELL'ESERCI)IO, PER TIPOLOGIA DI IMPOSTA 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
IRES ;��ϰͿ ;�ϯϴͿ 
IR�� ;ϳϴͿ ;��ϱͿ 
����� ��p����    
Totale ;ϮϵϮͿ ;ϮϰϯͿ 

  

ϭϴ.Ϯ ;IRESͿ RICONCILIA)IONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO 

IRES IŵpoŶiďile Iŵposta 
Utile ;PeƌditaͿ della opeƌatività ĐoƌƌeŶte al loƌdo delle iŵposte ;VoĐe ϮϱϬ del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐoͿ ϭ.ϰϮϴ  
OŶeƌe fisĐale teoƌiĐo   ;Ϯϳ,ϱϬ%Ϳ   
Maggioƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϴϭϵ  
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �ϯϲ  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p���������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϱϴϯ  
MiŶoƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϯ.Ϯϰϱ  
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'���������   
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p��������� �.ϵ��  
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �.ϯϯϱ  
      - D�������� f��� � ����������� ����'��p������� f������   
IŵpoŶiďile ;PeƌditaͿ fisĐale ;ϵϵϴͿ  
I�p���� �������� �����   
����������� ���'IRES ϴ,ϱ%    
D���������   
Iŵposta ĐoƌƌeŶte Ŷetta a C.E.   
VaƌiazioŶi delle iŵposte aŶtiĐipate / diffeƌite / ĐoƌƌeŶti  +/-  ;ϮϭϰͿ 
Iŵposta di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio  ;ϮϭϰͿ 

 
�’����� f������ �ff������ ����� ������� �ϴ.� �R�������������� ��� ����� f������ ������� � ����� f������ �ff������ �� ���������, 
�������� ���’IRES, ğ p��� � ���� �� q����� �’��������� ����� ���������� �� �����������, p��� � ϯ.�ϰϱ ���� ����, ğ ���� �� ��������� 
���p��������� ��� �’����� ����’�p��������à �������� �� ����� ����� ��p����, p��� � �.ϰ�ϴ ���� ���� ��� �’��p���� ����� ���������� 
�� ������� p��� � ϴ�ϵ ���� ����. 

 

 

ϭϴ.Ϯ ;IRAPͿ RICONCILIA)IONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO 

IRAP IŵpoŶiďile Iŵposta 
Utile ;PeƌditaͿ della opeƌatività ĐoƌƌeŶte al loƌdo delle iŵposte ;VoĐe ϮϱϬ del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐoͿ ϭ.ϰϮϴ  
OŶeƌe fisĐale teoƌiĐo   ;aliƋuota oƌdiŶaƌia ϰ,ϲϱ%Ϳ  ;ϲϲͿ 
VoĐi ŶoŶ ƌilevaŶti Ŷella deteƌŵiŶazioŶe dell'iŵpoŶiďile: ϭϭ.ϯϴϮ ;ϱϮϵͿ 
      - R����� � p������� ;-Ϳ ;�.ϴ�ϵͿ  
      - C���� � ����� ;+Ϳ �ϯ.�ϵ�  
Maggioƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϭ.ϰϴϬ ;ϲϵͿ 
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �.ϰϴ�  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p���������   
      - V��������� ����f�������� ����'���������   
MiŶoƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϭϮ.ϵϱϳ ϲϬϯ 
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϱ.�ϲϲ  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p��������� �.���  
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϲ.ϲϳ�  
Valoƌe della pƌoduzioŶe ϭ.ϯϯϯ  
I�p���� ��������  ;ϲ�Ϳ 
Eff���� �� ��gg��������� / �g���������� ��g������ �� ���q���� +/-  ;��Ϳ 
C������ �'��p���� - �CE   
Iŵposta ĐoƌƌeŶte effettiva a C.E.  ;ϳϰͿ 
VaƌiazioŶi delle iŵposte aŶtiĐipate / diffeƌite / ĐoƌƌeŶti +/-  ;ϯͿ 
Iŵposta di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio  ;ϳϳͿ 

 

 

ϭϴ.Ϯ IMPOSTA SOSTITUTIVA PER RIALLINEAMENTO DEDU)IONI EXTRACONTABILI ;ART ϭ, COMMA ϯϯϯ, L. Ϯϰϰ/ϮϬϬϳͿ 

Iŵposte sostitutive IŵpoŶiďile Iŵposta 
Iŵposta sostituitva   

TOTALE IMPOSTE DI COMPETEN)A ;VOCE ϮϲϬ DI CONTO ECONOMICOͿ  ;ϮϵϮͿ 
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SE)IONE ϭϱ - RISULTATO NETTO DELLA VALUTA)IONE AL FAIR VALUE DELLE ATTIVITÀ MATERIALI E 
IMMATERIALI - VOCE ϮϮϬ 

N�� ����� ����'��������� ��� ���� ����� �ff������� ����������� �� f��� ����� �� �������à ��������� � �����������. 

 

 

SE)IONE ϭϲ - RETTIFICHE DI VALORE DELL'AVVIAMENTO - VOCE ϮϯϬ 

�� ����� ��� �� �������� �����f���� �� ������ ����'����������. 

 

 

SE)IONE ϭϳ - UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE DI INVESTIMENTI - VOCE ϮϰϬ 

ϭϳ.ϭ UTILI ;PERDITEͿ DA CESSIONE DI INVESTIMENTI: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶte ƌeddituale/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
A.     Iŵŵoďili   
     - U���� �� ��������   
     - ������� �� ��������   
B.     Altƌe attività ϯ  
     - U���� �� �������� ϯ  
     - ������� �� ��������   
Risultato Ŷetto ϯ  

 
G�� ����� �� �������� ���� ��f����� ���� ������� �� �������à ���������. 

 

 

SE)IONE ϭϴ - LE IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCI)IO DELL'OPERATIVITÀ CORRENTE - VOCE ϮϲϬ 

N���� p������� ���� f�g��� �’����� f������ – p��� �� ����� f�� �� f�������à �������� � q����� ��ff����� – �������� �� ������� 
����’���������. 

ϭϴ.ϭ IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCI)IO DELL'OPERATIVITÀ CORRENTE: COMPOSI)IONE 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�.       I�p���� �������� ;-Ϳ ;ϳϰͿ ;ϳϯͿ 
�.       V��������� ����� ��p���� �������� ��� p��������� �������� ;+/-Ϳ ϰϯ � 
ϯ.       R�������� ����� ��p���� �������� ����'��������� ;+Ϳ   
ϯ.���  R�������� ����� ��p���� �������� ����'��������� p�� ������� �'��p���� �� ��� ���� � �.��ϰ/���� ;+Ϳ   
ϰ.       V��������� ����� ��p���� ������p��� ;+/-Ϳ ;�ϯϰͿ ;�ϳ�Ϳ 
ϱ.       V��������� ����� ��p���� ��ff����� ;+/-Ϳ ;�ϲͿ  
ϲ.       Iŵposte di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio ;-Ϳ  ;-ϭ+/-Ϯ+ϯ+ϯ ďis+/-ϰ+/-ϱͿ ;ϮϵϮͿ ;ϮϰϯͿ 

 
�� ��p���� �������� ���� ����� �������� �� ���� ���� ��g��������� f������ ��g����.  

�� f��� IRES, �� ��p���� �������� ���� ����������� ������� ����� ����� ���p�������� p������� p�� �� ������à ���p������� � 
��������à p���������, ���������� ����� �. ϯ��/���ϰ. 

 

 

RIEPILOGO DELLE IMPOSTE SUL REDDITO DI COMPETEN)A DELL'ESERCI)IO, PER TIPOLOGIA DI IMPOSTA 

CoŵpoŶeŶti ƌeddituali/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
IRES ;��ϰͿ ;�ϯϴͿ 
IR�� ;ϳϴͿ ;��ϱͿ 
����� ��p����    
Totale ;ϮϵϮͿ ;ϮϰϯͿ 

  

ϭϴ.Ϯ ;IRESͿ RICONCILIA)IONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO 

IRES IŵpoŶiďile Iŵposta 
Utile ;PeƌditaͿ della opeƌatività ĐoƌƌeŶte al loƌdo delle iŵposte ;VoĐe ϮϱϬ del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐoͿ ϭ.ϰϮϴ  
OŶeƌe fisĐale teoƌiĐo   ;Ϯϳ,ϱϬ%Ϳ   
Maggioƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϴϭϵ  
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �ϯϲ  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p���������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϱϴϯ  
MiŶoƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϯ.Ϯϰϱ  
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'���������   
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p��������� �.ϵ��  
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �.ϯϯϱ  
      - D�������� f��� � ����������� ����'��p������� f������   
IŵpoŶiďile ;PeƌditaͿ fisĐale ;ϵϵϴͿ  
I�p���� �������� �����   
����������� ���'IRES ϴ,ϱ%    
D���������   
Iŵposta ĐoƌƌeŶte Ŷetta a C.E.   
VaƌiazioŶi delle iŵposte aŶtiĐipate / diffeƌite / ĐoƌƌeŶti  +/-  ;ϮϭϰͿ 
Iŵposta di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio  ;ϮϭϰͿ 

 
�’����� f������ �ff������ ����� ������� �ϴ.� �R�������������� ��� ����� f������ ������� � ����� f������ �ff������ �� ���������, 
�������� ���’IRES, ğ p��� � ���� �� q����� �’��������� ����� ���������� �� �����������, p��� � ϯ.�ϰϱ ���� ����, ğ ���� �� ��������� 
���p��������� ��� �’����� ����’�p��������à �������� �� ����� ����� ��p����, p��� � �.ϰ�ϴ ���� ���� ��� �’��p���� ����� ���������� 
�� ������� p��� � ϴ�ϵ ���� ����. 

 

 

ϭϴ.Ϯ ;IRAPͿ RICONCILIA)IONE TRA ONERE FISCALE TEORICO E ONERE FISCALE EFFETTIVO DI BILANCIO 

IRAP IŵpoŶiďile Iŵposta 
Utile ;PeƌditaͿ della opeƌatività ĐoƌƌeŶte al loƌdo delle iŵposte ;VoĐe ϮϱϬ del ĐoŶto eĐoŶoŵiĐoͿ ϭ.ϰϮϴ  
OŶeƌe fisĐale teoƌiĐo   ;aliƋuota oƌdiŶaƌia ϰ,ϲϱ%Ϳ  ;ϲϲͿ 
VoĐi ŶoŶ ƌilevaŶti Ŷella deteƌŵiŶazioŶe dell'iŵpoŶiďile: ϭϭ.ϯϴϮ ;ϱϮϵͿ 
      - R����� � p������� ;-Ϳ ;�.ϴ�ϵͿ  
      - C���� � ����� ;+Ϳ �ϯ.�ϵ�  
Maggioƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϭ.ϰϴϬ ;ϲϵͿ 
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� �.ϰϴ�  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p���������   
      - V��������� ����f�������� ����'���������   
MiŶoƌe oŶeƌe fisĐale peƌ vaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϭϮ.ϵϱϳ ϲϬϯ 
    T��p������   
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϱ.�ϲϲ  
    D�f�������   
      - ������������ ���������� ���p������ �������� p��������� �.���  
      - V��������� ����f�������� ����'��������� ϲ.ϲϳ�  
Valoƌe della pƌoduzioŶe ϭ.ϯϯϯ  
I�p���� ��������  ;ϲ�Ϳ 
Eff���� �� ��gg��������� / �g���������� ��g������ �� ���q���� +/-  ;��Ϳ 
C������ �'��p���� - �CE   
Iŵposta ĐoƌƌeŶte effettiva a C.E.  ;ϳϰͿ 
VaƌiazioŶi delle iŵposte aŶtiĐipate / diffeƌite / ĐoƌƌeŶti +/-  ;ϯͿ 
Iŵposta di ĐoŵpeteŶza dell'eseƌĐizio  ;ϳϳͿ 

 

 

ϭϴ.Ϯ IMPOSTA SOSTITUTIVA PER RIALLINEAMENTO DEDU)IONI EXTRACONTABILI ;ART ϭ, COMMA ϯϯϯ, L. Ϯϰϰ/ϮϬϬϳͿ 

Iŵposte sostitutive IŵpoŶiďile Iŵposta 
Iŵposta sostituitva   

TOTALE IMPOSTE DI COMPETEN)A ;VOCE ϮϲϬ DI CONTO ECONOMICOͿ  ;ϮϵϮͿ 

  

PARTE C - INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO
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SE)IONE ϭϵ - UTILE ;PERDITAͿ DEI GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE AL NETTO DELLE 
IMPOSTE - VOCE ϮϴϬ 

N�� ����� ����'���������, �� ����� ��� �� p�������� � �������� �� g��pp� �� �������à. 

 

 

SE)IONE ϮϬ - ALTRE INFORMA)IONI 

M�������à p��������� 

S� ������� ��� ���������� � p�����g��� �� ���������� �� ��������à p���������. 

� ��� f���, �� ����� ��� ���p���� ����'���. �ϱ�� ��� C����� C����� � ����'���. ϯϱ ��� D.�g�. �. ϯϴϱ ��� �ϵϵϯ � ����� ��������� I��������� 
�� V�g������, ��� ����� ����'��������� �� ����� �� ���p������ � ��q������ p������� �� ���� �� �p��������à p��������� ��� � S���. 

I� p����������, p�� q����� ��������� ����'���. ϯϱ ������, � ���ì ���� ���������� ����� ��g��������� p��������� ������� ���'O�g��� 
�� V�g������, �� ��������� ��� �� �������à �� ������� ��������� �� S��� � �� �������à � p����������� ���� ���� ����� ��p������ �� 
ϱ� % ��� ������ ����� ������ ��� ����� ����'����. T��� p���������� ğ p��� �� ϳϲ,ϴϱ% �� ğ ��������� ���� ����� ��g�� ������ �� 
�p��������à p��������� �������� ���� f��� �� ������� ��������� ������. �'������ �� ������� ��������� ğ ��������� ���� ��pp���� ��� 
�� �������à �� ������� � f����� ��� ���� � � p����������� ���� ��� ������ ����� �������à �� �������. T��� �������� ğ �� ����� ��� q����� 
�������� ����'�g����� ����� E������ ��� �� ���������� g�������� ��� ϲ �������� ����, ���� p������� ��� �'���������� ����� 
����������� �. ϰϱ/E ��� ϳ ��gg�� ����. 

S� ������� ������� ��� �� S������ ����� ����� �������� �� �������� ��������� ����'���. �ϱ�ϰ C����� C����� � ��� ���� �������� ���� 
����� ���p������ ����'���������. 

 

 

SE)IONE Ϯϭ - UTILE PER A)IONE 

�� ����� ğ ��� ������à ���p������� � ��������à p���������. S� �����g��� �� �����g����� ��� ��g��f������� ����� ��f���������, 
������ ����� ����� ������ ����� S�����à. 

  

PARTE D - REDDITIVITA' COMPLESSIVA 

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA 

VoĐi Iŵpoƌto Loƌdo Iŵposte sul 
ƌeddito Iŵpoƌto Netto 

ϭϬ.Utile ;PeƌditaͿ d'eseƌĐizio X X ϭ.ϭϯϲ 

Altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali seŶza ƌigiƌo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo    

��.  �������à ���������    

ϯ�.  �������à �����������    

ϰ� . ����� � ����f��� ��f����� ;�ϰͿ ;ϰͿ ;��Ϳ 

ϱ�. �������à ��� �������� �� ��� �� �����������    

ϲ� . Q���� ����� ������� �� ����������� ����� p������p������ �������� � p��������� �����    

Altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali ĐoŶ ƌigiƌo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo    

ϳϬ. Copeƌtuƌa di iŶvestiŵeŶti esteƌi:    

            �Ϳ ���������� �� f��� �����    

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������    

ϴϬ. DiffeƌeŶze di Đaŵďio:    

            �Ϳ ���������� �� ������     

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������     

ϵϬ. Copeƌtuƌa dei flussi fiŶaŶziaƌi: ;ϮϵϳͿ ;ϵϴͿ ;ϭϵϵͿ 

            �Ϳ ���������� �� f��� �����  ;�ϵϳͿ ;ϵϴͿ  

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������    

ϭϬϬ. Attività fiŶaŶziaƌe dispoŶiďili peƌ la veŶdita: ;ϵϲϱͿ ;ϯϭϵͿ ;ϲϰϲͿ 

             �Ϳ ���������� �� f��� ����� ϵϴϳ ϯ�ϲ  

             �Ϳ ��g��� � ����� ��������� ;�.ϵϱ�Ϳ ;ϲϰϲͿ  

                      - �����f���� �� ��������������    

                      - �����/p������ �� �������� ;�.ϵϱ�Ϳ ;ϲϰϲͿ  

             �Ϳ ����� ����������    

ϭϭϬ.  Attività ŶoŶ ĐoƌƌeŶti iŶ via di disŵissioŶe:    

             �Ϳ ���������� �� f��� �����    

             �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

             �Ϳ ����� ����������    

ϭϮϬ.  Quota delle ƌiseƌve da valutazioŶe delle paƌteĐipazioŶi valutate a patƌiŵoŶio Ŷetto:    

             �Ϳ ���������� �� f��� �����    

             �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

                            - �����f���� �� ��������������    

                            - �����/p������ �� ��������    

              �Ϳ ����� ����������    

 ϭϯϬ. Totale altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali ;ϭ.ϮϳϲͿ ;ϰϮϭͿ ;ϴϱϱͿ 

ϭϰϬ. Redditività Đoŵplessiva ;VoĐe ϭϬ+ϭϯϬͿ ;ϭ.ϮϳϲͿ ;ϰϮϭͿ ϮϴϮ 
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SE)IONE ϭϵ - UTILE ;PERDITAͿ DEI GRUPPI DI ATTIVITÀ IN VIA DI DISMISSIONE AL NETTO DELLE 
IMPOSTE - VOCE ϮϴϬ 

N�� ����� ����'���������, �� ����� ��� �� p�������� � �������� �� g��pp� �� �������à. 

 

 

SE)IONE ϮϬ - ALTRE INFORMA)IONI 

M�������à p��������� 

S� ������� ��� ���������� � p�����g��� �� ���������� �� ��������à p���������. 

� ��� f���, �� ����� ��� ���p���� ����'���. �ϱ�� ��� C����� C����� � ����'���. ϯϱ ��� D.�g�. �. ϯϴϱ ��� �ϵϵϯ � ����� ��������� I��������� 
�� V�g������, ��� ����� ����'��������� �� ����� �� ���p������ � ��q������ p������� �� ���� �� �p��������à p��������� ��� � S���. 

I� p����������, p�� q����� ��������� ����'���. ϯϱ ������, � ���ì ���� ���������� ����� ��g��������� p��������� ������� ���'O�g��� 
�� V�g������, �� ��������� ��� �� �������à �� ������� ��������� �� S��� � �� �������à � p����������� ���� ���� ����� ��p������ �� 
ϱ� % ��� ������ ����� ������ ��� ����� ����'����. T��� p���������� ğ p��� �� ϳϲ,ϴϱ% �� ğ ��������� ���� ����� ��g�� ������ �� 
�p��������à p��������� �������� ���� f��� �� ������� ��������� ������. �'������ �� ������� ��������� ğ ��������� ���� ��pp���� ��� 
�� �������à �� ������� � f����� ��� ���� � � p����������� ���� ��� ������ ����� �������à �� �������. T��� �������� ğ �� ����� ��� q����� 
�������� ����'�g����� ����� E������ ��� �� ���������� g�������� ��� ϲ �������� ����, ���� p������� ��� �'���������� ����� 
����������� �. ϰϱ/E ��� ϳ ��gg�� ����. 

S� ������� ������� ��� �� S������ ����� ����� �������� �� �������� ��������� ����'���. �ϱ�ϰ C����� C����� � ��� ���� �������� ���� 
����� ���p������ ����'���������. 

 

 

SE)IONE Ϯϭ - UTILE PER A)IONE 

�� ����� ğ ��� ������à ���p������� � ��������à p���������. S� �����g��� �� �����g����� ��� ��g��f������� ����� ��f���������, 
������ ����� ����� ������ ����� S�����à. 

  

PARTE D - REDDITIVITA' COMPLESSIVA 

PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA 

VoĐi Iŵpoƌto Loƌdo Iŵposte sul 
ƌeddito Iŵpoƌto Netto 

ϭϬ.Utile ;PeƌditaͿ d'eseƌĐizio X X ϭ.ϭϯϲ 

Altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali seŶza ƌigiƌo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo    

��.  �������à ���������    

ϯ�.  �������à �����������    

ϰ� . ����� � ����f��� ��f����� ;�ϰͿ ;ϰͿ ;��Ϳ 

ϱ�. �������à ��� �������� �� ��� �� �����������    

ϲ� . Q���� ����� ������� �� ����������� ����� p������p������ �������� � p��������� �����    

Altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali ĐoŶ ƌigiƌo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo    

ϳϬ. Copeƌtuƌa di iŶvestiŵeŶti esteƌi:    

            �Ϳ ���������� �� f��� �����    

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������    

ϴϬ. DiffeƌeŶze di Đaŵďio:    

            �Ϳ ���������� �� ������     

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������     

ϵϬ. Copeƌtuƌa dei flussi fiŶaŶziaƌi: ;ϮϵϳͿ ;ϵϴͿ ;ϭϵϵͿ 

            �Ϳ ���������� �� f��� �����  ;�ϵϳͿ ;ϵϴͿ  

            �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

            �Ϳ ����� ����������    

ϭϬϬ. Attività fiŶaŶziaƌe dispoŶiďili peƌ la veŶdita: ;ϵϲϱͿ ;ϯϭϵͿ ;ϲϰϲͿ 

             �Ϳ ���������� �� f��� ����� ϵϴϳ ϯ�ϲ  

             �Ϳ ��g��� � ����� ��������� ;�.ϵϱ�Ϳ ;ϲϰϲͿ  

                      - �����f���� �� ��������������    

                      - �����/p������ �� �������� ;�.ϵϱ�Ϳ ;ϲϰϲͿ  

             �Ϳ ����� ����������    

ϭϭϬ.  Attività ŶoŶ ĐoƌƌeŶti iŶ via di disŵissioŶe:    

             �Ϳ ���������� �� f��� �����    

             �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

             �Ϳ ����� ����������    

ϭϮϬ.  Quota delle ƌiseƌve da valutazioŶe delle paƌteĐipazioŶi valutate a patƌiŵoŶio Ŷetto:    

             �Ϳ ���������� �� f��� �����    

             �Ϳ ��g��� � ����� ���������    

                            - �����f���� �� ��������������    

                            - �����/p������ �� ��������    

              �Ϳ ����� ����������    

 ϭϯϬ. Totale altƌe ĐoŵpoŶeŶti ƌeddituali ;ϭ.ϮϳϲͿ ;ϰϮϭͿ ;ϴϱϱͿ 

ϭϰϬ. Redditività Đoŵplessiva ;VoĐe ϭϬ+ϭϯϬͿ ;ϭ.ϮϳϲͿ ;ϰϮϭͿ ϮϴϮ 
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PARTE E – INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA 

 

Pƌeŵessa 

�� ����� ������ p���������� ���������� �� g������ � ���� g������� ��� ������ � ����’���������� �� �������� ���������� ��� 
p������ �� ��������� ��g����������/p���������� � ����� ��������� ��������g���� � ��������� � ��pp���� �� �� �ff����� �� 
�ff������� g������ � ��������� ��g�� ������, ����� �� ���p���� ���� ����f���� ��� �������� �p������� � ��g���������� �� 
��f��������.  

�� ������g�� �� ���� ����g����� ğ ����������� �� ��� ������� �������� ��� ������ ���������, ������������ ��� �� �������� 
��������������, ��� �� p��f��� �� ������� �����������, ���������� �� �������� ����� ������� ��� ��������� ��� ������, ��ff������� 
��� ����p������ � �������� ��pp������������ ��g�� ������. 

�� ������g�� �� ���������� ��� ������ ���� ��������� ��� R��� �pp����� F�������� ;R�FͿ �������� ��� C����g��� �� 
���������������, ������ �� q����� �� ��f�������� ��� ��f������ - �� �������� ��� �� ������� ������� ����������, �� ďusiŶess 
ŵodel � �� p���� ������g��� - �� p��p������� �� �������, �� ��g��� �� ����������, � ������ �� �������, �� p�������� �� g������ ��� 
������, � p������� �� ��f�������� ��������� p�� ��f������ � ��������.  I� R�F, ���������� p�� g�������� ��� �� �������à �� ���������� 
��� ������� ����� �� ����� ��� �� ��p�������� ��� ���� � ���p������ ��� ���p������� q����� ��������� � p���������� �� 
��f��������, ğ ��f����� ���� ���� ����� ���p������� p�������� �� ������� ��������� � ����� ���g������� ���������/f����������. 

I� f�������� �� �������� ��� ��g����� p�����p��� ������: 
- ��g����������, �������� ;iͿ �� ��f�������� ��� ���p��� ��g�� ��g��� � ����� f������� ��������� ��������� ��� R�F; ;iiͿ 

�’�gg���������� ��� ��������� ��g���������� � �� goǀeƌŶaŶĐe ��� ��g����� �� p�����p��� p��f��� �� ������� ;�� ������� � 
������p����, �� ��������������, �� �����, �� �������, �� ��q�����à, �p�������Ϳ � ��� ��f�������� p�� �� g������� ����� 
�������� �������������� ;p�������� �� g������ ��� ������, p������� �� g������� ��� ������, IC���, p����f�������� ������g��� � 
�p�������, ������� ��� ��������� �������, ������� ��g�� ���������, �p�������� �� ��gg��� �������, ���.Ϳ �� �� q����� �� 
���p������� ��������; ;iiiͿ �� ��f�������� ��� f����� ��f�������� ��������; 

- ��������g���, �������� ;iͿ la ��f�������� �� ����������, �� ��f�������� �p������� p�� �� �������� �������������� � �� 
f��������� ����� ��g��� ��������; ;iiͿ �� ������������ ��g�� ��������� � ��g�� ���������� ����������� ��� ������� ��� ������ 
�p�������; 

- �pp��������, �������� �� ����g������� ��g�� ������ �� ���������� ��� ��pp���� �pp�������� p�� �� g������� ��� ������ � ��� 
p������� �� ��g������ ;����������� ��� ������, ��g��������� �� ��g������, IC���, �����������/foƌeĐastiŶg, �������à �� 
aleƌtiŶg, ��p�����g, ���.Ϳ � �� ��f�������� ��� ��q������ f��������� p�� �� �������� �����pp�. 

���’������� ��� fƌaŵeǁoƌk ���� ��f����� ��� � p�����p� g������� �� ������� �� p��p������� �� ������� ���������, ��� � p������ 
�������� ��g����� �� p��f��� �� ������� ���p������� � �� p�����p��� ������ �p���f���. 

I p�����p� g������� ��� ��p������� �� ������g�� �� ���������� ��� ������ ��������� ���� ������������� ���������� ��� 
��g����:  
- �� ������� �� �������� ��������� ğ f���������� ����’�������à ���������� ������������ �� ��� ����� �����������, ��� 

p���������� f���� ��� f������������ ����� p������ � ����� ��p���� � ����� f���g���; 
- ��������� ����� ������g�� ��������� ��� ğ �’������������ ��� ������ �� �� ���� p���� ���p�������� p�� ����������� ��� 

���������� �����p����� � ��� g������� ���� � g�������� �� �������à � �� ���������à ��������� �� ���g� �������; 
- �������� p��p������� �� �������; �’���g������� p�����������, �� ��������à ����������, �� ������ p�������� �� ��q�����à,  

�’���������� �� ������������ �� ��� ����� ��p�������� ���������, �� f���� p������� ��� p�����p��� ������ �p���f��� ��� 
�’������� ğ ��p���� ��pp��������� �������� ������ ��� �� ��f���� �’������ �p��������à ���������; 

- ���p���� f������ � ����������� ����� ����� ��� �’��������� �� ��� ��������� �� �������� � �� ��������� �� ������ ��pp���� 
�� f������ ��� ����� g�� ����������� ���������. 

I� Risk appetite fƌaŵeǁoƌk ��pp�������, q�����, �� ������� ���p������� ����� �� q���� �� ������� �� ���p������� g������� ��� 
������ ������� � ������� ��f�������� � p�����p� g������� �� p��p������� �� ������� � �� �����g����� ������������� ��� p������ � 
f����� ��� ������� ���p������� ��������� � ��� p�����p��� ������ �p���f���. 

I� p������� ��� p��f��� �� ������� ���p������� �� �������� �� ��� ��������� �� ������ ��p������� ���’���g���� �� ����������, ����� 
�� ���������� �� ������, �� ���p���� ��� ������� ������ ��������� �� ����������à, ��q�����à � ����������à. 

I� p����������, �� p������� ��� ������� ���p������� ���� � ��������� ���g���� ������� ��: 
- p�������������������, ��� ��f�������� �� ������ �� p���� � �� ������� p�������, ���������� �� ��������gg��  ��� C����� 

Eq����  T��� � �����, ��� T��� � �����, ���  T���� C�p���� �����, ����’���������� �� ���� f����������; 
- ��q�����à, ���� �� f�����gg���� p������ �� ��������, ����� p�����g���, ��� ������� ������� �� �pp�����g��������� ��� 

f�����g ��� ��f�������� ��� ���� ���������� �� ����� �������, ��� � q����� �����������, ���������� ��  ��������gg�� ��� 
������ �������� � LiƋuiditǇ Coǀeƌage ƌatio, F������������ �������, G�p �������� ��p��g��, Asset eŶĐuŵďƌaŶĐe. 

�� ��f�������� ��� R�F � � �����g����� ������ �p������� ��� p�����p��� ������ �p���f��� ��p�� ����������, �’�������� �� ��������� �� 
����������� ��� ������� ����’������ ��� p������� g��������� ��� ������� � �� ��f�������� �� p������� � ��������� p�� �� g������ 

��� ������ �p������� � �� ���p������, �� ������ �� ����������� ����’���g������� ��� ��p����� � �� ������ �� ��p����� � ������� 
p�� �� ����������� ����� p��f������� ��������� ������������� � ������� ����� ������������ �p������� ����� ������g�� �� ������� 
��f����� ��� C����g��� �� ���������������.  

N���� ������ ������, ğ ��f����� �� �R�p�����g R�F�, ������ �’������� �� ��������� ���, ��� ���p���� ����� ��g������������� 
��������, f������� �g�� O�g��� ���������, �� ���� p�������� ��f��������� ���������� ����’���������� ��� p��f��� �� ������� ����� 
�����, ������ ����� ����� p��p������� �� ������� ��f�����. I� �������� ��p����� ğ ����������� � ��pp������ �’������������ �� 
��� ��pp������������ �������� ��� p��f��� �� ������� ��� �� ����� ğ ��p����; ����������� g�� ��������� ����������� ��g�� 
��������� �� ������� � �� ���������� ����� ��g��� �� ���������� ;��� ��f�����Ϳ; ����������� �� p��������� ����� ��� ����� 
����������� � p������� �����������/���������� ���������� g�� ����� ��� ��������gg�� ��� ������ �p������� � ��g�� ���������� �� 
�������. 

�� ��f�������� ��� R�F �� ��������� �� �� p������� ���������� � ���p�����, ���������� ��� ƌisk ŵaŶageŵeŶt ��������� �� 
������� ����������� ��� � ���p�������� ����� ����� ����à �� ��������, ����’���� ����������à, p����f�������� � ��������� �� 
g������� � ����� ����� f������� ��������� �� ���������. T��� p������� �� �����pp� �� �������� ��� � p������� IC��� � �� 
�����pp�/�gg���������� ��� �������� p��� � ��pp������� �� ������� �� ��f�������� ���’������� ����� q���� ���g��� 
�����pp��� �� ���g��  ������� � �� p���� �����������, ����������� �������� ��� ������g�� � p�������� �� ���������� ��� ������ �� 
��� p����, p������� �� p����f�������� � ďudgetiŶg ����’�����. 

�� ����� ��, �������, ������� ������� �� ����������� ����� ���p������ �������à �� p��p��� p���� �� ��������, ��� q���� ���� 
������� �� �������à � ������ �� ���������� p�� ���p��������� � p��f��� �� ����������à ��������� �� ���� �� g���� �������������� 
����� ���������� f����������. � ���� f��� ���� ����� ����������� g�� ������� �� �������� �� g���� �� ����������� �� p�����p��� 
������������à ��������� � � ��������� �� p��������� ��p���� ��� p��f��� �� ������� ���������. 

��� ����������� �� ���p������� ������� �� g������ � g������� ��� ������, ����� ��� ����� ��� ���ϳ ���� p����g����, ����� 
���� ���� ����� ����f���� ����������� �� q����� ��g���������� �� ��f��������, �� �������à p�� �’���g������� ��� �������� �� 
g������� ��� ������ ;����� �’������� ����� ��g���, ����� p��������, ����� ������� � ����� �������à �� ��������� ����� � ������f�����, 
�������� � ��������, ����������, p�������� � ��������� �����Ġ ���������� �� ������� g��������� �pp��p����� ����� � ������ 
������� � ���������� ��� ������� ��g����� �� � ������� �� p����f�g��� �� ��p����, ��g��������, �� ��� ��g��� ����g����, ����� 
�� �������������� ����p����� � ��� �’���������� ��� �������� �������Ϳ. 

��ù �� g�������, ��� p������� �� ���g������� �� ��g������ �� ����� �� f���� ��f�������� �g�� ��������� �����p��������, �� 
��f�������� ��������g��� � ���� ����� g���� �pp�������� ��������� ��� �������� ����� ���������� � �������à p��g������� �� 
���g������� ���������� � ������� �� C���g���� � ��f����� ����� ���� p��g������� p�� �� ������������ � �’����� �p������� ��� 
����������� g��pp� �������� ���p������� I�����, ��� �� ������ ��������. 

I� ������� �� g������ ��� ������, ������ �’������� ��� ���p������� �� g������ ���������� � ��� ���������� �� g������� � ��������� 
f���������� � f�����gg���� � ������ ��� ğ ��p���� �� �����, �� ��������� ��� p�ù ��p�� q����� ��� S������ ��� ��������� ������� 
���������, ��f����� �� �������� ��� �� ���p�������� �� ��g������ p���������� p�� �� ������ ������� ��� �� �ϱ° �gg���������� 
���� C�������� ����� ����� �’I����� �.�ϲϯ/���ϲ, ��������������� ���f����� ���’������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ;����� �����, 
T����� IV, C�p����� ϯͿ.  

I� �������� ��� ���� ��f��������, �� ���p����� ��� ������ ��������� ğ p��������� ����’������ �� �� ������� ��g���������� ��p������ 
����� p���� ��p�������� ����� f������� �� ��������� �� q����� p���������, ��� ����g�� ��������g�� � p������ �� ��������� � ������� 
�������, ����� ������g���� ��� g�� ��������� �� ��������, �������� � ����f����� ��� �������� � ������ ��p��� ����’�������à �������, 
�����g������� �’����g���à ��� p��������� ���������, �������� ����� p������, g�������� �’�ff��������à � �’����g���à ����� 
��f���������, ����f����� �� �������� ����g������ ����’�������à ��� ���p���� ����� ��������� ������� �� �������. 

I� ������� ��� ��������� ������� ğ ���������� ����’������� ����� ��g���, ����� f�������, ����� ���������, ����� �������, ��� p������� � 
����� p�������� ��� ������ �� ����������, ��� ���p���� ����� ���� � p������� g�������, �� �����g������� ����� ��g����� f������à: 

����f��� ����’���������� ����� ������g�� � ����� p�������� ���������; 
������������ ��� ������� ����� � ������ ��f����� ��� R�F ��������; 
�����g������ ��� ������ ����� �������à � p��������� ����� p������; 
�ff������ �� �ff������� ��� p������� �p�������; 
�ff��������à � ��������� ����� ��f��������� ��������� � ����� p�������� ��f���������; 
p���������� ��� ������� ��� �� ����� ��� ���������, ����� �����������������, �� �������à ��������, ��� p���������� 
��f�������� � q����� �������� ��� �� �������gg��, �’����� � �� f������������ �� ����������; 
���f�����à ����� �p�������� ��� �� ��gg� � �� ��������� �� ��g������, �����Ġ ��� �� p��������, � ��g�������� �� p�������� 
�������. 

I� ������� ��� ��������� ������� �������g�, q�����, ����� �’��g����������� ��������� ;��g��� ��������������, ���������, ������� 
g���������, p��������Ϳ. 

I� �����p������ ���� ���p�������� �� ��g������ �� �������, ���� ����� �������� �� ��������� �� ������� �� ������� ��� ��������� 
������� ��� ��f�������� �� ����� g���� ��� ������� ��� ��������� ������� ��������� ���������� �� ������������ ��� p�����p� �� 
��f��������, �� ��f�������� ����� ���p���������à �� ��p� �g�� ��g��� � ���� f������� ��� ���p��� �� ��������� ��� ��������������, 
� ������� ������, �� �������� f������������ ��� ������� ��� ��������� �������  � ���� ���p������� �ff������ �� �ff������� ����� 
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Pƌeŵessa 

�� ����� ������ p���������� ���������� �� g������ � ���� g������� ��� ������ � ����’���������� �� �������� ���������� ��� 
p������ �� ��������� ��g����������/p���������� � ����� ��������� ��������g���� � ��������� � ��pp���� �� �� �ff����� �� 
�ff������� g������ � ��������� ��g�� ������, ����� �� ���p���� ���� ����f���� ��� �������� �p������� � ��g���������� �� 
��f��������.  

�� ������g�� �� ���� ����g����� ğ ����������� �� ��� ������� �������� ��� ������ ���������, ������������ ��� �� �������� 
��������������, ��� �� p��f��� �� ������� �����������, ���������� �� �������� ����� ������� ��� ��������� ��� ������, ��ff������� 
��� ����p������ � �������� ��pp������������ ��g�� ������. 

�� ������g�� �� ���������� ��� ������ ���� ��������� ��� R��� �pp����� F�������� ;R�FͿ �������� ��� C����g��� �� 
���������������, ������ �� q����� �� ��f�������� ��� ��f������ - �� �������� ��� �� ������� ������� ����������, �� ďusiŶess 
ŵodel � �� p���� ������g��� - �� p��p������� �� �������, �� ��g��� �� ����������, � ������ �� �������, �� p�������� �� g������ ��� 
������, � p������� �� ��f�������� ��������� p�� ��f������ � ��������.  I� R�F, ���������� p�� g�������� ��� �� �������à �� ���������� 
��� ������� ����� �� ����� ��� �� ��p�������� ��� ���� � ���p������ ��� ���p������� q����� ��������� � p���������� �� 
��f��������, ğ ��f����� ���� ���� ����� ���p������� p�������� �� ������� ��������� � ����� ���g������� ���������/f����������. 

I� f�������� �� �������� ��� ��g����� p�����p��� ������: 
- ��g����������, �������� ;iͿ �� ��f�������� ��� ���p��� ��g�� ��g��� � ����� f������� ��������� ��������� ��� R�F; ;iiͿ 

�’�gg���������� ��� ��������� ��g���������� � �� goǀeƌŶaŶĐe ��� ��g����� �� p�����p��� p��f��� �� ������� ;�� ������� � 
������p����, �� ��������������, �� �����, �� �������, �� ��q�����à, �p�������Ϳ � ��� ��f�������� p�� �� g������� ����� 
�������� �������������� ;p�������� �� g������ ��� ������, p������� �� g������� ��� ������, IC���, p����f�������� ������g��� � 
�p�������, ������� ��� ��������� �������, ������� ��g�� ���������, �p�������� �� ��gg��� �������, ���.Ϳ �� �� q����� �� 
���p������� ��������; ;iiiͿ �� ��f�������� ��� f����� ��f�������� ��������; 

- ��������g���, �������� ;iͿ la ��f�������� �� ����������, �� ��f�������� �p������� p�� �� �������� �������������� � �� 
f��������� ����� ��g��� ��������; ;iiͿ �� ������������ ��g�� ��������� � ��g�� ���������� ����������� ��� ������� ��� ������ 
�p�������; 

- �pp��������, �������� �� ����g������� ��g�� ������ �� ���������� ��� ��pp���� �pp�������� p�� �� g������� ��� ������ � ��� 
p������� �� ��g������ ;����������� ��� ������, ��g��������� �� ��g������, IC���, �����������/foƌeĐastiŶg, �������à �� 
aleƌtiŶg, ��p�����g, ���.Ϳ � �� ��f�������� ��� ��q������ f��������� p�� �� �������� �����pp�. 

���’������� ��� fƌaŵeǁoƌk ���� ��f����� ��� � p�����p� g������� �� ������� �� p��p������� �� ������� ���������, ��� � p������ 
�������� ��g����� �� p��f��� �� ������� ���p������� � �� p�����p��� ������ �p���f���. 

I p�����p� g������� ��� ��p������� �� ������g�� �� ���������� ��� ������ ��������� ���� ������������� ���������� ��� 
��g����:  

�� ������� �� �������� ��������� ğ f���������� ����’�������à ���������� ������������ �� ��� ����� �����������, ��� 
p���������� f���� ��� f������������ ����� p������ � ����� ��p���� � ����� f���g���; 
��������� ����� ������g�� ��������� ��� ğ �’������������ ��� ������ �� �� ���� p���� ���p�������� p�� ����������� ��� 
���������� �����p����� � ��� g������� ���� � g�������� �� �������à � �� ���������à ��������� �� ���g� �������; 
�������� p��p������� �� �������; �’���g������� p�����������, �� ��������à ����������, �� ������ p�������� �� ��q�����à,  
�’���������� �� ������������ �� ��� ����� ��p�������� ���������, �� f���� p������� ��� p�����p��� ������ �p���f��� ��� 
�’������� ğ ��p���� ��pp��������� �������� ������ ��� �� ��f���� �’������ �p��������à ���������; 
���p���� f������ � ����������� ����� ����� ��� �’��������� �� ��� ��������� �� �������� � �� ��������� �� ������ ��pp���� 
�� f������ ��� ����� g�� ����������� ���������. 

I� Risk appetite fƌaŵeǁoƌk ��pp�������, q�����, �� ������� ���p������� ����� �� q���� �� ������� �� ���p������� g������� ��� 
������ ������� � ������� ��f�������� � p�����p� g������� �� p��p������� �� ������� � �� �����g����� ������������� ��� p������ � 
f����� ��� ������� ���p������� ��������� � ��� p�����p��� ������ �p���f���. 

I� p������� ��� p��f��� �� ������� ���p������� �� �������� �� ��� ��������� �� ������ ��p������� ���’���g���� �� ����������, ����� 
�� ���������� �� ������, �� ���p���� ��� ������� ������ ��������� �� ����������à, ��q�����à � ����������à. 

I� p����������, �� p������� ��� ������� ���p������� ���� � ��������� ���g���� ������� ��: 
p�������������������, ��� ��f�������� �� ������ �� p���� � �� ������� p�������, ���������� �� ��������gg��  ��� C����� 
Eq����  T��� � �����, ��� T��� � �����, ���  T���� C�p���� �����, ����’���������� �� ���� f����������; 
��q�����à, ���� �� f�����gg���� p������ �� ��������, ����� p�����g���, ��� ������� ������� �� �pp�����g��������� ��� 
f�����g ��� ��f�������� ��� ���� ���������� �� ����� �������, ��� � q����� �����������, ���������� ��  ��������gg�� ��� 
������ �������� � LiƋuiditǇ Coǀeƌage ƌatio, F������������ �������, G�p �������� ��p��g��, Asset eŶĐuŵďƌaŶĐe. 

�� ��f�������� ��� R�F � � �����g����� ������ �p������� ��� p�����p��� ������ �p���f��� ��p�� ����������, �’�������� �� ��������� �� 
����������� ��� ������� ����’������ ��� p������� g��������� ��� ������� � �� ��f�������� �� p������� � ��������� p�� �� g������ 
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��� ������ �p������� � �� ���p������, �� ������ �� ����������� ����’���g������� ��� ��p����� � �� ������ �� ��p����� � ������� 
p�� �� ����������� ����� p��f������� ��������� ������������� � ������� ����� ������������ �p������� ����� ������g�� �� ������� 
��f����� ��� C����g��� �� ���������������.  

N���� ������ ������, ğ ��f����� �� �R�p�����g R�F�, ������ �’������� �� ��������� ���, ��� ���p���� ����� ��g������������� 
��������, f������� �g�� O�g��� ���������, �� ���� p�������� ��f��������� ���������� ����’���������� ��� p��f��� �� ������� ����� 
�����, ������ ����� ����� p��p������� �� ������� ��f�����. I� �������� ��p����� ğ ����������� � ��pp������ �’������������ �� 
��� ��pp������������ �������� ��� p��f��� �� ������� ��� �� ����� ğ ��p����; ����������� g�� ��������� ����������� ��g�� 
��������� �� ������� � �� ���������� ����� ��g��� �� ���������� ;��� ��f�����Ϳ; ����������� �� p��������� ����� ��� ����� 
����������� � p������� �����������/���������� ���������� g�� ����� ��� ��������gg�� ��� ������ �p������� � ��g�� ���������� �� 
�������. 

�� ��f�������� ��� R�F �� ��������� �� �� p������� ���������� � ���p�����, ���������� ��� ƌisk ŵaŶageŵeŶt ��������� �� 
������� ����������� ��� � ���p�������� ����� ����� ����à �� ��������, ����’���� ����������à, p����f�������� � ��������� �� 
g������� � ����� ����� f������� ��������� �� ���������. T��� p������� �� �����pp� �� �������� ��� � p������� IC��� � �� 
�����pp�/�gg���������� ��� �������� p��� � ��pp������� �� ������� �� ��f�������� ���’������� ����� q���� ���g��� 
�����pp��� �� ���g��  ������� � �� p���� �����������, ����������� �������� ��� ������g�� � p�������� �� ���������� ��� ������ �� 
��� p����, p������� �� p����f�������� � ďudgetiŶg ����’�����. 

�� ����� ��, �������, ������� ������� �� ����������� ����� ���p������ �������à �� p��p��� p���� �� ��������, ��� q���� ���� 
������� �� �������à � ������ �� ���������� p�� ���p��������� � p��f��� �� ����������à ��������� �� ���� �� g���� �������������� 
����� ���������� f����������. � ���� f��� ���� ����� ����������� g�� ������� �� �������� �� g���� �� ����������� �� p�����p��� 
������������à ��������� � � ��������� �� p��������� ��p���� ��� p��f��� �� ������� ���������. 

��� ����������� �� ���p������� ������� �� g������ � g������� ��� ������, ����� ��� ����� ��� ���ϳ ���� p����g����, ����� 
���� ���� ����� ����f���� ����������� �� q����� ��g���������� �� ��f��������, �� �������à p�� �’���g������� ��� �������� �� 
g������� ��� ������ ;����� �’������� ����� ��g���, ����� p��������, ����� ������� � ����� �������à �� ��������� ����� � ������f�����, 
�������� � ��������, ����������, p�������� � ��������� �����Ġ ���������� �� ������� g��������� �pp��p����� ����� � ������ 
������� � ���������� ��� ������� ��g����� �� � ������� �� p����f�g��� �� ��p����, ��g��������, �� ��� ��g��� ����g����, ����� 
�� �������������� ����p����� � ��� �’���������� ��� �������� �������Ϳ. 

��ù �� g�������, ��� p������� �� ���g������� �� ��g������ �� ����� �� f���� ��f�������� �g�� ��������� �����p��������, �� 
��f�������� ��������g��� � ���� ����� g���� �pp�������� ��������� ��� �������� ����� ���������� � �������à p��g������� �� 
���g������� ���������� � ������� �� C���g���� � ��f����� ����� ���� p��g������� p�� �� ������������ � �’����� �p������� ��� 
����������� g��pp� �������� ���p������� I�����, ��� �� ������ ��������. 

I� ������� �� g������ ��� ������, ������ �’������� ��� ���p������� �� g������ ���������� � ��� ���������� �� g������� � ��������� 
f���������� � f�����gg���� � ������ ��� ğ ��p���� �� �����, �� ��������� ��� p�ù ��p�� q����� ��� S������ ��� ��������� ������� 
���������, ��f����� �� �������� ��� �� ���p�������� �� ��g������ p���������� p�� �� ������ ������� ��� �� �ϱ° �gg���������� 
���� C�������� ����� ����� �’I����� �.�ϲϯ/���ϲ, ��������������� ���f����� ���’������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ;����� �����, 
T����� IV, C�p����� ϯͿ.  

I� �������� ��� ���� ��f��������, �� ���p����� ��� ������ ��������� ğ p��������� ����’������ �� �� ������� ��g���������� ��p������ 
����� p���� ��p�������� ����� f������� �� ��������� �� q����� p���������, ��� ����g�� ��������g�� � p������ �� ��������� � ������� 
�������, ����� ������g���� ��� g�� ��������� �� ��������, �������� � ����f����� ��� �������� � ������ ��p��� ����’�������à �������, 
�����g������� �’����g���à ��� p��������� ���������, �������� ����� p������, g�������� �’�ff��������à � �’����g���à ����� 
��f���������, ����f����� �� �������� ����g������ ����’�������à ��� ���p���� ����� ��������� ������� �� �������. 

I� ������� ��� ��������� ������� ğ ���������� ����’������� ����� ��g���, ����� f�������, ����� ���������, ����� �������, ��� p������� � 
����� p�������� ��� ������ �� ����������, ��� ���p���� ����� ���� � p������� g�������, �� �����g������� ����� ��g����� f������à: 
- ����f��� ����’���������� ����� ������g�� � ����� p�������� ���������; 
- ������������ ��� ������� ����� � ������ ��f����� ��� R�F ��������; 
- �����g������ ��� ������ ����� �������à � p��������� ����� p������; 
- �ff������ �� �ff������� ��� p������� �p�������; 
- �ff��������à � ��������� ����� ��f��������� ��������� � ����� p�������� ��f���������; 
- p���������� ��� ������� ��� �� ����� ��� ���������, ����� �����������������, �� �������à ��������, ��� p���������� 

��f�������� � q����� �������� ��� �� �������gg��, �’����� � �� f������������ �� ����������; 
- ���f�����à ����� �p�������� ��� �� ��gg� � �� ��������� �� ��g������, �����Ġ ��� �� p��������, � ��g�������� �� p�������� 

�������. 

I� ������� ��� ��������� ������� �������g�, q�����, ����� �’��g����������� ��������� ;��g��� ��������������, ���������, ������� 
g���������, p��������Ϳ. 

I� �����p������ ���� ���p�������� �� ��g������ �� �������, ���� ����� �������� �� ��������� �� ������� �� ������� ��� ��������� 
������� ��� ��f�������� �� ����� g���� ��� ������� ��� ��������� ������� ��������� ���������� �� ������������ ��� p�����p� �� 
��f��������, �� ��f�������� ����� ���p���������à �� ��p� �g�� ��g��� � ���� f������� ��� ���p��� �� ��������� ��� ��������������, 
� ������� ������, �� �������� f������������ ��� ������� ��� ��������� �������  � ���� ���p������� �ff������ �� �ff������� ����� 
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������, �����Ġ �’�������������� ����� �������à �� ������������� � ��� f����� ��f�������� ��� f���������� �’����g������� 
���p������� ��� �������. 

��ù ����� �p���f���, �� ��g��� �������� ����g���� ��������� ��g���������� ���: 
- ���������� ��� ��ff������� ��p�������� ��� �� f������� �p������� � q����� �� ��������� �� ������� ���������� �� ���f����� �� 

��������� ����’����g������� ����� ���p������; 
- ���� �� g���� �� ������f�����, �������� � ���������� ���g��������� � p�����p��� ������ ������� ��� ������� ��g����� 

�p�������; 
- ���������� ��� �� ���g���� ������� �� �����g��� �� ��g���������� �� �g�� f���� g��������� � �� �g�� �p�������� 

������������� �� �������� ������������ ���p�����; 
- ���������� ������� ��f�������� �ff������� � ������ p�������� �� ��p�����g �� ������� ������� ����������� �� q���� ���� ���������� 

f������� �� g������ � ���������; 
- p��������� �� ���p������ ����� � ���������� �� p���� ��g�� �pp��p����� ������� ��������� ����� �������� ����������� ����� 

����à �p������� �/� ����� f������� �� ���������, ������������� �� ���p������ g�������; 
- ���������� ���g���� ������� �� ���������à �p�������; 
- ���������� �’������� � f����������� �������������� ����� ���p���������à, �� p���������� ��� ���p��� �� ��������� � �� 

���������� ����� ����g������à �����������. 

I� CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe ğ ���p�������� ��� ������� �� ��������� � g������� ��� ������ �, ����’������ ����� �������� 
g���������, ����� ��f��������, �pp��������� � ��������� ��g�� ������������ ������g��� � ����� �������� p�������� � ����� g���� 
�� g������� ��� ������, �����Ġ ��g�� ��������� p�� �� ���� �pp��������� � ��p���������. ����� ����� ���� ��� ��f�������� ���� ���p� 
p������� ����� D�������� G�������, ����f��� ��� �������� �’�ff������� � �’�ff������ ���p������� ��� ������� �� g������� � ��������� 
��� ������, p���������� �� ��� ���g������� ���p������ �� ��������� ���� ������� � �������� �����������, �� ����������� ��� 
�������� �� ��f��������, ������� � �������, � ��������� ����’������������ �� ����� p�������, �������à � p������� ���������. 

I� ���� ������: 

- �pp����  
 � p������� �� g������� ��� ������, ������������ ���p��� � ���p���������à ����� ��������� ��������� p�� ���� ���������� �� 

������� ��g���������� p��������; 
 �� �������à �� ������f�������� � ����������� ��� ������ � ��f������ �� ���p���������à ����� ��������� � ����� f������� 

��������� ���������; 
 �� �������à ���������� �� q���� �� ������� ��p���g�� �� ������ ���� ������f�����, ���������� � ��������/�������� � �� ������� 

��� ��q������ p�����������, p���������� �� ������� p�������� ����� ������ �� f��� �� ����������� �’�ff������ ��� ���p�; 
 �� p�������� p�� �� ��f�������� � �� ��������� ����� p��p������� �� ������� � �� ��������� �� ��� �� ������ ğ f�����������, 

� ������ �p������� � g�� ���������� �� �������; 
 � p���� �� ���������� f�������� ��� ���� �� ���������� ����� ���� ��������� � ��� ���� �� ���������� ��� ������ ����� �� 

���g��� �� ��p��������; 
- ��������� p�������������� �� ���������� ��� ������ ����� �� ����g��� �� ��p���������; 
- �������� ��� �’���������� ��� R�F ��� �������� ��� g�� ��������� �� ������� � �� ��g��� �� ���������� ;��� ������f�����Ϳ �pp������; 
- ������ p�������������, ����� ���� ����� ��f��������� f������ ����� ���p������ F������� ���������, �’���g������� � 

�’�ff������ ��� R�F � �� ���p��������à ��� �� ������� �ff������ � g�� ��������� �� �������; 
- �������� ��� �� p���� ������g���, �� R�F, �’IC���, � ���g�� � �� ������� ��� ��������� ������� ����� ��������, ����� ����� 

p������� �’���������� ����� ���������� ������� �� ������� �� ��� �p��� �� �����; 
- �������� ��� � ���p��� � �� ���p���������à ����� ��f����� �� ���� ������ �� �pp��p�����, ��� p���������� ��g����� �� 

���������� �� ����g�; 
- �������� ��� ���g� ��f����� �� ������� �� f����� ��f�������� �� ������� �� g������� � ��������� ��� ������, ����� � ���������� 

�� p���� ���������� � g�����������à ��g�� ������, ��������, ���p���� � ���p������; 
- �������� �’�ff��������à, �� ���p������� � �’�ff������ f��������� ��� ������� ��f��������, ��� ������������� �� �������� 

f����������� p�� ���������� ��� �������� � p������� g������� ��� ������. N�� ���� ����g��� ������� � ��������, 
p������� ��� ���p�������à ������ ������ ����������. 

I� Diƌettoƌe GeŶeƌale ��pp������� �� ������� ����� ��������� ������� � ���� ���� p������p� ���� f������� �� g�������, ����’������ 
����� q���� �p���, �� �� ������� � �g�������� ���������� ��� �� C����g��� �� ���������������. 

I� D�������� G������� �à ���������� ���� �������� ��g�� ��g��� �������, p����g�� g�� ��������� g��������� � ����������� ���� 
����g������ ����� �p�������� � �� f������������ ��� ������� ������� �� ����������� ��� C.�.�., ����������� �� ���������� 
�������� ����� S�����à � �’�ff������ ��� S������ ��� C�������� I������. I� ���� ������, p�����p��� �� ������ ���������� �� 
���������� �’�����������, �� ������������ �� �� �������� f������������ �� �� �ff����� ������� �� g������� � ��������� ��� ������. 

I� ���� ������, �� p����������: 

- ��pp���� �� C.�.�. ����� ��f�������� ����� ����� �� ��������� ������g��� � ����� �������� p�������� �� �������; 
- ��f������ �� p��p���� �������� �� f����� ��f�������� �������, �������������� f������à, p���������à � f������� ���p��������, ����� 

�� ���������� �g�� ��g��� ��������� � ���� f������� ��������� �� ��������� �� p���� ���������� � g�����������à ��� f������ �� 
������� � �� ����f��� ��� ���p���� ��� R�F; 

���� �� p�����p�������� ��� p���� �� ���������� �� �����p���� ���’�pp��������� ��� C����g��� ��� ���� �� ���������� ����� ���� 
��������� � �� ���������� ��� ������ ����� �� ���g��� �� ��p�������� ; 
���� �� p��p���� �� ��f�������� ��� p������� �� g�������, ��������� � ����g������ ��� ������, ������������ ���p��� � 
���p���������à ����� ��������� ��������� p�� ���� ���������� �� ������� ��g���������� p��������, ����������� �� ���p���� ��� 
��������� ��q������ �� ��g��g������ f��������� � �� ���������� ����� �������à ��������� �� ������� �� g������� ��� ������ �� 
p���� �� p�������� q����f�����, ��� ���g���� g���� �� ��������� �� g������� � �� p������� �� ��p������� � ���������� 
p��p��������� �� ���p��� �� ����g���; 
�������� �� �������à ����� ����à ��g���������� ��������� ����� g�������, �����������/����������� � ��������� ��� ���g��� ������ 
����f������ ��� �� ������ �pp������� �� ��������g�� � ��������� ��f����� p�� �’�������, �� �����������/����������� �� �� 
���������/����g������ ��� ������ �����������.  

�’O�g��� ��� f������� �� ���������, ��pp��������� ��� Collegio SiŶdaĐale, �� �� ���p���������à �� ��g�����, ����� ��� 
����’���������� ����� ��gg� � ����� ������� � ��� ���p���� ��� p�����p� �� �������� ���������������, ����� f����������à ��� 
���p������� ������� ��� ��������� �������, ���������� �’�ff������ ����� ��������� � f������� ��������� ��� ������� ��� ��������� � 
�’���g���� ������������� ����� ������, p���������� g�� ���������� �������� ��������� p�� ��������� �� ������� �������� � 
�����gg��� �� ����g������à ������, ����f������ � �pp��f������� ����� � ������ ����� ����g������à g���������, ����� �������� 
�����������, ����� ������ ��������� ��g�� ������� ��g���������� � ���������.  

T��� O�g��� ğ ���p�� p�������������� � �p���f���������� �����p������ ��� ��g����� ���� ��f�������� ��g�� �������� ���������� 
��� ���p������� ������� ��� ��������� �������, q���� p�����, ���p���������à, �������, f����� ��f��������, ���f����� �� ���������. I� 
C����g�� ğ ���p�� p�������������� �������, �������, ��� ��f�������� ���� ��������� ��������� �� ������ � �� ������ ��� 
���p�������� ����� F������� ��������� �� ���������. 

C��� ������p���, ����’������� ���f�g�������� ��g���������� ��� g������ ��� ������ ����� �����, �� ����� ������ ğ ������ ����� 
FuŶzioŶe di ĐoŶtƌollo dei ƌisĐhi ;R��� M���g�����Ϳ. �� ������������ ��g���������� ����� F������� �� ���f���� �� p�����p�� �� 
��p�������� ��� f������� �� ��������� � ��������� p��������� p��������� ����� ��g���� ���p�������� �� ��g������ p����������. �� 
F������� �� R��� M���g����� ğ p��p���� ��f���� �� �.�. ���������� �� ������� ��������, ��������� �� ������ ���������� � �� g���� 
��p������ ���� ����f���� �������� �� �������� ����g������ ����� �p�������� ��������� ;�.�. ��������� �� ����� � �� p���� �������Ϳ, 
������������ ����g���� ���� f������� �p������� ���������� �� �������, ������ �� F������� ��������� ���p�������� ��� p������� 
p��������� ;�������, f������, ���.Ϳ ���, ����� ���� ����� �������à ����� ������ ������, �������� ����’���������� ��� ������� ����� 
����� � �� ����f����� �� p��f��� �� �������. �� F������� R��� M���g�����, p�������, ğ �������� �� ����p������� – �� �� p���� 
�� ����� ��� ��g����������, ��� �p������� - ����� f������� � ����� ����� ����à p��������� ��������� ����� ������������� ��� p������� 
�gg���� �� p�������. C������������ ��� �� p�����p�� �� p��p����������à ����� ��� ���� ğ ����� ��f����� �� ��������� ��g���������� 
����� �����, �� R��p�������� ����� F������� f� ��p� ����� �� f������� �� �����f�������� � C�������� �� G�������. 

C��f��������� � q����� p������� ����� ���p�������� �� ��g������ - �� F�������: 
ğ ��������� ���� ������� ��p������� ��� C����g��� �� ���������������; 
������ ����� ����������� �� ���� ��������� � � q����� ������� ��������� p�� �� ����g������ ��� ���p��� ����g����; 
������ ������������ �g�� ��g��� �� g������ � ��������� ���������.  

�� F������� ������� ������� p�� �� ����g������ ��� ���p��� �� p��������� �� ������� �ff���� ����� F���������� ������. 

I f����� ��f�������� �� ���p������ ����� F������� �� Risk MaŶageŵeŶt �����p������ ��� R�g�������� ��� f����� ����������� 
���� ����� F������� �����������, ����� ��� ���� D�������� G�������, ������������ �g�� O�g��� ��������� �� g������ � ���������. 

I� R�g�������� ����� F������� �� R��� M���g����� �����p���� �� ����� � �� ���p���������à ����� F������� ����������� �� 
�������� ��� �� ������� ��g���������� �� ������� �� g������� ��� ������.  

�� ����� ����� ��g������������� ��������, �� �����p������ ���� ����� ���p��������, �� F������� �� R��� M���g����� �� �� 
f������à p�����p��� �� ����������� ���� ��f�������� � ���’���������� ��� R�F � ����� �������� p�������� �� g������ ��� ������, 
���������� �� ���g���� p������� �� g������� ��� ������. I� ���� ������, �� p�����p��� ���p���������à ���������� ���� F������� 
����: 

�� �������g������ ����� ��f�������� ��� R�F, ����� p�������� �� g������ ��� ������ � ����� ����� f��� ��� ������������� �� 
p������� �� g������� ��� ������ �����Ġ ����� ��f�������� ��� ������� ��� ������ �p�������; 
�� p��p���� �� p�������� q����������� � q���������� ��������� p�� �� ��f�������� ��� R�F, ��� f���� ��f�������� ����� � 
������� �� ������ �, �� ���� �� ����f���� ��� �������� �p������� ������� �� ������� ����� �����, �'���g������� �� ���� 
p��������; 
�� ����f��� �� ���g������� ��� R�F, ��� p������� �� g������� ��� ������ � ��� ������� ��� ������ �p�������; 
�� ��pp���� ����� ����g������ ��� p������� �� ��������������� ����'���g������� p�����������; 
�� ��pp���� �g�� O�g��� ��������� ����� ����������� ��� ������� ������g���, ������������� �� ��������� ��g��f�������;  
�� p������� ����� �������� ��� ������� �� ����������� � ��������� ��� ������ ��� � p������� � �� ��������g�� �� ����������� 
����� �������à ���������, ������������� ��� �� ��������� ��������� �����������;  
�� ����f��� ����'���g������� �� �ff������ ����� ������ p���� p�� ��������� ���� ������� ����������� ��� p������� �� 
g������� ��� ������; 
�� ��������gg�� ��� ������� �ff������ ������� ����� ����� � ����� ��� �������� ��� g�� ��������� �� �������, �����Ġ �� 
����f��� ��� ���p���� ��� ������ �p������� ����g���� ���� ��������� �p������� �� ��������� ���'���������� ����� ����� ��p���g�� 
�� �������; 
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������, �����Ġ �’�������������� ����� �������à �� ������������� � ��� f����� ��f�������� ��� f���������� �’����g������� 
���p������� ��� �������. 

��ù ����� �p���f���, �� ��g��� �������� ����g���� ��������� ��g���������� ���: 
���������� ��� ��ff������� ��p�������� ��� �� f������� �p������� � q����� �� ��������� �� ������� ���������� �� ���f����� �� 
��������� ����’����g������� ����� ���p������; 
���� �� g���� �� ������f�����, �������� � ���������� ���g��������� � p�����p��� ������ ������� ��� ������� ��g����� 
�p�������; 
���������� ��� �� ���g���� ������� �� �����g��� �� ��g���������� �� �g�� f���� g��������� � �� �g�� �p�������� 
������������� �� �������� ������������ ���p�����; 
���������� ������� ��f�������� �ff������� � ������ p�������� �� ��p�����g �� ������� ������� ����������� �� q���� ���� ���������� 
f������� �� g������ � ���������; 
p��������� �� ���p������ ����� � ���������� �� p���� ��g�� �pp��p����� ������� ��������� ����� �������� ����������� ����� 
����à �p������� �/� ����� f������� �� ���������, ������������� �� ���p������ g�������; 
���������� ���g���� ������� �� ���������à �p�������; 
���������� �’������� � f����������� �������������� ����� ���p���������à, �� p���������� ��� ���p��� �� ��������� � �� 
���������� ����� ����g������à �����������. 

I� CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe ğ ���p�������� ��� ������� �� ��������� � g������� ��� ������ �, ����’������ ����� �������� 
g���������, ����� ��f��������, �pp��������� � ��������� ��g�� ������������ ������g��� � ����� �������� p�������� � ����� g���� 
�� g������� ��� ������, �����Ġ ��g�� ��������� p�� �� ���� �pp��������� � ��p���������. ����� ����� ���� ��� ��f�������� ���� ���p� 
p������� ����� D�������� G�������, ����f��� ��� �������� �’�ff������� � �’�ff������ ���p������� ��� ������� �� g������� � ��������� 
��� ������, p���������� �� ��� ���g������� ���p������ �� ��������� ���� ������� � �������� �����������, �� ����������� ��� 
�������� �� ��f��������, ������� � �������, � ��������� ����’������������ �� ����� p�������, �������à � p������� ���������. 

I� ���� ������: 

�pp����  
 � p������� �� g������� ��� ������, ������������ ���p��� � ���p���������à ����� ��������� ��������� p�� ���� ���������� �� 

������� ��g���������� p��������; 
 �� �������à �� ������f�������� � ����������� ��� ������ � ��f������ �� ���p���������à ����� ��������� � ����� f������� 

��������� ���������; 
 �� �������à ���������� �� q���� �� ������� ��p���g�� �� ������ ���� ������f�����, ���������� � ��������/�������� � �� ������� 

��� ��q������ p�����������, p���������� �� ������� p�������� ����� ������ �� f��� �� ����������� �’�ff������ ��� ���p�; 
 �� p�������� p�� �� ��f�������� � �� ��������� ����� p��p������� �� ������� � �� ��������� �� ��� �� ������ ğ f�����������, 

� ������ �p������� � g�� ���������� �� �������; 
 � p���� �� ���������� f�������� ��� ���� �� ���������� ����� ���� ��������� � ��� ���� �� ���������� ��� ������ ����� �� 

���g��� �� ��p��������; 
��������� p�������������� �� ���������� ��� ������ ����� �� ����g��� �� ��p���������; 
�������� ��� �’���������� ��� R�F ��� �������� ��� g�� ��������� �� ������� � �� ��g��� �� ���������� ;��� ������f�����Ϳ �pp������; 
������ p�������������, ����� ���� ����� ��f��������� f������ ����� ���p������ F������� ���������, �’���g������� � 
�’�ff������ ��� R�F � �� ���p��������à ��� �� ������� �ff������ � g�� ��������� �� �������; 
�������� ��� �� p���� ������g���, �� R�F, �’IC���, � ���g�� � �� ������� ��� ��������� ������� ����� ��������, ����� ����� 
p������� �’���������� ����� ���������� ������� �� ������� �� ��� �p��� �� �����; 
�������� ��� � ���p��� � �� ���p���������à ����� ��f����� �� ���� ������ �� �pp��p�����, ��� p���������� ��g����� �� 
���������� �� ����g�; 
�������� ��� ���g� ��f����� �� ������� �� f����� ��f�������� �� ������� �� g������� � ��������� ��� ������, ����� � ���������� 
�� p���� ���������� � g�����������à ��g�� ������, ��������, ���p���� � ���p������; 
�������� �’�ff��������à, �� ���p������� � �’�ff������ f��������� ��� ������� ��f��������, ��� ������������� �� �������� 
f����������� p�� ���������� ��� �������� � p������� g������� ��� ������. N�� ���� ����g��� ������� � ��������, 
p������� ��� ���p�������à ������ ������ ����������. 

I� Diƌettoƌe GeŶeƌale ��pp������� �� ������� ����� ��������� ������� � ���� ���� p������p� ���� f������� �� g�������, ����’������ 
����� q���� �p���, �� �� ������� � �g�������� ���������� ��� �� C����g��� �� ���������������. 

I� D�������� G������� �à ���������� ���� �������� ��g�� ��g��� �������, p����g�� g�� ��������� g��������� � ����������� ���� 
����g������ ����� �p�������� � �� f������������ ��� ������� ������� �� ����������� ��� C.�.�., ����������� �� ���������� 
�������� ����� S�����à � �’�ff������ ��� S������ ��� C�������� I������. I� ���� ������, p�����p��� �� ������ ���������� �� 
���������� �’�����������, �� ������������ �� �� �������� f������������ �� �� �ff����� ������� �� g������� � ��������� ��� ������. 

I� ���� ������, �� p����������: 

��pp���� �� C.�.�. ����� ��f�������� ����� ����� �� ��������� ������g��� � ����� �������� p�������� �� �������; 
��f������ �� p��p���� �������� �� f����� ��f�������� �������, �������������� f������à, p���������à � f������� ���p��������, ����� 
�� ���������� �g�� ��g��� ��������� � ���� f������� ��������� �� ��������� �� p���� ���������� � g�����������à ��� f������ �� 
������� � �� ����f��� ��� ���p���� ��� R�F; 

- ���� �� p�����p�������� ��� p���� �� ���������� �� �����p���� ���’�pp��������� ��� C����g��� ��� ���� �� ���������� ����� ���� 
��������� � �� ���������� ��� ������ ����� �� ���g��� �� ��p�������� ; 

- ���� �� p��p���� �� ��f�������� ��� p������� �� g�������, ��������� � ����g������ ��� ������, ������������ ���p��� � 
���p���������à ����� ��������� ��������� p�� ���� ���������� �� ������� ��g���������� p��������, ����������� �� ���p���� ��� 
��������� ��q������ �� ��g��g������ f��������� � �� ���������� ����� �������à ��������� �� ������� �� g������� ��� ������ �� 
p���� �� p�������� q����f�����, ��� ���g���� g���� �� ��������� �� g������� � �� p������� �� ��p������� � ���������� 
p��p��������� �� ���p��� �� ����g���; 

- �������� �� �������à ����� ����à ��g���������� ��������� ����� g�������, �����������/����������� � ��������� ��� ���g��� ������ 
����f������ ��� �� ������ �pp������� �� ��������g�� � ��������� ��f����� p�� �’�������, �� �����������/����������� �� �� 
���������/����g������ ��� ������ �����������.  

�’O�g��� ��� f������� �� ���������, ��pp��������� ��� Collegio SiŶdaĐale, �� �� ���p���������à �� ��g�����, ����� ��� 
����’���������� ����� ��gg� � ����� ������� � ��� ���p���� ��� p�����p� �� �������� ���������������, ����� f����������à ��� 
���p������� ������� ��� ��������� �������, ���������� �’�ff������ ����� ��������� � f������� ��������� ��� ������� ��� ��������� � 
�’���g���� ������������� ����� ������, p���������� g�� ���������� �������� ��������� p�� ��������� �� ������� �������� � 
�����gg��� �� ����g������à ������, ����f������ � �pp��f������� ����� � ������ ����� ����g������à g���������, ����� �������� 
�����������, ����� ������ ��������� ��g�� ������� ��g���������� � ���������.  

T��� O�g��� ğ ���p�� p�������������� � �p���f���������� �����p������ ��� ��g����� ���� ��f�������� ��g�� �������� ���������� 
��� ���p������� ������� ��� ��������� �������, q���� p�����, ���p���������à, �������, f����� ��f��������, ���f����� �� ���������. I� 
C����g�� ğ ���p�� p�������������� �������, �������, ��� ��f�������� ���� ��������� ��������� �� ������ � �� ������ ��� 
���p�������� ����� F������� ��������� �� ���������. 

C��� ������p���, ����’������� ���f�g�������� ��g���������� ��� g������ ��� ������ ����� �����, �� ����� ������ ğ ������ ����� 
FuŶzioŶe di ĐoŶtƌollo dei ƌisĐhi ;R��� M���g�����Ϳ. �� ������������ ��g���������� ����� F������� �� ���f���� �� p�����p�� �� 
��p�������� ��� f������� �� ��������� � ��������� p��������� p��������� ����� ��g���� ���p�������� �� ��g������ p����������. �� 
F������� �� R��� M���g����� ğ p��p���� ��f���� �� �.�. ���������� �� ������� ��������, ��������� �� ������ ���������� � �� g���� 
��p������ ���� ����f���� �������� �� �������� ����g������ ����� �p�������� ��������� ;�.�. ��������� �� ����� � �� p���� �������Ϳ, 
������������ ����g���� ���� f������� �p������� ���������� �� �������, ������ �� F������� ��������� ���p�������� ��� p������� 
p��������� ;�������, f������, ���.Ϳ ���, ����� ���� ����� �������à ����� ������ ������, �������� ����’���������� ��� ������� ����� 
����� � �� ����f����� �� p��f��� �� �������. �� F������� R��� M���g�����, p�������, ğ �������� �� ����p������� – �� �� p���� 
�� ����� ��� ��g����������, ��� �p������� - ����� f������� � ����� ����� ����à p��������� ��������� ����� ������������� ��� p������� 
�gg���� �� p�������. C������������ ��� �� p�����p�� �� p��p����������à ����� ��� ���� ğ ����� ��f����� �� ��������� ��g���������� 
����� �����, �� R��p�������� ����� F������� f� ��p� ����� �� f������� �� �����f�������� � C�������� �� G�������. 

C��f��������� � q����� p������� ����� ���p�������� �� ��g������ - �� F�������: 
- ğ ��������� ���� ������� ��p������� ��� C����g��� �� ���������������; 
- ������ ����� ����������� �� ���� ��������� � � q����� ������� ��������� p�� �� ����g������ ��� ���p��� ����g����; 
- ������ ������������ �g�� ��g��� �� g������ � ��������� ���������.  

�� F������� ������� ������� p�� �� ����g������ ��� ���p��� �� p��������� �� ������� �ff���� ����� F���������� ������. 

I f����� ��f�������� �� ���p������ ����� F������� �� Risk MaŶageŵeŶt �����p������ ��� R�g�������� ��� f����� ����������� 
���� ����� F������� �����������, ����� ��� ���� D�������� G�������, ������������ �g�� O�g��� ��������� �� g������ � ���������. 

I� R�g�������� ����� F������� �� R��� M���g����� �����p���� �� ����� � �� ���p���������à ����� F������� ����������� �� 
�������� ��� �� ������� ��g���������� �� ������� �� g������� ��� ������.  

�� ����� ����� ��g������������� ��������, �� �����p������ ���� ����� ���p��������, �� F������� �� R��� M���g����� �� �� 
f������à p�����p��� �� ����������� ���� ��f�������� � ���’���������� ��� R�F � ����� �������� p�������� �� g������ ��� ������, 
���������� �� ���g���� p������� �� g������� ��� ������. I� ���� ������, �� p�����p��� ���p���������à ���������� ���� F������� 
����: 
- �� �������g������ ����� ��f�������� ��� R�F, ����� p�������� �� g������ ��� ������ � ����� ����� f��� ��� ������������� �� 

p������� �� g������� ��� ������ �����Ġ ����� ��f�������� ��� ������� ��� ������ �p�������; 
- �� p��p���� �� p�������� q����������� � q���������� ��������� p�� �� ��f�������� ��� R�F, ��� f���� ��f�������� ����� � 

������� �� ������ �, �� ���� �� ����f���� ��� �������� �p������� ������� �� ������� ����� �����, �'���g������� �� ���� 
p��������; 

- �� ����f��� �� ���g������� ��� R�F, ��� p������� �� g������� ��� ������ � ��� ������� ��� ������ �p�������; 
- �� ��pp���� ����� ����g������ ��� p������� �� ��������������� ����'���g������� p�����������; 
- �� ��pp���� �g�� O�g��� ��������� ����� ����������� ��� ������� ������g���, ������������� �� ��������� ��g��f�������;  
- �� p������� ����� �������� ��� ������� �� ����������� � ��������� ��� ������ ��� � p������� � �� ��������g�� �� ����������� 

����� �������à ���������, ������������� ��� �� ��������� ��������� �����������;  
- �� ����f��� ����'���g������� �� �ff������ ����� ������ p���� p�� ��������� ���� ������� ����������� ��� p������� �� 

g������� ��� ������; 
- �� ��������gg�� ��� ������� �ff������ ������� ����� ����� � ����� ��� �������� ��� g�� ��������� �� �������, �����Ġ �� 

����f��� ��� ���p���� ��� ������ �p������� ����g���� ���� ��������� �p������� �� ��������� ���'���������� ����� ����� ��p���g�� 
�� �������; 
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- �� �������g������ ����� ����������� ��� ������ ������� �� ����� � p������� � ������� � �������� ���'��g����� �� ����� ��g����� 
�p������� � �� �������; 

- �� f����������� �� p����� p��������� ����� �������� ��� �� R�F ����� Op�������� �� M�gg���� R������, ��q�������, �� 
f������� ����� ������ ����'�p��������, �� p����� �� ����� f������� ��������� ��� p������� �� g������� ��� ������; 

- �� ����f��� ��� �������� ����g������ ��� ��������gg�� ����� ��p�������� ���������� - �� p���������� q����� ����������� - �� 
����������� ����� �������� ����� ������f�������� � ����� ���g����à ��g�� �������������� � ����’���g������� ��� p������� 
�� ����p��� ;�f�. ��f�� ���. � �R������ �� C������� – I�f��������� �� ������ q����������Ϳ ����������� ����� ���g��� 
��p�������� ����������. 

I� ���� ������ �������� p������������� g�� ���������� �� ��������� ��f����� ����� f��� �� ����������� ����f������ �� f���� 
�������, �� ������� �� �������à ��������� � �� p�������� �� ��������� ��� p���������. �������� ��������� �������������� 
������������ g�� ���������� p������� p�� �� ������� �������. 
��� q����� ��g����� �� ����������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� �� f������� ��������: 
- �� q���� �� p��������� ���p������������ ��������� �, ��p����������, ��� p����f�g�� ��g���������� ���p���� �� ����� 

��gg�����, ���p�������� �� �����g����, ���p�������� g�������� �� ���������; 
- �� �������� �pp��������� ����� SMESF; 
- �� ��pp���� ��� RW� �� ��p�������� ������; 
- � ��pp���� ��� ������� ����������� ;��� ���p����� � ��� �����g��� p�� ��ff������, ������p����� p�������� � �������Ϳ � 

��p��g�� ���p�������; 
- �’��������� ��� ������� ����������� ��g�� ��p��g�� p�� ������� ;f���g��� � ����� �������Ϳ; 
- �� g���� �� ��p������ p�� � ������� ����� �� ��������������; 
- �� ������ ��g�� ��������� f���������, �CT � ��������, ��� ����������� �� ������� �� ������p����; 
- �� q���� ���g��� ���p������� �� f��� � ������. 

��ù �� g�������, ��g����� �� ���p������� g������� ��� ������ ��� ğ ��p����, �� ����� �� ��f����� �� ŵappa dei ƌisĐhi ƌilevaŶti, 
��� ����������� �� ������� ����� ��� �� �����pp��� ����� �� ����� �������à �� �����������/�����������, ��������gg�� � ����g������ 
��� ������. � ��� f��� �� p��������� ���’�������������� �� ����� � ������ ������������� �� q���� ğ � p������� ������ ��p����, ����� 
��� ������ ��� p��������� p��g�������� �� ��� �p��������à, �� p����g������� ����� p��p��� ������g�� � �� �����g������� ��g�� 
��������� ���������. ��� �������� ��p���g�� �� ������� ������f�����, ���� ����������� �� �������� f���� �� g���������� ;����� �� f��� 
����� ���������� ��f�������� ��g�� ��������� � ����� ��������g�� � p������� ����� �������� ����������� � g�������Ϳ � �� ��������� 
���p�������� ����� g�������. N���� ����g������ �� ���� �������à ���� ����� p���� �� �������������� ����� � ������ ��������� 
����’������ �� ��� ���’����g��� � – ����� ����� – T����� III – C�p����� � ����� C�������� ����� �’I�����, �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� 
���ϯ - ����������� �’��������� ��p�������� �� f��� �� ��g��� ���p������� � ��f������� �� ďusiŶess � �’�p��������à ��������� - 
� � ��f�������� ��������� ����’����g��� � – T����� IV – C�p����� ϯ ����’��° �gg���������� ����’��������� C�������� �. �ϴϱ ������ 
�����:  
- ����� ��������� �pp�������� ��g����; 
- ����’�p��������à �p���f��� �� ������� �� p������� � ������� �� ��f��������; 
- ����� p���������à ����’��������� ����’�������à �������� ��� �������� ��� C������ C��p�������; 
- ��g�� ��������� ������g��� ��f����� ��� C����g��� �� ���������������. 

N���’������ ��� p�������� ��� ������ �� �����������: 
- �� ������� �� ������� � �� ������p����; ���’������� �� ���� ����g���� ����� ���������� ����� �� ������� �� �������������� � �� 

������� �������; 
- �� ������� �� ��q�����à; 
- �� ������� �� �������, ���p�������� �� ������� �� p��������, �� ��g�������� � �� �������������� ��� p����f�g��� �� 

��g���������; 
- �� ������� �� ����� �� ��������� � �� ������ ��� p����f�g��� ��������; 
- �� ������� �p�������; 
- �� ������� ������g���; 
- �� ������� �� ��p��������. 

�� ��p������ ��� ������, � ������� ����� ������, f��q����� � ���������� p��������� �� ��p����, ğ �ff����� ���� ������������ �� 
������ � ���������� �� ������������, p�������� � p������� �� ���������, p��������� p�����������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������ q�����f�������, �� ����� �������� �� ��������g�� �� ������� ��� 
��q������ p����������� ��g���������� p�� � ������ ���p���� ��� I �������� � g�� ��g������ ���p��f����� �������� ����� ����� �’I����� 
p�� � ������ q�����f������� ���������. ��� q����� ��g����� ������ � ������ ��� q�����f�������, ���� g�à �����, ������������� ��� 
�� ����������� f������ ����� ����� �’I�����, �� ����� �� p�����p���� ���g���� p������ ������� �� ��������� � ������������.  

N�� p������� �� �������������� ��� ��p����� ������� ���p������� �� ����� ����� �����, �������, ��� ������ �������� ��� 
�’�p��������à ����� ��gg���� �����g��� ;�� ������ ��g���, ��p���������� � �� ���f����� �’���������Ϳ, ������������, ��� ���� �� 
��p�������� ��� ������ p����������, �� �������� ��������� � ����g������� ����� ������ ��� ��p����� ������� ���p�������.  

�� �������������� ��� ��p����� ������� ���p������� – �ff������� ������� �� g�à ������� �pp������ �ďuildiŶg ďloĐk� - ����� 
�ff������� ��� ��f�������� ����� ���� ���������� �������, q����� � q����� p���p������.  

N���’������ ����� �������à �� �����������, ���� ������ì ��f����� �� ���g���� pƌove di stress �� ������� �� ������� ���p��f����� �� 
����������à ��g����� �� p�����p��� ������ �������. T����� ����� �� q����� p������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� �’I����� 

p�� g�� ������������ �� C����� ϯ, �� ����� �ff����� ������� ���p��f����� �� ����������à ������������� �� ������� �� �������, �� ������� 
�� �������������� ��� p����f�g��� ������� �� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ����� ���� ����� ����������� 
f������ ����� ������ ��������� � �������� �’�������� ����� �������� ��������g�� ���p��f����� �� ����������� ��� ���p������ ������. 
�� ����� �ff�����, �������, p���� �� ������ �� f��� �� ��� ��g����� ����������� ����’��p�������� �� ������� �� ���� f���������� 
���������. 

I �������� ���������, �pp����������� ����������, ��������� �� ��� ��g���� ����������� ����’��p�������� �� ������ ������ � ��� g���� 
�� ������������à ����’������� �� ����f������ �� ������ ����������� �� p���������. N�� ���� �� ��� �’������� ��� ��������� ��g�� stƌess test 
�������� �’�����g������� ��� p������ ������� p���� �� ������ ����� �����, ����� �������� �’�pp�������à �� �������� �pp��p����� 
������ ��g���������� �/� �� �������� �p���f��� ďuffeƌ �� ��p����� �������. 

�� f��� �� ��� �����g���� ��������gg�� ��� ������� �� ��p�������� �� ������, �� ����������� ��� ��p����� ������� ���p������� �� 
������ ������� ����� �gg������� ��� ��f�������� ���� f��� �� ������� ��������� ����’��������� �� �����.  

I� ������� p���p������ ����� ������ ����������� ��� ������� �������������� ������� - �� ���� �� ��f��������/�pp��������� 
����� p��p������� �� ������� �� �� ���� �� p�����p�������� ��� ��������� IC��� - ��� ��f�������� ���� f��� ����’��������� �� �����, 
������� ����� ����� p���������� ���������� ��� ������ � ����’�p��������à, �� ������� �������� ��� � pƌoĐessi di piaŶifiĐazioŶe 
stƌategiĐa ed opeƌativa. �� ���f�g�������� �� q�����, ��f����, ����� ����� ��� ��f�������� ��������� ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ/���ϯ, �� p���������� ��� ��g����� ���� ������������à ��������� � f���������� ����� ������ ������g����, �� g������ 
� ���� g������� ��� ������� �� ��q�����à, ���’���g������� ��� ��p����� � f����� ��g�� ������������ g������� ����’�p��������à �����Ġ 
���� �������� ����’��p�������� ��������� �� ������ ���p���� ���� p��p������� ��f�����. I� p����������, �� �������à ��� �������� �� 
�����f�������� S�����g��� ���p�������� ����� �� ��������� ������� �� ���� �� p��p������� �� �������. �� p����f�������� �� ����g�, 
�������, �� ������� ��� �� ��������� ������� ����� �� �������à �� ����������� ��� ������ ��f����� ����’������ ��� p������� �� 
g������� ��� ������ �� �� ������ �� p������� �� ����������� ����’���g������� p����������� ;IC���Ϳ. 

��� �� ����������� ����’���g������� p�����������, �’��p���� ��� f������g�� �� ��p����� ���������� ���� ��p������ ��� ������ 
;��p����� ������� ���p�������Ϳ ����� ���f������� ��� �� ������� p����������� ���p������� ;��p����� ���p�������Ϳ, ����� �� ������� 
������� q����� �� ������ p���p������, ������� ����� ����� ��g�� ��������� �� ������� � ;��� ��f�����Ϳ ����� ��g��� �� ����������, 
��� p��f��� ����’���g������� p�����������. T����� ����� ����� ����� p��p��� �p���f����à ��������� �� �p�������, �� ����� �� 
������f����� �� p��p��� ��p����� ���p������� ��� ���p������� ��������� ��� F���� ���p��. S���� ���� ��� ���f����� ��� ��p����� 
������� ���p������� � ��p����� ���p�������, �� C�� ����� ����� p������� � ���������� �� ������ ���������� �� �����p������� 
p����� ����� ��g�� ����� �������� ��� �� ��p�������� ����� ������� p����������� �gg�������. 

�� ����� p����g�� g�� �f���� ����������� ���� �����pp� ����� �������à �� ���g������� ����� ��������g�� � ��g�� ��������� �� 
��������� �� ������ ����’������ �� �������� ������������� ���� � ��� g������� � �� ��������gg�� ����g���� ��� ������ � �� 
����������� �� �������� ��� �� p��p��� ������g�� � �p��������à. 

I� ���f�����à ���� ��g������������� p���������� �� �������, �� ������� �� g������� ��� ������� �� ��q�����à ����� ����� - 
��g��� �����g����� ����� �p���f��� ��f�������� � ��g����� p������ ����� S������ ϯ, R������ �� ��q�����à, ��f�������� q���������� 
- p����g�� g�� ��������� �� ;iͿ ���������� �� ���p��������à �� ���g���� ��q�����à �� q�������� �������, ���������� q����� �� 
��p����à �� f�� f����� �� p��p�� ��p�g�� �� p�g������ �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� �����; ;iiͿ f��������� 
�� p��p��� �������à ���� ��g����� ���������� �� ������� �������� � p���p�������. 

T��� ������� ğ �������������� ��� ��g����� p�����p� f�����������: 
g������� ��� ������� �� ��q�����à ��� ����� ������� ;��q�����à �p�������Ϳ �� ��� ��������� p������� ğ q����� �� ���������� ���� 
����� �� ��p����à �� f�� f����� �g�� ��p�g�� �� p�g������ q���������, �������� � ������������, � �� �p����� ��� ��� 
p���������� p�������� f���������� ����� � ����� ;f��� � �� ����Ϳ; 
g������� ��� ������� �� ��q�����à � �����/���g� ������� ;��q�����à �����������Ϳ, ������� �’��������� p������� ğ q����� �� 
��������� �� ���g���� ��pp���� ��� p�������à � �����/���g� ������� � �������à � �����/���g� �������, f���������� �� 
������� p�������� ����� f���� �� f������������, ������� � p���p�������, � ����� �������; 
������� ��� ������� �� asset eŶĐuŵďƌaŶĐe; 
stƌess testiŶg: �� ������� �� ��q�����à ğ �� ������ �� ������ p���������à � �� f���� ��p����. ��������, �� ����� 
p������������� �ff����� ������� �� ����������à � �� ���������� ;����� �� �������, �� ����� �������������� � ���� ������������Ϳ 
p�� �������� �� ������������à � �’��p�������� ����� ������ �� ������� �� ��q�����à �� ������ foƌǁaƌd lookiŶg; 
�������� �� �� ������� �� p����� �� ����f�������� ������� ��� f���� �������� ��� �� p��p��� ���������� � ���p������à 
�p������� � ��� ������p�� �� ���p������ �� ����� ����� ��q�����à; 
��������� � ������������ �� �� ������� ��f�������� ���g���� ���� g������� ��� ������� �� ��q�����à; 
p���� �� ����g���� ;CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg aŶd ReĐoǀeƌǇ PlaŶͿ p�� f�����gg���� ���������� �� ����� �� ��q�����à. 

� ��� f���, ����� ��� f������� �� ��g��� �� ��p��������� ������g��, �� C�� ����� ����� ��f������ �� ������g��, p��������, 
���p���������à, p�������, ��������� �� �������, ��g��� �� ���������� � ������ ���’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ;�p������� � 
�����������Ϳ, �����Ġ ��������� p�� �� g������� ��� ������� ��q�����à - �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� ����� �� 
��q�����à - f������������ �� p��p��� ��������� ������� �� ������� �� g������ � �� g������� ��� ������� �� ��q�����à. 
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�� �������g������ ����� ����������� ��� ������ ������� �� ����� � p������� � ������� � �������� ���'��g����� �� ����� ��g����� 
�p������� � �� �������; 
�� f����������� �� p����� p��������� ����� �������� ��� �� R�F ����� Op�������� �� M�gg���� R������, ��q�������, �� 
f������� ����� ������ ����'�p��������, �� p����� �� ����� f������� ��������� ��� p������� �� g������� ��� ������; 
�� ����f��� ��� �������� ����g������ ��� ��������gg�� ����� ��p�������� ���������� - �� p���������� q����� ����������� - �� 
����������� ����� �������� ����� ������f�������� � ����� ���g����à ��g�� �������������� � ����’���g������� ��� p������� 
�� ����p��� ;�f�. ��f�� ���. � �R������ �� C������� – I�f��������� �� ������ q����������Ϳ ����������� ����� ���g��� 
��p�������� ����������. 

I� ���� ������ �������� p������������� g�� ���������� �� ��������� ��f����� ����� f��� �� ����������� ����f������ �� f���� 
�������, �� ������� �� �������à ��������� � �� p�������� �� ��������� ��� p���������. �������� ��������� �������������� 
������������ g�� ���������� p������� p�� �� ������� �������. 
��� q����� ��g����� �� ����������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� �� f������� ��������: 

�� q���� �� p��������� ���p������������ ��������� �, ��p����������, ��� p����f�g�� ��g���������� ���p���� �� ����� 
��gg�����, ���p�������� �� �����g����, ���p�������� g�������� �� ���������; 
�� �������� �pp��������� ����� SMESF; 
�� ��pp���� ��� RW� �� ��p�������� ������; 
� ��pp���� ��� ������� ����������� ;��� ���p����� � ��� �����g��� p�� ��ff������, ������p����� p�������� � �������Ϳ � 
��p��g�� ���p�������; 
�’��������� ��� ������� ����������� ��g�� ��p��g�� p�� ������� ;f���g��� � ����� �������Ϳ; 
�� g���� �� ��p������ p�� � ������� ����� �� ��������������; 
�� ������ ��g�� ��������� f���������, �CT � ��������, ��� ����������� �� ������� �� ������p����; 
�� q���� ���g��� ���p������� �� f��� � ������. 

��ù �� g�������, ��g����� �� ���p������� g������� ��� ������ ��� ğ ��p����, �� ����� �� ��f����� �� ŵappa dei ƌisĐhi ƌilevaŶti, 
��� ����������� �� ������� ����� ��� �� �����pp��� ����� �� ����� �������à �� �����������/�����������, ��������gg�� � ����g������ 
��� ������. � ��� f��� �� p��������� ���’�������������� �� ����� � ������ ������������� �� q���� ğ � p������� ������ ��p����, ����� 
��� ������ ��� p��������� p��g�������� �� ��� �p��������à, �� p����g������� ����� p��p��� ������g�� � �� �����g������� ��g�� 
��������� ���������. ��� �������� ��p���g�� �� ������� ������f�����, ���� ����������� �� �������� f���� �� g���������� ;����� �� f��� 
����� ���������� ��f�������� ��g�� ��������� � ����� ��������g�� � p������� ����� �������� ����������� � g�������Ϳ � �� ��������� 
���p�������� ����� g�������. N���� ����g������ �� ���� �������à ���� ����� p���� �� �������������� ����� � ������ ��������� 
����’������ �� ��� ���’����g��� � – ����� ����� – T����� III – C�p����� � ����� C�������� ����� �’I�����, �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� 
���ϯ - ����������� �’��������� ��p�������� �� f��� �� ��g��� ���p������� � ��f������� �� ďusiŶess � �’�p��������à ��������� - 
� � ��f�������� ��������� ����’����g��� � – T����� IV – C�p����� ϯ ����’��° �gg���������� ����’��������� C�������� �. �ϴϱ ������ 
�����:  

����� ��������� �pp�������� ��g����; 
����’�p��������à �p���f��� �� ������� �� p������� � ������� �� ��f��������; 
����� p���������à ����’��������� ����’�������à �������� ��� �������� ��� C������ C��p�������; 
��g�� ��������� ������g��� ��f����� ��� C����g��� �� ���������������. 

N���’������ ��� p�������� ��� ������ �� �����������: 
�� ������� �� ������� � �� ������p����; ���’������� �� ���� ����g���� ����� ���������� ����� �� ������� �� �������������� � �� 
������� �������; 
�� ������� �� ��q�����à; 
�� ������� �� �������, ���p�������� �� ������� �� p��������, �� ��g�������� � �� �������������� ��� p����f�g��� �� 
��g���������; 
�� ������� �� ����� �� ��������� � �� ������ ��� p����f�g��� ��������; 
�� ������� �p�������; 
�� ������� ������g���; 
�� ������� �� ��p��������. 

�� ��p������ ��� ������, � ������� ����� ������, f��q����� � ���������� p��������� �� ��p����, ğ �ff����� ���� ������������ �� 
������ � ���������� �� ������������, p�������� � p������� �� ���������, p��������� p�����������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������ q�����f�������, �� ����� �������� �� ��������g�� �� ������� ��� 
��q������ p����������� ��g���������� p�� � ������ ���p���� ��� I �������� � g�� ��g������ ���p��f����� �������� ����� ����� �’I����� 
p�� � ������ q�����f������� ���������. ��� q����� ��g����� ������ � ������ ��� q�����f�������, ���� g�à �����, ������������� ��� 
�� ����������� f������ ����� ����� �’I�����, �� ����� �� p�����p���� ���g���� p������ ������� �� ��������� � ������������.  

N�� p������� �� �������������� ��� ��p����� ������� ���p������� �� ����� ����� �����, �������, ��� ������ �������� ��� 
�’�p��������à ����� ��gg���� �����g��� ;�� ������ ��g���, ��p���������� � �� ���f����� �’���������Ϳ, ������������, ��� ���� �� 
��p�������� ��� ������ p����������, �� �������� ��������� � ����g������� ����� ������ ��� ��p����� ������� ���p�������.  

�� �������������� ��� ��p����� ������� ���p������� – �ff������� ������� �� g�à ������� �pp������ �ďuildiŶg ďloĐk� - ����� 
�ff������� ��� ��f�������� ����� ���� ���������� �������, q����� � q����� p���p������.  

N���’������ ����� �������à �� �����������, ���� ������ì ��f����� �� ���g���� pƌove di stress �� ������� �� ������� ���p��f����� �� 
����������à ��g����� �� p�����p��� ������ �������. T����� ����� �� q����� p������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� �’I����� 

p�� g�� ������������ �� C����� ϯ, �� ����� �ff����� ������� ���p��f����� �� ����������à ������������� �� ������� �� �������, �� ������� 
�� �������������� ��� p����f�g��� ������� �� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ����� ���� ����� ����������� 
f������ ����� ������ ��������� � �������� �’�������� ����� �������� ��������g�� ���p��f����� �� ����������� ��� ���p������ ������. 
�� ����� �ff�����, �������, p���� �� ������ �� f��� �� ��� ��g����� ����������� ����’��p�������� �� ������� �� ���� f���������� 
���������. 

I �������� ���������, �pp����������� ����������, ��������� �� ��� ��g���� ����������� ����’��p�������� �� ������ ������ � ��� g���� 
�� ������������à ����’������� �� ����f������ �� ������ ����������� �� p���������. N�� ���� �� ��� �’������� ��� ��������� ��g�� stƌess test 
�������� �’�����g������� ��� p������ ������� p���� �� ������ ����� �����, ����� �������� �’�pp�������à �� �������� �pp��p����� 
������ ��g���������� �/� �� �������� �p���f��� ďuffeƌ �� ��p����� �������. 

�� f��� �� ��� �����g���� ��������gg�� ��� ������� �� ��p�������� �� ������, �� ����������� ��� ��p����� ������� ���p������� �� 
������ ������� ����� �gg������� ��� ��f�������� ���� f��� �� ������� ��������� ����’��������� �� �����.  

I� ������� p���p������ ����� ������ ����������� ��� ������� �������������� ������� - �� ���� �� ��f��������/�pp��������� 
����� p��p������� �� ������� �� �� ���� �� p�����p�������� ��� ��������� IC��� - ��� ��f�������� ���� f��� ����’��������� �� �����, 
������� ����� ����� p���������� ���������� ��� ������ � ����’�p��������à, �� ������� �������� ��� � pƌoĐessi di piaŶifiĐazioŶe 
stƌategiĐa ed opeƌativa. �� ���f�g�������� �� q�����, ��f����, ����� ����� ��� ��f�������� ��������� ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ/���ϯ, �� p���������� ��� ��g����� ���� ������������à ��������� � f���������� ����� ������ ������g����, �� g������ 
� ���� g������� ��� ������� �� ��q�����à, ���’���g������� ��� ��p����� � f����� ��g�� ������������ g������� ����’�p��������à �����Ġ 
���� �������� ����’��p�������� ��������� �� ������ ���p���� ���� p��p������� ��f�����. I� p����������, �� �������à ��� �������� �� 
�����f�������� S�����g��� ���p�������� ����� �� ��������� ������� �� ���� �� p��p������� �� �������. �� p����f�������� �� ����g�, 
�������, �� ������� ��� �� ��������� ������� ����� �� �������à �� ����������� ��� ������ ��f����� ����’������ ��� p������� �� 
g������� ��� ������ �� �� ������ �� p������� �� ����������� ����’���g������� p����������� ;IC���Ϳ. 

��� �� ����������� ����’���g������� p�����������, �’��p���� ��� f������g�� �� ��p����� ���������� ���� ��p������ ��� ������ 
;��p����� ������� ���p�������Ϳ ����� ���f������� ��� �� ������� p����������� ���p������� ;��p����� ���p�������Ϳ, ����� �� ������� 
������� q����� �� ������ p���p������, ������� ����� ����� ��g�� ��������� �� ������� � ;��� ��f�����Ϳ ����� ��g��� �� ����������, 
��� p��f��� ����’���g������� p�����������. T����� ����� ����� ����� p��p��� �p���f����à ��������� �� �p�������, �� ����� �� 
������f����� �� p��p��� ��p����� ���p������� ��� ���p������� ��������� ��� F���� ���p��. S���� ���� ��� ���f����� ��� ��p����� 
������� ���p������� � ��p����� ���p�������, �� C�� ����� ����� p������� � ���������� �� ������ ���������� �� �����p������� 
p����� ����� ��g�� ����� �������� ��� �� ��p�������� ����� ������� p����������� �gg�������. 

�� ����� p����g�� g�� �f���� ����������� ���� �����pp� ����� �������à �� ���g������� ����� ��������g�� � ��g�� ��������� �� 
��������� �� ������ ����’������ �� �������� ������������� ���� � ��� g������� � �� ��������gg�� ����g���� ��� ������ � �� 
����������� �� �������� ��� �� p��p��� ������g�� � �p��������à. 

I� ���f�����à ���� ��g������������� p���������� �� �������, �� ������� �� g������� ��� ������� �� ��q�����à ����� ����� - 
��g��� �����g����� ����� �p���f��� ��f�������� � ��g����� p������ ����� S������ ϯ, R������ �� ��q�����à, ��f�������� q���������� 
- p����g�� g�� ��������� �� ;iͿ ���������� �� ���p��������à �� ���g���� ��q�����à �� q�������� �������, ���������� q����� �� 
��p����à �� f�� f����� �� p��p�� ��p�g�� �� p�g������ �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� �����; ;iiͿ f��������� 
�� p��p��� �������à ���� ��g����� ���������� �� ������� �������� � p���p�������. 

T��� ������� ğ �������������� ��� ��g����� p�����p� f�����������: 
- g������� ��� ������� �� ��q�����à ��� ����� ������� ;��q�����à �p�������Ϳ �� ��� ��������� p������� ğ q����� �� ���������� ���� 

����� �� ��p����à �� f�� f����� �g�� ��p�g�� �� p�g������ q���������, �������� � ������������, � �� �p����� ��� ��� 
p���������� p�������� f���������� ����� � ����� ;f��� � �� ����Ϳ; 

- g������� ��� ������� �� ��q�����à � �����/���g� ������� ;��q�����à �����������Ϳ, ������� �’��������� p������� ğ q����� �� 
��������� �� ���g���� ��pp���� ��� p�������à � �����/���g� ������� � �������à � �����/���g� �������, f���������� �� 
������� p�������� ����� f���� �� f������������, ������� � p���p�������, � ����� �������; 

- ������� ��� ������� �� asset eŶĐuŵďƌaŶĐe; 
- stƌess testiŶg: �� ������� �� ��q�����à ğ �� ������ �� ������ p���������à � �� f���� ��p����. ��������, �� ����� 

p������������� �ff����� ������� �� ����������à � �� ���������� ;����� �� �������, �� ����� �������������� � ���� ������������Ϳ 
p�� �������� �� ������������à � �’��p�������� ����� ������ �� ������� �� ��q�����à �� ������ foƌǁaƌd lookiŶg; 

- �������� �� �� ������� �� p����� �� ����f�������� ������� ��� f���� �������� ��� �� p��p��� ���������� � ���p������à 
�p������� � ��� ������p�� �� ���p������ �� ����� ����� ��q�����à; 

- ��������� � ������������ �� �� ������� ��f�������� ���g���� ���� g������� ��� ������� �� ��q�����à; 
- p���� �� ����g���� ;CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg aŶd ReĐoǀeƌǇ PlaŶͿ p�� f�����gg���� ���������� �� ����� �� ��q�����à. 

� ��� f���, ����� ��� f������� �� ��g��� �� ��p��������� ������g��, �� C�� ����� ����� ��f������ �� ������g��, p��������, 
���p���������à, p�������, ��������� �� �������, ��g��� �� ���������� � ������ ���’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ;�p������� � 
�����������Ϳ, �����Ġ ��������� p�� �� g������� ��� ������� ��q�����à - �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� ����� �� 
��q�����à - f������������ �� p��p��� ��������� ������� �� ������� �� g������ � �� g������� ��� ������� �� ��q�����à. 
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SE)IONE ϭ – RISCHIO DI CREDITO 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

 
ϭ. Aspetti geŶeƌali 

�� ������g�� � �� p�������� ���������� ����� ����� ���� �������������� ��g��� ���� ��� �p���f����à - ���������à� � ����������� - 
��f����� p�� ��gg� � ����� ������� ������� � �������������� �� ��� �������� p��p������� �� ������� �� ������� ��� ����� 
��p��������: 
- ����� p������� ��������� ����� ���g��� ������p����, ���������� ��� ���p���� � �������� ������� ����� ��p����à ����� ������ 

�� ������� g�� ��p�g�� ���������������� �������, f���������� � ��������� �’��p�������� �� ������� �� �������; 
- ����� �������f�������� ��� ������� �� �������, ������������ ��� ������� �� ��p���� �������� �� �������� ������ �p������� ����� 

�����, �����Ġ �������������� �� �������������� ����� ��p�������� �� g��pp� �� ������� �������� � �� ���g��� ���� �� �������à 
���������; 

- ��� ��������� ����������� ����� ���g��� p�������� �ff������� ��� ��� p�������� ��f��������, ��� ��� ��’�������à �� 
��������gg�� ����������� ��� ��pp���� ��� p��������� �������� �/� ����g������à. 

�� p������� ����������� ��� �������������g�� �’�������à ���������� ����� ����� ğ, q�����, ��������� �� �����g�� f���������� 
����’�������� ������ � �� ������������ p�� ��’������� p��p������� �� ������������ ��pp���� �� ������ f��������� � p�������� ��� 
����� g�� �p������� ;f���g���, ����� � p������ ��p����, ����g����, ��p��������� �g������Ϳ ��� p��p��� ���������� �� ��f�������� ����� 
� q���� ğ ���g��� �� q���� �������à ��g�� ��p��g��, �����Ġ p�� ��� p���������� ��������� �p������� � f����� ��� �������-���� ����� 
�������� ������ ��� p�������������� �� ������ p�����������. ��������, ��� ���� ��������� ğ �� f������� ����� ������ ����� 
����� � f����� �� ����������� ����g���� �� �p������� ��������� ;ad eseŵpio, gioǀaŶi e iŵŵigƌatiͿ, ����� ������� 
�’�pp��������� �� ���������� ���������� p�ù �����gg����. 

I� ���� ��������, � ������� ����� f���g���, ����� ����� � p������ ��p����, ��g�� ����g���� �����Ġ ����’�g��������� ��pp��������� � 
��g����� �� ��������� ���������������� �� ������� ��������� p�� �� �����. 

�’��p������� q���� ��g�� ��p��g�� ��pp��������� ��� ����� ������������, �ff���� ������� ������� ��p���g�� �� p�������, 
���������� �’���������� p���������� ����� ����� ��� ���f����� ��� ���p���� ����� f���g���. 

I� ��g����� ����� ����� � p������ ��p����, �����Ġ q����� ��g�� ����g���� � ��g�� �g��������� ��pp��������� �� ����� ������� �� 
p���������� ��p������� p�� �� �����. N�� ����� ����’���� ğ ���������� �’�������à �� �����pp� ��� ���f����� �� ���� �p������� 
���������.  

N�� ����� ��� ���ϳ ���� ����� ����������� �� ����� ����������� ��� � ������� C��f��� �p������ ��� ����������. 

E’ p����g����, �������, �’�������à �� ���g������ ��� ������� ����������� ����� g������� ���������� ��� F���� �� G������� p�� �� �MI, 
��� �’��������� �� ��������� �� ������� �� ������� � �� ����f������ �� �� ����� ������������ p�����������, ����������� �� g������� 
�� p���� ������� ���������� ����� S����. 

�� �����, ��� ���ϳ, �� ���f������ �� �����g�� ��� ���p���� �g������ �� g�������, �����Ġ ��� ������� ������������ �� p���������� 
;��p��p�������� ����’���������� �������p� ���f�������� ����, p�� �� ��������� ���ϳͿ. 

I������, ������ p���������� ��g����� ���� ��������� �f���g����, �� f��� �� �g������� �� g������ ��pp�� ����’������� �� f������������ 
��������� ���’��q����� ����� p��p��� p���� ����, ���� ����� ���g��� ����� f������������ f������� ��������� ��� �F���� �� g������� 
p���� �����, �� �gg����� � �p���f��� ���������� p������� ����� ����� – �M���� p�� ��q����� p���� ���� � �����g� � ����� ����� 
���ϳ/���ϴ� – ����� � ��������� �'��q����� ����� p���� ���� �� ����������. 

S���� �� p��f��� ��������g���, �� ����������� ��� ������� ğ p�������������� ����������� ����� � ���� �� �������à ��������� 
��pp��������� ����’�g���������, ��� ����f���������, ��� ������� � ��� ���������. 

�� ����� ğ ������ì ��� ��� paƌtŶeƌ f��������� �� ��f�������� ��g�� ���� ������������, �����Ġ �� ����� ���� ������ � �� ��������� ���� 
������ �������������. �’�������à ���������� ����� ���� ���� �� ��������� ����’�ff���� �� f���� p���������� �� f������������ f���������� 
���� ������������� �� �p���f��� p��g���� �pp��� �� ������f�������� �� f������g�� f��������� �� ����� p������. 

O���� ���’�������à ���������� ������������, �� ����� ğ ��p���� �� ������ �� p�������� � �� ������p���� ��� ��f��������, 
���p�����������, ���’�p��������à �� ������ �� �� �������� OTC ��� �p���������. 

�’�p��������à �� ������ ���p���� ��� �������� ��p�������� ����� ����� �� ������� �� p�������� �p���f��� �� q����� g�� ������������ 
�� ��������� f��������� ���� ��������� ����� ��������� ;g������ ��������, ������������ f��������� � ��p���� ��� f����������Ϳ �� 
������� staŶdiŶg ����������. 

�’��p�������� �� ������� �� ������p���� ����’�p��������à �� �������� OTC ��� �p��������� ğ ����� ��������� p����Ġ ������� 
p�������������� ��� ���f����� ����’I������� C������� �� ����g���� ;I����� �����Ϳ. 

�� ������g��, �� f�����à � �� ��g��� �� ����������� � g������� �������� ���� �����������: 

�� ��gg���g������ �� �� ��������� �� �������� ��g�� ��p��g�� ���������, ����������� � �������� ��� �� p��p������� �� ������� 
��f�����; 
���� �������f��������, ���������� �� ����������� ����� �������������� ����� ��p�������� �� ���g��� ������p����/g��pp� � 
������� �� �������à ���������; 
���’�ff������� ��������� ����� ������p���� �ff�����, ���������� ��’�������� ������� ��� ������ ���������� f���������� � 
��������� �� ������� �� ����������; 
�� �������� ��������� ����������� ����� ��������� ��������, �ff������� ��� ��� p�������� ��f���������, ��� ��� ��’�������à 
�� �����g������ ����� p�������� ���� ���p� �� ��g����� ���p����������� ��������� ������� �� �q�������� � �������� g�� 
���������� ���������� ����������� � p�������� �� �������������� ��� ��pp����.  

 

Ϯ. PolitiĐhe di gestioŶe del ƌisĐhio di Đƌedito 

Ϯ.ϭ Aspetti oƌgaŶizzativi 

I� ������� �� ������� �������� � ��pp��������� �� ���p������ p��p��������� ��� ������ ���p������� ��� ğ ��p���� �� �����, 
����������� ��� g�� ��p��g�� ��������� ������������� ����� �� ϱϰ% ����’������ p�����������. 

���� ���� �� ���� ����������� � �� ����q��� ���� ���p�������� �� ������� �� S������ ��� C�������� �������� ;��������� �����  C�������� 
�. �ϴϱ/���ϯ, ���������� �� ����� �’I�����Ϳ, �� ����� �� ğ ������ �� ��� ��������� ��g���������� f��������� �� ��gg���g������ �� 
�� �ff������� �� �ff����� p������� �� g������� � ��������� ��� ������� �� �������. I� �����p������ � q����� ��������� ����� ������ 
���p�������� �� ����� �� ğ ���f������ �� q����� ��g����������, f���� ����� ������ ���p�������� p�� �� q���� ����� p������� 
��ff������ � ���� �����g���� ������� p�� �’���g�������, �� ���f�����à �� p���� ��������� ��� �� ��������� �� ��������������� 
���’�������à �� V�g������ ��� ���� �� g������ ���ϰ, ���’������� ��� q���� ����������� �������� �� ������ �� �������� � �� �������� 
��������� ���p����� p�� ���������� �� ���p���� ����� p������� ���p��������. 

I� q����� ������, �� ����� �� �����p���� �p���f���� ���������� �� ��������� ��g���������� �� �p������� ��� ��g����� �� pƌoĐesso 
di gestioŶe e ĐoŶtƌollo del ƌisĐhio di Đƌedito, ����� � ������������� ��ff������ �� p������� ��� �������, ��� �����g��� �� g���� 
�� ��f�������� ����� p�������� �� ������� �� ������f�������� � ����������� ��� �������, ����� ���� ���� ����� ��f�������� �pp�������� 
�� ��p�������� ����������� �/� f�������, �����Ġ ���� �����pp� �� ��������� �� ������� ������� ������������� �pp��f������ �� 
�ff����� ��� ��������gg�� ����������� ����� ��p��������, ����� p���������� ��g����� � q����� �����������.  

�’������ p������� �� g������� � ��������� ��� ������� ğ �����p������ �� �� R�g�������� ������� � ����� ��������� ���p�������� 
��������� ��� �� p����������: 

����������� �� ����g�� �� � p����� �� f���� �� ������� �� ���g������ ��� �������; 
��f�������� � ������� p�� �� ����������� ��� ������ ����������; 
��f�������� �� ��������g�� p�� �� ������� ��g�� �ff��������; 
��f�������� �� ��������g�� �� ��������� ����������� � �� ����������� ��� ������� �� �������, �����Ġ �� ��p���g�� �� 
���������� �� �������� �� ���� �� ����������� �� ��������. 

�� ���p�������� ������� ��� �����p������ �� p������� ��� ������� ��f�������� ������ì �� �������à �� ���������, g������� � 
������������ ��� ������� �����pp���� �� ������� ����������� ��� �������g� �� ������� f������� ��g����������. N���� ��� ������� 
���f�g�������� �� p������� ��g���������� �� g������� � ��������� ��� ������� �� ������� ğ ��p����� �� p�����p�� �� ��p�������� ��� 
�� �������à p��p��� ����� f��� ����������� � q����� �p������� ;f���� ����� �� ��������� ���������� ���� f������, p�� ��p���� �����q�� 
���������Ϳ, �����Ġ ��� �� �������à �� g������� � �� �������à �� ���������. �� ��p�������� ��� �� �������à p��p��� ��� p������� 
����������� � q����� �� �����pp� � g������� ğ ������� ���������� �� ������������ �� ��������� ��g���������� ��p����� � ��� ��� 
��p��������� ��� ���p��� � ����� ���p���������à, q����� p�ù p��������, ����� � ���������� �� ��g��g������ �� �������à �� ���f����� �� 
���������. I p������ ��� p������� ���������� ���� �� ������ p�����p������� ���’���� C������. I� ��������gg�� ����������� ����� 
p�������� � �� ����������� ����� p�������� �p�������������, �����Ġ �� ������������� � �� ����f��� ��� ��������gg�� ���g���� ��� 
p��p���� �� f������ ğ �ff����� ���’Uff���� C�������� C������, p���������� �� ���ff ���� D�������� G������� �� f��� �� g�������� �� 
��p�������� ��� �� f������� �� g������� � q����� �� ���������. 

����������� �� ����� ğ ����������� �� �ϲ �g����� �� ����, ����������, � p������ ����’�� D������� ���ϳ, �� ��� f������ HU� 
���������� �� ϰ ����� �g�����.  

I ������� �� �����������/�������� � �� ��������� ����� ����� �� ������� ���� ��g���������� �� �� ���� ������������ �� ��� 
��������g��� �� ������� ����à �p������� ���p������, �pp��������� ��� ���� ��������� �������� ��� � q����� �� ����, �� �������� 
��� � ������� �� ����g�� p�������. T��� f��� ���� ��pp������, ����� �� f��� �� ���������� � ���� ���������� �� ������ ���� �������, 
����� p�������� �������� ����������� �� f���� ��� �������� �� ����f��� ;�� p���� �� ����� �� f������� p��p���� ���� g������� ��� 
�������Ϳ ����� ����� �� �g�� p�������� g�à �ff����� � �� f��� �� �ff��������, �����Ġ �� ����������� �� p������� ��� �� �������� 
���� ��f�������� ��� ������ ���������� ����’�ff����� ;���������� �� ����������� � �’������������� ��� p������� ������������ � ����� 
��p���g�� �� ������� �ff�������Ϳ.  
I� ���� �� �����������, p�� �� ��������� �� �ff�������� �� ��������� �����à, �� �����������, ����� p���p������, �� ��������� �� p�ù 
������� � �� ���� p�������������� �� ���� q����������� � �gg������, ����� ��� ����� ���������� p�������� � ����’�pp��f��������� 
����� �p���f��� ���������� ���������-p����������� ����� ������p���� � ��� ���� g������. 
C�� ��f�������� ���� �p�������� ��� �S�gg���� C����g����, �� ����� �� ğ ������ �� �pp����� ��������� ������������ ����� � 
p��������� �� ������� ��� �� ��������� �� ������ ��gg���� �� ������ ����������� ����� ������ p���� ���p��������� �’��p��������à � 
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�� ������g�� � �� p�������� ���������� ����� ����� ���� �������������� ��g��� ���� ��� �p���f����à - ���������à� � ����������� - 
��f����� p�� ��gg� � ����� ������� ������� � �������������� �� ��� �������� p��p������� �� ������� �� ������� ��� ����� 
��p��������: 

����� p������� ��������� ����� ���g��� ������p����, ���������� ��� ���p���� � �������� ������� ����� ��p����à ����� ������ 
�� ������� g�� ��p�g�� ���������������� �������, f���������� � ��������� �’��p�������� �� ������� �� �������; 
����� �������f�������� ��� ������� �� �������, ������������ ��� ������� �� ��p���� �������� �� �������� ������ �p������� ����� 
�����, �����Ġ �������������� �� �������������� ����� ��p�������� �� g��pp� �� ������� �������� � �� ���g��� ���� �� �������à 
���������; 
��� ��������� ����������� ����� ���g��� p�������� �ff������� ��� ��� p�������� ��f��������, ��� ��� ��’�������à �� 
��������gg�� ����������� ��� ��pp���� ��� p��������� �������� �/� ����g������à. 

�� p������� ����������� ��� �������������g�� �’�������à ���������� ����� ����� ğ, q�����, ��������� �� �����g�� f���������� 
����’�������� ������ � �� ������������ p�� ��’������� p��p������� �� ������������ ��pp���� �� ������ f��������� � p�������� ��� 
����� g�� �p������� ;f���g���, ����� � p������ ��p����, ����g����, ��p��������� �g������Ϳ ��� p��p��� ���������� �� ��f�������� ����� 
� q���� ğ ���g��� �� q���� �������à ��g�� ��p��g��, �����Ġ p�� ��� p���������� ��������� �p������� � f����� ��� �������-���� ����� 
�������� ������ ��� p�������������� �� ������ p�����������. ��������, ��� ���� ��������� ğ �� f������� ����� ������ ����� 
����� � f����� �� ����������� ����g���� �� �p������� ��������� ;ad eseŵpio, gioǀaŶi e iŵŵigƌatiͿ, ����� ������� 
�’�pp��������� �� ���������� ���������� p�ù �����gg����. 

I� ���� ��������, � ������� ����� f���g���, ����� ����� � p������ ��p����, ��g�� ����g���� �����Ġ ����’�g��������� ��pp��������� � 
��g����� �� ��������� ���������������� �� ������� ��������� p�� �� �����. 

�’��p������� q���� ��g�� ��p��g�� ��pp��������� ��� ����� ������������, �ff���� ������� ������� ��p���g�� �� p�������, 
���������� �’���������� p���������� ����� ����� ��� ���f����� ��� ���p���� ����� f���g���. 

I� ��g����� ����� ����� � p������ ��p����, �����Ġ q����� ��g�� ����g���� � ��g�� �g��������� ��pp��������� �� ����� ������� �� 
p���������� ��p������� p�� �� �����. N�� ����� ����’���� ğ ���������� �’�������à �� �����pp� ��� ���f����� �� ���� �p������� 
���������.  

N�� ����� ��� ���ϳ ���� ����� ����������� �� ����� ����������� ��� � ������� C��f��� �p������ ��� ����������. 

E’ p����g����, �������, �’�������à �� ���g������ ��� ������� ����������� ����� g������� ���������� ��� F���� �� G������� p�� �� �MI, 
��� �’��������� �� ��������� �� ������� �� ������� � �� ����f������ �� �� ����� ������������ p�����������, ����������� �� g������� 
�� p���� ������� ���������� ����� S����. 

�� �����, ��� ���ϳ, �� ���f������ �� �����g�� ��� ���p���� �g������ �� g�������, �����Ġ ��� ������� ������������ �� p���������� 
;��p��p�������� ����’���������� �������p� ���f�������� ����, p�� �� ��������� ���ϳͿ. 

I������, ������ p���������� ��g����� ���� ��������� �f���g����, �� f��� �� �g������� �� g������ ��pp�� ����’������� �� f������������ 
��������� ���’��q����� ����� p��p��� p���� ����, ���� ����� ���g��� ����� f������������ f������� ��������� ��� �F���� �� g������� 
p���� �����, �� �gg����� � �p���f��� ���������� p������� ����� ����� – �M���� p�� ��q����� p���� ���� � �����g� � ����� ����� 
���ϳ/���ϴ� – ����� � ��������� �'��q����� ����� p���� ���� �� ����������. 

S���� �� p��f��� ��������g���, �� ����������� ��� ������� ğ p�������������� ����������� ����� � ���� �� �������à ��������� 
��pp��������� ����’�g���������, ��� ����f���������, ��� ������� � ��� ���������. 

�� ����� ğ ������ì ��� ��� paƌtŶeƌ f��������� �� ��f�������� ��g�� ���� ������������, �����Ġ �� ����� ���� ������ � �� ��������� ���� 
������ �������������. �’�������à ���������� ����� ���� ���� �� ��������� ����’�ff���� �� f���� p���������� �� f������������ f���������� 
���� ������������� �� �p���f��� p��g���� �pp��� �� ������f�������� �� f������g�� f��������� �� ����� p������. 

O���� ���’�������à ���������� ������������, �� ����� ğ ��p���� �� ������ �� p�������� � �� ������p���� ��� ��f��������, 
���p�����������, ���’�p��������à �� ������ �� �� �������� OTC ��� �p���������. 

�’�p��������à �� ������ ���p���� ��� �������� ��p�������� ����� ����� �� ������� �� p�������� �p���f��� �� q����� g�� ������������ 
�� ��������� f��������� ���� ��������� ����� ��������� ;g������ ��������, ������������ f��������� � ��p���� ��� f����������Ϳ �� 
������� staŶdiŶg ����������. 

�’��p�������� �� ������� �� ������p���� ����’�p��������à �� �������� OTC ��� �p��������� ğ ����� ��������� p����Ġ ������� 
p�������������� ��� ���f����� ����’I������� C������� �� ����g���� ;I����� �����Ϳ. 

�� ������g��, �� f�����à � �� ��g��� �� ����������� � g������� �������� ���� �����������: 

- �� ��gg���g������ �� �� ��������� �� �������� ��g�� ��p��g�� ���������, ����������� � �������� ��� �� p��p������� �� ������� 
��f�����; 

- ���� �������f��������, ���������� �� ����������� ����� �������������� ����� ��p�������� �� ���g��� ������p����/g��pp� � 
������� �� �������à ���������; 

- ���’�ff������� ��������� ����� ������p���� �ff�����, ���������� ��’�������� ������� ��� ������ ���������� f���������� � 
��������� �� ������� �� ����������; 

- �� �������� ��������� ����������� ����� ��������� ��������, �ff������� ��� ��� p�������� ��f���������, ��� ��� ��’�������à 
�� �����g������ ����� p�������� ���� ���p� �� ��g����� ���p����������� ��������� ������� �� �q�������� � �������� g�� 
���������� ���������� ����������� � p�������� �� �������������� ��� ��pp����.  

 

Ϯ. PolitiĐhe di gestioŶe del ƌisĐhio di Đƌedito 

Ϯ.ϭ Aspetti oƌgaŶizzativi 

I� ������� �� ������� �������� � ��pp��������� �� ���p������ p��p��������� ��� ������ ���p������� ��� ğ ��p���� �� �����, 
����������� ��� g�� ��p��g�� ��������� ������������� ����� �� ϱϰ% ����’������ p�����������. 

���� ���� �� ���� ����������� � �� ����q��� ���� ���p�������� �� ������� �� S������ ��� C�������� �������� ;��������� �����  C�������� 
�. �ϴϱ/���ϯ, ���������� �� ����� �’I�����Ϳ, �� ����� �� ğ ������ �� ��� ��������� ��g���������� f��������� �� ��gg���g������ �� 
�� �ff������� �� �ff����� p������� �� g������� � ��������� ��� ������� �� �������. I� �����p������ � q����� ��������� ����� ������ 
���p�������� �� ����� �� ğ ���f������ �� q����� ��g����������, f���� ����� ������ ���p�������� p�� �� q���� ����� p������� 
��ff������ � ���� �����g���� ������� p�� �’���g�������, �� ���f�����à �� p���� ��������� ��� �� ��������� �� ��������������� 
���’�������à �� V�g������ ��� ���� �� g������ ���ϰ, ���’������� ��� q���� ����������� �������� �� ������ �� �������� � �� �������� 
��������� ���p����� p�� ���������� �� ���p���� ����� p������� ���p��������. 

I� q����� ������, �� ����� �� �����p���� �p���f���� ���������� �� ��������� ��g���������� �� �p������� ��� ��g����� �� pƌoĐesso 
di gestioŶe e ĐoŶtƌollo del ƌisĐhio di Đƌedito, ����� � ������������� ��ff������ �� p������� ��� �������, ��� �����g��� �� g���� 
�� ��f�������� ����� p�������� �� ������� �� ������f�������� � ����������� ��� �������, ����� ���� ���� ����� ��f�������� �pp�������� 
�� ��p�������� ����������� �/� f�������, �����Ġ ���� �����pp� �� ��������� �� ������� ������� ������������� �pp��f������ �� 
�ff����� ��� ��������gg�� ����������� ����� ��p��������, ����� p���������� ��g����� � q����� �����������.  

�’������ p������� �� g������� � ��������� ��� ������� ğ �����p������ �� �� R�g�������� ������� � ����� ��������� ���p�������� 
��������� ��� �� p����������: 
- ����������� �� ����g�� �� � p����� �� f���� �� ������� �� ���g������ ��� �������; 
- ��f�������� � ������� p�� �� ����������� ��� ������ ����������; 
- ��f�������� �� ��������g�� p�� �� ������� ��g�� �ff��������; 
- ��f�������� �� ��������g�� �� ��������� ����������� � �� ����������� ��� ������� �� �������, �����Ġ �� ��p���g�� �� 

���������� �� �������� �� ���� �� ����������� �� ��������. 

�� ���p�������� ������� ��� �����p������ �� p������� ��� ������� ��f�������� ������ì �� �������à �� ���������, g������� � 
������������ ��� ������� �����pp���� �� ������� ����������� ��� �������g� �� ������� f������� ��g����������. N���� ��� ������� 
���f�g�������� �� p������� ��g���������� �� g������� � ��������� ��� ������� �� ������� ğ ��p����� �� p�����p�� �� ��p�������� ��� 
�� �������à p��p��� ����� f��� ����������� � q����� �p������� ;f���� ����� �� ��������� ���������� ���� f������, p�� ��p���� �����q�� 
���������Ϳ, �����Ġ ��� �� �������à �� g������� � �� �������à �� ���������. �� ��p�������� ��� �� �������à p��p��� ��� p������� 
����������� � q����� �� �����pp� � g������� ğ ������� ���������� �� ������������ �� ��������� ��g���������� ��p����� � ��� ��� 
��p��������� ��� ���p��� � ����� ���p���������à, q����� p�ù p��������, ����� � ���������� �� ��g��g������ �� �������à �� ���f����� �� 
���������. I p������ ��� p������� ���������� ���� �� ������ p�����p������� ���’���� C������. I� ��������gg�� ����������� ����� 
p�������� � �� ����������� ����� p�������� �p�������������, �����Ġ �� ������������� � �� ����f��� ��� ��������gg�� ���g���� ��� 
p��p���� �� f������ ğ �ff����� ���’Uff���� C�������� C������, p���������� �� ���ff ���� D�������� G������� �� f��� �� g�������� �� 
��p�������� ��� �� f������� �� g������� � q����� �� ���������. 

����������� �� ����� ğ ����������� �� �ϲ �g����� �� ����, ����������, � p������ ����’�� D������� ���ϳ, �� ��� f������ HU� 
���������� �� ϰ ����� �g�����.  

I ������� �� �����������/�������� � �� ��������� ����� ����� �� ������� ���� ��g���������� �� �� ���� ������������ �� ��� 
��������g��� �� ������� ����à �p������� ���p������, �pp��������� ��� ���� ��������� �������� ��� � q����� �� ����, �� �������� 
��� � ������� �� ����g�� p�������. T��� f��� ���� ��pp������, ����� �� f��� �� ���������� � ���� ���������� �� ������ ���� �������, 
����� p�������� �������� ����������� �� f���� ��� �������� �� ����f��� ;�� p���� �� ����� �� f������� p��p���� ���� g������� ��� 
�������Ϳ ����� ����� �� �g�� p�������� g�à �ff����� � �� f��� �� �ff��������, �����Ġ �� ����������� �� p������� ��� �� �������� 
���� ��f�������� ��� ������ ���������� ����’�ff����� ;���������� �� ����������� � �’������������� ��� p������� ������������ � ����� 
��p���g�� �� ������� �ff�������Ϳ.  
I� ���� �� �����������, p�� �� ��������� �� �ff�������� �� ��������� �����à, �� �����������, ����� p���p������, �� ��������� �� p�ù 
������� � �� ���� p�������������� �� ���� q����������� � �gg������, ����� ��� ����� ���������� p�������� � ����’�pp��f��������� 
����� �p���f��� ���������� ���������-p����������� ����� ������p���� � ��� ���� g������. 
C�� ��f�������� ���� �p�������� ��� �S�gg���� C����g����, �� ����� �� ğ ������ �� �pp����� ��������� ������������ ����� � 
p��������� �� ������� ��� �� ��������� �� ������ ��gg���� �� ������ ����������� ����� ������ p���� ���p��������� �’��p��������à � 
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�’�gg�������à ����� ��������� �������� ���� �����������, ��� �’�����, �� f������������. I� ���� p���p������, �� ����� �� ğ ������ ����� 
�� ��������� ����g������ � �� ��� p�������� ��f�������� ����� � ��pp������ �� �������� � ���p���� ���������� ��� ��gg���� 
�����g���. T��� ��f�������� ���� ����� ����g����, ���������� �’�������� �� �p���f���� p��������, ��� ������� ��g���������� � ��������� 
������� ����� � ��f����� � ����� � �� ���p���������à ��g�� ��g��� � ����� f������� ��������� �� ���� �� p���������� � g������� ��� 
���f����� �’���������, �� ���������� �’�������� ���������� ��� ��gg���� �����g���, � ���������� �’��������� ����� �������� 
��p�������� � �� �������� ���p���� ��� ������ ��f�����, �� ���������� �� ���p������ � �������� ����������� ����� p�������� 
������������ �����p������. S��� ����� ��f����� ������� �� p��p������� �� ������� � ��g��� �� ���������� �������� ��� �� p��f��� 
������g��� � �� ��������������� ��g����������.  

�� ����� �� ������� �������� ��f�������� p�� �� �������� ���������� ��� ��gg���� �����g��� �x-���� – ������ p���� �� 
����p������������ ��� f���� �� ���� ���������� ��������� ���������� � �� ����� ������ ��� ����� ��gg���� – �� �x- p��� – ���� � 
���� �� ������� ����’������������� �� ��pp����. 

�� F������� R��� M���g����� �ff����� ��������� f���������� �� ���������, �� ���� p��������, ��� �� ��������gg�� ����� 
��p�������� ����������, �� ������f�������� ����� ��p��������, g�� �������������� � �� p������� �� ����p���, �� ����g��� ��� ���p���� 
����� p�������� ������� � ��� ���� p�������� ��������� �ff����� �� �ff�������, ��� ��f�������� ���� ��p����à �� ��g������ 
teŵpestiǀaŵeŶte �’�����g��� �� �������� � �� ���������� �’���g������� ����� �����f���� �� ������ � ��� p����gg� � p������. I� 
p���������� �� F������� ����f���: 
- �’�����������, �’�ff��������à � �’�ff������ ����� p��������, ���������� ��� �� ������ ���������, ����� ��� ���f���� � q����� 

�����p������ ����� ���p�������� �pp��������, ������ �� ��gg���g������ ��g�� ��������� ���������. I� ���� ��������, p���������� 
���������� ğ ��p���� �� p��f��� ��������g��� ��������; 

- �� ����g������, �������� � ���p����, �� p���� ����� ���p������ f������� ���������, ����� �������à �������� �� ��������gg�� 
����������� ����� ���g��� ��p��������, �� p���������� q����� �����������, � �� ����������� ����� �������� ����� 
������f��������, ����� ���g����à ��g�� �������������� � ����’���g������� ��� p������� �� ����p���, ������ ����� �� q����� 
p������� ����� ���p�������� �������, ����� ���p�������� ��g���������� �� ��g������, �����Ġ ����’���������� ��� q����� 
�p������� � ��������� �� ��f��������. I� ���� ������ ����f���, ��� �’�����, g�� ������� �pp������ �� ������ ����� g�������, �� 
f������� ����� ��p���g�� � ����’�gg���������� ��� ������; �� ���p� �� ����p��� ������� � �� ����� �� ��������������� ����������; 
�� p������� ����� ��f��������� ���������� p�� �� ����������� ��� �������. 

��ù �� g�������, �� F������� R��� M���g����� ����g� �’�������à �� ��������� ����� g������� ��� ������, �����p��� � ��������gg�� 
p�������� � ����f��� �� ���p���� ��g�� ��������� �� �������, ��� ������ �p������� � ��g�� ���������� �� ������� ��f����� ��� C����g��� �� 
���������������, ������� �� �������à � �� ���p������ ��f����� ��� R�g�������� R�F � ��� p������� �� g������� ��� ������. 
V���f���, �������, �’���g������� ��� R�F, ����������� ����� ��g�� ����� ����’�������à �� ��������gg�� ��g�� ��������� �� �������, ��� 
������, ��g�� ���������� �� ������� � ����� �������� �� �����������/����������� ����������. 
�� F������� f�������, �������, p����� p��������� ����� �������� ��� �� R�F ����� �p�������� �� ��gg���� ������� ;�.�. OMRͿ 
������������� ��q�������, �� f������� ����� ������ ����’�p��������, �� p����� �� ����� f������� ��������� ��� p������� �� 
g������� ��� ������. � ���� f���, ��������� � ������ �� q���� �� ����� p������� ��p���� ����’�����p������� �’�p��������; 
q�����f���/������, ����� ���� ��� ���� ��q������ ����� ���p������ F������� ��������� ���������, g�� ��p���� ����’�p�������� ��g�� 
��������� �� �������, ����� ��g��� �� ���������� � ��� ������ �p�������; ������, ����� ���� ��� �������� ��p����, �� ������������à � �� 
�������� ����� �p�������� ��� �� p��p������� �� ������� p�������������� ��f����� ��� C����g��� �� ���������������; ��������� 
g�� ���������� �� �������� p�� �’���g������� ��� ���p������� ������� �� g������ � g������� ��� ������, ��� ���p����, �� 
��������à �� �gg������� �� p��p������� �� ������� �/� �� ������� ��� ������ �p�������. 

Ϯ.Ϯ  Sisteŵi di gestioŶe, ŵisuƌazioŶe e ĐoŶtƌollo 

C�� ��f�������� ���’�������à ���������� ��� p����f�g��� ��������, �’���� C������, ���� g�à �����, �������� �� ��p��������� �� �� 
������������� ����� f��� �p������� ��� p������� ��� �������, �������� ����’������ ����� p��p��� ����g�� �� ���g�� � ��������� 
�� p��p��� ���p������. 

� ��pp���� ����� �������à �� g������ ��� p������� ��� �������, �� ����� �� �������� p�������� �p���f���� p�� �� f��� �� 
�����������/��������, �� ������� ����� ����� �� ������� � �� ��������gg�� ��� ������� �� �������. I� ����� �� ������ f��� �� ����� 
�������� ��������g�� q����-q����������� �� ����������� ��� ������ ���������� ����� ������p����, ��pp������ �� p�������� 
��f��������� �����p���� � p�������� ����f��� � ������������. 

I ������� �� �����������/�������� � �� ��������� ����� ����� �� ������� ���� ��g���������� �� �� ���� ������������ �� ��� 
��������g��� �� ������� ����à �p������� ���p������, �pp��������� ��� ���� ��������� �������� ��� � q����� �� ����, �� �������� 
��� � ������� �� ����g�� p�������. T��� f��� ���� ��pp������, ����� �� f��� �� ���������� � ���� ���������� �� ������ ���� �������, 
����� p�������� �������� ����������� �� f���� ��� �������� �� ����f��� ;�� p���� �� ����� �� f������� p��p���� ���� g������� ��� 
�������Ϳ ����� ����� �� �g�� p�������� g�à �ff����� � �� f��� �� �ff��������, �����Ġ �� ����������� �� p������� ��� �� �������� 
���� ��f�������� ��� ������ ���������� ����’�ff����� ;���������� �� ����������� � �’������������� ��� p������� ������������ � ����� 
��p���g�� �� ������� �ff�������Ϳ.  

I� ���� �� �����������, p�� �� ��������� �� �ff�������� �� ��������� �����à, �� �����������, ����� p���p������, �� ��������� �� p�ù 
������� � �� ���� p�������������� �� ���� q����������� � �gg������, ����� ��� - ���� ������������ ������� - ����� ���������� 
p�������� � ����’�pp��f��������� ����� �p���f��� ���������� ���������-p����������� ����� ������p���� � ��� ���� g������. 
�����g������, p�� ���� ��������� ���� p��������, ���� ����� p������� ���� ������� �� ��������� �� ��������� ���’�����à ��� ������� 
�� ���’��p���� ����’�ff��������. 

�� ��f�������� �� p���� ��� C����g��� �� ��������������� ��� ������� �� ������f��������, ����������� � g������� ����� p�������� 
����������� � ����� ��������g�� p�� �� ��������� ����������� ��� ������� �� ������� �� ���� ��������� ����� �’����������� �� 
��� ����������� �������à �� ��������� ����� p�������� �ff����� �� p���� ����’ Uff���� C�������� C������ � ��� ��f������ �� ���� 
;���p�������� ��� ��������� �� p���� �������Ϳ, �� ������� �������������� ��� �� ��������� ����������� ;F������, ���� �ff���, 
D��������Ϳ. 

I� p����������, �’�������/g�� ������� ����g��� ���� f��� �� ��������� ����������� ����� � ���p�������� ��� �����p�����à �� 
�������� ��f�������� ��� p��������� �� ����f����� �� �������������� ����� q���� ����g��� ���������� �� �������� � �� 
����������� ��� ����� �ff�����. 

�� p�������� ��f�������� �������� ����� ����� �������� �� �����p����� p������������� ����� � ��pp���� ��� p������ 
p��������� ������� �� �������� �����������. I� �������� ��������gg�� ����� ��g��������� f������ ����� p�������� ��������, 
q�����, �� ����������� ���p����������� ���’�����g��� �� p�������� ������� � �� p������� g�� �pp������ p������������ ��� ���� 
�� ������� p�����������. 

�� p�������� �ff�����, ���� g�à ���������, ���g��� ����������� ����� ����������� �� ��f��������� f������ ����� C������� ��� 
R�����. 

T���� �� p�������� f��������� ���� ������� �gg���� �� ������� p��������, ������ p�� �g�� ���g��� ������p����/g��pp� �� ������� 
�������� �� p���� ����� ��������� ���p������ p�� ������ �� f���. 

�� ����������� p��������� ��� ���p���� ������� ���� ���f������� ��� � ���������, �� ����������� � �� ����������� p������� ����� 
���p������ ��������� ����� F���������� V�����. 

�’������ p������� �� g������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� ;����������� ��� �������, �����������, ���g������, ��������� 
����������� � ��������gg�� ����� ��p��������, ��������� ����� ����� �� �������, ������f�������� ����� p�������� �� �������, 
���������� �� ���� �� ��������, ������� �� ������f��������, ����������� � g������� ����� ��p�������� �����������Ϳ, ğ f����������� 
����� ��g������������� ������� �� �������� � p������������� �����p���� � ����f��� �� p���� ����� F������� �� I������� �����.  

�� ��������� ������� ��� p������� �� g������� � ��������� ��� ������� ğ �gg���� �� �gg���������� �������� �� f������� 
����’���������� ��� �������� �p������� � ��������� �� ��f��������. 

I� ���� ������, �� ����� �� ğ ������ �� D��p�������� ��������� ��� R�g�������� ��� ������� �gg������� ���� ���� ����� �����à 
����������, ����� �����p���� �� ������� �� q�����à ��� �������, ��� �� ϳ° �gg���������� ��� �� g������ ���ϱ ����� C�������� �. 
�ϳ�/���ϴ, ��� �� q���� �� ����� �’I����� �� ����p��� �� ���p�������� ��������� ��� R�g�������� �� ���������� ;UEͿ ���ϱ/��ϳ, 
�� ����f���/����g������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϲϴ�/���ϰ, �pp������ ����� C���������� E���p�� �� ϵ g������ ���ϱ. 

T��� �gg���������� ��g������� �� p����������: 
1) �� ����f�������� ��� p�������� ����� �������à f���������� �����������, ���p�������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� 

� �� ��p�������� ������� �/� ����������� ;��� ����������� ����g������ ����� ����g���� ��g�� ����g�� � ����� ��p�������� 
�������������Ϳ; 

2) �’������������ ����� ����� ����g���� ����� ���p�������� �gg���� �� ������������ ;�f������� �xp�������Ϳ, ���� � ���� �� 
��p�������� ����f����� ����� ���g������ ���������� ������������ �/� � ��f������������ p������� � ������ ��� ������ � f����� �� 
��ff�����à f���������� ��� ������� ���� �� ��� ���������g�� �� f�� f����� �� p��p�� ���g����� ��p�g�� ������������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��q������ p����������� ������ p�� �� ������� �� ������� �� ����� ������ �� ��������g�� 
��������������. 

�’�������� ����� ��������g�� �������������� �� f��� ����� �������������� ��� ��q������ p����������� � f����� ��� ������� �� 
������� ���p���� �� ������������ ����� ��p�������� �� �p����f�g��� � �’�pp��������� � �������� �� ���� �� ����������� p���������� 
��ff���������, ������������� ����� �� f������� �� ����������� ��� ������ ���������� ;�����g �������Ϳ ���������� �� �g����� ������� 
�� ����������� ��� ������ �� ������� ;EC�IͿ ������ �� �g����� �� ������� ���� ��p��������� ;EC�Ϳ ������������ �� f��� p���������� 
����� ���� �� q����� p������� ��� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ. 

I� ���� ��������, ������� ����� ����� p��p��� ��������������� �p������� �� ����� �������� �� ����������� ��� ������ ���������� 
���������� ����’�g����� F���� R����g  p�� �� �������������� ��� f������ �� p����������� ����� ��p�������� �����p���� ��� 
p����f�g��� ���������������� �������� � ������ ���������, �����Ġ – �������������� - �� q����� �����p���� ��� p����f�g�� 
�I����������� ��g������, �O�g������ ��� ������� p�������� � ���������������� ��g������ � �������à �������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� �������������� p�� ���g��� ������p���� � g��pp� �� 
������� ��������, �� ����� �������� �’��g������ ��g���������� ��� G���������� ��j�������. C������������ ��� q����� ���p���� 
����� ���p��������, �� p����f�g��� �� ��f�������� ğ ���������� ����� ��p�������� p�� ����� � f���� �������� ;q����� ������ 
����������� �� ���� �q��������� ����������Ϳ ���������� ��� p����f�g�� ��g���������� ���p���� � ����� ��gg�����, ���p�������� � 
����� ������� ����� ��p����� � ���� ��p�������� ����� ��p���� ���������� ����� ������ �� �������à ��� ����� �� ��f�����, �g�������� 
�� ���������, ���p�������� �� ��������� �� ��p������, �����Ġ ������ ��p���������.  

I� p������� �� ��������� �� p��������� ��� ������� ��� ���p������ � ��q������ ;�gg������ � ��gg������Ϳ �� ������������à p������� ����� 
��g���� ���p�������� �� ������� �� �������� �� ������������ ��� ������� ;CRMͿ, ���� ������� ��� ������� �� ��p�������� ��������� 
�� g������� ���������� �� ��p���� ���g����, ������ �� ���� ������� �� ��p�������� ����� ��p���� ��������� �� g������� p�������� 
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�’�gg�������à ����� ��������� �������� ���� �����������, ��� �’�����, �� f������������. I� ���� p���p������, �� ����� �� ğ ������ ����� 
�� ��������� ����g������ � �� ��� p�������� ��f�������� ����� � ��pp������ �� �������� � ���p���� ���������� ��� ��gg���� 
�����g���. T��� ��f�������� ���� ����� ����g����, ���������� �’�������� �� �p���f���� p��������, ��� ������� ��g���������� � ��������� 
������� ����� � ��f����� � ����� � �� ���p���������à ��g�� ��g��� � ����� f������� ��������� �� ���� �� p���������� � g������� ��� 
���f����� �’���������, �� ���������� �’�������� ���������� ��� ��gg���� �����g���, � ���������� �’��������� ����� �������� 
��p�������� � �� �������� ���p���� ��� ������ ��f�����, �� ���������� �� ���p������ � �������� ����������� ����� p�������� 
������������ �����p������. S��� ����� ��f����� ������� �� p��p������� �� ������� � ��g��� �� ���������� �������� ��� �� p��f��� 
������g��� � �� ��������������� ��g����������.  

�� ����� �� ������� �������� ��f�������� p�� �� �������� ���������� ��� ��gg���� �����g��� �x-���� – ������ p���� �� 
����p������������ ��� f���� �� ���� ���������� ��������� ���������� � �� ����� ������ ��� ����� ��gg���� – �� �x- p��� – ���� � 
���� �� ������� ����’������������� �� ��pp����. 

�� F������� R��� M���g����� �ff����� ��������� f���������� �� ���������, �� ���� p��������, ��� �� ��������gg�� ����� 
��p�������� ����������, �� ������f�������� ����� ��p��������, g�� �������������� � �� p������� �� ����p���, �� ����g��� ��� ���p���� 
����� p�������� ������� � ��� ���� p�������� ��������� �ff����� �� �ff�������, ��� ��f�������� ���� ��p����à �� ��g������ 
teŵpestiǀaŵeŶte �’�����g��� �� �������� � �� ���������� �’���g������� ����� �����f���� �� ������ � ��� p����gg� � p������. I� 
p���������� �� F������� ����f���: 

�’�����������, �’�ff��������à � �’�ff������ ����� p��������, ���������� ��� �� ������ ���������, ����� ��� ���f���� � q����� 
�����p������ ����� ���p�������� �pp��������, ������ �� ��gg���g������ ��g�� ��������� ���������. I� ���� ��������, p���������� 
���������� ğ ��p���� �� p��f��� ��������g��� ��������; 
�� ����g������, �������� � ���p����, �� p���� ����� ���p������ f������� ���������, ����� �������à �������� �� ��������gg�� 
����������� ����� ���g��� ��p��������, �� p���������� q����� �����������, � �� ����������� ����� �������� ����� 
������f��������, ����� ���g����à ��g�� �������������� � ����’���g������� ��� p������� �� ����p���, ������ ����� �� q����� 
p������� ����� ���p�������� �������, ����� ���p�������� ��g���������� �� ��g������, �����Ġ ����’���������� ��� q����� 
�p������� � ��������� �� ��f��������. I� ���� ������ ����f���, ��� �’�����, g�� ������� �pp������ �� ������ ����� g�������, �� 
f������� ����� ��p���g�� � ����’�gg���������� ��� ������; �� ���p� �� ����p��� ������� � �� ����� �� ��������������� ����������; 
�� p������� ����� ��f��������� ���������� p�� �� ����������� ��� �������. 

��ù �� g�������, �� F������� R��� M���g����� ����g� �’�������à �� ��������� ����� g������� ��� ������, �����p��� � ��������gg�� 
p�������� � ����f��� �� ���p���� ��g�� ��������� �� �������, ��� ������ �p������� � ��g�� ���������� �� ������� ��f����� ��� C����g��� �� 
���������������, ������� �� �������à � �� ���p������ ��f����� ��� R�g�������� R�F � ��� p������� �� g������� ��� ������. 
V���f���, �������, �’���g������� ��� R�F, ����������� ����� ��g�� ����� ����’�������à �� ��������gg�� ��g�� ��������� �� �������, ��� 
������, ��g�� ���������� �� ������� � ����� �������� �� �����������/����������� ����������. 
�� F������� f�������, �������, p����� p��������� ����� �������� ��� �� R�F ����� �p�������� �� ��gg���� ������� ;�.�. OMRͿ 
������������� ��q�������, �� f������� ����� ������ ����’�p��������, �� p����� �� ����� f������� ��������� ��� p������� �� 
g������� ��� ������. � ���� f���, ��������� � ������ �� q���� �� ����� p������� ��p���� ����’�����p������� �’�p��������; 
q�����f���/������, ����� ���� ��� ���� ��q������ ����� ���p������ F������� ��������� ���������, g�� ��p���� ����’�p�������� ��g�� 
��������� �� �������, ����� ��g��� �� ���������� � ��� ������ �p�������; ������, ����� ���� ��� �������� ��p����, �� ������������à � �� 
�������� ����� �p�������� ��� �� p��p������� �� ������� p�������������� ��f����� ��� C����g��� �� ���������������; ��������� 
g�� ���������� �� �������� p�� �’���g������� ��� ���p������� ������� �� g������ � g������� ��� ������, ��� ���p����, �� 
��������à �� �gg������� �� p��p������� �� ������� �/� �� ������� ��� ������ �p�������. 

Ϯ.Ϯ  Sisteŵi di gestioŶe, ŵisuƌazioŶe e ĐoŶtƌollo 

C�� ��f�������� ���’�������à ���������� ��� p����f�g��� ��������, �’���� C������, ���� g�à �����, �������� �� ��p��������� �� �� 
������������� ����� f��� �p������� ��� p������� ��� �������, �������� ����’������ ����� p��p��� ����g�� �� ���g�� � ��������� 
�� p��p��� ���p������. 

� ��pp���� ����� �������à �� g������ ��� p������� ��� �������, �� ����� �� �������� p�������� �p���f���� p�� �� f��� �� 
�����������/��������, �� ������� ����� ����� �� ������� � �� ��������gg�� ��� ������� �� �������. I� ����� �� ������ f��� �� ����� 
�������� ��������g�� q����-q����������� �� ����������� ��� ������ ���������� ����� ������p����, ��pp������ �� p�������� 
��f��������� �����p���� � p�������� ����f��� � ������������. 

I ������� �� �����������/�������� � �� ��������� ����� ����� �� ������� ���� ��g���������� �� �� ���� ������������ �� ��� 
��������g��� �� ������� ����à �p������� ���p������, �pp��������� ��� ���� ��������� �������� ��� � q����� �� ����, �� �������� 
��� � ������� �� ����g�� p�������. T��� f��� ���� ��pp������, ����� �� f��� �� ���������� � ���� ���������� �� ������ ���� �������, 
����� p�������� �������� ����������� �� f���� ��� �������� �� ����f��� ;�� p���� �� ����� �� f������� p��p���� ���� g������� ��� 
�������Ϳ ����� ����� �� �g�� p�������� g�à �ff����� � �� f��� �� �ff��������, �����Ġ �� ����������� �� p������� ��� �� �������� 
���� ��f�������� ��� ������ ���������� ����’�ff����� ;���������� �� ����������� � �’������������� ��� p������� ������������ � ����� 
��p���g�� �� ������� �ff�������Ϳ.  

I� ���� �� �����������, p�� �� ��������� �� �ff�������� �� ��������� �����à, �� �����������, ����� p���p������, �� ��������� �� p�ù 
������� � �� ���� p�������������� �� ���� q����������� � �gg������, ����� ��� - ���� ������������ ������� - ����� ���������� 
p�������� � ����’�pp��f��������� ����� �p���f��� ���������� ���������-p����������� ����� ������p���� � ��� ���� g������. 
�����g������, p�� ���� ��������� ���� p��������, ���� ����� p������� ���� ������� �� ��������� �� ��������� ���’�����à ��� ������� 
�� ���’��p���� ����’�ff��������. 
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�� ��f�������� �� p���� ��� C����g��� �� ��������������� ��� ������� �� ������f��������, ����������� � g������� ����� p�������� 
����������� � ����� ��������g�� p�� �� ��������� ����������� ��� ������� �� ������� �� ���� ��������� ����� �’����������� �� 
��� ����������� �������à �� ��������� ����� p�������� �ff����� �� p���� ����’ Uff���� C�������� C������ � ��� ��f������ �� ���� 
;���p�������� ��� ��������� �� p���� �������Ϳ, �� ������� �������������� ��� �� ��������� ����������� ;F������, ���� �ff���, 
D��������Ϳ. 

I� p����������, �’�������/g�� ������� ����g��� ���� f��� �� ��������� ����������� ����� � ���p�������� ��� �����p�����à �� 
�������� ��f�������� ��� p��������� �� ����f����� �� �������������� ����� q���� ����g��� ���������� �� �������� � �� 
����������� ��� ����� �ff�����. 

�� p�������� ��f�������� �������� ����� ����� �������� �� �����p����� p������������� ����� � ��pp���� ��� p������ 
p��������� ������� �� �������� �����������. I� �������� ��������gg�� ����� ��g��������� f������ ����� p�������� ��������, 
q�����, �� ����������� ���p����������� ���’�����g��� �� p�������� ������� � �� p������� g�� �pp������ p������������ ��� ���� 
�� ������� p�����������. 

�� p�������� �ff�����, ���� g�à ���������, ���g��� ����������� ����� ����������� �� ��f��������� f������ ����� C������� ��� 
R�����. 

T���� �� p�������� f��������� ���� ������� �gg���� �� ������� p��������, ������ p�� �g�� ���g��� ������p����/g��pp� �� ������� 
�������� �� p���� ����� ��������� ���p������ p�� ������ �� f���. 

�� ����������� p��������� ��� ���p���� ������� ���� ���f������� ��� � ���������, �� ����������� � �� ����������� p������� ����� 
���p������ ��������� ����� F���������� V�����. 

�’������ p������� �� g������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� ;����������� ��� �������, �����������, ���g������, ��������� 
����������� � ��������gg�� ����� ��p��������, ��������� ����� ����� �� �������, ������f�������� ����� p�������� �� �������, 
���������� �� ���� �� ��������, ������� �� ������f��������, ����������� � g������� ����� ��p�������� �����������Ϳ, ğ f����������� 
����� ��g������������� ������� �� �������� � p������������� �����p���� � ����f��� �� p���� ����� F������� �� I������� �����.  

�� ��������� ������� ��� p������� �� g������� � ��������� ��� ������� ğ �gg���� �� �gg���������� �������� �� f������� 
����’���������� ��� �������� �p������� � ��������� �� ��f��������. 

I� ���� ������, �� ����� �� ğ ������ �� D��p�������� ��������� ��� R�g�������� ��� ������� �gg������� ���� ���� ����� �����à 
����������, ����� �����p���� �� ������� �� q�����à ��� �������, ��� �� ϳ° �gg���������� ��� �� g������ ���ϱ ����� C�������� �. 
�ϳ�/���ϴ, ��� �� q���� �� ����� �’I����� �� ����p��� �� ���p�������� ��������� ��� R�g�������� �� ���������� ;UEͿ ���ϱ/��ϳ, 
�� ����f���/����g������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϲϴ�/���ϰ, �pp������ ����� C���������� E���p�� �� ϵ g������ ���ϱ. 

T��� �gg���������� ��g������� �� p����������: 
1) �� ����f�������� ��� p�������� ����� �������à f���������� �����������, ���p�������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� 

� �� ��p�������� ������� �/� ����������� ;��� ����������� ����g������ ����� ����g���� ��g�� ����g�� � ����� ��p�������� 
�������������Ϳ; 

2) �’������������ ����� ����� ����g���� ����� ���p�������� �gg���� �� ������������ ;�f������� �xp�������Ϳ, ���� � ���� �� 
��p�������� ����f����� ����� ���g������ ���������� ������������ �/� � ��f������������ p������� � ������ ��� ������ � f����� �� 
��ff�����à f���������� ��� ������� ���� �� ��� ���������g�� �� f�� f����� �� p��p�� ���g����� ��p�g�� ������������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��q������ p����������� ������ p�� �� ������� �� ������� �� ����� ������ �� ��������g�� 
��������������. 

�’�������� ����� ��������g�� �������������� �� f��� ����� �������������� ��� ��q������ p����������� � f����� ��� ������� �� 
������� ���p���� �� ������������ ����� ��p�������� �� �p����f�g��� � �’�pp��������� � �������� �� ���� �� ����������� p���������� 
��ff���������, ������������� ����� �� f������� �� ����������� ��� ������ ���������� ;�����g �������Ϳ ���������� �� �g����� ������� 
�� ����������� ��� ������ �� ������� ;EC�IͿ ������ �� �g����� �� ������� ���� ��p��������� ;EC�Ϳ ������������ �� f��� p���������� 
����� ���� �� q����� p������� ��� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ. 

I� ���� ��������, ������� ����� ����� p��p��� ��������������� �p������� �� ����� �������� �� ����������� ��� ������ ���������� 
���������� ����’�g����� F���� R����g  p�� �� �������������� ��� f������ �� p����������� ����� ��p�������� �����p���� ��� 
p����f�g��� ���������������� �������� � ������ ���������, �����Ġ – �������������� - �� q����� �����p���� ��� p����f�g�� 
�I����������� ��g������, �O�g������ ��� ������� p�������� � ���������������� ��g������ � �������à �������. 

�� f��� ����� �������������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� �������������� p�� ���g��� ������p���� � g��pp� �� 
������� ��������, �� ����� �������� �’��g������ ��g���������� ��� G���������� ��j�������. C������������ ��� q����� ���p���� 
����� ���p��������, �� p����f�g��� �� ��f�������� ğ ���������� ����� ��p�������� p�� ����� � f���� �������� ;q����� ������ 
����������� �� ���� �q��������� ����������Ϳ ���������� ��� p����f�g�� ��g���������� ���p���� � ����� ��gg�����, ���p�������� � 
����� ������� ����� ��p����� � ���� ��p�������� ����� ��p���� ���������� ����� ������ �� �������à ��� ����� �� ��f�����, �g�������� 
�� ���������, ���p�������� �� ��������� �� ��p������, �����Ġ ������ ��p���������.  

I� p������� �� ��������� �� p��������� ��� ������� ��� ���p������ � ��q������ ;�gg������ � ��gg������Ϳ �� ������������à p������� ����� 
��g���� ���p�������� �� ������� �� �������� �� ������������ ��� ������� ;CRMͿ, ���� ������� ��� ������� �� ��p�������� ��������� 
�� g������� ���������� �� ��p���� ���g����, ������ �� ���� ������� �� ��p�������� ����� ��p���� ��������� �� g������� p�������� 
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f������ �� ��gg���� ���g���� ������� ����� ��p����. C�� ��f�������� ���� ���p������� ��p�������� ��� p����f�g��� ��������, ��� 
������� ��� p�������� ����� ��p�������� ����� ��p���� ��p�� �����������, �� ����� �ff����� ����� ����������� q���������� ����� 
p��p��� ��p�������� �� ������� �� �������������� ���g��-����. 

I� ��������gg�� �� ���� p�������� ����’��p�������� �� ������� �� �������������� �� ������, �������, �� �� ��� �� ����������, 
����g���� ����’������ �� �� ������� �� ͞eaƌlǇ ǁaƌŶiŶg͟, f���������� ���� ��g��������� ���p������ �� �� ��������� ������� ��� 
g���� �� �������������� ��� p����f�g��� ����� ���g��� ������� �� �������à ��������� 

�� ����� ���g�� p������������� p���� �� ������ ��� ��f�������� �� ������ �� ������� � �� �������������� ������ ���������� ������� 
�� ����������à ��� �� ������������ ��� �������� g�� �ff���� ��g�� ������ ������ �� ������ �p���f���. ����� �� �� p��g����� ����� p���� 
�� ������ ������ �� ����� f����������� ����� f��� �� ��������������� ����’���g������� p����������� ����� �����, �������� �� 
f������à ����� ������ ��� �� ��������� ��� �� ����� �� �� ��������� ��pp������� �� ��p����� ������� p�� �� ������� ��p���g�� �� 
������� �����������. �� ����� p�ò ��f���� ����������� � �������� ������ �� ����g������ ��������� � ������������� ��������� �� 
���p���� � ��������� ������� �� ����������à �p����������. 

C�� ��f�������� ���’�p��������à ��� ������� ���������, ���� ������ p����� �’���� F������ ����� ����� ������� �� ����������� � 
��������� ��� �� f��� �� ��q����� ��g�� ��������� f���������, ��� �� ������� ���������� ��� q���� p������������� ����� ���������� 
�� ���p�������� ��� ���p���� p�� asset Đlass/p����f�g��� I�S/IFRS, ������f����� � ����������� �� ������� �� ������� �p���f��� 
�pp��� �� ������p����, �����Ġ ����f����� �� ���p���� ��� ������ � ����� ����g�� ����g����. 
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R�������� ����’������ ����� �������� �� ����g������ ��� ������� q��g�� ��������� ��� �������������� � ������� �� p������ ��� �� 
����� �������� � ��pp������ �� ���� �� ���������� ����� ������p����; ���� ���p�������, �� p����������, �� g������� � ������ 
��������� ��� ����������� ��� ��������� ��� ������� �� �������. 

C��f��������� �g�� ��������� �� ���� p�������� ���������� ��f����� ��� C��, �� �������� �� ����g������ ��� ������� �� ������� 
���������� ����� ����� �� �����������: 
- ����’��q��������� �� ��ff������ f�����p���� �� p��������� ��� ������� �� ��p� ����� � p��������, p�� �’�p��������à �� ��p��g� 

���� ��������� ���������; 
- ����’�������� �� ������� �� ���p��������� ���������� � �� ������� �� ���g�������� ������������� �� ��������� ������ �� 

�gg���� � �������� OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������. 

R������������ ���’�p��������à �� ��p��g� ���� ��������� ��������� �� ������ f���� �� g������� ����, ����������, ��������� �� 
f������� ��� ��������� ����� ����������� ��� ������ �� ������� ����� ��������� � ����� ��p���g�� �� �ff�������� ��������� ����� 
������. N���’������ ��� p������� �� ����������� � g������� ��� ������� ����� ����������� �� p������� �� f������ ����g���� � f����� 
�� ������p���� ��� ��� ����������� �� ������ ���������� ���� f��������� � �� ����������� ��p���g�� �p������� � ����� ���g� 
�������. 

�� f��� �� �������� � ������ �� ������������� � ���������� ����� p��������� ���� p������� �p���f���� ������, q����: �� ������g�� ��� 
p�g�� �� p������� �� ��� ����������� ��� ������ �������� ��� ���� �, p�� �� g������� �p��������, �� ��p������ ������������ ������ 
� ����� �� �������� � ���pp��, �����Ġ �� p������� �� ��’���g���� �����g������ ��� ������ ����’��������. 

� �������� ���ϳ ����� �� ϵϲ,ϱ% ����� ��p�������� ����� �� ��������� ��������� ��������� �� f���� �� p��������� ��� �������, �� ��� 
�� ϳ�,ϱ% �� g������� ����� � �� �ϱ% �� g������� p��������.  

����� ��� ����� ��� ���ϳ ���� ����� �������� �p���f���� �������à f���������� ���� ����f��� ��� ��q������ �� ������������à ��������� 
����� ��������� p���������� �� ������� �� Cƌedit Risk MitigatioŶ ;CRMͿ � ���’��������� ���g������� ����� f���� �� g������� 
��������.  

C�� ��f�������� ���’�������à ��� ������� ���������, ����������� ��� �� ���p�������� ��� p����f�g��� Ġ ��������� ����� p������ 
��������� ��� ������� ������ ����������, ��� ���� ��������� �� ������� p���������� f���� �� ����g������ ��� ������� �� �������. 

�� p�����p��� �������������� �� g������� ����� ;p�����p������� �p��������Ϳ ğ ��g��� � f������������ � ��������� ������ ;� ����� 
� ���g� �������Ϳ. 

 

GaƌaŶzie ƌeali 

��� q����� �������� �� f���� �� g������� �����, �� ����� ������� ������� ��������� � p��������� ��� ������� ���������� ����� 
��g����� ����g����. 

G������� �p�������� 
- �p����� �� ���� �������� ������������; 
- �p����� �� �������� ��� ������������. 
  

G������� f���������� 
p�g�� �� ������ �� ������ �� p��p��� ��������� � ������ �� ��gg���� �������; 
p�g�� �� ������ ��p������� p����� �� �����; 
p�g�� �� ������ ������ ����� �����; 
p�g�� �� ����� ��������� f��������� q������; 
p�g�� �� p������ ������������. 

�� p���� ����g���� ��������� ������f��� ����� � ��q������ ��������� ����� ������ ����� ��g������������� p���������� p�� �� 
�������������� ����� �������� �� ������������ ��� ������ �� �������. 

T���� �� ��p���g�� �� g������� ��q�������� ����� ����� ���� �������� ��� p������� ����������� �� g������� ����� g������� ����� 
�������������� q����� ����� �� f��� �� ��� ğ ���p����. 

C�� ��f�������� ���’��q���������, ����������� � g������� ����� p�����p��� f���� �� g������� �����, �� ����� �� ��f����� �p���f���� 
p�������� � p��������, ����� �� f��� �� ���������� �� ������f�������� ��� ��q������ p������� ����� ��������� p�� �� ���� 
�������������� �� f��� p���������� �� ������� ����� ������������ ����� p��������� � p�� ����� �� ������ ����� ������. 

I� p����������: 
���� p�����p���� p�������� � p�������� ����������� ��� ��f�������� ���� ��p���g�� �� ��������� �� CRM ���������� � f��� 
p����������, �� ���� ��p����, ���’����������� ��� �� g������� ��� p��f��� �� ������� ���p�������; 
���� �������� �������� � p�������� ����� �� �������� ���p������ ����� �������à p���� � p��������� ��� �������; 
���� �ff����� � ��������� ������������� � ���p��� �� ��������� ��� p��f��� �� �������� g��������; 
���� �����pp��� � p���� �� ��� �������� ����� ����������������� ���������� p�� �� g������� �� ��� g������� � ��������;  
�� ������� ��p���g�� �� g������� ��������� � �� �������� p�������� ���������� ���� ����������� ����������� � �����g���. 

E’ ������� ���������� �� p������� �� �� ������� ��f�������� � ��pp���� ����� f��� ��� ����� �� ���� ����� g������� ;��q���������, 
�����������, g�������, �������������, ��������Ϳ. 

�� ������ �� ��������� ��� ğ ��gg���� �� ����������� ��� ������� ��� ��q��������� �� g������� ����� ���� ��ff��������� p�� 
��p���g�� �� g�������.  

R������������ ���� g������� �p�������� �� ��������, �� p�������� � �� p�������� ��������� ���������� ��� ����� ���p�� ��q������ 
� g������ ��� �������à ���� � g��������� �’�pp��������à �� ����� �� g������������ p��������� � �’�����������à �� ���p� ��g��������. 
I� ���� ������, �� ����� �� ��f����� �p���f���� p�������� � p�������� ������� ��� ��g�����: 

���� ��� ��p������� ��� ������ ����’�������� �� ������ ��������� ��� ������ �� ������� ��� ��������; 
���� ����p������� ��� ��gg���� ���������� ����’���������� ����� ����� ����’��������;  
���� p������� �� ��’������������� ������ �� ������� ����� ��� ���� �gg���� �� g�������. I� p����������, �� ����� �� ğ ������ �� 
���� ������ �� �������� � p�������� ��� ���������� �’�ff������ �� �� ���� ����� ��� ������� p���� �x ���. �ϳϰ� �.�. ����� 
����� ������ ����’������������, ����� ���������, �� ��� ����, �� ����������, p������� ����� �������� ����� ����� � 
���������� �� p���� ������f�������� ����� p��p��� ��g���� ����������; 
���� ����� �� �p��� �� ��’���g���� �����g������ ��� ������ ����’��������, �� f��� �� ����f����� �� ����������� ��� ���p� ��� 
��q������ ��� p��������� �� ����f������ �� �� ����� ������������ p����������� ����� ��p�������� g��������; 
�� ���p���� ��� ��pp���� ������� ��� f��� ��������� � ������ ����� g������� ;LoaŶ-to-ǀalueͿ: ϴ�% p�� g�� �������� ������������ 
� ϱ�% p�� q����� ��� ������������. Q������ ���g� ��p����� ���� ������ ���� ������ �������� �’�pp�������à �� ���������� 
��’������ g������� ����g������;  
���� ������������ �’��� ����’�������� � ���� ��p����à �� �������� ��� ��������. 

I� p������� �� �����g������ ��� ������ ����’�������� �gg���� �� g������� ğ ������ ���������� �’�������� �� ������ ����������. �� 
��g�����, �’�������à �� ����������� ğ �ff�������: 

������ �g�� ϯ ���� p�� g�� �������� ������������;  
����������� p�� g�� �������� �� ������ ��� ������������. 

��� �� ��p�������� ��������� ;����� �� ��p���� ��p������ � ϯ ������� �� ���� � �� ϱ p�� ����� ��� p��������� �� ��g������ ����� 
�����Ϳ �� ����������� ğ �� �g�� ���� ������� �� �� p����� ����p������� ������ �g�� ϯ ����.   

�� ����� �� �������� �� ��������� �� ����������� ��g�� �������� p���� � g������� ����� ��p�������� �� ���f�����à ��� �� �ϳ° 
�gg���������� ����� C���. �ϴϱ/�ϯ ��� ��� �� ����� �’I����� �� ���� ���������� �g�� ����. ���-�������� � ���-���������, ��� 
����p������ ����’����������� �������� �� ���p�������� ����� ��������� ���ϰ/�ϳ/UE �Moƌtgage Cƌedit �iƌeĐtiǀe�. 
S���� ���� ����� ����f���� ��������� �� ��g������ �� �����: 
�. �������� � �������� �ff������� p�� �� ����������� ��g�� ��������; 
�. �� ���������� �p���f���� ���p�������� ����� � g�������� �� p��f����������à ��� p����� � �� ���� ����p������� ��� ��� p������� 

�� ������������������� �� ���g������ ��� �������, ��� ��� ��gg���� ����������� ����� �p���f��� f������������; 
ϯ. �� ��f����� �� p������� �� ��������� � ��������� ��� p����� �������. 

C�� ��g����� ���� g������� ����� f���������� �� �����, ����� ���� ����� p�������� � p������� p�� �� g������� ��� ������� �� ������� 
� ��� ������ � ����g�� �p������� ��f�����, ��������� �’��q��������� ����� ������ �������������� � q����� ������ �� �gg���� �������à 
f���������� ����� q���� �’������� ğ �� g���� �� ��������� �� Faiƌ ǀalue ��� ������� ������ ���������� ;������ �g�� q�������� 
�������� �������� ��� p����pp��g��� ��� �� ��� ����f����� ��� ����������� ��g��f������� ��� f��� ����� ������Ϳ. 
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f������ �� ��gg���� ���g���� ������� ����� ��p����. C�� ��f�������� ���� ���p������� ��p�������� ��� p����f�g��� ��������, ��� 
������� ��� p�������� ����� ��p�������� ����� ��p���� ��p�� �����������, �� ����� �ff����� ����� ����������� q���������� ����� 
p��p��� ��p�������� �� ������� �� �������������� ���g��-����. 

I� ��������gg�� �� ���� p�������� ����’��p�������� �� ������� �� �������������� �� ������, �������, �� �� ��� �� ����������, 
����g���� ����’������ �� �� ������� �� ͞eaƌlǇ ǁaƌŶiŶg͟, f���������� ���� ��g��������� ���p������ �� �� ��������� ������� ��� 
g���� �� �������������� ��� p����f�g��� ����� ���g��� ������� �� �������à ��������� 

�� ����� ���g�� p������������� p���� �� ������ ��� ��f�������� �� ������ �� ������� � �� �������������� ������ ���������� ������� 
�� ����������à ��� �� ������������ ��� �������� g�� �ff���� ��g�� ������ ������ �� ������ �p���f���. ����� �� �� p��g����� ����� p���� 
�� ������ ������ �� ����� f����������� ����� f��� �� ��������������� ����’���g������� p����������� ����� �����, �������� �� 
f������à ����� ������ ��� �� ��������� ��� �� ����� �� �� ��������� ��pp������� �� ��p����� ������� p�� �� ������� ��p���g�� �� 
������� �����������. �� ����� p�ò ��f���� ����������� � �������� ������ �� ����g������ ��������� � ������������� ��������� �� 
���p���� � ��������� ������� �� ����������à �p����������. 

C�� ��f�������� ���’�p��������à ��� ������� ���������, ���� ������ p����� �’���� F������ ����� ����� ������� �� ����������� � 
��������� ��� �� f��� �� ��q����� ��g�� ��������� f���������, ��� �� ������� ���������� ��� q���� p������������� ����� ���������� 
�� ���p�������� ��� ���p���� p�� asset Đlass/p����f�g��� I�S/IFRS, ������f����� � ����������� �� ������� �� ������� �p���f��� 
�pp��� �� ������p����, �����Ġ ����f����� �� ���p���� ��� ������ � ����� ����g�� ����g����. 
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R�������� ����’������ ����� �������� �� ����g������ ��� ������� q��g�� ��������� ��� �������������� � ������� �� p������ ��� �� 
����� �������� � ��pp������ �� ���� �� ���������� ����� ������p����; ���� ���p�������, �� p����������, �� g������� � ������ 
��������� ��� ����������� ��� ��������� ��� ������� �� �������. 

C��f��������� �g�� ��������� �� ���� p�������� ���������� ��f����� ��� C��, �� �������� �� ����g������ ��� ������� �� ������� 
���������� ����� ����� �� �����������: 

����’��q��������� �� ��ff������ f�����p���� �� p��������� ��� ������� �� ��p� ����� � p��������, p�� �’�p��������à �� ��p��g� 
���� ��������� ���������; 
����’�������� �� ������� �� ���p��������� ���������� � �� ������� �� ���g�������� ������������� �� ��������� ������ �� 
�gg���� � �������� OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������. 

R������������ ���’�p��������à �� ��p��g� ���� ��������� ��������� �� ������ f���� �� g������� ����, ����������, ��������� �� 
f������� ��� ��������� ����� ����������� ��� ������ �� ������� ����� ��������� � ����� ��p���g�� �� �ff�������� ��������� ����� 
������. N���’������ ��� p������� �� ����������� � g������� ��� ������� ����� ����������� �� p������� �� f������ ����g���� � f����� 
�� ������p���� ��� ��� ����������� �� ������ ���������� ���� f��������� � �� ����������� ��p���g�� �p������� � ����� ���g� 
�������. 

�� f��� �� �������� � ������ �� ������������� � ���������� ����� p��������� ���� p������� �p���f���� ������, q����: �� ������g�� ��� 
p�g�� �� p������� �� ��� ����������� ��� ������ �������� ��� ���� �, p�� �� g������� �p��������, �� ��p������ ������������ ������ 
� ����� �� �������� � ���pp��, �����Ġ �� p������� �� ��’���g���� �����g������ ��� ������ ����’��������. 

� �������� ���ϳ ����� �� ϵϲ,ϱ% ����� ��p�������� ����� �� ��������� ��������� ��������� �� f���� �� p��������� ��� �������, �� ��� 
�� ϳ�,ϱ% �� g������� ����� � �� �ϱ% �� g������� p��������.  

����� ��� ����� ��� ���ϳ ���� ����� �������� �p���f���� �������à f���������� ���� ����f��� ��� ��q������ �� ������������à ��������� 
����� ��������� p���������� �� ������� �� Cƌedit Risk MitigatioŶ ;CRMͿ � ���’��������� ���g������� ����� f���� �� g������� 
��������.  

C�� ��f�������� ���’�������à ��� ������� ���������, ����������� ��� �� ���p�������� ��� p����f�g��� Ġ ��������� ����� p������ 
��������� ��� ������� ������ ����������, ��� ���� ��������� �� ������� p���������� f���� �� ����g������ ��� ������� �� �������. 

�� p�����p��� �������������� �� g������� ����� ;p�����p������� �p��������Ϳ ğ ��g��� � f������������ � ��������� ������ ;� ����� 
� ���g� �������Ϳ. 

 

GaƌaŶzie ƌeali 

��� q����� �������� �� f���� �� g������� �����, �� ����� ������� ������� ��������� � p��������� ��� ������� ���������� ����� 
��g����� ����g����. 

G������� �p�������� 
�p����� �� ���� �������� ������������; 
�p����� �� �������� ��� ������������. 

  

G������� f���������� 
- p�g�� �� ������ �� ������ �� p��p��� ��������� � ������ �� ��gg���� �������; 
- p�g�� �� ������ ��p������� p����� �� �����; 
- p�g�� �� ������ ������ ����� �����; 
- p�g�� �� ����� ��������� f��������� q������; 
- p�g�� �� p������ ������������. 

�� p���� ����g���� ��������� ������f��� ����� � ��q������ ��������� ����� ������ ����� ��g������������� p���������� p�� �� 
�������������� ����� �������� �� ������������ ��� ������ �� �������. 

T���� �� ��p���g�� �� g������� ��q�������� ����� ����� ���� �������� ��� p������� ����������� �� g������� ����� g������� ����� 
�������������� q����� ����� �� f��� �� ��� ğ ���p����. 

C�� ��f�������� ���’��q���������, ����������� � g������� ����� p�����p��� f���� �� g������� �����, �� ����� �� ��f����� �p���f���� 
p�������� � p��������, ����� �� f��� �� ���������� �� ������f�������� ��� ��q������ p������� ����� ��������� p�� �� ���� 
�������������� �� f��� p���������� �� ������� ����� ������������ ����� p��������� � p�� ����� �� ������ ����� ������. 

I� p����������: 
- ���� p�����p���� p�������� � p�������� ����������� ��� ��f�������� ���� ��p���g�� �� ��������� �� CRM ���������� � f��� 

p����������, �� ���� ��p����, ���’����������� ��� �� g������� ��� p��f��� �� ������� ���p�������; 
- ���� �������� �������� � p�������� ����� �� �������� ���p������ ����� �������à p���� � p��������� ��� �������; 
- ���� �ff����� � ��������� ������������� � ���p��� �� ��������� ��� p��f��� �� �������� g��������; 
- ���� �����pp��� � p���� �� ��� �������� ����� ����������������� ���������� p�� �� g������� �� ��� g������� � ��������;  
- �� ������� ��p���g�� �� g������� ��������� � �� �������� p�������� ���������� ���� ����������� ����������� � �����g���. 

E’ ������� ���������� �� p������� �� �� ������� ��f�������� � ��pp���� ����� f��� ��� ����� �� ���� ����� g������� ;��q���������, 
�����������, g�������, �������������, ��������Ϳ. 

�� ������ �� ��������� ��� ğ ��gg���� �� ����������� ��� ������� ��� ��q��������� �� g������� ����� ���� ��ff��������� p�� 
��p���g�� �� g�������.  

R������������ ���� g������� �p�������� �� ��������, �� p�������� � �� p�������� ��������� ���������� ��� ����� ���p�� ��q������ 
� g������ ��� �������à ���� � g��������� �’�pp��������à �� ����� �� g������������ p��������� � �’�����������à �� ���p� ��g��������. 
I� ���� ������, �� ����� �� ��f����� �p���f���� p�������� � p�������� ������� ��� ��g�����: 
- ���� ��� ��p������� ��� ������ ����’�������� �� ������ ��������� ��� ������ �� ������� ��� ��������; 
- ���� ����p������� ��� ��gg���� ���������� ����’���������� ����� ����� ����’��������;  
- ���� p������� �� ��’������������� ������ �� ������� ����� ��� ���� �gg���� �� g�������. I� p����������, �� ����� �� ğ ������ �� 

���� ������ �� �������� � p�������� ��� ���������� �’�ff������ �� �� ���� ����� ��� ������� p���� �x ���. �ϳϰ� �.�. ����� 
����� ������ ����’������������, ����� ���������, �� ��� ����, �� ����������, p������� ����� �������� ����� ����� � 
���������� �� p���� ������f�������� ����� p��p��� ��g���� ����������; 

- ���� ����� �� �p��� �� ��’���g���� �����g������ ��� ������ ����’��������, �� f��� �� ����f����� �� ����������� ��� ���p� ��� 
��q������ ��� p��������� �� ����f������ �� �� ����� ������������ p����������� ����� ��p�������� g��������; 

- �� ���p���� ��� ��pp���� ������� ��� f��� ��������� � ������ ����� g������� ;LoaŶ-to-ǀalueͿ: ϴ�% p�� g�� �������� ������������ 
� ϱ�% p�� q����� ��� ������������. Q������ ���g� ��p����� ���� ������ ���� ������ �������� �’�pp�������à �� ���������� 
��’������ g������� ����g������;  

- ���� ������������ �’��� ����’�������� � ���� ��p����à �� �������� ��� ��������. 

I� p������� �� �����g������ ��� ������ ����’�������� �gg���� �� g������� ğ ������ ���������� �’�������� �� ������ ����������. �� 
��g�����, �’�������à �� ����������� ğ �ff�������: 
- ������ �g�� ϯ ���� p�� g�� �������� ������������;  
- ����������� p�� g�� �������� �� ������ ��� ������������. 

��� �� ��p�������� ��������� ;����� �� ��p���� ��p������ � ϯ ������� �� ���� � �� ϱ p�� ����� ��� p��������� �� ��g������ ����� 
�����Ϳ �� ����������� ğ �� �g�� ���� ������� �� �� p����� ����p������� ������ �g�� ϯ ����.   

�� ����� �� �������� �� ��������� �� ����������� ��g�� �������� p���� � g������� ����� ��p�������� �� ���f�����à ��� �� �ϳ° 
�gg���������� ����� C���. �ϴϱ/�ϯ ��� ��� �� ����� �’I����� �� ���� ���������� �g�� ����. ���-�������� � ���-���������, ��� 
����p������ ����’����������� �������� �� ���p�������� ����� ��������� ���ϰ/�ϳ/UE �Moƌtgage Cƌedit �iƌeĐtiǀe�. 
S���� ���� ����� ����f���� ��������� �� ��g������ �� �����: 
�. �������� � �������� �ff������� p�� �� ����������� ��g�� ��������; 
�. �� ���������� �p���f���� ���p�������� ����� � g�������� �� p��f����������à ��� p����� � �� ���� ����p������� ��� ��� p������� 

�� ������������������� �� ���g������ ��� �������, ��� ��� ��gg���� ����������� ����� �p���f��� f������������; 
ϯ. �� ��f����� �� p������� �� ��������� � ��������� ��� p����� �������. 

C�� ��g����� ���� g������� ����� f���������� �� �����, ����� ���� ����� p�������� � p������� p�� �� g������� ��� ������� �� ������� 
� ��� ������ � ����g�� �p������� ��f�����, ��������� �’��q��������� ����� ������ �������������� � q����� ������ �� �gg���� �������à 
f���������� ����� q���� �’������� ğ �� g���� �� ��������� �� Faiƌ ǀalue ��� ������� ������ ���������� ;������ �g�� q�������� 
�������� �������� ��� p����pp��g��� ��� �� ��� ����f����� ��� ����������� ��g��f������� ��� f��� ����� ������Ϳ. 
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C�� ��f�������� ���� g������� p��������, �� p�����p��� ��p���g�� �� g������ ���� ��pp��������� �� ��p��������� � paƌtŶeƌ ��������� 
��������� �� �������� �����Ġ, ��� ���� �� f������������ �������� � f����� �� ��p���� ����������� �/� p������ f������, ����� �� 
���g����� ��� �������� ������. M��� f��q���������� �� ������� �� ���������� ğ ��p���� �� g������� p�������� f������ �� ����� 
������à ;g����������� ������à �pp��������� ���� ������ g��pp� ��������� ��� ��������Ϳ, �pp��� p������� �� ����������� 
f���������� � ���p�g��� ������������. 

N�� ���� �� f������������ � ��gg���� �pp��������� � ����������� ����g���� ���������� ;����g����, ������������, ���.Ϳ, �� ����� 
��q������� �p���f���� g������� ;����������� � �������� � p���� ���������Ϳ p������� �� p���� ��� C������� f��� �� �pp���������, 
�pp���, ������� ����� ���p������ � p��������/������g, ��q������� �� g������� ��� F���� �MI. 

�� �������� f���� �� g�������, ����� g��������à ��� ����, ��� ���������� ��’������������ ��� ������� �� ������� �� q����� 
p������� �� ��gg���� ���� �������� �� f��� ����� ����� ��������� p����������, ��� �’��������� ����� g������� � p���� ��������� 
���������� �� C��f��� �������� ����’������ �x ���. ��ϳ T.U.�. � ����� g������� ���������� ��� F���� �MI. 

N�� ���� �� ��� ��� p��p���� �� f������������ p������ g������� p�������� �� ����� �’����������� �� ������� ����� � q����� ������. 
I� p����������, �� ��������� ���� ��p���g�� �� f��� g�������� �� ���’��p����, �� �����p��� � ����f��� � �������: 
- �� ���������� p����������� � ���������� ��� g������, ����� ������� �� ������������� ����� �pp����� ������ ����; 
- �’��p�������� ����� �� ������� ��������; 
- �� ��f��������� p������� ��� ������� ��f�������� ����� �����; 
- �’��������� �pp��������� �� �� g��pp� � �� �������� ��p�������� ���p�������. 

E������������, � ����������� ����’���������� �� ��������� ���’��p���� ����� g�������, �’����g��� ���à ������ ���� ����� �������� 
������. 

S� �� g������ ğ ��pp��������� �� ��� ������à, � �����q�� q����� �������� ���������� �� �������������� ��� ������� � 
����’��p���� ��� f������������, ����� �� ��������� ����� ��f��������� p������� ����� ���� ����’�pp����� ������ ��������� �� 
g������, �� p������ ���� �����pp� ��� ������ ���������� ��� ��gg���� g������, ��� �� ������ �������à p������� p�� �� �����������. 

 

AĐĐoƌdi di ĐoŵpeŶsazioŶe e di ŵaƌgiŶazioŶe 

�� ����� �� �������� ������� �� ���p��������� ���������� �� ��������� ������ �� �gg���� � �������� OTC � �� �p�������� ��� 
��g�������� � ���g� ������� ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE� ���, p�� ��� ����� ���g� � ���������, p������ �� 
f��������� �� ��’����� �����g������, ������p������� �� ����� ����� �� ����� �� �p�������� ������� ����’������� ������, �� ���� 
���, ��� ���� �� ������p������ ����� ������p���� p�� ����������, ����������, ��q��������� � p�� q�������� ����� �����������, 
�� ����� �� �� ������� �� �������� � �’�����g� �� ������� �������� �’��p���� ����� ��� ������ p������ � ��g����� �� p����� �������� �� 
������� ����� ���g��� �p�������� ���p������. I� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ��f�������� �� �������� OTC �� ���� 
�p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������, ��q����� ���� ������� ����’������ ��g�� ������ ������� ���������� �� ���p��������� 
��� �� ���� � �� ��� ������p�����, ���������� ��g�� �������� ������� ��� ��� ����� � ��� ������p���� �� ���� �� q���� �� ����p����� 
p�������� ���������� � ��������� g������� �� ���� ��������� ���� ��������������� ���p������ �� ���� �� ��������� �� ����� 
����� �����, ����� �ff���� ��������.� 

�’�ff���� �� ��������� ��� ������� �� ������p���� ;�, q�����, �� ����� ������������ p�����������Ϳ ğ ������������ � ���������� 
��� �’������� ��� ����� ������������ ����’�������à �� ��g������ � �� ����� ���p���� � ��q������ �p���f��� ������p���� ����� ���������.  

� ���� ��g�����, �� �����: 
- �� �������� �� ������� �� g������� ��� ������� �� ������p���� �� ���� ����� ���f��������� ���� �������� �� ���p��������� 

����������, ����� �ff���� ��������, p������� ��� ��������� ������ p�� �gg���� �������� OTC � �p�������� ��� ��g�������� � 
���g� ������� g�à ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE�; 

- �� �������� p������ ��g���������� �������� �g�� ������� �� ���p��������� ���������� ��� ��������� ������ �� �gg���� � �������� 
OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������; 

- �� ������� �’�pp��������� ����� ��������� ��� ������ �p������� �� ������p����, ����� ����������� ����� �������� ����g�� � ����� 
�������à ��� ���� ��������. 

I� ������� ��g��� � ���p������ ��� ğ ��g������� ������������ �� �g�� ������� �� ���� �� ���� �� ���������� � f��������� ����� 
������p����. N� �������� ��� ��� ���� ���p������ �� ���������� p������� ��� p���g��f� ϰ� ����� I�S ϯ� p�� �� ���p��������� 
����� p�������� �� �������� ���� ��g��� �����g����� ����� ������ I�S ϯ� ��� p���g��f� �Gϯϴ. 

N�� ����� ��� ���ϳ �� ����� �� ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE� �� ������� �� ���g�������� ��� p������ �� ������� 
�� ���g��� ;g�������Ϳ ��� �� ������p���� ��� ��������� ��� p���������à g���������� ����� ���� ����� �������������� ����� p�������� 
�� ������ ����� ���� ��� ������ �� ������� �������� ��� g����� �� ��f�������� ;������ �� g����� ���������� �������������� 
p��������� �� g����� �� ��������������Ϳ. �� �������������� ����� g������� �gg���� �� ����f�������� �� ��� p���� ���’����� ����� 
����� ��� ������ ����� ����� p�������� �� ������, ��� ������ ����� ��������� g������� p�������������� ���������� �� ��p� � ��� 
����� ��� p���� �����Ġ ��� ������ ���������� ;������� ������ �� ����f��������Ϳ. I� p����������, �’������� �� ���g�������� 
p������ �� ��������� ������ �� ����f��������, � f����� �� �������� �� p����, p��� � E��� 2������� I������, �� ��g��� ������ 
�� ��p�������� ;�.�. ���������Ϳ ���� p��� � ����. �� g������� ;���g���Ϳ ������� �� �gg����: 

������, ����’�p����� �� ��� ��� �� ����� � ����� p������� g�������; 
������ �����g�������� ;g���������� ��������Ϳ, ����’�p����� �� ��� ��� il Gƌuppo �aŶĐaƌio ICCREA �� ������ ������� �� g�������. 

�� f��� ��� D.�g�. �� ��gg�� ���ϰ, �. �ϳ� �’������� �� ������������������� ğ �� ���������� �� g������� f����������� � ��� �� ���g��� 
ğ ���������� �� p�g�� �� ����� ����’�������� ϱ ����� �������� ��g���������. 

����� �� q����� ���� �� ����� �� ��f����� �p���f���� p�������� � p�������� �� f��� �� ���������� �� ������f�������� ��� ��q������ 
p������� ����� ��������� �� ������� p�� �� ���� �������������� �� f��� p����������. 

 

Ϯ.ϰ  Attività fiŶaŶziaƌie deteƌioƌate 

�� ����� ğ ��g�������� ��� ��������� � p�������� ��f��������� p�� �� g�������, �� ������f�������� � �� ��������� ��� �������. 

C������������ ��� q����� ������� ��� p�����p� ��������� I�S/IFRS, �� �g�� ���� �� �������� ����� ����f����� �� p������� �� 
�������� �gg������ �� p������ �� ������ ;��p�������Ϳ �� �g�� ��������� f���������� ������ g��pp� �� ��������� f���������. 

R�������� ��� �� �������à f���������� ����������� � ������� ���, � ��g���� ��� ����f������ �� ������ ������� ��p� �� ���� ���g������, 
�������� �gg������ �������� �� ��� p�������� p������ �� ������. 

I� ϵ g������ ���ϱ �� C���������� E���p�� �� �pp������ �� �������, �� p��p���� ����’�������à �������� E���p�� ;��EͿ, �� �FiŶal 
�ƌaft ITS oŶ supeƌǀisoƌǇ ƌepoƌtiŶg oŶ foƌďeaƌaŶĐe aŶd ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg eǆposuƌes uŶdeƌ aƌtiĐle 99;4Ϳ of RegulatioŶ ;EUͿ �o 
�ϳ��2����. 

� ��g���� �� ���� p������������, �� ����� �’I����� �� ������� �� �gg���������� ��� p��p��� ���p� ��������� ���, p�� �� �� 
����������� ���������à ��� �� p��������� ��pp������������ ��g�� ����� �� ������� ��� ������� �����������, ��f����� � p������ ��� �° 
g������ ���ϱ �� ����� ��g������������� �����������. 

S���� ���� ��� ��g���� q����� ��g����������, ����g���� ����� ���p�������� ������� ���������, �� �������à f���������� ����������� 
���� ������f����� �� f������� ��� ���� ����� �� ��������à �� ��� p�����p��� ����g����: ���ff�������;������, �� ��p�������� ��� 
���f����� �� ��gg���� �� ����� �� ���������� � �� ���������� ��������������� �q��p�������Ϳ, �������p����� p��������� ;������, �� 
p�������� p�� �� q���� �� ����� ��p��� ��p�������� ���, ����� �� ������� �� ������ q���� �’���������� ����� g�������, �� �������� 
����p�� ����g�������� - �� ����� ��p����� �/� ��������� - ���� p��p��� �����g������ ����������Ϳ, ���p�������� ������� �/� 
����f������ ������������;������, �� ��p�������� ������� �/� ����f������ �� ����� ϵ� g����� ;p��� ���Ϳ. E’ ������� p������� �� 
��p���g�� ����� ���p�������� �gg���� �� ����������� - f�����������, ��f����� ���� ��p�������� �gg���� �� ����g��������� �/� 
��f������������ p�� ��ff�����à f���������� ����f���� � �� p������� �� ����f�������. T��� ������ f�����p���� ����������� �� 
������������ ��� ��� ������� ����������� ;��p�������� �gg���� �� ����������� �����������Ϳ, ��� �� q����� �� ����� ;����� ��p�������� 
�gg���� �� �����������Ϳ. �� ����g���� ����� ��p�������� ����������� �gg���� �� ����������� ;��p�������� �gg���� �� ����������� 
�����������Ϳ, ��� ���f�g��� ��� ����g���� �� ��p�������� ����������� �������� � ��������� ���p���� � q����� p�������������� 
����������, ����ì �� ������������ �� �������� �� ����, ����� q���� ��������� �� ��p�������� p�� ����� � g�� ��p�g�� � ���g��� 
f���� ��� f������ �gg���� �� ����������� ;foƌďoƌŶe eǆposuƌeͿ, �� ������f��� �������� �� ��g����� ����������: 

�. �� �������� ����� �� ��� ���������� �� ��ff�����à ���������-f���������� ��� ��� g�� �������� �� ���p������ p��������� g�� 
��p�g�� ������������ ��� ��� ��������� �� ������ � ��� �������� ��� ����� �� ��������������� ����������� ;������f�������� �� 
��� ����� ����g���� �� ��p�������� �����������: ��ff������, ������p����� p��������, ��p�������� ������� �/� ����f������ �� 
����� ϵ� g�����Ϳ, 

��. �� ����� ���������� � ��� ����f��� ��� ������� � ���������� �� ���� ���������, ������ � �� ��f������������ ������ � p������� 
����� ������, p�� p��������� �� �������� �� ���p������� ;����������� ��� ��� ������� ����� ��������� �� �� �������� ��� �� 
f���� ������� �� ��� ����� �� ��ff�����àͿ. 

�� ������f�������� ����� p�������� ��� �� �������à ����������� ğ �ff������� ��� �� p��p���� ����� ��������� p��p�������� ����� 
��������� �����������, ��� ����� f������� �p������������ �������� p��p���� �� ��������� � ���� g������� ��� �������. 

�� ������f�������� ������� ����� ������� ����������� q������ ����� ��p����� p������������� ���������� �� ������p�����, �� 
p���������� p�� q����� ������� �� ��p�������� ������� �/� ����f������, �� f������� ����’�����à � ��������à ��g�� 
�������/����f�������� ������������. 

I� ������� �� ����� ����� ��p�������� �����������, �����p������ �� �p���f���� ���p�������� �� ��g������ � ����� ���p�������� ��������� 
�������, ����� ���������� ��� C����g��� �� ���������������, �� p��p���� ����� ��������� p��p���� ���� �������� g�������, p����� 
������������ ��� ����� ���� ����� ���������� �� ��������à � ����������.  

I� ������� �� ����� ����� ��p�������� ������f����� ��� � ������� ������� �/� ����f������ ����������� ğ �ff������� �� ��� ���������� �� 
��������� ��� ������� ����’��p�������� �� �� ����� ����� ��g��� ��� �� ������� ����������� �� ������f�������� � �����������, f���� 
�� ��������� ������������ �� ��� ���������� �� p�������� ������p������ �� p���� ��� g������ ����� p��������. 

�� �������à ����������� ���� �gg���� �� �� p������� �� ����������� ���������, � ��� �������������� ����� p��������� �� p������ 
p�� ����g���� ���g���� ;����������� �� f������� ����� ����� �� �������, ����� ������ ����’������p����� �����Ġ ����� ��������� 
����’��p��������Ϳ � ������������ ��������� � �g�� p��������. �’��������� ����� �����f��� �� ������ �� ������� ������� ğ 
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C�� ��f�������� ���� g������� p��������, �� p�����p��� ��p���g�� �� g������ ���� ��pp��������� �� ��p��������� � paƌtŶeƌ ��������� 
��������� �� �������� �����Ġ, ��� ���� �� f������������ �������� � f����� �� ��p���� ����������� �/� p������ f������, ����� �� 
���g����� ��� �������� ������. M��� f��q���������� �� ������� �� ���������� ğ ��p���� �� g������� p�������� f������ �� ����� 
������à ;g����������� ������à �pp��������� ���� ������ g��pp� ��������� ��� ��������Ϳ, �pp��� p������� �� ����������� 
f���������� � ���p�g��� ������������. 

N�� ���� �� f������������ � ��gg���� �pp��������� � ����������� ����g���� ���������� ;����g����, ������������, ���.Ϳ, �� ����� 
��q������� �p���f���� g������� ;����������� � �������� � p���� ���������Ϳ p������� �� p���� ��� C������� f��� �� �pp���������, 
�pp���, ������� ����� ���p������ � p��������/������g, ��q������� �� g������� ��� F���� �MI. 

�� �������� f���� �� g�������, ����� g��������à ��� ����, ��� ���������� ��’������������ ��� ������� �� ������� �� q����� 
p������� �� ��gg���� ���� �������� �� f��� ����� ����� ��������� p����������, ��� �’��������� ����� g������� � p���� ��������� 
���������� �� C��f��� �������� ����’������ �x ���. ��ϳ T.U.�. � ����� g������� ���������� ��� F���� �MI. 

N�� ���� �� ��� ��� p��p���� �� f������������ p������ g������� p�������� �� ����� �’����������� �� ������� ����� � q����� ������. 
I� p����������, �� ��������� ���� ��p���g�� �� f��� g�������� �� ���’��p����, �� �����p��� � ����f��� � �������: 

�� ���������� p����������� � ���������� ��� g������, ����� ������� �� ������������� ����� �pp����� ������ ����; 
�’��p�������� ����� �� ������� ��������; 
�� ��f��������� p������� ��� ������� ��f�������� ����� �����; 
�’��������� �pp��������� �� �� g��pp� � �� �������� ��p�������� ���p�������. 

E������������, � ����������� ����’���������� �� ��������� ���’��p���� ����� g�������, �’����g��� ���à ������ ���� ����� �������� 
������. 

S� �� g������ ğ ��pp��������� �� ��� ������à, � �����q�� q����� �������� ���������� �� �������������� ��� ������� � 
����’��p���� ��� f������������, ����� �� ��������� ����� ��f��������� p������� ����� ���� ����’�pp����� ������ ��������� �� 
g������, �� p������ ���� �����pp� ��� ������ ���������� ��� ��gg���� g������, ��� �� ������ �������à p������� p�� �� �����������. 

 

AĐĐoƌdi di ĐoŵpeŶsazioŶe e di ŵaƌgiŶazioŶe 

�� ����� �� �������� ������� �� ���p��������� ���������� �� ��������� ������ �� �gg���� � �������� OTC � �� �p�������� ��� 
��g�������� � ���g� ������� ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE� ���, p�� ��� ����� ���g� � ���������, p������ �� 
f��������� �� ��’����� �����g������, ������p������� �� ����� ����� �� ����� �� �p�������� ������� ����’������� ������, �� ���� 
���, ��� ���� �� ������p������ ����� ������p���� p�� ����������, ����������, ��q��������� � p�� q�������� ����� �����������, 
�� ����� �� �� ������� �� �������� � �’�����g� �� ������� �������� �’��p���� ����� ��� ������ p������ � ��g����� �� p����� �������� �� 
������� ����� ���g��� �p�������� ���p������. I� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ��f�������� �� �������� OTC �� ���� 
�p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������, ��q����� ���� ������� ����’������ ��g�� ������ ������� ���������� �� ���p��������� 
��� �� ���� � �� ��� ������p�����, ���������� ��g�� �������� ������� ��� ��� ����� � ��� ������p���� �� ���� �� q���� �� ����p����� 
p�������� ���������� � ��������� g������� �� ���� ��������� ���� ��������������� ���p������ �� ���� �� ��������� �� ����� 
����� �����, ����� �ff���� ��������.� 

�’�ff���� �� ��������� ��� ������� �� ������p���� ;�, q�����, �� ����� ������������ p�����������Ϳ ğ ������������ � ���������� 
��� �’������� ��� ����� ������������ ����’�������à �� ��g������ � �� ����� ���p���� � ��q������ �p���f��� ������p���� ����� ���������.  

� ���� ��g�����, �� �����: 
�� �������� �� ������� �� g������� ��� ������� �� ������p���� �� ���� ����� ���f��������� ���� �������� �� ���p��������� 
����������, ����� �ff���� ��������, p������� ��� ��������� ������ p�� �gg���� �������� OTC � �p�������� ��� ��g�������� � 
���g� ������� g�à ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE�; 
�� �������� p������ ��g���������� �������� �g�� ������� �� ���p��������� ���������� ��� ��������� ������ �� �gg���� � �������� 
OTC � �� �p�������� ��� ��g�������� � ���g� �������; 
�� ������� �’�pp��������� ����� ��������� ��� ������ �p������� �� ������p����, ����� ����������� ����� �������� ����g�� � ����� 
�������à ��� ���� ��������. 

I� ������� ��g��� � ���p������ ��� ğ ��g������� ������������ �� �g�� ������� �� ���� �� ���� �� ���������� � f��������� ����� 
������p����. N� �������� ��� ��� ���� ���p������ �� ���������� p������� ��� p���g��f� ϰ� ����� I�S ϯ� p�� �� ���p��������� 
����� p�������� �� �������� ���� ��g��� �����g����� ����� ������ I�S ϯ� ��� p���g��f� �Gϯϴ. 

N�� ����� ��� ���ϳ �� ����� �� ���p����� ��� �� G��pp� �������� ICCRE� �� ������� �� ���g�������� ��� p������ �� ������� 
�� ���g��� ;g�������Ϳ ��� �� ������p���� ��� ��������� ��� p���������à g���������� ����� ���� ����� �������������� ����� p�������� 
�� ������ ����� ���� ��� ������ �� ������� �������� ��� g����� �� ��f�������� ;������ �� g����� ���������� �������������� 
p��������� �� g����� �� ��������������Ϳ. �� �������������� ����� g������� �gg���� �� ����f�������� �� ��� p���� ���’����� ����� 
����� ��� ������ ����� ����� p�������� �� ������, ��� ������ ����� ��������� g������� p�������������� ���������� �� ��p� � ��� 
����� ��� p���� �����Ġ ��� ������ ���������� ;������� ������ �� ����f��������Ϳ. I� p����������, �’������� �� ���g�������� 
p������ �� ��������� ������ �� ����f��������, � f����� �� �������� �� p����, p��� � E��� 2������� I������, �� ��g��� ������ 
�� ��p�������� ;�.�. ���������Ϳ ���� p��� � ����. �� g������� ;���g���Ϳ ������� �� �gg����: 

- ������, ����’�p����� �� ��� ��� �� ����� � ����� p������� g�������; 
- ������ �����g�������� ;g���������� ��������Ϳ, ����’�p����� �� ��� ��� il Gƌuppo �aŶĐaƌio ICCREA �� ������ ������� �� g�������. 

�� f��� ��� D.�g�. �� ��gg�� ���ϰ, �. �ϳ� �’������� �� ������������������� ğ �� ���������� �� g������� f����������� � ��� �� ���g��� 
ğ ���������� �� p�g�� �� ����� ����’�������� ϱ ����� �������� ��g���������. 

����� �� q����� ���� �� ����� �� ��f����� �p���f���� p�������� � p�������� �� f��� �� ���������� �� ������f�������� ��� ��q������ 
p������� ����� ��������� �� ������� p�� �� ���� �������������� �� f��� p����������. 

 

Ϯ.ϰ  Attività fiŶaŶziaƌie deteƌioƌate 

�� ����� ğ ��g�������� ��� ��������� � p�������� ��f��������� p�� �� g�������, �� ������f�������� � �� ��������� ��� �������. 

C������������ ��� q����� ������� ��� p�����p� ��������� I�S/IFRS, �� �g�� ���� �� �������� ����� ����f����� �� p������� �� 
�������� �gg������ �� p������ �� ������ ;��p�������Ϳ �� �g�� ��������� f���������� ������ g��pp� �� ��������� f���������. 

R�������� ��� �� �������à f���������� ����������� � ������� ���, � ��g���� ��� ����f������ �� ������ ������� ��p� �� ���� ���g������, 
�������� �gg������ �������� �� ��� p�������� p������ �� ������. 

I� ϵ g������ ���ϱ �� C���������� E���p�� �� �pp������ �� �������, �� p��p���� ����’�������à �������� E���p�� ;��EͿ, �� �FiŶal 
�ƌaft ITS oŶ supeƌǀisoƌǇ ƌepoƌtiŶg oŶ foƌďeaƌaŶĐe aŶd ŶoŶ peƌfoƌŵiŶg eǆposuƌes uŶdeƌ aƌtiĐle 99;4Ϳ of RegulatioŶ ;EUͿ �o 
�ϳ��2����. 

� ��g���� �� ���� p������������, �� ����� �’I����� �� ������� �� �gg���������� ��� p��p��� ���p� ��������� ���, p�� �� �� 
����������� ���������à ��� �� p��������� ��pp������������ ��g�� ����� �� ������� ��� ������� �����������, ��f����� � p������ ��� �° 
g������ ���ϱ �� ����� ��g������������� �����������. 

S���� ���� ��� ��g���� q����� ��g����������, ����g���� ����� ���p�������� ������� ���������, �� �������à f���������� ����������� 
���� ������f����� �� f������� ��� ���� ����� �� ��������à �� ��� p�����p��� ����g����: ���ff�������;������, �� ��p�������� ��� 
���f����� �� ��gg���� �� ����� �� ���������� � �� ���������� ��������������� �q��p�������Ϳ, �������p����� p��������� ;������, �� 
p�������� p�� �� q���� �� ����� ��p��� ��p�������� ���, ����� �� ������� �� ������ q���� �’���������� ����� g�������, �� �������� 
����p�� ����g�������� - �� ����� ��p����� �/� ��������� - ���� p��p��� �����g������ ����������Ϳ, ���p�������� ������� �/� 
����f������ ������������;������, �� ��p�������� ������� �/� ����f������ �� ����� ϵ� g����� ;p��� ���Ϳ. E’ ������� p������� �� 
��p���g�� ����� ���p�������� �gg���� �� ����������� - f�����������, ��f����� ���� ��p�������� �gg���� �� ����g��������� �/� 
��f������������ p�� ��ff�����à f���������� ����f���� � �� p������� �� ����f�������. T��� ������ f�����p���� ����������� �� 
������������ ��� ��� ������� ����������� ;��p�������� �gg���� �� ����������� �����������Ϳ, ��� �� q����� �� ����� ;����� ��p�������� 
�gg���� �� �����������Ϳ. �� ����g���� ����� ��p�������� ����������� �gg���� �� ����������� ;��p�������� �gg���� �� ����������� 
�����������Ϳ, ��� ���f�g��� ��� ����g���� �� ��p�������� ����������� �������� � ��������� ���p���� � q����� p�������������� 
����������, ����ì �� ������������ �� �������� �� ����, ����� q���� ��������� �� ��p�������� p�� ����� � g�� ��p�g�� � ���g��� 
f���� ��� f������ �gg���� �� ����������� ;foƌďoƌŶe eǆposuƌeͿ, �� ������f��� �������� �� ��g����� ����������: 

�. �� �������� ����� �� ��� ���������� �� ��ff�����à ���������-f���������� ��� ��� g�� �������� �� ���p������ p��������� g�� 
��p�g�� ������������ ��� ��� ��������� �� ������ � ��� �������� ��� ����� �� ��������������� ����������� ;������f�������� �� 
��� ����� ����g���� �� ��p�������� �����������: ��ff������, ������p����� p��������, ��p�������� ������� �/� ����f������ �� 
����� ϵ� g�����Ϳ, 

��. �� ����� ���������� � ��� ����f��� ��� ������� � ���������� �� ���� ���������, ������ � �� ��f������������ ������ � p������� 
����� ������, p�� p��������� �� �������� �� ���p������� ;����������� ��� ��� ������� ����� ��������� �� �� �������� ��� �� 
f���� ������� �� ��� ����� �� ��ff�����àͿ. 

�� ������f�������� ����� p�������� ��� �� �������à ����������� ğ �ff������� ��� �� p��p���� ����� ��������� p��p�������� ����� 
��������� �����������, ��� ����� f������� �p������������ �������� p��p���� �� ��������� � ���� g������� ��� �������. 

�� ������f�������� ������� ����� ������� ����������� q������ ����� ��p����� p������������� ���������� �� ������p�����, �� 
p���������� p�� q����� ������� �� ��p�������� ������� �/� ����f������, �� f������� ����’�����à � ��������à ��g�� 
�������/����f�������� ������������. 

I� ������� �� ����� ����� ��p�������� �����������, �����p������ �� �p���f���� ���p�������� �� ��g������ � ����� ���p�������� ��������� 
�������, ����� ���������� ��� C����g��� �� ���������������, �� p��p���� ����� ��������� p��p���� ���� �������� g�������, p����� 
������������ ��� ����� ���� ����� ���������� �� ��������à � ����������.  

I� ������� �� ����� ����� ��p�������� ������f����� ��� � ������� ������� �/� ����f������ ����������� ğ �ff������� �� ��� ���������� �� 
��������� ��� ������� ����’��p�������� �� �� ����� ����� ��g��� ��� �� ������� ����������� �� ������f�������� � �����������, f���� 
�� ��������� ������������ �� ��� ���������� �� p�������� ������p������ �� p���� ��� g������ ����� p��������. 

�� �������à ����������� ���� �gg���� �� �� p������� �� ����������� ���������, � ��� �������������� ����� p��������� �� p������ 
p�� ����g���� ���g���� ;����������� �� f������� ����� ����� �� �������, ����� ������ ����’������p����� �����Ġ ����� ��������� 
����’��p��������Ϳ � ������������ ��������� � �g�� p��������. �’��������� ����� �����f��� �� ������ �� ������� ������� ğ 
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����������� ���� ��ff������ ��� �� ������ �� �������� ����� ������ �� ������� ����� ����������� ;����� ������������Ϳ � �� 
������ ������� ��� p������� f����� �� ����� f�����, ��������� �pp������� �� ����� �� ��������� �ff������ ���g������.  

T��� ����������� ğ �ff������� �� ��������� ����� ������f�������� ����� ��p��������, �� ����f������ �� ������ �� ������� �, �����q��, 
������� ��� ������� p�������� �� ���f�����à �� ������� � ���� �������à ����������� ����’������ ����� p�������� ���������� ��������.  

�� ���p���������à � �� g������� ���p������� ��� ������� �����������, ��� ������f����� � ���ff�������, ğ �ff����� ���’Uff���� C�������� 
C������, �� �������� ��� �’Uff���� ��g���. D���� �������à �� ���������� p�����p������� ���: 

- ��������gg�� ����� ������ p�������� �� ��pp���� ���� �g����� �� ���� ���� q���� ���p����� � ��������� �� p���� �������; 
- ���������� ��� �� g������ ����� ��������� g�� ���������� ����� � ��p��������� �� ��g������à ����������� � �� ������� ����� 

��p�������� �pp��� �� p�����p�������� �� ������ �� ����������; 
- ����������� �� p��������� �� p������ ����� p��������; �  
- p��p���� �g�� ��g��� ��p������ ���p������ �� p����gg�� � ���ff������� �� q����� p�������� ��� � ����� �� ��p��gg����� 

��ff�����à ��� �������� p�������� ������ p���������à �� ���������������. 

�’�������à �� ����p��� �������� ���� p�������� ������f����� � ��ff������ ���� g������ �������������� ����’Uff���� ��g���, �� ���ff 
���� D�������� G�������� 

�� ����������� ��� ������� ğ �gg���� �� ��������� �g�� q��� ����� �� ���g� � ���������� �� ������ ��g��f������� ���� �� ����f����� 
�� p���p������ �� ����p���. �ff����Ġ ���� ������ p������ ������ p���������� ����p��� ğ �� ���� �� ��������gg�� p�������� ��� 
���p����� ��f�������� �������� ���� ������p���� ����������, ����’��������� ��g�� ������� ����g���������, ����� ������� f��� ����� 
p�������� g��������� p�������. 

C�� �� p������������ ����� GUCE, � �����������ϲ, ��� R�g�������� ;UEͿ ���ϲ/��ϲϳ ����� C���������� �� ğ �������� �� 
p������� �� �������� ����’IFRS ϵ. I� ����� p�����p�� ���������à ����g�������� �� I�S ϯϵ; �� �pp������à, p�������, � ����� g�� 
��������� f��������� ������f������� ����’������ � ��� p������ �� ����� p����������� ��� ��������, ����f�������� ������������� � 
������� �� ������f�������� � �� ����������� � �� �������à �� �������������� ����’��p�������, �����Ġ ��f������ ����� ��g��� �� 
����g������� ��� ��pp���� �� ��p������.  

�'�pp��������� ����'IFRS ϵ ğ �����g������ ����� p���� ���� �� ��������������� p�����������, ��������� � f���������� ���������� 
�� �° g������ ���ϴ ��pp���������, p�� �� �����, ����� �������� FINRE� ��f����� �� ϯ� ����� ���ϴ.  

N�� p�ù ��p�� ������ ����� ����f���� ���������� ��� p�����p��, ������ p���������� ������� �� ����� ������� �� ��p������� ����� 
������ ��f�����. 

M����� �� I�S ϯϵ �������� �� ����������������� ����� ���� p������ g�à ����f������� ;�������� ����,Ϳ, �� �xp����� ������ ������ �� 
������ IFRS ϵ ���g��� ��f����� ���� �� �����, p����� p�� �� p���������à, ��� ������ ������� �� ����� �� ��ff������ ��� ;iͿ � f����� 
�� ����� ������������ � ;iiͿ � f����� �� ����� ��� �� ����� �� �������� ��� �� �� ������� �� ����f��������� �� f����� ;��� ���� ����� 
����� lifetiŵe, ���� ��f�� p��������, ���g� �’������ ���� ������ ����� ���������Ϳ. 

T�� g�� ����� p�����p��� ����������� ���p���� ���� I�S ϯϵ, ������ �� p��������� ��� ��p��� p�� �� �������������� ����� p������ 
������ �’��p��g� ��� ���� �� ��f��������� �������� ;�� ����p��, �������� ���� p������ ������������ ��g������� ��� �������Ϳ 
����������� p�� �����p����� g�� �ff���� ����� ���������� ��������, �� ����� �� p��������� f����� ������ �� ������� p����������� � 
�������� ��� q����� p���� � ��f�������� ��� p������� �� ��������� �����������. �’������� �� ��g��� ����’IFRS ϵ ���p�����à, q�����,  
�� ����������� ����� p������ ������ �� ��’������ f������ ������g. 

N���’ ��p��������� ������������� ���������� �� p������ ������ �������� q����� ������ �������� ��� �������à ��� ��f�������: 
- �� ��������� ��������� � p����� p�� �� p���������à, ����������� ��������� �� ���g� �� p�������� ���������; 
- �� ������ ���p����� ��� ������;  
- �g�� ��g�������� � ����������� ��f���������, ���p������� ���� ���� �� ��p�����g ����� ����� � �f���� ���������, ����� ������ 

p������, ���������� �������� � p��������� �� ���������� ���������� f�����. 

��ù ��� �����g���, �� p����������,  �� p�����p�� p������ �’����������� �� ������� ��pp���� �� ��� ��� ��g����� ��� ���g� ;� ��������Ϳ: 
- ���g� �, ����g��� ����� ��pp���� �������� � ������p���� ������f����� �� ����� ���: 

 ���g����� ������������ � ��q������, ��� ����� ������ �� ��g��f������� ���������� ��� ������� �� ������� ��� ������� 
����’���g������ � ��q�����, �pp��� ��������� �������������� �� �� ����� ������� �� ������� �� ������� ���� ���� �� ��p�����g; 

- ���g� �, ����g��� ����� � ��pp���� �� ����� ���, ���� ���� �� ��p�����g, ����� ��g������� �� ��g��f������� ���������� ��� ������� 
�� ������� ���p���� ���� ���� �� ���g������; 

- ���g� ϯ, ����g��� � ��pp���� �� ��� ������� ���������� �� ğ ������������ �� p���� ��� �� ��������� ğ ����������� iŵpaiƌed; 
q����� ���g� ������� ����� � ������� ��q������� g�à ����������� � �������� � ������p���� �����������.  

�’����g������� �� ��’�������à �� ����� ���� ���g� � � � ��� ğ f������� ����� ��� ����������à ��������  ;�� ������� �� p���������à �� 
��f����Ϳ q����� ����� ���������� ;p������� � ��g�����Ϳ ��� ������� ���p���� ���� p���� �����������. I� ����� ������� q����� ����� 
���g� � p��������� �������� �������à ��� �D ��gg���� �� q����� �������� ����� ���g� �. I������, ����������� ��p�������� �������� 
����� ���g� � p���������, � ��g���� ��� ��g���������� ����� ���� p���������à ��  ��f����, ��g���� ���� ���g� �. 

�� f��� �� ���p��f����� �� p������� �� ���g��g, �� p�����p�� p��p��� ��� p�����p��� ��p������� �p�������. I� p���� ğ ��pp��������� 
����� p���������à �� ������� �� p����gg�� �� ���g� � �� ���� ���� �� ��p�����g �� ��������� f���������� �� �� ����� ������� �� ��f����, 
�� �������� �� ��� f���� ��p����à �� f�� f����� �� f����� �� ����� ����� ��� �����g������ ������������ ��� ����� ������� � 
����������� ������� ����� ���������� �� ���g� ������� p���������, �� ��� ���������������, ������� ���� ��p����à ;�.�. ���� 

R��� Ex��p�����Ϳ. �’����� ��� �������������� ��� ������ ���������� ��� ğ q����� ��������� p�� �� p�������� ��� �� ����� ������� 
��� ������� �� �������. 

�� ������� ���p��f�������� �p������� ��g����� �� p����gg�� �� ���g� � � ���g� � �� p������� �� ����� ϯ� g����� �� ������� ��� 
p�g������; �� p�����p�� p������ ��� �� ��g��f������� �������������� ��� ������ ���������� p�ò ����������� g�à p���� � � 
p���������� �� ���� �������, �� ������ �� q����� ������ ���� �� ������ ������ ;�� ��������p�Ϳ �����p������ �� q���� �� �������� 
��g���� ����� ���g� �. T��� p���������� ğ p�� ��f�������� ����� ������ p�����p��, ���f������� ����� ���� �� �������� ��g�������� 
� ������������� ��� ��������� ���� �� ������ ���������� ��� �� ��� �ff����������� ����������� p�� �� p������� �� p��� ��� 
��p������ �� ϯ� g�����. 

I� p������� �� ����������� ��g�� ��������� f��������� ��g�� ���g� p������� ��� p�����p�� ������� ��� p���������� ��p������� �� 
q����� ��������� �� ��g���� �� �������������� ����’�������������� p�� �� ������� �� ������� ��� ���g��� ��pp����.  

I� p����������:  
 ��� ��f�������� ���� ��p�������� ������f����� ��g�� ���g� � � �, ����������� �� ��pp���� �� �����, �� p������� ����������� �� 

�����f���� �� ������ ��������������� �pp������� � p�������� �� ������� ��f����� ������������� ��� q����� p������� 
����’IFRSϵ, ��� �� ��g����� p�����p��� ��ff������������: 
- p�� �� ��p�������� ����� ���g� �, �� �����f���� �� ������ �������� ������ ��������� �� ���� ���� ����� ����� p������ ������ 

� �� ����; 
- p�� �� ��p�������� ����� ���g� �, �� �����f���� �� ������ �������� ������ ��������� �� ���� ���� p������ ������ ���g� ����� 

�� ���� ������� ������������ ����’��p�������� ;�.�. ���f������Ϳ; 
 ���� ��p�������� ������f����� ����� ���g� ϯ ����à ������ �pp������ ��� ������������ ��������� ��������� �� ���� ���� p������ 

������ ��f�����.  

I� ����� ������� �� ��p������� ���p���� q����� �� p�ù ��������� �������������� ����� p������ ������ � �� ���������� ��g�� 
�������������� �� ��������, �� q����� �� ��������� ��� p���� ��������� �� p�����p�� ����� ��f�������� ����� �����f���� �� ������ 
����� ���� ����� p������ ������ ;�xp����� ����Ϳ, g�à ���������� ����� ��g������������� p����������.   

S���� �� p��f��� ��g�� ��p���� ��g���������� � ��� p�������, �’�pp������ p�� �’��p������� ���������� ����’IFRS ϵ �� ��������� �� 
��g���� �f���� �� �������� � ������� �� ����; ��ò �� p����������, p�� ����������� �� ��p�������� ��� ����� ������ ���p���� ���� ���� 
����� ���� ���������� �� ���������� ��g��f������� ��� ������� �� ������� �, �� �����g�����, ������ ������ ���������� � ��� 
����������� ����� p������ ������ �lifetiŵe͟; �����Ġ, �� ������������ �� ��g��f������� ������������ p�� �’���������� ��� ������� 
���������� �� ��� � ��� �����g��� p������� �� f������������,  p�� �’�����p�������� ��� p�������� �� ������� p������� 
����’�p��������à ��� �������. 

�’������������ �� ��g���� foƌǁaƌd lookiŶg ����� ����������� ��������� ���������, �������, �’���g���� �� �������� �� p�������� 
����������, �� ����p�� ��� ��f�������� �� p�������� �� ��������� ����� ��������� ;���� ���� ��� ������� p��f��� �� ������� ���������� 
� g��g��f���Ϳ � ��� Đollateƌal ;������� �� p��f��������à �� ��p���g�� ��p���� � ������ ���������à � ����������à �� ����� ���������Ϳ. 
�����g������, �pp��� ���������� ���g���� �� �����p���� ��������� �� ������� �� ���g������ ��� ������� ;� �����g��� p����� 
����g���Ϳ ������ �����, ��� �’�����, ����� ������� ��������à ����� f���� �������� � ����� ���g� ������� �� ��� �������� �� ���, 
���� ���������, �’��������� ��g������� ���� ���g� � ���p���� �� p����gg�� � ��� p������ ������ �lifetiŵe�.  

����� ��� ��g����� �� p������� � �� p������ p�� �� ��������gg�� ��� ������� ���� p������� ���������� �� ���g������� � �� 
��ff��������� ������, ��� �’�����, ����’��p������������ �� p������� ������������� � p�������� � �� �����pp� �/� �ff�������� ��g�� 
��������� �� eaƌlǇ ǁaƌŶiŶg ��� p��������� �� ������f����� � ������� ������p����� �� �� p�������� p����gg�� �� stage � �� �������� 
���p����������� �� ���������� �����g�����. 

I��������� ��������� ��g����������, ��f���, � ��������� �� ������� ������� �� ��p� ���� f������� �� ���� ����g�����, ��p�����, ��� 
�’�����, ����� ��g���� ���p�������� ���� ��������� ��� ������� ������� �� ����������� ��� ������ ��� ���������� � f��� ��g���������� � 
��� p������� ����� ����������� ����������� ����� ����������� ��������� ����’�������� �� ���� �������.  

C�� ��f�������� �� p�����p��� p������� �� ��������� �����������, ����� �����p�������� ��� �� ����� ��� ������� ����������� ��� 
����� ��������� ��gg�������� ��������� ����� �������������� ��� ��������� ��������� ������� � p���p������, p���������� ���� ����à 
�������� ���� ���������� �������� ����� �p����� ���� ���� ����� ����� ��� p���� p���������� � ��� ���g�� ������� ;��������� ����� 
���� �� ������� ������ ������������� �� f������ �������������� � �� �������Ϳ, ����’IC��� � ��� R�F � �� q����� p���� � 
��f�������� p�� �� �������������� ��g�� �������������� ���������.  

�� �������à p��g������� ���������� ��� ����� ��� ���ϳ ����� p��������� ��������� �������� ����� f����� ��p�g��pp� ����� 
p������� �� ���p��������� �����  ������������ ����� ��������� ��������g���� p�� �� �������� ����� ��� p�������� �� ������� 
p�� �� ������� ����� EC� � �� g������� ��� p������� �� stagiŶg ������� g�� �������� p������� ��� p�����p�� IFRSϵ, �����Ġ ����������� 
�� �����pp� ��� ��pp���� �������/����������� ����������� � ���� ����� p��������� ���������. 

�� ����� f� ��f�������� �g�� ��������� ��f����� ����� f����� ��p�g��pp� ����� p�� ����� q����� ������� ���’�������� ����� 
��������� ��g���������� � �� p������� f���������� � ���������� �� �������� ��� ������� �� �����g �������� � ����g���� ��� p�����p��� 
p������� ��������� ;�� ���� �����������, p�����g, ��������gg�� � �����������Ϳ, �����Ġ p�� �’��p������������ ��� �����g��� 
������� �� ��������gg�� � ���������. 

R�g����� �g�� ��p���� ��������� � p����������� ��� ����� p�����p�� ���������, �� ��������� ���, �� ���� �� p���� �pp��������� 
����� ������, � p�����p��� ��p���� ������ �������� p��p��� ����’�pp��������� ��� ����� ������� ��������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������, 
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����������� ���� ��ff������ ��� �� ������ �� �������� ����� ������ �� ������� ����� ����������� ;����� ������������Ϳ � �� 
������ ������� ��� p������� f����� �� ����� f�����, ��������� �pp������� �� ����� �� ��������� �ff������ ���g������.  

T��� ����������� ğ �ff������� �� ��������� ����� ������f�������� ����� ��p��������, �� ����f������ �� ������ �� ������� �, �����q��, 
������� ��� ������� p�������� �� ���f�����à �� ������� � ���� �������à ����������� ����’������ ����� p�������� ���������� ��������.  

�� ���p���������à � �� g������� ���p������� ��� ������� �����������, ��� ������f����� � ���ff�������, ğ �ff����� ���’Uff���� C�������� 
C������, �� �������� ��� �’Uff���� ��g���. D���� �������à �� ���������� p�����p������� ���: 

��������gg�� ����� ������ p�������� �� ��pp���� ���� �g����� �� ���� ���� q���� ���p����� � ��������� �� p���� �������; 
���������� ��� �� g������ ����� ��������� g�� ���������� ����� � ��p��������� �� ��g������à ����������� � �� ������� ����� 
��p�������� �pp��� �� p�����p�������� �� ������ �� ����������; 
����������� �� p��������� �� p������ ����� p��������; �  
p��p���� �g�� ��g��� ��p������ ���p������ �� p����gg�� � ���ff������� �� q����� p�������� ��� � ����� �� ��p��gg����� 
��ff�����à ��� �������� p�������� ������ p���������à �� ���������������. 

�’�������à �� ����p��� �������� ���� p�������� ������f����� � ��ff������ ���� g������ �������������� ����’Uff���� ��g���, �� ���ff 
���� D�������� G�������� 

�� ����������� ��� ������� ğ �gg���� �� ��������� �g�� q��� ����� �� ���g� � ���������� �� ������ ��g��f������� ���� �� ����f����� 
�� p���p������ �� ����p���. �ff����Ġ ���� ������ p������ ������ p���������� ����p��� ğ �� ���� �� ��������gg�� p�������� ��� 
���p����� ��f�������� �������� ���� ������p���� ����������, ����’��������� ��g�� ������� ����g���������, ����� ������� f��� ����� 
p�������� g��������� p�������. 

C�� �� p������������ ����� GUCE, � �����������ϲ, ��� R�g�������� ;UEͿ ���ϲ/��ϲϳ ����� C���������� �� ğ �������� �� 
p������� �� �������� ����’IFRS ϵ. I� ����� p�����p�� ���������à ����g�������� �� I�S ϯϵ; �� �pp������à, p�������, � ����� g�� 
��������� f��������� ������f������� ����’������ � ��� p������ �� ����� p����������� ��� ��������, ����f�������� ������������� � 
������� �� ������f�������� � �� ����������� � �� �������à �� �������������� ����’��p�������, �����Ġ ��f������ ����� ��g��� �� 
����g������� ��� ��pp���� �� ��p������.  

�'�pp��������� ����'IFRS ϵ ğ �����g������ ����� p���� ���� �� ��������������� p�����������, ��������� � f���������� ���������� 
�� �° g������ ���ϴ ��pp���������, p�� �� �����, ����� �������� FINRE� ��f����� �� ϯ� ����� ���ϴ.  

N�� p�ù ��p�� ������ ����� ����f���� ���������� ��� p�����p��, ������ p���������� ������� �� ����� ������� �� ��p������� ����� 
������ ��f�����. 

M����� �� I�S ϯϵ �������� �� ����������������� ����� ���� p������ g�à ����f������� ;�������� ����,Ϳ, �� �xp����� ������ ������ �� 
������ IFRS ϵ ���g��� ��f����� ���� �� �����, p����� p�� �� p���������à, ��� ������ ������� �� ����� �� ��ff������ ��� ;iͿ � f����� 
�� ����� ������������ � ;iiͿ � f����� �� ����� ��� �� ����� �� �������� ��� �� �� ������� �� ����f��������� �� f����� ;��� ���� ����� 
����� lifetiŵe, ���� ��f�� p��������, ���g� �’������ ���� ������ ����� ���������Ϳ. 

T�� g�� ����� p�����p��� ����������� ���p���� ���� I�S ϯϵ, ������ �� p��������� ��� ��p��� p�� �� �������������� ����� p������ 
������ �’��p��g� ��� ���� �� ��f��������� �������� ;�� ����p��, �������� ���� p������ ������������ ��g������� ��� �������Ϳ 
����������� p�� �����p����� g�� �ff���� ����� ���������� ��������, �� ����� �� p��������� f����� ������ �� ������� p����������� � 
�������� ��� q����� p���� � ��f�������� ��� p������� �� ��������� �����������. �’������� �� ��g��� ����’IFRS ϵ ���p�����à, q�����,  
�� ����������� ����� p������ ������ �� ��’������ f������ ������g. 

N���’ ��p��������� ������������� ���������� �� p������ ������ �������� q����� ������ �������� ��� �������à ��� ��f�������: 
�� ��������� ��������� � p����� p�� �� p���������à, ����������� ��������� �� ���g� �� p�������� ���������; 
�� ������ ���p����� ��� ������;  
�g�� ��g�������� � ����������� ��f���������, ���p������� ���� ���� �� ��p�����g ����� ����� � �f���� ���������, ����� ������ 
p������, ���������� �������� � p��������� �� ���������� ���������� f�����. 

��ù ��� �����g���, �� p����������,  �� p�����p�� p������ �’����������� �� ������� ��pp���� �� ��� ��� ��g����� ��� ���g� ;� ��������Ϳ: 
���g� �, ����g��� ����� ��pp���� �������� � ������p���� ������f����� �� ����� ���: 
 ���g����� ������������ � ��q������, ��� ����� ������ �� ��g��f������� ���������� ��� ������� �� ������� ��� ������� 

����’���g������ � ��q�����, �pp��� ��������� �������������� �� �� ����� ������� �� ������� �� ������� ���� ���� �� ��p�����g; 
���g� �, ����g��� ����� � ��pp���� �� ����� ���, ���� ���� �� ��p�����g, ����� ��g������� �� ��g��f������� ���������� ��� ������� 
�� ������� ���p���� ���� ���� �� ���g������; 
���g� ϯ, ����g��� � ��pp���� �� ��� ������� ���������� �� ğ ������������ �� p���� ��� �� ��������� ğ ����������� iŵpaiƌed; 
q����� ���g� ������� ����� � ������� ��q������� g�à ����������� � �������� � ������p���� �����������.  

�’����g������� �� ��’�������à �� ����� ���� ���g� � � � ��� ğ f������� ����� ��� ����������à ��������  ;�� ������� �� p���������à �� 
��f����Ϳ q����� ����� ���������� ;p������� � ��g�����Ϳ ��� ������� ���p���� ���� p���� �����������. I� ����� ������� q����� ����� 
���g� � p��������� �������� �������à ��� �D ��gg���� �� q����� �������� ����� ���g� �. I������, ����������� ��p�������� �������� 
����� ���g� � p���������, � ��g���� ��� ��g���������� ����� ���� p���������à ��  ��f����, ��g���� ���� ���g� �. 

�� f��� �� ���p��f����� �� p������� �� ���g��g, �� p�����p�� p��p��� ��� p�����p��� ��p������� �p�������. I� p���� ğ ��pp��������� 
����� p���������à �� ������� �� p����gg�� �� ���g� � �� ���� ���� �� ��p�����g �� ��������� f���������� �� �� ����� ������� �� ��f����, 
�� �������� �� ��� f���� ��p����à �� f�� f����� �� f����� �� ����� ����� ��� �����g������ ������������ ��� ����� ������� � 
����������� ������� ����� ���������� �� ���g� ������� p���������, �� ��� ���������������, ������� ���� ��p����à ;�.�. ���� 

R��� Ex��p�����Ϳ. �’����� ��� �������������� ��� ������ ���������� ��� ğ q����� ��������� p�� �� p�������� ��� �� ����� ������� 
��� ������� �� �������. 

�� ������� ���p��f�������� �p������� ��g����� �� p����gg�� �� ���g� � � ���g� � �� p������� �� ����� ϯ� g����� �� ������� ��� 
p�g������; �� p�����p�� p������ ��� �� ��g��f������� �������������� ��� ������ ���������� p�ò ����������� g�à p���� � � 
p���������� �� ���� �������, �� ������ �� q����� ������ ���� �� ������ ������ ;�� ��������p�Ϳ �����p������ �� q���� �� �������� 
��g���� ����� ���g� �. T��� p���������� ğ p�� ��f�������� ����� ������ p�����p��, ���f������� ����� ���� �� �������� ��g�������� 
� ������������� ��� ��������� ���� �� ������ ���������� ��� �� ��� �ff����������� ����������� p�� �� p������� �� p��� ��� 
��p������ �� ϯ� g�����. 

I� p������� �� ����������� ��g�� ��������� f��������� ��g�� ���g� p������� ��� p�����p�� ������� ��� p���������� ��p������� �� 
q����� ��������� �� ��g���� �� �������������� ����’�������������� p�� �� ������� �� ������� ��� ���g��� ��pp����.  

I� p����������:  
 ��� ��f�������� ���� ��p�������� ������f����� ��g�� ���g� � � �, ����������� �� ��pp���� �� �����, �� p������� ����������� �� 

�����f���� �� ������ ��������������� �pp������� � p�������� �� ������� ��f����� ������������� ��� q����� p������� 
����’IFRSϵ, ��� �� ��g����� p�����p��� ��ff������������: 
- p�� �� ��p�������� ����� ���g� �, �� �����f���� �� ������ �������� ������ ��������� �� ���� ���� ����� ����� p������ ������ 

� �� ����; 
- p�� �� ��p�������� ����� ���g� �, �� �����f���� �� ������ �������� ������ ��������� �� ���� ���� p������ ������ ���g� ����� 

�� ���� ������� ������������ ����’��p�������� ;�.�. ���f������Ϳ; 
 ���� ��p�������� ������f����� ����� ���g� ϯ ����à ������ �pp������ ��� ������������ ��������� ��������� �� ���� ���� p������ 

������ ��f�����.  

I� ����� ������� �� ��p������� ���p���� q����� �� p�ù ��������� �������������� ����� p������ ������ � �� ���������� ��g�� 
�������������� �� ��������, �� q����� �� ��������� ��� p���� ��������� �� p�����p�� ����� ��f�������� ����� �����f���� �� ������ 
����� ���� ����� p������ ������ ;�xp����� ����Ϳ, g�à ���������� ����� ��g������������� p����������.   

S���� �� p��f��� ��g�� ��p���� ��g���������� � ��� p�������, �’�pp������ p�� �’��p������� ���������� ����’IFRS ϵ �� ��������� �� 
��g���� �f���� �� �������� � ������� �� ����; ��ò �� p����������, p�� ����������� �� ��p�������� ��� ����� ������ ���p���� ���� ���� 
����� ���� ���������� �� ���������� ��g��f������� ��� ������� �� ������� �, �� �����g�����, ������ ������ ���������� � ��� 
����������� ����� p������ ������ �lifetiŵe͟; �����Ġ, �� ������������ �� ��g��f������� ������������ p�� �’���������� ��� ������� 
���������� �� ��� � ��� �����g��� p������� �� f������������,  p�� �’�����p�������� ��� p�������� �� ������� p������� 
����’�p��������à ��� �������. 

�’������������ �� ��g���� foƌǁaƌd lookiŶg ����� ����������� ��������� ���������, �������, �’���g���� �� �������� �� p�������� 
����������, �� ����p�� ��� ��f�������� �� p�������� �� ��������� ����� ��������� ;���� ���� ��� ������� p��f��� �� ������� ���������� 
� g��g��f���Ϳ � ��� Đollateƌal ;������� �� p��f��������à �� ��p���g�� ��p���� � ������ ���������à � ����������à �� ����� ���������Ϳ. 
�����g������, �pp��� ���������� ���g���� �� �����p���� ��������� �� ������� �� ���g������ ��� ������� ;� �����g��� p����� 
����g���Ϳ ������ �����, ��� �’�����, ����� ������� ��������à ����� f���� �������� � ����� ���g� ������� �� ��� �������� �� ���, 
���� ���������, �’��������� ��g������� ���� ���g� � ���p���� �� p����gg�� � ��� p������ ������ �lifetiŵe�.  

����� ��� ��g����� �� p������� � �� p������ p�� �� ��������gg�� ��� ������� ���� p������� ���������� �� ���g������� � �� 
��ff��������� ������, ��� �’�����, ����’��p������������ �� p������� ������������� � p�������� � �� �����pp� �/� �ff�������� ��g�� 
��������� �� eaƌlǇ ǁaƌŶiŶg ��� p��������� �� ������f����� � ������� ������p����� �� �� p�������� p����gg�� �� stage � �� �������� 
���p����������� �� ���������� �����g�����. 

I��������� ��������� ��g����������, ��f���, � ��������� �� ������� ������� �� ��p� ���� f������� �� ���� ����g�����, ��p�����, ��� 
�’�����, ����� ��g���� ���p�������� ���� ��������� ��� ������� ������� �� ����������� ��� ������ ��� ���������� � f��� ��g���������� � 
��� p������� ����� ����������� ����������� ����� ����������� ��������� ����’�������� �� ���� �������.  

C�� ��f�������� �� p�����p��� p������� �� ��������� �����������, ����� �����p�������� ��� �� ����� ��� ������� ����������� ��� 
����� ��������� ��gg�������� ��������� ����� �������������� ��� ��������� ��������� ������� � p���p������, p���������� ���� ����à 
�������� ���� ���������� �������� ����� �p����� ���� ���� ����� ����� ��� p���� p���������� � ��� ���g�� ������� ;��������� ����� 
���� �� ������� ������ ������������� �� f������ �������������� � �� �������Ϳ, ����’IC��� � ��� R�F � �� q����� p���� � 
��f�������� p�� �� �������������� ��g�� �������������� ���������.  

�� �������à p��g������� ���������� ��� ����� ��� ���ϳ ����� p��������� ��������� �������� ����� f����� ��p�g��pp� ����� 
p������� �� ���p��������� �����  ������������ ����� ��������� ��������g���� p�� �� �������� ����� ��� p�������� �� ������� 
p�� �� ������� ����� EC� � �� g������� ��� p������� �� stagiŶg ������� g�� �������� p������� ��� p�����p�� IFRSϵ, �����Ġ ����������� 
�� �����pp� ��� ��pp���� �������/����������� ����������� � ���� ����� p��������� ���������. 

�� ����� f� ��f�������� �g�� ��������� ��f����� ����� f����� ��p�g��pp� ����� p�� ����� q����� ������� ���’�������� ����� 
��������� ��g���������� � �� p������� f���������� � ���������� �� �������� ��� ������� �� �����g �������� � ����g���� ��� p�����p��� 
p������� ��������� ;�� ���� �����������, p�����g, ��������gg�� � �����������Ϳ, �����Ġ p�� �’��p������������ ��� �����g��� 
������� �� ��������gg�� � ���������. 

R�g����� �g�� ��p���� ��������� � p����������� ��� ����� p�����p�� ���������, �� ��������� ���, �� ���� �� p���� �pp��������� 
����� ������, � p�����p��� ��p���� ������ �������� p��p��� ����’�pp��������� ��� ����� ������� ��������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������, 
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���� �����, ������������ ����’�pp������ �p������ ����f������� ����� I�S ϯϵ, ��� �������� �� p������ ������, �����Ġ 
����’�pp��������� ����� ��g��� p�� �� ����f�������� ����� ��p�������� ��� ������� ���g� �� ������f��������.  

�’IFRS ϵ p������ �’�pp��������� ������p������ ��� p�����p�� �, p�������, � ����� ��q������ �������� ������ �pp������ ���� �� �� 
f������ ����� �� ���p��. �� ��ff������ ��� �� ������ ��������� �� ϯ� �������� ���ϳ � �� ������ ��������� ������������� ��� �� 
����� ��g��� �� �° g������ ���ϴ ���������� ����������� �� ������p������ ��� p��������� �����, �� ��� ������� �� " �����/p������ 
p������ � ����� �� �p�������. 

S� ��������� ������ì ��� �� ����� �� ������� ���� f�����à ���������� ��� ��g�������� ;UEͿ ���ϳ/�ϯϵϱ ��� ���������� ����p�� � 
��� C����g��� ��� �� q���� ���� ����� �pp������ ����f���� �� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ ��� ��q������ p���������� p�� g�� ���� 
��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�.�. CRRͿ, �������� ���’������������ �� ��� �p���f��� �����p���� �����������, ��� ���ϴ �� 
����, ����� �� ��������� g�� ��p���� ��� f���� p��p�� ��������� ����’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� 
����������� ����� p������ ������ ;�.�. eǆpeĐted Đƌedit losses - EC�Ϳ ���������� ����’IFRS ϵ. 

�� ���p�������� �� ��g������ ���������� �� ������������ ��� CET� �’��p���� ��g������� � ��g���� ����’�pp��������� ��� ����� 
������� ���������� ���������� ����’IFRS ϵ p�� �� �������à f���������� �������� �� ����� ������������ � �� faiƌ ǀalue ��� ��p���� 
�������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������.  

�� ����� �� ����� p������� �� ������� �� ���q�� ����: 
�. �’��p���� ������������ ����� ������������ ����� ��p�������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �������� alla data di tƌaŶsizioŶe ���’IFRS 

ϵ �����g����� ���’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt  ;���p������ �statiĐa� ��� f�����Ϳ; 
�. �’��������� ��������� ���������� ����� ���p������� ������������ �������� ���� sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, �������� � �������� 

���� �� ��f�������� ���p���� ���’��p���� �������� ���� ���� �� ����������� �� ����� p�����p�� ;���p������ �diŶaŵiĐa� ��� 
f�����Ϳ.  

�’�gg���������� �� CET� ��������� �� ��-���������� ��� CET� ����’��p���� �������� ����� ������ �� ��g���� �������� p�� �������� 
��� ϱ ���� ��� p������ �����������: 
- ���ϴ - ϵϱ% 
- ���ϵ - ϴϱ% 
- ���� - ϳ�% 
- ���� - ϱ�% 
- ���� - �ϱ%  

�’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �� CET� �������� �� �pp������ �� ���g������� ���������� ����� �������������� 
��� ��q������ p����������� p�� �� ������� �� ������� ���������� �� �����f��� ��� ������ ����� ��p�������� ����������� �� ����� 
����’�������� ���, p��. �, ��� CRR. I� p����������, �� �����f���� �� ������� �p���f���� ����� q���� ğ ������� �� ������ ����� ���g��� 
��p�������� ������ ������ �����p������ p�� �� f������ �� g���������� ����������� ����� ���� ��� ���p������� � � 
����’��������� ����’�gg���������� �pp������ �� CET� ����’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ �� ������� 
�p���f����. 

�’�������� � ���� f�����à p������� �� �������� �� ���p������ ��gg�������� ��g��f������� ����’��������� ��� f���� p��p�� 
����’��p���� ��������� ����’�pp��������� ��� ����� ������� �� ��p������� ���������� ����’IFRS ϵ, p���������, �� p���������� 
��� p���� ���� ����� �����p���� �����������, � ������� �������� ������������� ��� ������� p�� �� p��f��� �� ����������à ���������. 

 

  

INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

A. QUALITA' DEL CREDITO 

 

A.ϭ ESPOSI)IONI CREDITI)IE DETERIORATE E NON DETERIORATE: CONSISTEN)E, RETTIFICHE DI VALORE, DINAMICA, DISTRIBU)IONE 
ECONOMICA E TERRITORIALE. 

 

A.ϭ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI DI 
BILANCIOͿ 

Poƌtafogli/Ƌualità SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 
pƌoďaďili 

EsposizioŶi 
sĐadute 

deteƌioƌate 

EsposizioŶi 
sĐadute ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Altƌe 
esposizioŶi 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Totale 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������     �ϲϯ.��ϱ �ϲϯ.��ϱ 
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
ϯ. C������ ����� ������     ��.ϵ�� ��.ϵ�� 
ϰ. C������ ����� ��������� �ϯ.��ϯ �ϰ.��ϰ �.ϱϱϱ ��.�ϳ� ϯ�ϴ.ϱϯϲ ϯϴϵ.ϯϵϴ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������       
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Ϯϯ.Ϭϭϯ Ϯϰ.ϮϮϰ ϭ.ϱϱϱ ϭϮ.ϬϳϬ ϲϭϰ.ϰϲϭ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϭϵ.ϴϯϱ Ϯϭ.ϰϭϯ Ϯ.ϯϮϲ ϭϵ.ϳϵϭ ϲϬϯ.ϴϭϱ ϲϲϳ.ϭϴϬ 

 

 

A.ϭ.ϭ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE OGGETTO DI CONCESSIONI PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ 
CREDITI)IA ;VALORI DI BILANCIOͿ 

Poƌtafogli/Ƌualità 

EsposizioŶi oggetto di ĐoŶĐessioŶi 
deteƌioƌate 

EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi ŶoŶ deteƌioƌate 

Totale 
SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 

pƌoďaďili 

EsposizioŶi 
sĐadute 

deteƌioƌate 

EsposizioŶi 
sĐadute ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Attività ŶoŶ 
deteƌioƌate 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������       
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
ϯ. C������ ����� ������       
ϰ. C������ ����� ��������� ϯ.ϰ�ϳ ϳ.ϱϲ� �ϰ ϲ�� �.ϯϴ� �ϰ.��ϲ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������       
ϳ. I�p�g�� �� ���g��� f����       
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯ.ϰϮϳ ϳ.ϱϲϭ Ϯϰ ϲϭϮ Ϯ.ϯϴϮ ϭϰ.ϬϬϲ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϰϵ ϰ.ϴϳϭ ϭ.ϯϵϲ ϯ.Ϯϲϯ ϱ.Ϯϵϵ ϭϰ.ϴϳϳ 

 

 

A.ϭ.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE NON DETERIORATE PER  "AN)IANITÀ DELLO SCADUTO" 

Poƌtafogli/Ƌualità EsposizioŶi ŶoŶ 
sĐadute 

EsposizioŶi sĐadute 

siŶo a ϯ ŵesi da oltƌe ϯ ŵesi 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ ŵesi 
a ϭ aŶŶo oltƌe uŶ aŶŶo 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϲϯ.��ϱ     
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������      
ϯ. C������ ����� ������ ��.ϵ��     
ϰ. C������ ����� ��������� ϯ�ϴ.ϱϯϲ ��.ϵϯϲ ϰϲϱ ϲϯ� ϯϳ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������      
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϲϭϰ.ϰϲϭ ϭϬ.ϵϯϲ ϰϲϱ ϲϯϮ ϯϳ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϲϬϯ.ϴϭϱ ϭϳ.ϰϮϯ ϭ.ϯϮϲ ϰϬϴ ϲϯϰ 

  



171

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

���� �����, ������������ ����’�pp������ �p������ ����f������� ����� I�S ϯϵ, ��� �������� �� p������ ������, �����Ġ 
����’�pp��������� ����� ��g��� p�� �� ����f�������� ����� ��p�������� ��� ������� ���g� �� ������f��������.  

�’IFRS ϵ p������ �’�pp��������� ������p������ ��� p�����p�� �, p�������, � ����� ��q������ �������� ������ �pp������ ���� �� �� 
f������ ����� �� ���p��. �� ��ff������ ��� �� ������ ��������� �� ϯ� �������� ���ϳ � �� ������ ��������� ������������� ��� �� 
����� ��g��� �� �° g������ ���ϴ ���������� ����������� �� ������p������ ��� p��������� �����, �� ��� ������� �� " �����/p������ 
p������ � ����� �� �p�������. 

S� ��������� ������ì ��� �� ����� �� ������� ���� f�����à ���������� ��� ��g�������� ;UEͿ ���ϳ/�ϯϵϱ ��� ���������� ����p�� � 
��� C����g��� ��� �� q���� ���� ����� �pp������ ����f���� �� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ ��� ��q������ p���������� p�� g�� ���� 
��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�.�. CRRͿ, �������� ���’������������ �� ��� �p���f��� �����p���� �����������, ��� ���ϴ �� 
����, ����� �� ��������� g�� ��p���� ��� f���� p��p�� ��������� ����’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� 
����������� ����� p������ ������ ;�.�. eǆpeĐted Đƌedit losses - EC�Ϳ ���������� ����’IFRS ϵ. 

�� ���p�������� �� ��g������ ���������� �� ������������ ��� CET� �’��p���� ��g������� � ��g���� ����’�pp��������� ��� ����� 
������� ���������� ���������� ����’IFRS ϵ p�� �� �������à f���������� �������� �� ����� ������������ � �� faiƌ ǀalue ��� ��p���� 
�������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������.  

�� ����� �� ����� p������� �� ������� �� ���q�� ����: 
�. �’��p���� ������������ ����� ������������ ����� ��p�������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �������� alla data di tƌaŶsizioŶe ���’IFRS 

ϵ �����g����� ���’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt  ;���p������ �statiĐa� ��� f�����Ϳ; 
�. �’��������� ��������� ���������� ����� ���p������� ������������ �������� ���� sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, �������� � �������� 

���� �� ��f�������� ���p���� ���’��p���� �������� ���� ���� �� ����������� �� ����� p�����p�� ;���p������ �diŶaŵiĐa� ��� 
f�����Ϳ.  

�’�gg���������� �� CET� ��������� �� ��-���������� ��� CET� ����’��p���� �������� ����� ������ �� ��g���� �������� p�� �������� 
��� ϱ ���� ��� p������ �����������: 
- ���ϴ - ϵϱ% 
- ���ϵ - ϴϱ% 
- ���� - ϳ�% 
- ���� - ϱ�% 
- ���� - �ϱ%  

�’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �� CET� �������� �� �pp������ �� ���g������� ���������� ����� �������������� 
��� ��q������ p����������� p�� �� ������� �� ������� ���������� �� �����f��� ��� ������ ����� ��p�������� ����������� �� ����� 
����’�������� ���, p��. �, ��� CRR. I� p����������, �� �����f���� �� ������� �p���f���� ����� q���� ğ ������� �� ������ ����� ���g��� 
��p�������� ������ ������ �����p������ p�� �� f������ �� g���������� ����������� ����� ���� ��� ���p������� � � 
����’��������� ����’�gg���������� �pp������ �� CET� ����’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ �� ������� 
�p���f����. 

�’�������� � ���� f�����à p������� �� �������� �� ���p������ ��gg�������� ��g��f������� ����’��������� ��� f���� p��p�� 
����’��p���� ��������� ����’�pp��������� ��� ����� ������� �� ��p������� ���������� ����’IFRS ϵ, p���������, �� p���������� 
��� p���� ���� ����� �����p���� �����������, � ������� �������� ������������� ��� ������� p�� �� p��f��� �� ����������à ���������. 

 

  

INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

A. QUALITA' DEL CREDITO 

 

A.ϭ ESPOSI)IONI CREDITI)IE DETERIORATE E NON DETERIORATE: CONSISTEN)E, RETTIFICHE DI VALORE, DINAMICA, DISTRIBU)IONE 
ECONOMICA E TERRITORIALE. 

 

A.ϭ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI DI 
BILANCIOͿ 

Poƌtafogli/Ƌualità SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 
pƌoďaďili 

EsposizioŶi 
sĐadute 

deteƌioƌate 

EsposizioŶi 
sĐadute ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Altƌe 
esposizioŶi 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Totale 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������     �ϲϯ.��ϱ �ϲϯ.��ϱ 
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
ϯ. C������ ����� ������     ��.ϵ�� ��.ϵ�� 
ϰ. C������ ����� ��������� �ϯ.��ϯ �ϰ.��ϰ �.ϱϱϱ ��.�ϳ� ϯ�ϴ.ϱϯϲ ϯϴϵ.ϯϵϴ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������       
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Ϯϯ.Ϭϭϯ Ϯϰ.ϮϮϰ ϭ.ϱϱϱ ϭϮ.ϬϳϬ ϲϭϰ.ϰϲϭ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϭϵ.ϴϯϱ Ϯϭ.ϰϭϯ Ϯ.ϯϮϲ ϭϵ.ϳϵϭ ϲϬϯ.ϴϭϱ ϲϲϳ.ϭϴϬ 

 

 

A.ϭ.ϭ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE OGGETTO DI CONCESSIONI PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ 
CREDITI)IA ;VALORI DI BILANCIOͿ 

Poƌtafogli/Ƌualità 

EsposizioŶi oggetto di ĐoŶĐessioŶi 
deteƌioƌate 

EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi ŶoŶ deteƌioƌate 

Totale 
SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 

pƌoďaďili 

EsposizioŶi 
sĐadute 

deteƌioƌate 

EsposizioŶi 
sĐadute ŶoŶ 
deteƌioƌate 

Attività ŶoŶ 
deteƌioƌate 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������       
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������       
ϯ. C������ ����� ������       
ϰ. C������ ����� ��������� ϯ.ϰ�ϳ ϳ.ϱϲ� �ϰ ϲ�� �.ϯϴ� �ϰ.��ϲ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����       
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������       
ϳ. I�p�g�� �� ���g��� f����       
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϯ.ϰϮϳ ϳ.ϱϲϭ Ϯϰ ϲϭϮ Ϯ.ϯϴϮ ϭϰ.ϬϬϲ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϰϵ ϰ.ϴϳϭ ϭ.ϯϵϲ ϯ.Ϯϲϯ ϱ.Ϯϵϵ ϭϰ.ϴϳϳ 

 

 

A.ϭ.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE NON DETERIORATE PER  "AN)IANITÀ DELLO SCADUTO" 

Poƌtafogli/Ƌualità EsposizioŶi ŶoŶ 
sĐadute 

EsposizioŶi sĐadute 

siŶo a ϯ ŵesi da oltƌe ϯ ŵesi 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ ŵesi 
a ϭ aŶŶo oltƌe uŶ aŶŶo 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� �ϲϯ.��ϱ     
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������      
ϯ. C������ ����� ������ ��.ϵ��     
ϰ. C������ ����� ��������� ϯ�ϴ.ϱϯϲ ��.ϵϯϲ ϰϲϱ ϲϯ� ϯϳ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����      
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������      
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϲϭϰ.ϰϲϭ ϭϬ.ϵϯϲ ϰϲϱ ϲϯϮ ϯϳ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϲϬϯ.ϴϭϱ ϭϳ.ϰϮϯ ϭ.ϯϮϲ ϰϬϴ ϲϯϰ 
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A.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI LORDI E 
NETTIͿ DIFFERENTI DALLE "ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE E DERIVATI DI COPERTURA" 

Poƌtafogli/Ƌualità 

Attività deteƌioƌate Attività ŶoŶ deteƌioƌate 
Totale 

;esposizioŶ
e ŶettaͿ 

EsposizioŶe 
loƌda 

RettifiĐhe 
speĐifiĐhe 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

EsposizioŶe 
loƌda 

RettifiĐhe 
di 

poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������    �ϲϯ.��ϱ  �ϲϯ.��ϱ �ϲϯ.��ϱ 
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������        
ϯ. C������ ����� ������    ��.ϵ��  ��.ϵ�� ��.ϵ�� 
ϰ. C������ ����� ��������� ϴϴ.ϱ�ϴ ϯϵ.ϳ�ϱ ϰϴ.ϳϵ� ϯϰ�.ϵϵ� �.ϯϴϲ ϯϰ�.ϲ�ϱ ϯϴϵ.ϯϵϴ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����    X X   
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������        
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϴϴ.ϱϭϴ ϯϵ.ϳϮϱ ϰϴ.ϳϵϮ ϲϮϴ.ϵϭϳ Ϯ.ϯϴϲ ϲϮϲ.ϱϯϭ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϴϬ.Ϯϲϲ ϯϲ.ϲϵϭ ϰϯ.ϱϳϱ ϲϮϲ.ϬϬϳ Ϯ.ϰϬϮ ϲϮϯ.ϲϬϱ ϲϲϳ.ϭϴϬ 

 

 

A.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI LORDI E 
NETTIͿ RELATIVI ALLE "ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE E DERIVATI DI COPERTURA" 

Poƌtafogli/Ƌualità 
Attività di evideŶte sĐaƌsa Ƌualità Đƌeditizia Altƌe attività 

MiŶusvaleŶze Đuŵulate EsposizioŶe Ŷetta EsposizioŶe Ŷetta 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
�. D������� �� ��p������    
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ    
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ   ϮϵϬ 

 

 

A.ϭ.Ϯ.ϭ ATTIVITÀ DETERIORATE: ;IͿ AMMONTARE DEL TOTALE DELLE CANCELLA)IONI PAR)IALI OPERATE; ;IIͿ DIFFEREN)A POSITIVA 
TRA IL VALORE NOMINALE E IL PRE))O DI ACQUISTO 

�� ����� ������� �'���� �� ��f�������� ��� �������� ��� �� �p����� ������������� p������� � ��q����� �� �������à �����������, 
p������� �� ������ �� ���p�������� ����� �������� �������. 

 
 
 
A.ϭ.ϯ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO BANCHE: VALORI LORDI, NETTI E FASCE DI SCADUTO 

Tipologie esposizioŶi/valoƌi 

EsposizioŶe loƌda 

RettifiĐhe 
di valoƌe 

speĐifiĐhe 

RettifiĐhe 
di valoƌe di 
poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

Attività deteƌioƌate 
Attività 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

FiŶo a ϯ 
ŵesi 

Da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

Da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

Oltƌe ϭ 
aŶŶo 

A. ESPOSI)IONI PER CASSA         
�Ϳ S�ff������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ I�����p����� p��������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ E�p�������� ������� �����������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ E�p�������� ������� ��� ����������� X X X X  X   
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X  X   
�Ϳ ����� ��p�������� ��� ����������� X X X X ϯ�.�ϱϴ X  ϯ�.�ϱϴ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X  X   
TOTALE  A     ϯϭ.Ϭϱϴ   ϯϭ.Ϭϱϴ 
B. ESPOSI)IONI FUORI BILANCIO         
�Ϳ D����������     X  X  
�Ϳ N�� ����������� X X X X ϰ.��ϯ X  ϰ.��ϯ 
TOTALE B     ϰ.ϮϬϯ   ϰ.ϮϬϯ 
TOTALE A + B     ϯϱ.ϮϲϬ   ϯϱ.ϮϲϬ 

  

A.ϭ.ϰ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO BANCHE: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI DETERIORATE LORDE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��p�������� ����������� ����� ������. 

 

 

A.ϭ.ϱ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO BANCHE DETERIORATE: DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE COMPLESSIVE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��p�������� p�� ����� ����� ������ �����������, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

 

 

A.ϭ.ϲ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO CLIENTELA: VALORI LORDI, NETTI E FASCE DI SCADUTO 

Tipologie esposizioŶi/valoƌi 

EsposizioŶe loƌda 

RettifiĐhe 
di valoƌe 

speĐifiĐhe 

RettifiĐhe 
di valoƌe di 
poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

Attività deteƌioƌate 
Attività 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

FiŶo a ϯ 
ŵesi 

Da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

Da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

Oltƌe ϭ 
aŶŶo 

A. ESPOSI)IONI PER CASSA         
�Ϳ S�ff������    ϱ�.ϴ�� X �ϴ.ϴ�ϴ X �ϯ.��ϯ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������    ϱ.ϳ�� X �.�ϵϯ X ϯ.ϰ�ϳ 
�Ϳ I�����p����� p�������� �ϯ.��ϵ ϳ.�ϯϳ ϰ.ϳϵϯ ϵ.ϴϲ� X ��.ϲϴϴ X �ϰ.��ϰ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� ϱ.ϴϰ� �.�ϵϯ ϯϲ� �.ϴϴ� X �.ϳ�ϰ X ϳ.ϱϲ� 
�Ϳ E�p�������� ������� ����������� �ϯ� �ϳϱ �.ϯϲϱ �ϱ X �ϯ� X �.ϱϱϱ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� �ϴ    X ϰ X �ϰ 
�Ϳ E�p�������� ������� ��� ����������� X X X X ��.�ϲϴ X ϵϵ ��.�ϳ� 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X ϲϯ� X �ϵ ϲ�� 
�Ϳ ����� ��p�������� ��� ����������� X X X X ϱϴϱ.ϲϵ� X �.�ϴϴ ϱϴϯ.ϰ�ϯ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X �.ϰϱϲ X ϳϰ �.ϯϴ� 
TOTALE  A ϭϯ.Ϯϰϵ ϳ.ϰϭϯ ϲ.ϭϱϴ ϲϭ.ϲϵϴ ϱϵϳ.ϴϱϵ ϯϵ.ϳϮϱ Ϯ.ϯϴϲ ϲϰϰ.Ϯϲϱ 
B. ESPOSI)IONI FUORI BILANCIO         
�Ϳ D���������� �.ϳϲϲ    X  X �.ϳϲϲ 
�Ϳ N�� ����������� X X X X ��.�ϱϱ X  ��.�ϱϱ 
TOTALE B ϭ.ϳϲϲ    ϮϬ.Ϯϱϱ   ϮϮ.ϬϮϭ 
TOTALE A + B ϭϱ.Ϭϭϱ ϳ.ϰϭϯ ϲ.ϭϱϴ ϲϭ.ϲϵϴ ϲϭϴ.ϭϭϰ ϯϵ.ϳϮϱ Ϯ.ϯϴϲ ϲϲϲ.Ϯϴϲ 

 
�� ��p�������� "f���� ��������" ��������� ����� �� �p�������� f���������� ������� �� q����� p�� ����� ;g������� ����������, 
��p�g��, �������� ���.Ϳ ��� ���p������ �'���������� �� �� ������� ����������, q�����q�� ��� �� f������à �� ���� �p�������� 
;��g���������, ��p������, ���Ϳ. 

 

 

A.ϭ.ϳ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO CLIENTELA: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI DETERIORATE LORDE 

Causali/Categoƌie SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 
pƌoďaďili 

EsposizioŶi sĐadute 
deteƌioƌate 

A. EsposizioŶe loƌda iŶiziale ϰϲ.ϴϭϴ ϯϬ.ϴϬϬ Ϯ.ϲϰϵ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  ϰ�ϯ  
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϵ.ϭϵϵ ϭϲ.ϰϮϵ ϭ.ϱϰϴ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� ��ϯ ��.ϴϲϲ ϲϰϳ 
�.� ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� ����������� ϴ.��� �.ϯϵ�  
�.ϯ ����� ���������� �� ������� ϵϲϱ ϯ.�ϳ� ϵ�� 
�.ϰ �gg���� �� �gg��g������ ���������    
C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϰ.ϭϵϲ ϭϮ.ϯϭϲ Ϯ.ϰϭϮ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� �����  �.�ϯ� �ϲ� 
C.� ������������� �.��ϰ ϱ � 
C.ϯ ������� �.ϵϳ� ϰ.�ϴϰ ϰϲ 
C.ϰ �������� p�� ��������    
C.ϱ p������ �� ��������    
C.ϲ ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� �����������  ϳ.�ϵϴ �.��ϱ 
C.ϳ ����� ���������� �� �����������    
D. EsposizioŶe loƌda fiŶale ϱϭ.ϴϮϭ ϯϰ.ϵϭϮ ϭ.ϳϴϱ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  ��ϳ ϲ� 
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A.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI LORDI E 
NETTIͿ DIFFERENTI DALLE "ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE E DERIVATI DI COPERTURA" 

Poƌtafogli/Ƌualità 

Attività deteƌioƌate Attività ŶoŶ deteƌioƌate 
Totale 

;esposizioŶ
e ŶettaͿ 

EsposizioŶe 
loƌda 

RettifiĐhe 
speĐifiĐhe 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

EsposizioŶe 
loƌda 

RettifiĐhe 
di 

poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

�. �������à f���������� ���p������� p�� �� �������    �ϲϯ.��ϱ  �ϲϯ.��ϱ �ϲϯ.��ϱ 
�. �������à f���������� �������� ���� ���� ��������        
ϯ. C������ ����� ������    ��.ϵ��  ��.ϵ�� ��.ϵ�� 
ϰ. C������ ����� ��������� ϴϴ.ϱ�ϴ ϯϵ.ϳ�ϱ ϰϴ.ϳϵ� ϯϰ�.ϵϵ� �.ϯϴϲ ϯϰ�.ϲ�ϱ ϯϴϵ.ϯϵϴ 
ϱ. �������à f���������� �������� �� f��� �����    X X   
ϲ. �������à f���������� �� ����� �� �����������        
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϴϴ.ϱϭϴ ϯϵ.ϳϮϱ ϰϴ.ϳϵϮ ϲϮϴ.ϵϭϳ Ϯ.ϯϴϲ ϲϮϲ.ϱϯϭ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϴϬ.Ϯϲϲ ϯϲ.ϲϵϭ ϰϯ.ϱϳϱ ϲϮϲ.ϬϬϳ Ϯ.ϰϬϮ ϲϮϯ.ϲϬϱ ϲϲϳ.ϭϴϬ 

 

 

A.ϭ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER PORTAFOGLI DI APPARTENEN)A E PER QUALITÀ CREDITI)IA ;VALORI LORDI E 
NETTIͿ RELATIVI ALLE "ATTIVITÀ FINAN)IARIE DETENUTE PER LA NEGO)IA)IONE E DERIVATI DI COPERTURA" 

Poƌtafogli/Ƌualità 
Attività di evideŶte sĐaƌsa Ƌualità Đƌeditizia Altƌe attività 

MiŶusvaleŶze Đuŵulate EsposizioŶe Ŷetta EsposizioŶe Ŷetta 
�. �������à f���������� �������� p�� �� ��g���������    
�. D������� �� ��p������    
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ    
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ   ϮϵϬ 

 

 

A.ϭ.Ϯ.ϭ ATTIVITÀ DETERIORATE: ;IͿ AMMONTARE DEL TOTALE DELLE CANCELLA)IONI PAR)IALI OPERATE; ;IIͿ DIFFEREN)A POSITIVA 
TRA IL VALORE NOMINALE E IL PRE))O DI ACQUISTO 

�� ����� ������� �'���� �� ��f�������� ��� �������� ��� �� �p����� ������������� p������� � ��q����� �� �������à �����������, 
p������� �� ������ �� ���p�������� ����� �������� �������. 

 
 
 
A.ϭ.ϯ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO BANCHE: VALORI LORDI, NETTI E FASCE DI SCADUTO 

Tipologie esposizioŶi/valoƌi 

EsposizioŶe loƌda 

RettifiĐhe 
di valoƌe 

speĐifiĐhe 

RettifiĐhe 
di valoƌe di 
poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

Attività deteƌioƌate 
Attività 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

FiŶo a ϯ 
ŵesi 

Da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

Da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

Oltƌe ϭ 
aŶŶo 

A. ESPOSI)IONI PER CASSA         
�Ϳ S�ff������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ I�����p����� p��������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ E�p�������� ������� �����������     X  X  
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������     X  X  
�Ϳ E�p�������� ������� ��� ����������� X X X X  X   
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X  X   
�Ϳ ����� ��p�������� ��� ����������� X X X X ϯ�.�ϱϴ X  ϯ�.�ϱϴ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X  X   
TOTALE  A     ϯϭ.Ϭϱϴ   ϯϭ.Ϭϱϴ 
B. ESPOSI)IONI FUORI BILANCIO         
�Ϳ D����������     X  X  
�Ϳ N�� ����������� X X X X ϰ.��ϯ X  ϰ.��ϯ 
TOTALE B     ϰ.ϮϬϯ   ϰ.ϮϬϯ 
TOTALE A + B     ϯϱ.ϮϲϬ   ϯϱ.ϮϲϬ 

  

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

A.ϭ.ϰ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO BANCHE: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI DETERIORATE LORDE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��p�������� ����������� ����� ������. 

 

 

A.ϭ.ϱ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO BANCHE DETERIORATE: DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE COMPLESSIVE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��p�������� p�� ����� ����� ������ �����������, p������� �� p������� 
������� ��� ����� ���p�����. 

 

 

A.ϭ.ϲ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E FUORI BILANCIO VERSO CLIENTELA: VALORI LORDI, NETTI E FASCE DI SCADUTO 

Tipologie esposizioŶi/valoƌi 

EsposizioŶe loƌda 

RettifiĐhe 
di valoƌe 

speĐifiĐhe 

RettifiĐhe 
di valoƌe di 
poƌtafoglio 

EsposizioŶe 
Ŷetta 

Attività deteƌioƌate 
Attività 

ŶoŶ 
deteƌioƌate 

FiŶo a ϯ 
ŵesi 

Da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

Da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

Oltƌe ϭ 
aŶŶo 

A. ESPOSI)IONI PER CASSA         
�Ϳ S�ff������    ϱ�.ϴ�� X �ϴ.ϴ�ϴ X �ϯ.��ϯ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� �����������    ϱ.ϳ�� X �.�ϵϯ X ϯ.ϰ�ϳ 
�Ϳ I�����p����� p�������� �ϯ.��ϵ ϳ.�ϯϳ ϰ.ϳϵϯ ϵ.ϴϲ� X ��.ϲϴϴ X �ϰ.��ϰ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� ϱ.ϴϰ� �.�ϵϯ ϯϲ� �.ϴϴ� X �.ϳ�ϰ X ϳ.ϱϲ� 
�Ϳ E�p�������� ������� ����������� �ϯ� �ϳϱ �.ϯϲϱ �ϱ X �ϯ� X �.ϱϱϱ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� �ϴ    X ϰ X �ϰ 
�Ϳ E�p�������� ������� ��� ����������� X X X X ��.�ϲϴ X ϵϵ ��.�ϳ� 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X ϲϯ� X �ϵ ϲ�� 
�Ϳ ����� ��p�������� ��� ����������� X X X X ϱϴϱ.ϲϵ� X �.�ϴϴ ϱϴϯ.ϰ�ϯ 
    - �� ���: ��p�������� �gg���� �� ����������� X X X X �.ϰϱϲ X ϳϰ �.ϯϴ� 
TOTALE  A ϭϯ.Ϯϰϵ ϳ.ϰϭϯ ϲ.ϭϱϴ ϲϭ.ϲϵϴ ϱϵϳ.ϴϱϵ ϯϵ.ϳϮϱ Ϯ.ϯϴϲ ϲϰϰ.Ϯϲϱ 
B. ESPOSI)IONI FUORI BILANCIO         
�Ϳ D���������� �.ϳϲϲ    X  X �.ϳϲϲ 
�Ϳ N�� ����������� X X X X ��.�ϱϱ X  ��.�ϱϱ 
TOTALE B ϭ.ϳϲϲ    ϮϬ.Ϯϱϱ   ϮϮ.ϬϮϭ 
TOTALE A + B ϭϱ.Ϭϭϱ ϳ.ϰϭϯ ϲ.ϭϱϴ ϲϭ.ϲϵϴ ϲϭϴ.ϭϭϰ ϯϵ.ϳϮϱ Ϯ.ϯϴϲ ϲϲϲ.Ϯϴϲ 

 
�� ��p�������� "f���� ��������" ��������� ����� �� �p�������� f���������� ������� �� q����� p�� ����� ;g������� ����������, 
��p�g��, �������� ���.Ϳ ��� ���p������ �'���������� �� �� ������� ����������, q�����q�� ��� �� f������à �� ���� �p�������� 
;��g���������, ��p������, ���Ϳ. 

 

 

A.ϭ.ϳ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO CLIENTELA: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI DETERIORATE LORDE 

Causali/Categoƌie SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze 
pƌoďaďili 

EsposizioŶi sĐadute 
deteƌioƌate 

A. EsposizioŶe loƌda iŶiziale ϰϲ.ϴϭϴ ϯϬ.ϴϬϬ Ϯ.ϲϰϵ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  ϰ�ϯ  
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϵ.ϭϵϵ ϭϲ.ϰϮϵ ϭ.ϱϰϴ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� ��ϯ ��.ϴϲϲ ϲϰϳ 
�.� ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� ����������� ϴ.��� �.ϯϵ�  
�.ϯ ����� ���������� �� ������� ϵϲϱ ϯ.�ϳ� ϵ�� 
�.ϰ �gg���� �� �gg��g������ ���������    
C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϰ.ϭϵϲ ϭϮ.ϯϭϲ Ϯ.ϰϭϮ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� �����  �.�ϯ� �ϲ� 
C.� ������������� �.��ϰ ϱ � 
C.ϯ ������� �.ϵϳ� ϰ.�ϴϰ ϰϲ 
C.ϰ �������� p�� ��������    
C.ϱ p������ �� ��������    
C.ϲ ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� �����������  ϳ.�ϵϴ �.��ϱ 
C.ϳ ����� ���������� �� �����������    
D. EsposizioŶe loƌda fiŶale ϱϭ.ϴϮϭ ϯϰ.ϵϭϮ ϭ.ϳϴϱ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  ��ϳ ϲ� 
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A.Ϯ  CLASSIFICA)IONE DELLE ESPOSI)IONI IN BASE A RATING ESTERNI ED INTERNI 

 

A.Ϯ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" PER CLASSI DI RATING ESTERNI 

EsposizioŶi 
Classi di ƌatiŶg esteƌŶi SeŶza 

ƌatiŶg Totale 
Classe ϭ Classe Ϯ Classe ϯ Classe ϰ Classe ϱ Classe ϲ 

A. EsposizioŶi Đƌeditizie peƌ Đassa   ϮϱϮ.Ϯϵϳ Ϯ.ϯϬϮ   ϰϮϬ.ϳϮϰ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
B. Deƌivati         
�.� D������� f���������         
�.� D������� ���������         
C. GaƌaŶzie ƌilasĐiate       ϴ.ϭϱϮ ϴ.ϭϱϮ 
D. IŵpegŶi a eƌogaƌe foŶdi       ϭϴ.ϬϳϮ ϭϴ.ϬϳϮ 
E. Altƌe         
Totale   ϮϱϮ.Ϯϵϳ Ϯ.ϯϬϮ   ϰϰϲ.ϵϰϴ ϳϬϭ.ϱϰϳ 

 

 

A.Ϯ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" PER CLASSI DI RATING INTERNI 

�� ����� ��� �������� �� ������� �� �����g �������. 

 

A.ϭ.ϳBIS ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO CLIENTELA: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI OGGETTO DI CONCESSIONI LORDE 
DISTINTE PER QUALITÀ CREDITI)IA 

Causali/Categoƌie EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi: deteƌioƌate 

EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi: ŶoŶ deteƌioƌate 

A. EsposizioŶe loƌda iŶiziale ϴ.ϯϭϬ ϴ.ϴϮϳ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  �ϳϲ 
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϭϬ.ϰϭϳ ϭ.ϲϲϭ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� ��� �gg���� �� ����������� �.ϯ�ϳ ϵϴϵ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� �gg���� �� ����������� �.ϯ�ϱ X 
�.ϯ ��g����� �� ��p�������� �gg���� �� ����������� ����������� X �ϵ� 
�.ϰ ����� ���������� �� ������� ϲ.ϳϴϰ ϰϴ� 
C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe Ϯ.ϳϬϰ ϳ.ϰϬϭ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� ����� ��� �gg���� �� ����������� X �.ϴϱϳ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� ����� �gg���� �� ����������� �ϵ� X 
C.ϯ ������ ����� ��p�������� �gg���� �� ����������� ����������� X �.ϯ�ϱ 
C.ϰ �������������   
C.ϱ ������� �.�ϯϰ ϱϳ� 
C.ϲ �������� p�� ��������   
C.ϳ p������ �� ��������   
C.ϴ ����� ���������� �� ����������� ϯϴ� �.ϲϰϴ 
D. EsposizioŶe loƌda fiŶale ϭϲ.ϬϮϯ ϯ.Ϭϴϳ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������   

 

 

A.ϭ.ϴ ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO CLIENTELA DETERIORATE: DINAMICA DELLE RETTIFICHE DI VALORE COMPLESSIVE 

Causali/Categoƌie 

SoffeƌeŶze IŶadeŵpieŶze pƌoďaďili EsposizioŶi sĐadute 
deteƌioƌate 

Totale 

Di Đui: 
esposizioŶi 
oggetto di 

ĐoŶĐessioŶi 

Totale 

Di Đui: 
esposizioŶi 
oggetto di 

ĐoŶĐessioŶi 

Totale 

Di Đui: 
esposizioŶi 
oggetto di 

ĐoŶĐessioŶi 
A. RettifiĐhe Đoŵplessive iŶiziali Ϯϲ.ϵϴϮ ϯ ϵ.ϯϴϳ ϭ.ϳϵϴ ϯϮϯ ϭϵϰ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������   ϱ�    
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϱ.ϴϳϭ Ϯ.ϯϳϬ ϰ.ϳϯϳ ϭ.ϱϬϲ ϮϬϬ ϰ 
�.� �����f���� �� ������ ϯ.�ϵϵ �.��� ϰ.ϱϲϱ �.ϯϳϰ �ϵϵ ϰ 
�.� p������ �� ��������       
�.ϯ ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� ����������� �.ϯϰϱ �ϲϱ �ϳ� �ϯ�   
�.ϰ ����� ���������� �� ������� ��ϳ ϱ ϯ  �  
C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϰ.Ϭϰϱ ϴϭ ϯ.ϰϯϲ ϱϵϬ Ϯϵϯ ϭϵϰ 
C.� ��p���� �� ������ �� ����������� �.ϲ�ϴ ϴ� ϲϳ� ��ϰ ϯ  
C.� ��p���� �� ������ �� ������� �ϵϯ  ϯϯϲ ��ϱ �  
C.ϯ ����� �� ��������       
C.ϰ ������������� �.��ϰ  ϰ  �  
C.ϱ ����f�������� �� ����� ����g���� �� ��p�������� �����������   �.�ϰϲ �ϰϳ �ϲϵ �ϱ� 
C.ϲ ����� ���������� �� �����������   �ϳϵ ��ϰ �� ϰϯ 
D. RettifiĐhe Đoŵplessive fiŶali Ϯϴ.ϴϬϴ Ϯ.Ϯϵϯ ϭϬ.ϲϴϴ Ϯ.ϳϭϰ ϮϯϬ ϰ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������   �ϴ  ϴ  
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A.Ϯ  CLASSIFICA)IONE DELLE ESPOSI)IONI IN BASE A RATING ESTERNI ED INTERNI 

 

A.Ϯ.ϭ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" PER CLASSI DI RATING ESTERNI 

EsposizioŶi 
Classi di ƌatiŶg esteƌŶi SeŶza 

ƌatiŶg Totale 
Classe ϭ Classe Ϯ Classe ϯ Classe ϰ Classe ϱ Classe ϲ 

A. EsposizioŶi Đƌeditizie peƌ Đassa   ϮϱϮ.Ϯϵϳ Ϯ.ϯϬϮ   ϰϮϬ.ϳϮϰ ϲϳϱ.ϯϮϯ 
B. Deƌivati         
�.� D������� f���������         
�.� D������� ���������         
C. GaƌaŶzie ƌilasĐiate       ϴ.ϭϱϮ ϴ.ϭϱϮ 
D. IŵpegŶi a eƌogaƌe foŶdi       ϭϴ.ϬϳϮ ϭϴ.ϬϳϮ 
E. Altƌe         
Totale   ϮϱϮ.Ϯϵϳ Ϯ.ϯϬϮ   ϰϰϲ.ϵϰϴ ϳϬϭ.ϱϰϳ 

 

 

A.Ϯ.Ϯ DISTRIBU)IONE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E "FUORI BILANCIO" PER CLASSI DI RATING INTERNI 

�� ����� ��� �������� �� ������� �� �����g �������. 

 

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

A.ϭ.ϳBIS ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA VERSO CLIENTELA: DINAMICA DELLE ESPOSI)IONI OGGETTO DI CONCESSIONI LORDE 
DISTINTE PER QUALITÀ CREDITI)IA 

Causali/Categoƌie EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi: deteƌioƌate 

EsposizioŶi oggetto di 
ĐoŶĐessioŶi: ŶoŶ deteƌioƌate 

A. EsposizioŶe loƌda iŶiziale ϴ.ϯϭϬ ϴ.ϴϮϳ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������  �ϳϲ 
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϭϬ.ϰϭϳ ϭ.ϲϲϭ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� ��� �gg���� �� ����������� �.ϯ�ϳ ϵϴϵ 
�.� ��g����� �� ��p�������� �� ����� �gg���� �� ����������� �.ϯ�ϱ X 
�.ϯ ��g����� �� ��p�������� �gg���� �� ����������� ����������� X �ϵ� 
�.ϰ ����� ���������� �� ������� ϲ.ϳϴϰ ϰϴ� 
C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe Ϯ.ϳϬϰ ϳ.ϰϬϭ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� ����� ��� �gg���� �� ����������� X �.ϴϱϳ 
C.� ������ ����� ��p�������� �� ����� �gg���� �� ����������� �ϵ� X 
C.ϯ ������ ����� ��p�������� �gg���� �� ����������� ����������� X �.ϯ�ϱ 
C.ϰ �������������   
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- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������   ϱ�    
B. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto ϱ.ϴϳϭ Ϯ.ϯϳϬ ϰ.ϳϯϳ ϭ.ϱϬϲ ϮϬϬ ϰ 
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C. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϰ.Ϭϰϱ ϴϭ ϯ.ϰϯϲ ϱϵϬ Ϯϵϯ ϭϵϰ 
C.� ��p���� �� ������ �� ����������� �.ϲ�ϴ ϴ� ϲϳ� ��ϰ ϯ  
C.� ��p���� �� ������ �� ������� �ϵϯ  ϯϯϲ ��ϱ �  
C.ϯ ����� �� ��������       
C.ϰ ������������� �.��ϰ  ϰ  �  
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D. RettifiĐhe Đoŵplessive fiŶali Ϯϴ.ϴϬϴ Ϯ.Ϯϵϯ ϭϬ.ϲϴϴ Ϯ.ϳϭϰ ϮϯϬ ϰ 
- �� ���: ��p�������� ������ ��� ����������   �ϴ  ϴ  
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PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
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B.Ϯ DISTRIBU)IONE TERRITORIALE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E �FUORI BILANCIO� VERSO CLIENTELA ;VALORE DI 
BILANCIOͿ 

EsposizioŶi/Aƌee geogƌafiĐhe 

Italia Altƌi Paesi euƌopei AŵeƌiĐa Asia Resto del ŵoŶdo 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 
A. EsposizioŶi peƌ Đassa           
�.� S�ff������ �ϯ.��ϯ �ϴ.ϴ�ϴ         
�.� I�����p����� p�������� �ϰ.��ϰ ��.ϲϴϴ         
�.ϯ E�p�������� ������� 
����������� 

�.ϱϱϱ �ϯ�         

�.ϰ E�p�������� ��� ����������� ϱϵϯ.�ϳ� �.ϯϴϲ �.ϯ��        
Totale A ϲϰϭ.ϵϲϰ ϰϮ.ϭϭϭ Ϯ.ϯϬϮ        
B. EsposizioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"           
�.� S�ff������ �ϱϯ          
�.� I�����p����� p�������� ϯϴϯ          
�.ϯ ����� �������à ����������� �.�ϯ�          
�.ϰ E�p�������� ��� ����������� ��.�ϱϱ          
Totale B ϮϮ.ϬϮϭ          
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϲϲϯ.ϵϴϱ ϰϮ.ϭϭϭ Ϯ.ϯϬϮ        
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϲϱϭ.ϵϭϭ ϯϵ.ϭϵϰ Ϯ.ϮϮϭ        

 

 

B.ϯ DISTRIBU)IONE TERRITORIALE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E �FUORI BILANCIO� VERSO BANCHE ;VALORE DI BILANCIOͿ 

EsposizioŶi/Aƌee geogƌafiĐhe 

Noƌd-Ovest Noƌd-Est CeŶtƌo Sud-Isole 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 
A. EsposizioŶi peƌ Đassa         
�.� S�ff������         
�.� I�����p����� p��������         
�.ϯ E�p�������� ������� �����������         
�.ϰ E�p�������� ��� ����������� �.�ϲ�  �.�ϳ�  �ϴ.ϳ�ϱ    
Totale A ϭ.Ϭϲϭ  ϭ.ϮϳϮ  Ϯϴ.ϳϮϱ    
B. EsposizioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"         
�.� S�ff������         
�.� I�����p����� p��������         
�.ϯ ����� �������à �����������         
�.ϰ E�p�������� ��� �����������     ϰ.��ϯ    
Totale B     ϰ.ϮϬϯ    
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϭ.Ϭϲϭ  ϭ.ϮϳϮ  ϯϮ.ϵϮϳ    
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϱϬ  ϯ.ϯϰϴ  ϯϰ.ϱϲϯ    

 

 

B.ϰ GRANDI ESPOSI)IONI 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ ��������� - V����� �� �������� ϯ��.�ϴ� ϯ��.ϰϯϰ 
�Ϳ ��������� - V����� ��������� ϰϵ.ϱϱϱ ϰϲ.ϱϯϱ 
�Ϳ N����� ϱ ϯ 

 
 
S� ��f������ "G����� R������" �'��p���� ���p������� p�������� ��� f��� ����� �� ���g��� ������� � �� g��pp� �� ������� �����g���, 
��� �� ������ p��� � ��p������ �� ��% ��� F���� ���p�� ����� ����� � ��� p�ò ��p����� �� ������ ��� �ϱ% ��������� ����� 
���p�������� ��g����. 

S� ��f���� ������� ��� �� p�������� �� ��f�������� ���� S���� I������� ;������� p�� ����� �� p��p����à ������ �� ����� ��� ����� p��ò 
p����������� p��� � ���� � ������� p�� ��p���� �������� � ������p���Ϳ, � ��pp���� ��� ������p���� �������� ;��� ��� �� g��pp� 
ICCRE�Ϳ � ��� ��pp���� ��� ���������. 

  

C. OPERA)IONI DI CARTOLARI))A)IONE 

 

ϭ. OpeƌazioŶi di ĐaƌtolaƌizzazioŶe �pƌopƌie� 

N���� p������� S������ ğ ��p������ �’��f�������� ��g�������� �� ��������������� ����� �p�������� �� ����������������� p���� �� 
������ ����� ����� �� ����� ����� �. �ϯ�/�ϵϵϵ. �� ��������� ���������� �����p���� �� �������� ��� ������� �� ������� �� p���� �� 
��� ������à ;oƌigiŶatoƌͿ �� ��’����� ������à �pp���������� ���������� ;SpeĐial Puƌpose VehiĐle – S�VͿ, �� q���� � ��� ����� 
������ ������ ����������� ��� ������� ;Asset �aĐked SeĐuƌities - ��SͿ �� f��� �� f��������� �’��q����� ��� ������� ������.  

D� ��g���� ���� �p���f����� �� ��������������� ����� �p�������� ����� �p����, ��� ������� q����� ������ �� ������ �ff������� ��g�� 
�������� p���������. ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� �� ����� �� �� ������ ��� �p�������� �� ����������������� 
�p��p���� �� ����� �� �����; �� q�����, ��� ğ ��’�p�������� �� ����-����������������� �� q����� � ������ ������ ���� ����� 
����g�������� ������������ ����� �����. Q����’ ������ ğ �gg���� �� ��f�������� ����� S������ ����� p������� ����� E �������� �� 
������� �� ��q�����à. 

S� ��f���� ���, �� ��������� ���’�p�������� �� ����-����������������� C������ F������ ��, ��� ����� ��� ���ϳ �� ������ ������� 
��� ������� ğ ����� �� �� ����� ��� ϯϯ% ��� ������ ���g������ �� ��������, ���������� ��� �� ���� p�������� �� �������� 
����’�p�������� ��� �� �������� ������� �� ����� �� �CC p������p����.  

SINTESI DELLE POLITICHE CONTABILI ADOTTATE 

��� q����� �������� �� ����������� �� �������� ����’�p�������� �� ����������������� �ff�������, �� ������������ ����������� 
��� ������ � ��� ����f��� ��� p����f�g��� ������ ���p����, ������� q����� p������� ����� I�S ϯϵ, �� ������� ������������� ��� 
�������� ��� ������� �����������; �� �����g�����, ����� ������� ���������� � f�g����� ����’������ ��� �������� ����� �����, ������� 
�����p���� ����’������ ��� ������� ����� ���������, ���� ��������� �����. I������ �� ğ p�������� ���’���������� �� ��� p�������à 
����� �� ������à �������. 

I�f���, ��� ��f�������� ���� ����-����������������� ��� �� ğ p�������� �� ��������� ������ p�������à ����� �� ������à ������� �� 
ğ �����, q�����, �������� �� �������� ��pp������������ �������� �� M������ ��� C����, ����� � ������ �������. 

 

OPERA)IONE DI CARTOLARI))A)IONE EFFETTUATA NELL’ESERCI)IO ϮϬϬϲ  

OpeƌazioŶe di ĐaƌtolaƌizzazioŶe di Đƌediti peƌfoƌŵiŶg  

FINALITÀ 

�� ����������������� ��� ������� p������� �’�pp�����g��������� �� ��������� ����� f���������� �� ����������� ���’������������� 
�������, ����� ������������ l�oƌigiŶatoƌ ����� g������� ��� ��pp���� ��� �� �������. 

�’�p��������, p�������, �� ������� ���� �� ������� �� ��� ��������� �� �������� ��� ������� �������������� p�� f��������� g�� 
��p��g�� ����� ����� � �����g�� ����’�������� ������ � �� ��q������� ����’������ ����� ��p�������� �� ��� f���� ��p������� 
��� ������ ������������� ��� �� ����� ������g���� ��������� ����’�p���. 

�’�p�������� ğ ����� �ff�������, ����� ��� ����’������ �� �������f�������� ����� f���� �� f������������, ����� p�� p��������� ��� 
��gg���� ������������ ����� �������� ��� �������� �� ��p��g��. 
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B.Ϯ DISTRIBU)IONE TERRITORIALE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E �FUORI BILANCIO� VERSO CLIENTELA ;VALORE DI 
BILANCIOͿ 

EsposizioŶi/Aƌee geogƌafiĐhe 

Italia Altƌi Paesi euƌopei AŵeƌiĐa Asia Resto del ŵoŶdo 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 
A. EsposizioŶi peƌ Đassa           
�.� S�ff������ �ϯ.��ϯ �ϴ.ϴ�ϴ         
�.� I�����p����� p�������� �ϰ.��ϰ ��.ϲϴϴ         
�.ϯ E�p�������� ������� 
����������� 

�.ϱϱϱ �ϯ�         

�.ϰ E�p�������� ��� ����������� ϱϵϯ.�ϳ� �.ϯϴϲ �.ϯ��        
Totale A ϲϰϭ.ϵϲϰ ϰϮ.ϭϭϭ Ϯ.ϯϬϮ        
B. EsposizioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"           
�.� S�ff������ �ϱϯ          
�.� I�����p����� p�������� ϯϴϯ          
�.ϯ ����� �������à ����������� �.�ϯ�          
�.ϰ E�p�������� ��� ����������� ��.�ϱϱ          
Totale B ϮϮ.ϬϮϭ          
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϲϲϯ.ϵϴϱ ϰϮ.ϭϭϭ Ϯ.ϯϬϮ        
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϲϱϭ.ϵϭϭ ϯϵ.ϭϵϰ Ϯ.ϮϮϭ        

 

 

B.ϯ DISTRIBU)IONE TERRITORIALE DELLE ESPOSI)IONI CREDITI)IE PER CASSA E �FUORI BILANCIO� VERSO BANCHE ;VALORE DI BILANCIOͿ 

EsposizioŶi/Aƌee geogƌafiĐhe 

Noƌd-Ovest Noƌd-Est CeŶtƌo Sud-Isole 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 

Esposiz. 
Ŷetta 

RettifiĐhe 
valoƌe 

Đoŵpless. 
A. EsposizioŶi peƌ Đassa         
�.� S�ff������         
�.� I�����p����� p��������         
�.ϯ E�p�������� ������� �����������         
�.ϰ E�p�������� ��� ����������� �.�ϲ�  �.�ϳ�  �ϴ.ϳ�ϱ    
Totale A ϭ.Ϭϲϭ  ϭ.ϮϳϮ  Ϯϴ.ϳϮϱ    
B. EsposizioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"         
�.� S�ff������         
�.� I�����p����� p��������         
�.ϯ ����� �������à �����������         
�.ϰ E�p�������� ��� �����������     ϰ.��ϯ    
Totale B     ϰ.ϮϬϯ    
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ ϭ.Ϭϲϭ  ϭ.ϮϳϮ  ϯϮ.ϵϮϳ    
Totale ;A+BͿ al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ ϱϬ  ϯ.ϯϰϴ  ϯϰ.ϱϲϯ    

 

 

B.ϰ GRANDI ESPOSI)IONI 

 Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�Ϳ ��������� - V����� �� �������� ϯ��.�ϴ� ϯ��.ϰϯϰ 
�Ϳ ��������� - V����� ��������� ϰϵ.ϱϱϱ ϰϲ.ϱϯϱ 
�Ϳ N����� ϱ ϯ 

 
 
S� ��f������ "G����� R������" �'��p���� ���p������� p�������� ��� f��� ����� �� ���g��� ������� � �� g��pp� �� ������� �����g���, 
��� �� ������ p��� � ��p������ �� ��% ��� F���� ���p�� ����� ����� � ��� p�ò ��p����� �� ������ ��� �ϱ% ��������� ����� 
���p�������� ��g����. 

S� ��f���� ������� ��� �� p�������� �� ��f�������� ���� S���� I������� ;������� p�� ����� �� p��p����à ������ �� ����� ��� ����� p��ò 
p����������� p��� � ���� � ������� p�� ��p���� �������� � ������p���Ϳ, � ��pp���� ��� ������p���� �������� ;��� ��� �� g��pp� 
ICCRE�Ϳ � ��� ��pp���� ��� ���������. 

  

C. OPERA)IONI DI CARTOLARI))A)IONE 

 

ϭ. OpeƌazioŶi di ĐaƌtolaƌizzazioŶe �pƌopƌie� 

N���� p������� S������ ğ ��p������ �’��f�������� ��g�������� �� ��������������� ����� �p�������� �� ����������������� p���� �� 
������ ����� ����� �� ����� ����� �. �ϯ�/�ϵϵϵ. �� ��������� ���������� �����p���� �� �������� ��� ������� �� ������� �� p���� �� 
��� ������à ;oƌigiŶatoƌͿ �� ��’����� ������à �pp���������� ���������� ;SpeĐial Puƌpose VehiĐle – S�VͿ, �� q���� � ��� ����� 
������ ������ ����������� ��� ������� ;Asset �aĐked SeĐuƌities - ��SͿ �� f��� �� f��������� �’��q����� ��� ������� ������.  

D� ��g���� ���� �p���f����� �� ��������������� ����� �p�������� ����� �p����, ��� ������� q����� ������ �� ������ �ff������� ��g�� 
�������� p���������. ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� �� ����� �� �� ������ ��� �p�������� �� ����������������� 
�p��p���� �� ����� �� �����; �� q�����, ��� ğ ��’�p�������� �� ����-����������������� �� q����� � ������ ������ ���� ����� 
����g�������� ������������ ����� �����. Q����’ ������ ğ �gg���� �� ��f�������� ����� S������ ����� p������� ����� E �������� �� 
������� �� ��q�����à. 

S� ��f���� ���, �� ��������� ���’�p�������� �� ����-����������������� C������ F������ ��, ��� ����� ��� ���ϳ �� ������ ������� 
��� ������� ğ ����� �� �� ����� ��� ϯϯ% ��� ������ ���g������ �� ��������, ���������� ��� �� ���� p�������� �� �������� 
����’�p�������� ��� �� �������� ������� �� ����� �� �CC p������p����.  

SINTESI DELLE POLITICHE CONTABILI ADOTTATE 

��� q����� �������� �� ����������� �� �������� ����’�p�������� �� ����������������� �ff�������, �� ������������ ����������� 
��� ������ � ��� ����f��� ��� p����f�g��� ������ ���p����, ������� q����� p������� ����� I�S ϯϵ, �� ������� ������������� ��� 
�������� ��� ������� �����������; �� �����g�����, ����� ������� ���������� � f�g����� ����’������ ��� �������� ����� �����, ������� 
�����p���� ����’������ ��� ������� ����� ���������, ���� ��������� �����. I������ �� ğ p�������� ���’���������� �� ��� p�������à 
����� �� ������à �������. 

I�f���, ��� ��f�������� ���� ����-����������������� ��� �� ğ p�������� �� ��������� ������ p�������à ����� �� ������à ������� �� 
ğ �����, q�����, �������� �� �������� ��pp������������ �������� �� M������ ��� C����, ����� � ������ �������. 

 

OPERA)IONE DI CARTOLARI))A)IONE EFFETTUATA NELL’ESERCI)IO ϮϬϬϲ  

OpeƌazioŶe di ĐaƌtolaƌizzazioŶe di Đƌediti peƌfoƌŵiŶg  

FINALITÀ 

�� ����������������� ��� ������� p������� �’�pp�����g��������� �� ��������� ����� f���������� �� ����������� ���’������������� 
�������, ����� ������������ l�oƌigiŶatoƌ ����� g������� ��� ��pp���� ��� �� �������. 

�’�p��������, p�������, �� ������� ���� �� ������� �� ��� ��������� �� �������� ��� ������� �������������� p�� f��������� g�� 
��p��g�� ����� ����� � �����g�� ����’�������� ������ � �� ��q������� ����’������ ����� ��p�������� �� ��� f���� ��p������� 
��� ������ ������������� ��� �� ����� ������g���� ��������� ����’�p���. 

�’�p�������� ğ ����� �ff�������, ����� ��� ����’������ �� �������f�������� ����� f���� �� f������������, ����� p�� p��������� ��� 
��gg���� ������������ ����� �������� ��� �������� �� ��p��g��. 
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INFORMA)IONI GENERALI 

N�� ����� ����’��������� ���ϲ �� ����� �� p������p��� �� ��’�p�������� �� ����������������� �� �������, p��f�������� �� ����� 
����� �.�ϯ�/�ϵϵϵ. I� p��g���� �� ����� �� �������� p��-������ �� p����f�g�� �� ������� �������� �� ����� �p������� ��� ������ 
��������� �� �p����� �������������� �� �° g����, ���g��� ����� ����� � �� ����� �ϱ �CC-CR ���������� � ������� ��������� ��� 
���������� ���������, p�� �� ������ �������� ���p������� ����� �� ϰϳϳ.ϵϯϵ.ϳϰϱ ����, �� ��� ����� ��.���.��� �� ���� �������� 
���� �����.  

�’�p�������� ğ ����� ��g�������� �� S���Ġ�Ġ GĠ�Ġ���� C��p����� & I��������� ������g � I����� ����� ;�����g���Ϳ ��� �� 
�������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g����� M����’� I�������� S������ � S������� ��� ����’�. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à ������� �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/�ϵϵϵ, 
���������� C������ F������ ϳ S.�.�., ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������ �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� ���������, 
� �� ��� q���� ���� �������� �� S�������g M���g���� ϯ � S�������g M���g���� ϰ ;f��������� �� ������� ��������Ϳ. 

�’�p�������� �� ğ ������������� p�� ����� �� p�ù ��������� ��� ���� �����g���, �� ��� ������ ğ �� ��g���� ��pp���������: 
 �������� p��-������, �� p���� ��g�� ���g�������, �� �� p����f�g��� �� ������� ����������� �� ��������;  
 ��q��������� p��-������ ��� �������, �� p���� ��� �����������/��������� - ������à ������� - �� ��������� �� p���� �� 

q����’������ �� ������� ;������ �����g��������Ϳ �������������� �� �� ������� g���� �� �������������à �� f��� �� ��p����� ����� 
f���������; 

 �������������� ����� ������� S����� � M��������, �� p���� �� ������������ �����������; 
 �������������� �� p���� ��� ���g��� ���g������ ����� ������� S���� C – J�����. 

I ����� ������ ���� ����� ����������� �� ������f����� ����� ������ ������� ����� ���� ��� ��g����� ������� �gg������: 
 ���������� �� E���; 
 ������f����� ����� ����� C������ ���� �� ����� �� ���f�����à ���� ��������� �� ��g������ ������� ����� ����� �’I�����; 
 ��������� �� C�������� �� M���� �� ��������� �� q���� ������ ��� ���� ��� ����� p�g���; 
 ��������� �� M���� g�������� �� ��'�p����� �� f����� ����� �������� ����� C������ ;�Ϳ �� p���� g���� ��g���, � ;��Ϳ �� p���� 

g���� ���������, ������������ p�� ����: ;�Ϳ ��’�p����� �� g���� ���������� �� p���� g���� ��g��� ��� ���� �� ��� ���� D��� 
�� V����������, ����� ����� ����g�������� ������f���� �� �����g������ g�������� �����/����� �p�����/�p������ �� g���� 
p���������; ;�Ϳ ��'�p����� �� g���� ���������� �� p���� g���� ��g��� ��� ���� �� ��� ����� �� �p������ ������ g���� 
p��������� ;����� ��������� �p������ �� g���� p��������� �� ��� �����g������ g�������� ����� ����� ����g�������� 
������f���� ���� D��� �� V����������Ϳ ����� �������� � f����� ����� ������ ����� C������ � g������� �� ������� ��� ������f��� 
����� g�� ����� ������� �������� ���� ������ ����� C������; 

 �� ��������� �� q���� ��� ����g�������� ��������� �� p������ �� p��-������������ ������������� p������� ��� �������� 
C�������� �� M����;  

 ��������� �� C�������� �� M���� ��� p�������� �� �������� ����g���� �� ��� ���� ��� ���������� ��  ϯ� �������� ��ϯ�;  
 ��� ��������� �� ��������� �� ����� �g������� � �����q�� ���f������ �� ���������� f��������� �� ����� ��p� �� ����� �� ��gg� 

� ����������� ;��. "M���� �g�������" � "M���� �������������"Ϳ; 
 ��� ��������� �� ��������� �� ����� �������� � f����� �� ��gg���� ��� ����� ��p������� ����� ����� C������; 
 ��� ��������� �� C�������� �� M���� q����f����� ���� "������� �g�����" �� ����� ����’�������� ϰϯ ��� T���� U���� ��������, 

������� q������ �’�p�������� �� ������� �g����� ��� ����� �ff������� �������� �������� �� �������� �g�����; 
 ��������� �� C�������� �� M���� ���, �� ��������� � ����� �� ���� �������, ������ �’������, ��� �� p��������� ������ ��� 

p�g��� ���� D��� �� V���������� � �� ��������� �� q���� �’������ ���� ������� p���� ����� D��� �� V���������� ��� ����� p�g��� 
��� q������� g����� ���������� ���� ��������;  

 ��������� �� M���� ����������� ���g���, p�� � q���� ��� �������� ����� �����g� ��, �Ġ ��� p��������, �ff������� ��������� 
���g������; 

 ��� ��������� �� ����� ���, ��pp��� �� �����, ����� ����� �� q�����q�� ������� ������f����� ���� ������� �� ��ff������ �� 
����� ����� I��������� �� V�g������ ����� ����� �’I�����. 

I �������� ������ ���� ����� �p������ ��� ���������� ���������. 

RipaƌtizioŶe dei ŵutui peƌ ǀita ƌesidua a fiŶe 2��ϳ 

Vita ƌesidua Nuŵeƌo ŵutui Iŵpoƌto DistƌiďuzioŶe 

F��� � ϲ ���� ϯϲ ϱϯϴ �ϰ,�ϳ% 
D� ϲ � ϴ ���� �ϱ �.��� ϰϵ,��% 
D� ϴ � �� ���� ϯ �ϳϰ ϳ,ϳϴ% 
O���� �� ���� ϱ ϰ�ϰ �ϴ,ϵϱ% 
Totale ϲϵ Ϯ.Ϯϯϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

  

RipaƌtizioŶe dei ŵutui peƌ settoƌe di attiǀità eĐoŶoŵiĐa a fiŶe 2��ϳ 

Settoƌe di attività eĐoŶoŵiĐa Nuŵeƌo ŵutui Iŵpoƌto DistƌiďuzioŶe 

I�p���� p��������� � � �,�ϴ% 
S�����à ��� ���� �� �� ������� � ϯϰ �,ϱ�% 
F���g��� ������������ ϲ� �.�ϯϴ ϵϱ,ϱϳ% 
����� f���g��� p���������� ϱ ϲϰ �,ϵϱ% 
Totale ϲϵ Ϯ.Ϯϯϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

I� p����� �� ��q����� ��� p����f�g��� ��� ������� ������ ğ ����� ��f����� �� ��.��ϰ.�ϲ� ���� � ������p���� �� ������ ��������� ��� 
������� ���� ���� ��� �� �������� ���ϲ, ��gg������ �� ��������� �������� �� ��� ������ ���g����� ���� ���� ����’�p��������. 
N�� �’ğ ���������������������: ��’����������g ������ ��� ������� Ġ �g���� ���’��������� ����’���������; �’�p�������� �� 
�������� ��� �� ���p������ �����g�����-����� �� ����������� �Ġ �� ����� �Ġ �� p������.  

�ati di flusso 2��ϳ ƌelatiǀi ai Đƌediti Đeduti  

  DesĐƌizioŶe Iŵpoƌto 
a. SituazioŶe iŶiziale Ϯ.ϴϯϬ 
ď. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto Ϯϵ 
  ��������� ������p������ �ϵ 
  ��������� �� ���� / ��g���                               �  
  �p��� ��g��� � �����    
  ����� ����������   

Đ. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϲϮϯ 
  ������� ϱ�� 
  p��-���������� � ��������� ��ϯ 
  �������������   
  ��������   
  ����� ���������� � 

d. SituazioŶe fiŶale Ϯ.Ϯϯϳ 

C��� ���������, �� S�����à ������� �� f��������� �’��q����� �� ������� �������� ��������� �� ������ �����g�������� ��������� �� 
��� ������. 

�� ��������������� ����� ��� ��p���g�� �� ������ ������ ���� �� ��g�����: 
 T����� �� ������ � ;������ ������Ϳ: �����g������ � ����� ��������� ��� ��� ������ �����������  p��� �� ����� E������ � ϯ ���� 

���/ϯϲ� ��gg������ �� �ϲ p���� ���� p�� �� ������ ���p������� �� ϰϱ�.ϲϱ�.��� ����, � ��� ğ ����� ���������� �����g ��� 
���’���������. 

 T����� �� ������ � ;������ ���������Ϳ: �����g������ � ����� ��������� p�� �� ������ ���p������� �� �ϲ.ϳ��.��� ����, ��� ğ ����� 
���������� �����g � ���’���������. 

 T����� �� ������ C ;������ j�����Ϳ: �����g������ � ����� ��������� p�� �� ������ ���p������� �� ϵ.ϱϴϵ.ϳϰϱ ����, ����� �����g. 

I ������ �� ������ � � �, q������ p����� �� ����� V����� ��������� ;I���� S���� Ex����g�Ϳ, ���� ����� ����������� ��������� p����� 
p������ ����������� �������������.  

I ������ �� ������ C ���� ����� ��������� �� �ϲ �����, �������� �� ��p���� p��p��������� ���’��������� ��� ������� ���p����������� 
������ ����� ���g��� ������. �� ������ ������� ����� ������������ ����������� � ������ �� ������ C. Og���� �� q����� �� 
������������ �������������� �� ����� �� ������ ����������� �� p���������, ��� p�g������ ��� �������� p����� ���� �p����. 

�� ������� ������ � ��������� g����� �� ��� ����������� � �����g ���������� �� �g����� �p����������� ���� �� ��g���� 
�p���f�����: 
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N�� ����� ����’��������� ���ϲ �� ����� �� p������p��� �� ��’�p�������� �� ����������������� �� �������, p��f�������� �� ����� 
����� �.�ϯ�/�ϵϵϵ. I� p��g���� �� ����� �� �������� p��-������ �� p����f�g�� �� ������� �������� �� ����� �p������� ��� ������ 
��������� �� �p����� �������������� �� �° g����, ���g��� ����� ����� � �� ����� �ϱ �CC-CR ���������� � ������� ��������� ��� 
���������� ���������, p�� �� ������ �������� ���p������� ����� �� ϰϳϳ.ϵϯϵ.ϳϰϱ ����, �� ��� ����� ��.���.��� �� ���� �������� 
���� �����.  

�’�p�������� ğ ����� ��g�������� �� S���Ġ�Ġ GĠ�Ġ���� C��p����� & I��������� ������g � I����� ����� ;�����g���Ϳ ��� �� 
�������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g����� M����’� I�������� S������ � S������� ��� ����’�. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à ������� �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/�ϵϵϵ, 
���������� C������ F������ ϳ S.�.�., ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������ �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� ���������, 
� �� ��� q���� ���� �������� �� S�������g M���g���� ϯ � S�������g M���g���� ϰ ;f��������� �� ������� ��������Ϳ. 

�’�p�������� �� ğ ������������� p�� ����� �� p�ù ��������� ��� ���� �����g���, �� ��� ������ ğ �� ��g���� ��pp���������: 
 �������� p��-������, �� p���� ��g�� ���g�������, �� �� p����f�g��� �� ������� ����������� �� ��������;  
 ��q��������� p��-������ ��� �������, �� p���� ��� �����������/��������� - ������à ������� - �� ��������� �� p���� �� 

q����’������ �� ������� ;������ �����g��������Ϳ �������������� �� �� ������� g���� �� �������������à �� f��� �� ��p����� ����� 
f���������; 

 �������������� ����� ������� S����� � M��������, �� p���� �� ������������ �����������; 
 �������������� �� p���� ��� ���g��� ���g������ ����� ������� S���� C – J�����. 

I ����� ������ ���� ����� ����������� �� ������f����� ����� ������ ������� ����� ���� ��� ��g����� ������� �gg������: 
 ���������� �� E���; 
 ������f����� ����� ����� C������ ���� �� ����� �� ���f�����à ���� ��������� �� ��g������ ������� ����� ����� �’I�����; 
 ��������� �� C�������� �� M���� �� ��������� �� q���� ������ ��� ���� ��� ����� p�g���; 
 ��������� �� M���� g�������� �� ��'�p����� �� f����� ����� �������� ����� C������ ;�Ϳ �� p���� g���� ��g���, � ;��Ϳ �� p���� 

g���� ���������, ������������ p�� ����: ;�Ϳ ��’�p����� �� g���� ���������� �� p���� g���� ��g��� ��� ���� �� ��� ���� D��� 
�� V����������, ����� ����� ����g�������� ������f���� �� �����g������ g�������� �����/����� �p�����/�p������ �� g���� 
p���������; ;�Ϳ ��'�p����� �� g���� ���������� �� p���� g���� ��g��� ��� ���� �� ��� ����� �� �p������ ������ g���� 
p��������� ;����� ��������� �p������ �� g���� p��������� �� ��� �����g������ g�������� ����� ����� ����g�������� 
������f���� ���� D��� �� V����������Ϳ ����� �������� � f����� ����� ������ ����� C������ � g������� �� ������� ��� ������f��� 
����� g�� ����� ������� �������� ���� ������ ����� C������; 

 �� ��������� �� q���� ��� ����g�������� ��������� �� p������ �� p��-������������ ������������� p������� ��� �������� 
C�������� �� M����;  

 ��������� �� C�������� �� M���� ��� p�������� �� �������� ����g���� �� ��� ���� ��� ���������� ��  ϯ� �������� ��ϯ�;  
 ��� ��������� �� ��������� �� ����� �g������� � �����q�� ���f������ �� ���������� f��������� �� ����� ��p� �� ����� �� ��gg� 

� ����������� ;��. "M���� �g�������" � "M���� �������������"Ϳ; 
 ��� ��������� �� ��������� �� ����� �������� � f����� �� ��gg���� ��� ����� ��p������� ����� ����� C������; 
 ��� ��������� �� C�������� �� M���� q����f����� ���� "������� �g�����" �� ����� ����’�������� ϰϯ ��� T���� U���� ��������, 

������� q������ �’�p�������� �� ������� �g����� ��� ����� �ff������� �������� �������� �� �������� �g�����; 
 ��������� �� C�������� �� M���� ���, �� ��������� � ����� �� ���� �������, ������ �’������, ��� �� p��������� ������ ��� 

p�g��� ���� D��� �� V���������� � �� ��������� �� q���� �’������ ���� ������� p���� ����� D��� �� V���������� ��� ����� p�g��� 
��� q������� g����� ���������� ���� ��������;  

 ��������� �� M���� ����������� ���g���, p�� � q���� ��� �������� ����� �����g� ��, �Ġ ��� p��������, �ff������� ��������� 
���g������; 

 ��� ��������� �� ����� ���, ��pp��� �� �����, ����� ����� �� q�����q�� ������� ������f����� ���� ������� �� ��ff������ �� 
����� ����� I��������� �� V�g������ ����� ����� �’I�����. 

I �������� ������ ���� ����� �p������ ��� ���������� ���������. 

RipaƌtizioŶe dei ŵutui peƌ ǀita ƌesidua a fiŶe 2��ϳ 

Vita ƌesidua Nuŵeƌo ŵutui Iŵpoƌto DistƌiďuzioŶe 

F��� � ϲ ���� ϯϲ ϱϯϴ �ϰ,�ϳ% 
D� ϲ � ϴ ���� �ϱ �.��� ϰϵ,��% 
D� ϴ � �� ���� ϯ �ϳϰ ϳ,ϳϴ% 
O���� �� ���� ϱ ϰ�ϰ �ϴ,ϵϱ% 
Totale ϲϵ Ϯ.Ϯϯϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

  

RipaƌtizioŶe dei ŵutui peƌ settoƌe di attiǀità eĐoŶoŵiĐa a fiŶe 2��ϳ 

Settoƌe di attività eĐoŶoŵiĐa Nuŵeƌo ŵutui Iŵpoƌto DistƌiďuzioŶe 

I�p���� p��������� � � �,�ϴ% 
S�����à ��� ���� �� �� ������� � ϯϰ �,ϱ�% 
F���g��� ������������ ϲ� �.�ϯϴ ϵϱ,ϱϳ% 
����� f���g��� p���������� ϱ ϲϰ �,ϵϱ% 
Totale ϲϵ Ϯ.Ϯϯϳ ϭϬϬ,ϬϬ% 

I� p����� �� ��q����� ��� p����f�g��� ��� ������� ������ ğ ����� ��f����� �� ��.��ϰ.�ϲ� ���� � ������p���� �� ������ ��������� ��� 
������� ���� ���� ��� �� �������� ���ϲ, ��gg������ �� ��������� �������� �� ��� ������ ���g����� ���� ���� ����’�p��������. 
N�� �’ğ ���������������������: ��’����������g ������ ��� ������� Ġ �g���� ���’��������� ����’���������; �’�p�������� �� 
�������� ��� �� ���p������ �����g�����-����� �� ����������� �Ġ �� ����� �Ġ �� p������.  

�ati di flusso 2��ϳ ƌelatiǀi ai Đƌediti Đeduti  

  DesĐƌizioŶe Iŵpoƌto 
a. SituazioŶe iŶiziale Ϯ.ϴϯϬ 
ď. VaƌiazioŶi iŶ auŵeŶto Ϯϵ 
  ��������� ������p������ �ϵ 
  ��������� �� ���� / ��g���                               �  
  �p��� ��g��� � �����    
  ����� ����������   

Đ. VaƌiazioŶi iŶ diŵiŶuzioŶe ϲϮϯ 
  ������� ϱ�� 
  p��-���������� � ��������� ��ϯ 
  �������������   
  ��������   
  ����� ���������� � 

d. SituazioŶe fiŶale Ϯ.Ϯϯϳ 

C��� ���������, �� S�����à ������� �� f��������� �’��q����� �� ������� �������� ��������� �� ������ �����g�������� ��������� �� 
��� ������. 

�� ��������������� ����� ��� ��p���g�� �� ������ ������ ���� �� ��g�����: 
 T����� �� ������ � ;������ ������Ϳ: �����g������ � ����� ��������� ��� ��� ������ �����������  p��� �� ����� E������ � ϯ ���� 

���/ϯϲ� ��gg������ �� �ϲ p���� ���� p�� �� ������ ���p������� �� ϰϱ�.ϲϱ�.��� ����, � ��� ğ ����� ���������� �����g ��� 
���’���������. 

 T����� �� ������ � ;������ ���������Ϳ: �����g������ � ����� ��������� p�� �� ������ ���p������� �� �ϲ.ϳ��.��� ����, ��� ğ ����� 
���������� �����g � ���’���������. 

 T����� �� ������ C ;������ j�����Ϳ: �����g������ � ����� ��������� p�� �� ������ ���p������� �� ϵ.ϱϴϵ.ϳϰϱ ����, ����� �����g. 

I ������ �� ������ � � �, q������ p����� �� ����� V����� ��������� ;I���� S���� Ex����g�Ϳ, ���� ����� ����������� ��������� p����� 
p������ ����������� �������������.  

I ������ �� ������ C ���� ����� ��������� �� �ϲ �����, �������� �� ��p���� p��p��������� ���’��������� ��� ������� ���p����������� 
������ ����� ���g��� ������. �� ������ ������� ����� ������������ ����������� � ������ �� ������ C. Og���� �� q����� �� 
������������ �������������� �� ����� �� ������ ����������� �� p���������, ��� p�g������ ��� �������� p����� ���� �p����. 

�� ������� ������ � ��������� g����� �� ��� ����������� � �����g ���������� �� �g����� �p����������� ���� �� ��g���� 
�p���f�����: 
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Notes RatiŶg 
all’eŵissioŶe Iŵpoƌto SĐadeŶza 

S����� ��� ϰϱ�.ϲϱ� ϯ� ����� ��ϯϵ 
M�������� � �ϲ.ϳ�� ϯ� ����� ��ϯϵ 
J����� S���� �����g ϵ.ϱϵ� ϯ� ����� ��ϯϵ 
T������ j����� ������������ ����� ����� S���� �����g ϰ�� ϯ� ����� ��ϯϵ 

���� ������� ��p���g�� �� ������ ğ ����� ���������� �� ������� g���� �� �������������� ����� ��f�������� ����� p������à ��� 
p�g������, ��� p�� �� ��p����� ��� p�� g�� ���������. 

I� �������� ��� ������ ğ p������� ������� �’������ �� p������à ��� p�g������ ��g�����: �� �g�� �������� �����������, �� ����� 
�������� ��g�� ������, ��p� �� p�g������ ����� �p��� � ����� ������ ��� ������ �� ������ � � �, ���g��� ����g�������� ��������� 
�� �������� ��� ������ p���������. I� p���������� � ������ �� ������ � ����� p������à ��� p�g������ ���p���� �� ������ �� ������ �.  �� 
����� ������� �� ������ ;���������� ��������� J����� � ������� CͿ Ġ �p�������� �� �����g � ����������� ��� �������� ���� 
p���������. Q����� ��p���g�� �� ������ ��� �� ��� ������ p������������� �� ğ ���������� ���� �� p������� �� f���� ���������, 
��p� ���� ��p���� ����� �� �p��� �� p������ ;S����� ����, I�������� C����� �, I�������� C����� �, ���.Ϳ. 

I� �������� ��� ��p����� ��� ������ �� ������ C ğ ������ ����� g�������� ��� p�g������ ��� �� ���� �� �������� ������p��� ��� �� 
���� �� ���������� �������� ��� ������. 

DESCRI)IONE DELLE POLITICHE DI COPERTURA ADOTTATE PER MITIGARE I RISCHI CONNESSI 

� ��p������ ��� ������� �� ����� �� ���������, ���g����� �� ��������� ����p���� f��������� ��� �� p��������� ����� ��� �� 
������� �� ��� �� V������ ������� �� ���� ��� ����� � �� ������� �� ��� p������� �� p�g������ ����� ������ ����� �����g������, 
�� ������à V������ �� ������������ �� ��������� �� ���p. 

C������ C������ �� f������ �� V������ ��� ����� �� ��q�����à p��p��������� ���’��������� ������, �� ��������� ��� ���� �� ���, 
�� ��� ���� �� p�g������, � f���� ���p������� ���������� ��g�� ������� ��� f������ ��ff������� p�� ���������� � p����f�g�� ��� 
������ ������� �’������ �� p������à p����f����� ��� p�g������. �� ����� �� ����� � ���p�������� ��� V������ ��� ����� �� ��q�����à 
�� ϴ�ϰ.��� ���� ;p��� �� ϰ,��% ��� p����f�g��� ������Ϳ.   

I C������ ������� ����� ������� �� ����� �� ������� R������� ���� p��������: ������� C������ �� ����� � ���p�������� ��� 
V������ ������ �� ����� ��� �� f������� �� f������ ��� f���� �� ��pp���� �� ��q�����à, ����������� �� ��pp���� g�à f������ ��� �� 
����� �� ��q�����à ;q����� ���������� ���� ����’��p���������à �� ���������� �� ����� �� ��q�����à �������� �� ���������� ���� f��� �� 
���p���� �������� ����� ����� �� ��q�����à ������Ϳ, p�� ���������� ���� S�����à V������ �� f�� f����� ���p����������� �� 
p�g������ ����� ����� ������ �� ��������� ��� T����� S����� � M��������, � ������ �� ��������� � ��p�����, �� ����� ��� 
R�g�������� ����� N����, �����Ġ �� ����� ����’�p�������� �� �����������������.  

N�� ����� ��� ����, ����� �� p��������� ����� �� ����� ��������� � �� ���������� ��� ������� ��� ����� ���� �pp������ ��� 
������������� ����� f���� ����������� �� g������� p������� p�� �� �p�������� �� ����������������� p���� �� ������ ����� ����� ��g�� 
���� p���������, ���� ����� �pp������ ������ ����f���� �� C�������� ����’�p�������� �� �� p���������� �� C�������� �� 
F������������ ����� ��q�����à �� �� C�������� �� M���� � R������ ��������, ���� ���p� �� ����������, �� ���� �� ��������à, �� 
������������ ��� ������ �� �����. 

��� �ff���� �� ���� ����f����, �� �CC, p����� ������������� ���’S�V, �� ���������� �� M���� � R������ �������� �� ������ �� ����� 
��� ��� R������ �� ��q�����à ;����� ��������Ϳ, ���������� ���������� �� �����gg��� ���p����, �� p���� ����� ������à �������, ����� 
����� �� ��q�����à. 

�� ��q�����à ğ ����� ������� �� �� �pp����� ����� �������� ��������� ���� ������à ������� ;C���� R������ �� ��q�����àͿ. 

� f����� �� ���� ���������� �� S�����à V������ �� ���������� ���� �CC �� M���� � R������ ��������, ������� ������������ ��� ������ 
�� �����. 

�’��������� ����f����� ��� C���� R������ �� ��q�����à ğ ����� p��� �� ������ ����� ����� �� ��q�����à, ������� �� ����� g�à � 
������� ����� �CC p�� �ff���� ����’�������� ����� ����� �� ��q�����à ������ �� ����� �� ������� ����� ������������. 

�� S�����à V������ p�ò ���������� � f���� ���p������� ��� C���� R������ �� ��q�����à p�� ������f��� � ���� ��p�g��, �� ���f�����à 
�� C�������� ��� ��g����� �’�p��������. 

G�� ��������� ��� �������� ����� ����� � ���p�������� ��� C���� R������ �� ��q�����à ���������� � ���������� � F���� D��p������� 
��� p����f�g��� ���, ������� g�� ��p�g�� p���������, ���g��� ������������ ���� �CC ���g������ ���� ��������� ��� �����.  

�����Ġ �’�p�������� ��� �� ���p������ �� ������g������ ��� �������, �� ������� p�� R������ �� ��q�����à ğ ��p���� �� �������� � 
��������� ����� �p�������à p�� �������à ������ �� ��� ����������� .  

������ �� ��������� f���������� ����’�p��������, �� ������� ��� ������ �� ��p� ���� ����� ğ ����������� ����� ��ff������ ��� �� 
������ ���p������� ����� �������à ������ � ��� ���������� � �� p�������à �������� ����� �� ������� p�� �������à ������ �� ��� 
����������. 

DESCRI)IONE DEI SISTEMI INTERNI DI MISURA)IONE E CONTROLLO DEI RISCHI CONNESSI CON L’OPERATIVITÀ IN CARTOLARI))A)IONI 

��� q����� �������� �� p�������� p�� �� ��������gg�� ��� �������� ������, �� ����� �������� �� ���������� g�� ��������� �� 
��������� g�à ��������� p�� � ������� �� p����f�g���. 

I� p������� �� g������� ����� ����������������� ğ ��������� �� �p���f��� p�������� ������� ��� ����g�� ���p��� � ���p���������à 
���� ������� ��������� ��g���������� ��������� ����� ������� f��� ��� p������� ������.  

C������� ����� ������ ������� �������� �� �������à �� seƌǀiĐiŶg �� ��������� ���� �p���f��� p����f�g��� ����� ������ ������, 
������� �� g�������, �'��������������� � �'������� ��� �������, �����Ġ ��� p����������� �� ���f�����à �� ������� ����������� ��� 
��������� �� seƌǀiĐiŶg. ��� ���� �������à, �����p������ �� ��� p�������� �� ���, �� ����� ������ ��� ����������� p��� ���� �,ϰ% 
����� ����’����������g � �� ϲ% ����� ��g�� ������� �������� � p�������� �� ��f����. 

I� ����p������ � q����� ���p���� ����� I��������� �� V�g������ ������� ����� ����� �’I����� �� �������, �� ����� ����f��� ������� 
��� �’�p�������� ��� ��� ���p����� ��� g������ �� ���f�����à ���� ��gg� � �� p���p���� ��f�������� ;OffeƌiŶg CiƌĐulaƌͿ� I� 
p����f�g��� �� �������� ����������������� ğ �����p���� � ��������gg�� ��������; ����� ���� �� ���� �������à ���� p�����p���� 
��p��� ������� � ����������� ����� �� ������à ������� � �� ������p���� ����’�p��������, ���ì ���� p������� ����� �������������� 
������������, ��� �������� ����� ������ ��� ������� � ����’��������� ��g�� �������.  

�’�������à ��� ��������  ğ ��gg���� � �����f�������� �� p���� ����� ������à R������ E���� � Y���g S.p.�. 

POLITICHE CONTABILI ADOTTATE 

��� q����� ������� ���� ��pp������������ ����’�p�������� ��� p���� �� ����� ���������, �� ����������������� ��� �������� ����� 
����� ğ ����� ��f����� ���� ��g��: 

�Ϳ � ����� �������������� ���� ��������, ����’������ ��� ������� ����� ���������, ���� ��������� �������, g�������� � ����� 
��������� ������p������� ��������� ������; 

�Ϳ �� ������ p�� �� f������������ �������� ��� V������ ğ �������� ��� � ������ ����� ���������, ����� ��������� ������ �������, ��������� 
� ����� ��������� � ������p������� ��������� p������. 

�� ��� ������������� ��� ����� �������������� � �� ��pp������������ ��� �������� ğ �������� p�� �� ���� ��p���� ����g����, �� 
q����� �� ����� �� ��������� ����� � ������ �� � ����f���, ��� ��������� ����f����� ��������������� �’��p�������� ���� 
����������à �� ���� ���p������� ��� f����� f��������� ����� ����� �������à ����f�����. 

INFORMATIVA SUI RISULTATI ECONOMICI CONNESSI CON LE POSI)IONI IN BILANCIO E FUORI BILANCIO 

D���’�p�������� �� ����������������� �� ����� �� ��������� ��� ���ϳ �� ����������� p����p��� p�� �’�������à �� ��������g ������ 
p�� ����� ����’��������� � �� ���������� ����� f���� �� eǆĐess spƌead ��� ������ j����� ������������ ;f������� ����� 
p��f������� ��� ������� ������Ϳ. 

SiŶtesi dei risultati eĐoŶoŵiĐi ĐoŶŶessi ĐoŶ l�opeƌazioŶe di ĐaƌtolaƌizzazioŶe ;eseƌĐizio 2��ϳͿ 

Risultati eĐoŶoŵiĐi Iŵpoƌto 

I�������� �������� �� ������ j����� � 

C���������� �� ��������g �� 

��� �’�p�������� �� ����������������� p���� �� ������ ����� �����, �� ��������� �� ������� ��g��f������� 
����f�������� ��� ������� �� ������� � �� ������� �������������� �� f��� p����������. I� ��q������ 
p���������� ğ, p�������, p��� ���’ϴ% ��� ������ p�������� ����� �������à ��������������. Q����’������ ğ 
��������� �� ���� ���’�pp������ ���������� ����� ����� p�� �� ������� ��� ��q������ p����������� � f����� ��� 
������� �� ������� ;M�������g�� S�������������Ϳ. 
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Notes RatiŶg 
all’eŵissioŶe Iŵpoƌto SĐadeŶza 

S����� ��� ϰϱ�.ϲϱ� ϯ� ����� ��ϯϵ 
M�������� � �ϲ.ϳ�� ϯ� ����� ��ϯϵ 
J����� S���� �����g ϵ.ϱϵ� ϯ� ����� ��ϯϵ 
T������ j����� ������������ ����� ����� S���� �����g ϰ�� ϯ� ����� ��ϯϵ 

���� ������� ��p���g�� �� ������ ğ ����� ���������� �� ������� g���� �� �������������� ����� ��f�������� ����� p������à ��� 
p�g������, ��� p�� �� ��p����� ��� p�� g�� ���������. 

I� �������� ��� ������ ğ p������� ������� �’������ �� p������à ��� p�g������ ��g�����: �� �g�� �������� �����������, �� ����� 
�������� ��g�� ������, ��p� �� p�g������ ����� �p��� � ����� ������ ��� ������ �� ������ � � �, ���g��� ����g�������� ��������� 
�� �������� ��� ������ p���������. I� p���������� � ������ �� ������ � ����� p������à ��� p�g������ ���p���� �� ������ �� ������ �.  �� 
����� ������� �� ������ ;���������� ��������� J����� � ������� CͿ Ġ �p�������� �� �����g � ����������� ��� �������� ���� 
p���������. Q����� ��p���g�� �� ������ ��� �� ��� ������ p������������� �� ğ ���������� ���� �� p������� �� f���� ���������, 
��p� ���� ��p���� ����� �� �p��� �� p������ ;S����� ����, I�������� C����� �, I�������� C����� �, ���.Ϳ. 

I� �������� ��� ��p����� ��� ������ �� ������ C ğ ������ ����� g�������� ��� p�g������ ��� �� ���� �� �������� ������p��� ��� �� 
���� �� ���������� �������� ��� ������. 

DESCRI)IONE DELLE POLITICHE DI COPERTURA ADOTTATE PER MITIGARE I RISCHI CONNESSI 

� ��p������ ��� ������� �� ����� �� ���������, ���g����� �� ��������� ����p���� f��������� ��� �� p��������� ����� ��� �� 
������� �� ��� �� V������ ������� �� ���� ��� ����� � �� ������� �� ��� p������� �� p�g������ ����� ������ ����� �����g������, 
�� ������à V������ �� ������������ �� ��������� �� ���p. 

C������ C������ �� f������ �� V������ ��� ����� �� ��q�����à p��p��������� ���’��������� ������, �� ��������� ��� ���� �� ���, 
�� ��� ���� �� p�g������, � f���� ���p������� ���������� ��g�� ������� ��� f������ ��ff������� p�� ���������� � p����f�g�� ��� 
������ ������� �’������ �� p������à p����f����� ��� p�g������. �� ����� �� ����� � ���p�������� ��� V������ ��� ����� �� ��q�����à 
�� ϴ�ϰ.��� ���� ;p��� �� ϰ,��% ��� p����f�g��� ������Ϳ.   

I C������ ������� ����� ������� �� ����� �� ������� R������� ���� p��������: ������� C������ �� ����� � ���p�������� ��� 
V������ ������ �� ����� ��� �� f������� �� f������ ��� f���� �� ��pp���� �� ��q�����à, ����������� �� ��pp���� g�à f������ ��� �� 
����� �� ��q�����à ;q����� ���������� ���� ����’��p���������à �� ���������� �� ����� �� ��q�����à �������� �� ���������� ���� f��� �� 
���p���� �������� ����� ����� �� ��q�����à ������Ϳ, p�� ���������� ���� S�����à V������ �� f�� f����� ���p����������� �� 
p�g������ ����� ����� ������ �� ��������� ��� T����� S����� � M��������, � ������ �� ��������� � ��p�����, �� ����� ��� 
R�g�������� ����� N����, �����Ġ �� ����� ����’�p�������� �� �����������������.  

N�� ����� ��� ����, ����� �� p��������� ����� �� ����� ��������� � �� ���������� ��� ������� ��� ����� ���� �pp������ ��� 
������������� ����� f���� ����������� �� g������� p������� p�� �� �p�������� �� ����������������� p���� �� ������ ����� ����� ��g�� 
���� p���������, ���� ����� �pp������ ������ ����f���� �� C�������� ����’�p�������� �� �� p���������� �� C�������� �� 
F������������ ����� ��q�����à �� �� C�������� �� M���� � R������ ��������, ���� ���p� �� ����������, �� ���� �� ��������à, �� 
������������ ��� ������ �� �����. 

��� �ff���� �� ���� ����f����, �� �CC, p����� ������������� ���’S�V, �� ���������� �� M���� � R������ �������� �� ������ �� ����� 
��� ��� R������ �� ��q�����à ;����� ��������Ϳ, ���������� ���������� �� �����gg��� ���p����, �� p���� ����� ������à �������, ����� 
����� �� ��q�����à. 

�� ��q�����à ğ ����� ������� �� �� �pp����� ����� �������� ��������� ���� ������à ������� ;C���� R������ �� ��q�����àͿ. 

� f����� �� ���� ���������� �� S�����à V������ �� ���������� ���� �CC �� M���� � R������ ��������, ������� ������������ ��� ������ 
�� �����. 

�’��������� ����f����� ��� C���� R������ �� ��q�����à ğ ����� p��� �� ������ ����� ����� �� ��q�����à, ������� �� ����� g�à � 
������� ����� �CC p�� �ff���� ����’�������� ����� ����� �� ��q�����à ������ �� ����� �� ������� ����� ������������. 

�� S�����à V������ p�ò ���������� � f���� ���p������� ��� C���� R������ �� ��q�����à p�� ������f��� � ���� ��p�g��, �� ���f�����à 
�� C�������� ��� ��g����� �’�p��������. 

G�� ��������� ��� �������� ����� ����� � ���p�������� ��� C���� R������ �� ��q�����à ���������� � ���������� � F���� D��p������� 
��� p����f�g��� ���, ������� g�� ��p�g�� p���������, ���g��� ������������ ���� �CC ���g������ ���� ��������� ��� �����.  

�����Ġ �’�p�������� ��� �� ���p������ �� ������g������ ��� �������, �� ������� p�� R������ �� ��q�����à ğ ��p���� �� �������� � 
��������� ����� �p�������à p�� �������à ������ �� ��� ����������� .  

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA

������ �� ��������� f���������� ����’�p��������, �� ������� ��� ������ �� ��p� ���� ����� ğ ����������� ����� ��ff������ ��� �� 
������ ���p������� ����� �������à ������ � ��� ���������� � �� p�������à �������� ����� �� ������� p�� �������à ������ �� ��� 
����������. 

DESCRI)IONE DEI SISTEMI INTERNI DI MISURA)IONE E CONTROLLO DEI RISCHI CONNESSI CON L’OPERATIVITÀ IN CARTOLARI))A)IONI 

��� q����� �������� �� p�������� p�� �� ��������gg�� ��� �������� ������, �� ����� �������� �� ���������� g�� ��������� �� 
��������� g�à ��������� p�� � ������� �� p����f�g���. 

I� p������� �� g������� ����� ����������������� ğ ��������� �� �p���f��� p�������� ������� ��� ����g�� ���p��� � ���p���������à 
���� ������� ��������� ��g���������� ��������� ����� ������� f��� ��� p������� ������.  

C������� ����� ������ ������� �������� �� �������à �� seƌǀiĐiŶg �� ��������� ���� �p���f��� p����f�g��� ����� ������ ������, 
������� �� g�������, �'��������������� � �'������� ��� �������, �����Ġ ��� p����������� �� ���f�����à �� ������� ����������� ��� 
��������� �� seƌǀiĐiŶg. ��� ���� �������à, �����p������ �� ��� p�������� �� ���, �� ����� ������ ��� ����������� p��� ���� �,ϰ% 
����� ����’����������g � �� ϲ% ����� ��g�� ������� �������� � p�������� �� ��f����. 

I� ����p������ � q����� ���p���� ����� I��������� �� V�g������ ������� ����� ����� �’I����� �� �������, �� ����� ����f��� ������� 
��� �’�p�������� ��� ��� ���p����� ��� g������ �� ���f�����à ���� ��gg� � �� p���p���� ��f�������� ;OffeƌiŶg CiƌĐulaƌͿ� I� 
p����f�g��� �� �������� ����������������� ğ �����p���� � ��������gg�� ��������; ����� ���� �� ���� �������à ���� p�����p���� 
��p��� ������� � ����������� ����� �� ������à ������� � �� ������p���� ����’�p��������, ���ì ���� p������� ����� �������������� 
������������, ��� �������� ����� ������ ��� ������� � ����’��������� ��g�� �������.  

�’�������à ��� ��������  ğ ��gg���� � �����f�������� �� p���� ����� ������à R������ E���� � Y���g S.p.�. 

POLITICHE CONTABILI ADOTTATE 

��� q����� ������� ���� ��pp������������ ����’�p�������� ��� p���� �� ����� ���������, �� ����������������� ��� �������� ����� 
����� ğ ����� ��f����� ���� ��g��: 

�Ϳ � ����� �������������� ���� ��������, ����’������ ��� ������� ����� ���������, ���� ��������� �������, g�������� � ����� 
��������� ������p������� ��������� ������; 

�Ϳ �� ������ p�� �� f������������ �������� ��� V������ ğ �������� ��� � ������ ����� ���������, ����� ��������� ������ �������, ��������� 
� ����� ��������� � ������p������� ��������� p������. 

�� ��� ������������� ��� ����� �������������� � �� ��pp������������ ��� �������� ğ �������� p�� �� ���� ��p���� ����g����, �� 
q����� �� ����� �� ��������� ����� � ������ �� � ����f���, ��� ��������� ����f����� ��������������� �’��p�������� ���� 
����������à �� ���� ���p������� ��� f����� f��������� ����� ����� �������à ����f�����. 

INFORMATIVA SUI RISULTATI ECONOMICI CONNESSI CON LE POSI)IONI IN BILANCIO E FUORI BILANCIO 

D���’�p�������� �� ����������������� �� ����� �� ��������� ��� ���ϳ �� ����������� p����p��� p�� �’�������à �� ��������g ������ 
p�� ����� ����’��������� � �� ���������� ����� f���� �� eǆĐess spƌead ��� ������ j����� ������������ ;f������� ����� 
p��f������� ��� ������� ������Ϳ. 

SiŶtesi dei risultati eĐoŶoŵiĐi ĐoŶŶessi ĐoŶ l�opeƌazioŶe di ĐaƌtolaƌizzazioŶe ;eseƌĐizio 2��ϳͿ 

Risultati eĐoŶoŵiĐi Iŵpoƌto 

I�������� �������� �� ������ j����� � 

C���������� �� ��������g �� 

 

��� �’�p�������� �� ����������������� p���� �� ������ ����� �����, �� ��������� �� ������� ��g��f������� 
����f�������� ��� ������� �� ������� � �� ������� �������������� �� f��� p����������. I� ��q������ 
p���������� ğ, p�������, p��� ���’ϴ% ��� ������ p�������� ����� �������à ��������������. Q����’������ ğ 
��������� �� ���� ���’�pp������ ���������� ����� ����� p�� �� ������� ��� ��q������ p����������� � f����� ��� 
������� �� ������� ;M�������g�� S�������������Ϳ. 
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Ϯ. OpeƌazioŶi di ĐaƌtolaƌizzazioŶe di �teƌzi� 

�� ����� ������� �� p����f�g��� ������ ����������� �� �p�������� �� ����������������� �� ������� p�� ���p������� �.�ϳϱ ���� ����. 

StƌuŵeŶti fiŶaŶziaƌi Valoƌe ŶoŵiŶale Valoƌe di ďilaŶĐio 

T����� – S����� ����ϲ ��2ϳ� 
 

T������� �� ������ ������� ������ ����� S�����à V������ ��������� S������������� �.�.�.� ����’������ ��g�� ���������� ��� F���� �� 
G������� I������������: 

 I ������ �€ �ϳϱ.���.�ϯ� �����-������ N���� ��� O������ ���ϲ�, ��� ������ ISIN IT���ϱ��ϲϯϵ�, p�� �� ��������� ����� ����� 
����� ����� �������� �� �.S. � ����� �CC I�p��� �� �.S., � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ 
����’������ ����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

 I ������ �€ ϳ�.ϵϲϳ.ϴϴϲ �����-������ N���� ��� J������ ���ϳ� ��� ������ ISIN IT���ϱ�ϰ�ϳϰϵ, ������ �� ���� �ϳ.�.���ϳ p�� 
�� ��������� ����� �CC C���������� � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ ����’������ 
����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

 I ������ �€ ϰ�.�ϳϲ.��� �����- ������ N���� ��� O������ ���ϳ� ��� ������ ISIN IT���ϱϯ�ϲϴϰϲ, ������ �� ���� �.��.���ϳ 
p�� �� ��������� ����� ����� �� �CC T����� � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ ����’������ 
����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

�� �������à ����������� � ����� ������ ���� ���������� �� ������� �����������, �� ���g� p���� p��������� g�������� �� ��������. T��� 
������ f�g����� ����’������ ����� S���� ������������ ����� ����� ����� V��� S.�. ϳ�. C������ ����� �� ���������� 

��� q����� ������� g�� ��p���� �� ��������� ���������, � ������ ����� ���p������ �� ����������� �� ��������� ������ �� ����� ��� �% 
�����, p�� �ϯ ���� ����.  

S� p������ ��� ������������� ���� �������� �p�������� �� �����������������, �� ����� ��� ����g� ����� ����� �� seƌǀiĐeƌ � ��� 
������� ������ ������������ ����� S�����à V������. 

�� f��� ��� ������� ��� �������� ��q������ p����������� �� ����� �������� �� ������ �������������� ;�f�. R�g�������� ;UEͿ �. 
ϱϳϱ/���ϯ, ����� T��, T����� II, C�p� ϱ, S������ ϯ, S����������� ϯ.  

C�� ��f�������� � q����� p������� ���� ������� IV – C�p����� ϲ  – ����� S������ - ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� 
�’I�����, �� ����� ������ p�������� ����� �������� ����������������� � ���������� ��� �� ������� � �� p�������� ����� 
��p����������� ���� ���� �� ��������� ����’�p��������, �� ���� ������������, � ������� ����������� – � ��� ���� �� g��pp� 
��������, � ������� ����������� - uŶ iŶteƌesse eĐoŶoŵiĐo Ŷetto �� ������ p��� ������ �� ϱ%, ������� �� �������à ��f����� ����� 
���p�������� p����������.  

I������, �� ����q��� � q����� p������� �� ������� �� ��q������ ��g���������� ����� �������� ���p�������� p����������, ��� 
��g����� ���’���������� ����� p�������� ����� �� �p�������� �� p�����, �� ����� ���� ����p���� �g�� �����g�� �� ���g���� ����f��� 
;due diligeŶĐeͿ � �� ��������gg��.  

�� ����� ��� ������ �����g�� �� ���g���� ����f��� ;��� ����g����Ϳ � ��������gg�� p�� �� �����, ������� ��� ������� � ��� 
p��������, ��� ������ p�������� ����� �� �����������������, �� ��������� q����� ��g��. 

I� q�����à �� ����� ������������, p���� �� �������� p�������� ����� �������� �p�������� �� ����������������� � p�� ����� �� ���p� 
�� ��� �� ������ ���� ��������� �� p����f�g��� ğ ������ ��'������� �� �������� �p�������� � ����� ��p�������� �� ���� �����������, 
����� �� ��q������ p���� ���������� ��� ������ ��� �� ����� ğ ��p���� � ��� �������� �� ��������. 

 

I� p����������, �� ����� �� ����f�����: 
- �� ������������ �� p���� ��� �������, �� ���� ������������, ����’��������� ��������� �����;  
- �� ����� � ���p�������� ����� ��f��������� ��������� p�� p���� �ff������� �� ��� ����g����;  
- �� ��������������� ����������� ����� ����������������� ��� p������ �������� ��g��f������������ ����’��������� ����� p�������� 

����� �� ����������������� ;�� ����p��: �������� ������������, g���� �� p������à ��� ��������, ��g��� p�� �’����������� ��� 
f����� �� ����� � �������� ���gg��, ��������� �� ������ �����������, ����� �� ��q�����à, ��f�������� �� ��f���� ����������, �����g, 
������� ������� ����’��������� �� p�������� �����g��Ϳ;  

- �� ��������������� �� ������� ����� �������à ����������� �� p�������� ����� �� �����������������;  
- �� ������������� �ff������� ��� �������/p�������� �� ������ ���� ��� ����g���� ������ ����� �������à ��������������, ����� 

q�����à ����� ��������� g������� ����� � ��p������ ����� ������, ���. 

C�� ��f�������� �� ��������gg��, �� ����� �� q����� �p���f����� ����� ���p�������� ��g����� �� ��������à ��� �� ����������� ����� 
��f��������� ��� �ff������� ��g��������� ��� ������� ������ �������, �����Ġ �� p������� �� ���������� ��g��f������� 
����’��������� ����’�p��������, �� ����� �� p���� �� ������ p������� � p�������� p�� �’��q��������� ��g�� �������� ��f�������� 
����� �������à ����������� �������� �p�������� ��� ��f�������� �:  
- ������ ����� ��p��������, ��������� ����� p�������� ������� �� ����� ϯ�, ϲ�, ϵ� g�����; 

����� �� ��f����; 
�������� ������p���; 
��p�������� ��gg���� � p�������� ���������; 
������ ����� g������� �����; 
������ ���������� ��� ��������; 
�������f�������� ���������� � g��g��f���; 
f��q����� �� ������������� ��� ����� �� ���� �� �����. 

I� ��������� � q����� ��p�� ���� ����� ����������, � ������� �������� ��� �� ��������, ��� f����� ��f�������� p��������, �� ������� 
���p������� ���� ��� ��� ����� ������������ ������ ����� �p����, p�� ���������� ���� �� ���f�����à ���� p��������� ��������� 
������� �� q���� ������ ������ �������������� �� �������� ����� ���p�������� ��� p����f�g��� �� ��p�������� ��������������� 
�� ����� ����’���. �ϱϯ CRR.  

I f����� p�������� �������� ��� F���� �� G������� I������������ ���� ��������� � ����� �� �CC �� ����g���� �’I������� R�p��� 
p������� ����� ������à V������. 
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Ϯ. OpeƌazioŶi di ĐaƌtolaƌizzazioŶe di �teƌzi� 

�� ����� ������� �� p����f�g��� ������ ����������� �� �p�������� �� ����������������� �� ������� p�� ���p������� �.�ϳϱ ���� ����. 

StƌuŵeŶti fiŶaŶziaƌi Valoƌe ŶoŵiŶale Valoƌe di ďilaŶĐio 

T����� – S����� ����ϲ ��2ϳ� 
 

T������� �� ������ ������� ������ ����� S�����à V������ ��������� S������������� �.�.�.� ����’������ ��g�� ���������� ��� F���� �� 
G������� I������������: 

 I ������ �€ �ϳϱ.���.�ϯ� �����-������ N���� ��� O������ ���ϲ�, ��� ������ ISIN IT���ϱ��ϲϯϵ�, p�� �� ��������� ����� ����� 
����� ����� �������� �� �.S. � ����� �CC I�p��� �� �.S., � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ 
����’������ ����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

 I ������ �€ ϳ�.ϵϲϳ.ϴϴϲ �����-������ N���� ��� J������ ���ϳ� ��� ������ ISIN IT���ϱ�ϰ�ϳϰϵ, ������ �� ���� �ϳ.�.���ϳ p�� 
�� ��������� ����� �CC C���������� � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ ����’������ 
����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

 I ������ �€ ϰ�.�ϳϲ.��� �����- ������ N���� ��� O������ ���ϳ� ��� ������ ISIN IT���ϱϯ�ϲϴϰϲ, ������ �� ���� �.��.���ϳ 
p�� �� ��������� ����� ����� �� �CC T����� � ��g���� ����� ����������������� ��� p����f�g�� �� ��ff������ ��q������ ����’������ 
����’���������� ��������, ����� ������ ��������� � ������p������ ��������� ����������� p������p���  

�� �������à ����������� � ����� ������ ���� ���������� �� ������� �����������, �� ���g� p���� p��������� g�������� �� ��������. T��� 
������ f�g����� ����’������ ����� S���� ������������ ����� ����� ����� V��� S.�. ϳ�. C������ ����� �� ���������� 

��� q����� ������� g�� ��p���� �� ��������� ���������, � ������ ����� ���p������ �� ����������� �� ��������� ������ �� ����� ��� �% 
�����, p�� �ϯ ���� ����.  

S� p������ ��� ������������� ���� �������� �p�������� �� �����������������, �� ����� ��� ����g� ����� ����� �� seƌǀiĐeƌ � ��� 
������� ������ ������������ ����� S�����à V������. 

�� f��� ��� ������� ��� �������� ��q������ p����������� �� ����� �������� �� ������ �������������� ;�f�. R�g�������� ;UEͿ �. 
ϱϳϱ/���ϯ, ����� T��, T����� II, C�p� ϱ, S������ ϯ, S����������� ϯ.  

C�� ��f�������� � q����� p������� ���� ������� IV – C�p����� ϲ  – ����� S������ - ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� 
�’I�����, �� ����� ������ p�������� ����� �������� ����������������� � ���������� ��� �� ������� � �� p�������� ����� 
��p����������� ���� ���� �� ��������� ����’�p��������, �� ���� ������������, � ������� ����������� – � ��� ���� �� g��pp� 
��������, � ������� ����������� - uŶ iŶteƌesse eĐoŶoŵiĐo Ŷetto �� ������ p��� ������ �� ϱ%, ������� �� �������à ��f����� ����� 
���p�������� p����������.  

I������, �� ����q��� � q����� p������� �� ������� �� ��q������ ��g���������� ����� �������� ���p�������� p����������, ��� 
��g����� ���’���������� ����� p�������� ����� �� �p�������� �� p�����, �� ����� ���� ����p���� �g�� �����g�� �� ���g���� ����f��� 
;due diligeŶĐeͿ � �� ��������gg��.  

�� ����� ��� ������ �����g�� �� ���g���� ����f��� ;��� ����g����Ϳ � ��������gg�� p�� �� �����, ������� ��� ������� � ��� 
p��������, ��� ������ p�������� ����� �� �����������������, �� ��������� q����� ��g��. 

I� q�����à �� ����� ������������, p���� �� �������� p�������� ����� �������� �p�������� �� ����������������� � p�� ����� �� ���p� 
�� ��� �� ������ ���� ��������� �� p����f�g��� ğ ������ ��'������� �� �������� �p�������� � ����� ��p�������� �� ���� �����������, 
����� �� ��q������ p���� ���������� ��� ������ ��� �� ����� ğ ��p���� � ��� �������� �� ��������. 

 

I� p����������, �� ����� �� ����f�����: 
�� ������������ �� p���� ��� �������, �� ���� ������������, ����’��������� ��������� �����;  
�� ����� � ���p�������� ����� ��f��������� ��������� p�� p���� �ff������� �� ��� ����g����;  
�� ��������������� ����������� ����� ����������������� ��� p������ �������� ��g��f������������ ����’��������� ����� p�������� 
����� �� ����������������� ;�� ����p��: �������� ������������, g���� �� p������à ��� ��������, ��g��� p�� �’����������� ��� 
f����� �� ����� � �������� ���gg��, ��������� �� ������ �����������, ����� �� ��q�����à, ��f�������� �� ��f���� ����������, �����g, 
������� ������� ����’��������� �� p�������� �����g��Ϳ;  
�� ��������������� �� ������� ����� �������à ����������� �� p�������� ����� �� �����������������;  
�� ������������� �ff������� ��� �������/p�������� �� ������ ���� ��� ����g���� ������ ����� �������à ��������������, ����� 
q�����à ����� ��������� g������� ����� � ��p������ ����� ������, ���. 

C�� ��f�������� �� ��������gg��, �� ����� �� q����� �p���f����� ����� ���p�������� ��g����� �� ��������à ��� �� ����������� ����� 
��f��������� ��� �ff������� ��g��������� ��� ������� ������ �������, �����Ġ �� p������� �� ���������� ��g��f������� 
����’��������� ����’�p��������, �� ����� �� p���� �� ������ p������� � p�������� p�� �’��q��������� ��g�� �������� ��f�������� 
����� �������à ����������� �������� �p�������� ��� ��f�������� �:  

������ ����� ��p��������, ��������� ����� p�������� ������� �� ����� ϯ�, ϲ�, ϵ� g�����; 

- ����� �� ��f����; 
- �������� ������p���; 
- ��p�������� ��gg���� � p�������� ���������; 
- ������ ����� g������� �����; 
- ������ ���������� ��� ��������; 
- �������f�������� ���������� � g��g��f���; 
- f��q����� �� ������������� ��� ����� �� ���� �� �����. 

I� ��������� � q����� ��p�� ���� ����� ����������, � ������� �������� ��� �� ��������, ��� f����� ��f�������� p��������, �� ������� 
���p������� ���� ��� ��� ����� ������������ ������ ����� �p����, p�� ���������� ���� �� ���f�����à ���� p��������� ��������� 
������� �� q���� ������ ������ �������������� �� �������� ����� ���p�������� ��� p����f�g��� �� ��p�������� ��������������� 
�� ����� ����’���. �ϱϯ CRR.  

I f����� p�������� �������� ��� F���� �� G������� I������������ ���� ��������� � ����� �� �CC �� ����g���� �’I������� R�p��� 
p������� ����� ������à V������. 
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C.ϰ SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONE NON CONSOLIDATE 

Noŵe ĐaƌtolaƌizzazioŶe/DeŶoŵiŶazioŶe soĐietà 
veiĐolo 

Poƌtafogli 
ĐoŶtaďili 

dell'attivo 

Totale 
attività 

;AͿ 

Poƌtafogli 
ĐoŶtaďili del 

passivo 

Totale 
passività 

;BͿ 

Valoƌe 
ĐoŶtaďile 

Ŷetto 
;C=A-BͿ 

EsposizioŶe 
ŵassiŵa al 
ƌisĐhio di 
peƌdita 

;DͿ 

DiffeƌeŶza 
tƌa 

esposizioŶe 
al ƌisĐhio di 

peƌdita e 
valoƌe 

ĐoŶtaďile 
;E=D-CͿ 

�������� S�������������� ��� - ��������/I�p��� C������ �ϱϵ.ϲϵϴ ���� S����� �ϳϱ.��� ;�ϱ.ϱ�ϰͿ  �ϱ.ϱ�ϰ 
�������� S�������������� ��� - C���������� C������ ϲϳ.�ϵϯ ���� S����� ϳ�.ϵϲϴ ;ϯ.ϴϳϱͿ  ϯ.ϴϳϱ 
�������� S�������������� ��� - T����� C������ ϯϴ.ϲ�� ���� S����� ϰ�.�ϳϲ ;�.ϱϳϲͿ  �.ϱϳϲ 

 
I� ������ ����'������ �� ��f������ �� ������ ��� ������� �� ����� ����� ������������ � ����� p������. I ������ ����� �� p����f�g��� ����: 
- ����� ϳ�� ��� �� p����f�g��� ��������/I�p��� 
- ����� �ϯ� ��� �� p����f�g��� C���������� 
- ����� ϳϳ ��� �� p����f�g��� T����� 

��� � ���p���� ��������/I�p��� � C����������, �� ������ ��� p������ ����� ����� ����� q���� p���� �� ���p������ ��� ���ϳ ��� 
�������� �ff������� ����� p������ ���� ��� �ϱ.�.���ϴ. 

��� �� ���p���� T����� ğ ����� ��p������ �� ������ ���p������� ����� ����� ������ �� ���� �.��.���ϳ 

 

 

C.ϱ ATTIVITÀ DI SERVICER - CARTOLARI))A)IONI PROPRIE: INCASSI DEI CREDITI CARTOLARI))ATI E RIMBORSI DEI TITOLI EMESSI DALLA 
SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONE 

SoĐietà veiĐolo 

Attività Đaƌtolaƌizzate 
;dato di fiŶe peƌiodoͿ 

IŶĐassi Đƌediti ƌealizzati 
Ŷell'aŶŶo Quota % dei titoli ƌiŵďoƌsati  ;dato di fiŶe peƌiodoͿ 

Deteƌioƌate IŶ ďoŶis Deteƌioƌate IŶ ďoŶis 

seŶioƌ ŵezzaŶiŶe juŶioƌ 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

C������ F������ ϳ - CFϳ  �.�ϯϳ ϴϱ ϱ�ϴ �% �% �% �% �% �% 

 

 

 

D - INFORMATIVA SULLE ENTITÀ STRUTTURATE NON CONSOLIDATE CONTABILMENTE ;DIVERSE 
DALLE SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONEͿ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� �����, �� ����� ��� ������� ��pp���� ;������ �/� p������Ϳ ��� �����à ����������� ��� 
�����������, p�������, ��� ���������� �� f����p����, �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 
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Rettif./ƌipƌ. di 
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Rettif./ƌipƌ. di 
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C.ϰ SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONE NON CONSOLIDATE 

Noŵe ĐaƌtolaƌizzazioŶe/DeŶoŵiŶazioŶe soĐietà 
veiĐolo 

Poƌtafogli 
ĐoŶtaďili 

dell'attivo 

Totale 
attività 

;AͿ 

Poƌtafogli 
ĐoŶtaďili del 

passivo 

Totale 
passività 

;BͿ 

Valoƌe 
ĐoŶtaďile 

Ŷetto 
;C=A-BͿ 

EsposizioŶe 
ŵassiŵa al 
ƌisĐhio di 
peƌdita 

;DͿ 

DiffeƌeŶza 
tƌa 

esposizioŶe 
al ƌisĐhio di 

peƌdita e 
valoƌe 

ĐoŶtaďile 
;E=D-CͿ 

�������� S�������������� ��� - ��������/I�p��� C������ �ϱϵ.ϲϵϴ ���� S����� �ϳϱ.��� ;�ϱ.ϱ�ϰͿ  �ϱ.ϱ�ϰ 
�������� S�������������� ��� - C���������� C������ ϲϳ.�ϵϯ ���� S����� ϳ�.ϵϲϴ ;ϯ.ϴϳϱͿ  ϯ.ϴϳϱ 
�������� S�������������� ��� - T����� C������ ϯϴ.ϲ�� ���� S����� ϰ�.�ϳϲ ;�.ϱϳϲͿ  �.ϱϳϲ 

 
I� ������ ����'������ �� ��f������ �� ������ ��� ������� �� ����� ����� ������������ � ����� p������. I ������ ����� �� p����f�g��� ����: 
- ����� ϳ�� ��� �� p����f�g��� ��������/I�p��� 
- ����� �ϯ� ��� �� p����f�g��� C���������� 
- ����� ϳϳ ��� �� p����f�g��� T����� 

��� � ���p���� ��������/I�p��� � C����������, �� ������ ��� p������ ����� ����� ����� q���� p���� �� ���p������ ��� ���ϳ ��� 
�������� �ff������� ����� p������ ���� ��� �ϱ.�.���ϴ. 

��� �� ���p���� T����� ğ ����� ��p������ �� ������ ���p������� ����� ����� ������ �� ���� �.��.���ϳ 

 

 

C.ϱ ATTIVITÀ DI SERVICER - CARTOLARI))A)IONI PROPRIE: INCASSI DEI CREDITI CARTOLARI))ATI E RIMBORSI DEI TITOLI EMESSI DALLA 
SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONE 

SoĐietà veiĐolo 

Attività Đaƌtolaƌizzate 
;dato di fiŶe peƌiodoͿ 

IŶĐassi Đƌediti ƌealizzati 
Ŷell'aŶŶo Quota % dei titoli ƌiŵďoƌsati  ;dato di fiŶe peƌiodoͿ 

Deteƌioƌate IŶ ďoŶis Deteƌioƌate IŶ ďoŶis 

seŶioƌ ŵezzaŶiŶe juŶioƌ 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

at
tiv

ità
 

de
te

ƌio
ƌa

te
 

at
tiv

ità
 iŶ

 
ďo

Ŷi
s 

C������ F������ ϳ - CFϳ  �.�ϯϳ ϴϱ ϱ�ϴ �% �% �% �% �% �% 

 

 

 

D - INFORMATIVA SULLE ENTITÀ STRUTTURATE NON CONSOLIDATE CONTABILMENTE ;DIVERSE 
DALLE SOCIETÀ VEICOLO PER LA CARTOLARI))A)IONEͿ 

���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� �����, �� ����� ��� ������� ��pp���� ;������ �/� p������Ϳ ��� �����à ����������� ��� 
�����������, p�������, ��� ���������� �� f����p����, �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 

 
 

  

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
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E - OPERA)IONI DI CESSIONE 

 
A. ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE E NON CANCELLATE INTEGRALMENTE 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

��� �� p���� �� �gg���� �� f����� ��f�������� ���� p��������� "D���������" 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 
E.ϭ ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE NON CANCELLATE: VALORE DI BILANCIO E VALORE INTERO 

Foƌŵe 
teĐŶiĐhe/Poƌtafoglio 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

valutate al faiƌ 
value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

dispoŶiďili peƌ 
la veŶdita 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute siŶo 
alla sĐadeŶza 

Cƌediti veƌso 
ďaŶĐhe 

Cƌediti veƌso 
ĐlieŶtela Totale 

A B C A B C A B C A B C A B C A B C ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
A. Attività peƌ Đassa                Ϯ.Ϯϯϳ   Ϯ.Ϯϯϳ Ϯ.ϴϯϬ 
�. T����� �� ������                     
�. T����� �� ��p�����          X X X X X X X X X   
ϯ. O.I.C.R.          X X X X X X X X X   
ϰ. F������������                �.�ϯϳ   �.�ϯϳ �.ϴϯ� 
B. StƌuŵeŶti deƌivati    X X X X X X X X X X X X X X X   
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ                Ϯ.Ϯϯϳ   Ϯ.Ϯϯϳ X 
     di Đui deteƌioƌate                    X 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ                Ϯ.ϴϯϬ   X Ϯ.ϴϯϬ 
     �� ��� �����������                ϴϱ   X ϴϱ 

 

��g����: 
� = �������à f���������� ������ �������� p�� ������ ;������ �� ��������Ϳ    
� = �������à f���������� ������ �������� p����������� ;������ �� ��������Ϳ  
C = �������à f���������� ������ �������� p����������� ;������ ������Ϳ  

N���� ������� "C������ ����� ���������" f�g��� �� ������ �� �������� ����'�p�������� �� ����������������� ��������� ����� p������� 
�������. 

 

E.Ϯ PASSIVITÀ FINAN)IARIE A FRONTE DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE NON CANCELLATE: VALORE DI BILANCIO 

Passività/Poƌtafoglio attività 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
deteŶute 

peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
valutate al 
faiƌ value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
dispoŶiďili 

peƌ la 
veŶdita 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
deteŶute 
siŶo alla 
sĐadeŶza 

Cƌediti 
veƌso 

ďaŶĐhe 

Cƌediti 
veƌso 

ĐlieŶtela 
Totale 

ϭ. Deďiti veƌso ĐlieŶtela      ϭ.Ϭϵϴ ϭ.Ϭϵϴ 
  �Ϳ � f����� �� �������à  �������� p�� ������      �.�ϵϴ �.�ϵϴ 
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�����������        
Ϯ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe        
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�� ������        
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�����������        
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ      ϭ.Ϭϵϴ ϭ.Ϭϵϴ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ      �.ϲϵϵ �.ϲϵϵ 

 

E.ϯ OPERA)IONI DI CESSIONE CON PASSIVITÀ AVENTI RIVALSA ESCLUSIVAMENTE SULLE ATTIVITÀ CEDUTE: FAIR VALUE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� �������� ��� p�������à ������ ������� 
�������������� ����� �������à ������. 

 

E.ϰ OPERA)IONI DI COVERED BOND 

�� �����, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� C������ ����. 

 

F. MODELLI PER LA MISURA)IONE DEL RISCHIO DI CREDITO 

�� ����� ��� �������� ������� ������� p�� �� ����������� ��� ������� �� �������.  

SE)IONE Ϯ – RISCHI DI MERCATO 
 
Ϯ.ϭ RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PRE))O – PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI 
VIGILAN)A 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

A. Aspetti geŶerali 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� ����� 
�� ��������� �� �� ������� �� p�����, ��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  

 

B. ProĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio di tasso di iŶteresse e del risĐhio di prezzo. 

RisĐhio di tasso di iŶteƌesse – Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� ����� 
�� ���������, ��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  

 

RisĐhio di pƌezzo – Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� p�����, 
��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  
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E - OPERA)IONI DI CESSIONE 

 
A. ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE E NON CANCELLATE INTEGRALMENTE 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

��� �� p���� �� �gg���� �� f����� ��f�������� ���� p��������� "D���������" 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 
E.ϭ ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE NON CANCELLATE: VALORE DI BILANCIO E VALORE INTERO 

Foƌŵe 
teĐŶiĐhe/Poƌtafoglio 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

valutate al faiƌ 
value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

dispoŶiďili peƌ 
la veŶdita 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 

deteŶute siŶo 
alla sĐadeŶza 

Cƌediti veƌso 
ďaŶĐhe 

Cƌediti veƌso 
ĐlieŶtela Totale 

A B C A B C A B C A B C A B C A B C ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ 
A. Attività peƌ Đassa                Ϯ.Ϯϯϳ   Ϯ.Ϯϯϳ Ϯ.ϴϯϬ 
�. T����� �� ������                     
�. T����� �� ��p�����          X X X X X X X X X   
ϯ. O.I.C.R.          X X X X X X X X X   
ϰ. F������������                �.�ϯϳ   �.�ϯϳ �.ϴϯ� 
B. StƌuŵeŶti deƌivati    X X X X X X X X X X X X X X X   
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ                Ϯ.Ϯϯϳ   Ϯ.Ϯϯϳ X 
     di Đui deteƌioƌate                    X 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ                Ϯ.ϴϯϬ   X Ϯ.ϴϯϬ 
     �� ��� �����������                ϴϱ   X ϴϱ 

 

��g����: 
� = �������à f���������� ������ �������� p�� ������ ;������ �� ��������Ϳ    
� = �������à f���������� ������ �������� p����������� ;������ �� ��������Ϳ  
C = �������à f���������� ������ �������� p����������� ;������ ������Ϳ  

N���� ������� "C������ ����� ���������" f�g��� �� ������ �� �������� ����'�p�������� �� ����������������� ��������� ����� p������� 
�������. 

 

E.Ϯ PASSIVITÀ FINAN)IARIE A FRONTE DI ATTIVITÀ FINAN)IARIE CEDUTE NON CANCELLATE: VALORE DI BILANCIO 

Passività/Poƌtafoglio attività 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
deteŶute 

peƌ la 
ŶegoziazioŶe 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
valutate al 
faiƌ value 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
dispoŶiďili 

peƌ la 
veŶdita 

Attività 
fiŶaŶziaƌie 
deteŶute 
siŶo alla 
sĐadeŶza 

Cƌediti 
veƌso 

ďaŶĐhe 

Cƌediti 
veƌso 

ĐlieŶtela 
Totale 

ϭ. Deďiti veƌso ĐlieŶtela      ϭ.Ϭϵϴ ϭ.Ϭϵϴ 
  �Ϳ � f����� �� �������à  �������� p�� ������      �.�ϵϴ �.�ϵϴ 
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�����������        
Ϯ. Deďiti veƌso ďaŶĐhe        
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�� ������        
  �Ϳ � f����� �� �������à �������� p�����������        
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ      ϭ.Ϭϵϴ ϭ.Ϭϵϴ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ      �.ϲϵϵ �.ϲϵϵ 

 

E.ϯ OPERA)IONI DI CESSIONE CON PASSIVITÀ AVENTI RIVALSA ESCLUSIVAMENTE SULLE ATTIVITÀ CEDUTE: FAIR VALUE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� �������� ��� p�������à ������ ������� 
�������������� ����� �������à ������. 

 

E.ϰ OPERA)IONI DI COVERED BOND 

�� �����, ���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, ��� �� p���� �� ������ �p�������� �� C������ ����. 

 

F. MODELLI PER LA MISURA)IONE DEL RISCHIO DI CREDITO 

�� ����� ��� �������� ������� ������� p�� �� ����������� ��� ������� �� �������.  

SE)IONE Ϯ – RISCHI DI MERCATO 
 
Ϯ.ϭ RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PRE))O – PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI 
VIGILAN)A 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

A. Aspetti geŶerali 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� ����� 
�� ��������� �� �� ������� �� p�����, ��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  

 

B. ProĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio di tasso di iŶteresse e del risĐhio di prezzo. 

RisĐhio di tasso di iŶteƌesse – Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� ����� 
�� ���������, ��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  

 

RisĐhio di pƌezzo – Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza 

�� ����� p�� ����g����, �� ��� p�����p���, �������à �� ��g��������� �� p��p��� �� ��������� f��������� ��p���� �� ������� �� p�����, 
��� ����� ��� ���ϳ ��� �� �p����� ����’������ ��� p����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������. 

G�� ��������� �� p��p����à ���� �������� �������������� ��� p����f�g��� ��������.  
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Ϯ.Ϯ RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PRE))O - PORTAFOGLIO BANCARIO 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶerali, proĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio di tasso di iŶteresse e del risĐhio di prezzo 

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE – PORTAFOGLIO BANCARIO 

PRINCIPALI FONTI DEL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE 

�� f���� ��� ������� �� ����� �� ��������� � ��� ğ ��p���� �� ����� ���� ������������� p�����p������� ��� p������� ��� �������, 
����� �������� � ����� f������, ������� �� p����f�g��� �������� ���������� p�������������� �� ������� � ����� ����� f���� �� 
�������� ����� ���������. 

I� p����������, �� ������� �� ����� �� ��������� �� �f��� ������ ���� ���g��� ����� p���� � ����� f����, ������ �� ������� �� ����� �� 
��������� �� �f����� f���������� ���� ���g��� ����� p���� � ����� ���������. 
T�������, ����’������ ����� p���� � ����� ���� ����������� ����������� ���p��������� ����������� � ������� ��� �� 
����������� �� ���� ��� p������ � q����� ����’������; ������ �� p����, ������� �������������� �� ��� ��gg���� ����������à, 
�ff�������� p�����p������� �� ������� �� �f��� ������, �� �������, p�ù ��������� �� ��������� ��� �������, ���� ������������� �� 
������� �� �f����� f����������. 

PROCESSI INTERNI DI GESTIONE E METODI DI MISURA)IONE DEL RISCHIO DI TASSO 

O���� ���� �������������� ��� p������ �� ������ q����������� ;������� �� �� ��p����� �������, ���� ��p����������� ��������� ����� 
���������Ϳ, �� f��� �� f�����gg���� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p�ò ������ ��p����, �� ����� ������ p�������� � p�������� 
�� g������� ��� �������, �������� ��� �� ������ � �� ���p������à ����’�������à ������, f���������� � ������� �� p���������à ��� ���g��� 
������� p�������� ��������� �� ����������� ������� �� ������� ���������, ���’������� ����� �p���f��� ��������� �� ��g������. 
D�� p���� �� ����� ��g���������� �� ����� �� ����������� ����’Uff���� C�������� �� g������� ���g���������� ���’���� F������ �� 
��������� ��p����� � p��������� ���� p������� �� g������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������.  

I� ��������gg�� ���’��p�������� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� �������� ������� �� ���� �����������. 

C�� �� ��° �gg���������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ �� ����� �’I����� p��������� �� ������ �� �������� ���ϳ ���� ����� 
����p��� ����� ��������� ��������� g�� O����������� ����’��E ����� g������� ��� ������� �� ����� �’��������� ��� ������g ����. 
S������ q����� ���p���� �� q����� �gg���������� �� ������ ������ �������� �’��p�������� �� ������� �� �����, ����� ��� �� 
������� �� ���������� ��� ������ ��������� ;����� �pp������ f����� p������� ����� ���p�������� �� ��g������Ϳ, ����� �� ������� �� 
���������� ��� ���g��� �� ��������� � ��g�� ����� ������. N���� �������������� ����’��p�������� �� ������� �� p�����, �� ������ 
������ ����������� ������� ������� �� ���������� ��� ������� � ����� f���� ����� ����� ��� ����������. 

C�� ��f�������� ���� ����������� ��� ������� ����� �� ��������� ����� p���p������ ��� ���g��� �� ��������� � ��g�� ����� ������, �� 
����� �� ������à ��g�� ��������� ����� � ���p�������� p�� f������à g��������� ��� ������� �� ��M � ��g�� ��������� �� ������� 
p�����p���� ��� C����� I�f��������. 

��� q����� �������� �� ��������g�� �� ����������� ��� ������� �� ������� �� ���������� ��� ������ ��������� � �� 
q�����f�������� ��� ������p������� ��p����� �������, �� C����g��� �� ��������������� ����� ����� �� ���������� �� ���������� 
�’��g������ ���p��f����� ��������� ����’����g��� C, T����� III, C�p.�, S������ III ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� �’I�����. 

���������� ���� ��������g�� ����� ������� �� ���������� ��� ������ ��������� ��� p����f�g��� �������� � f����� �� ��� 
���������� �p������� ��� ����� �� ���������. 

�’�pp��������� ����� ������ ��������g�� ���p��f����� �� ���� ��� ��g����� p����gg� ��g���. 
�Ϳ D�f�������� ��� p����f�g��� ��������: ���������� ��� ���p����� ����� �������à � p�������à ��� ���������� ��� p����f�g��� �� 

��g��������� �� f��� �� ��g������. 

�Ϳ D������������� ����� ������� ����������, �� ������ ���ğ �� ��� p��� �������� ���� q���� ��� ������ ������ �pp��� ��� p������ 
��� p����f�g��� �������� ������� ��p������ �� ϱ%. C������� ������ ��������� ��f������ �� �gg��g��� �� p��������. �� ������ �� 
��� p��� ğ ��f������ �� ϱ% ���� �gg��g��� f�� ����. 

ϯͿ C�����f�������� ����� �������à � p�������à �� f���� ���p�����: ���� ��f����� �ϰ f���� ���p�����. �� �������à � p�������à � ����� 
f���� ���� ������f����� �� ���� ���� ���� ���� �������, q����� � ����� ��������� ����� ���� ����� ���� �� ����g��������� ��� ����� 
�� ���������. S���� �p���f���� ��g��� �� ������f�������� p������� p�� ������ �������à � p�������à, �� �������à � �� p�������à ���� 
�������� ����� ����������� ������� � ������� p������� ����� C�������� �ϳ� �M������ p�� �� ���p�������� ����� M������ ��� 
C�����. �� p�������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� � �� p�������� ������� �/� ����f������ ����������� ���� 
���������� ����� p��������� f���� �� ���� ������� ����� ���� ����� p��������� �� ����p��� ��� f����� �� �����. �� ��p�������� 
����������� p�� �� q���� ��� �� ���p��� �� p��������� �� ����p��� ��� f����� �� ����� ���� �����������������, �������� ����� 
��ff������ f���� ���p����� ����� ���� �� ��� ��p��������� p��p���������, ����������� ���� ���� �� ��p���� �� ������������� 

����� ����� f���� �� ���� ������� ;� p����à �� ��p���g�� �� ��������������Ϳ ����� p��������� �� ����p��� �ff������� ����� ����� 
p�������� �����������.  

ϰͿ ������������ ����� ��p�������� ����� �� �������� f�����: �� �������� f����� �� p�������� ������ � p������ ���� ���p������, 
��������� ��� p�������� �����. �� p�������� ����� �� �g�� f����� ğ �����p������ p�� � f������ �� p�����������, �������� ���� 
p������� ��� ��� ���������� �p������� ��� ����� � ��’�pp������������ ����� �������� ����f����� �������� ���� ���g��� f����.   

ϱͿ S���� ����� ��p�������� ����� p�������� ����� ������� f����: �’��p�������� p�������� ����� ��� ���g��� �gg��g��� 
�pp������� �� ���������� �� ������ ������� ����� p���� ���������� ����� ������ ����’�gg��g��� ����’����������à ����� ����� 
�� ����� �p��������. 

ϲͿ �gg��g������ ����� ������� ������: �� ��p�������� p������� �������� ���� ���g��� ������� ���������� � ���’�gg��g��� ����� ������ 
��� ���������� ���� ������� ��� ����. I� ������ �������� ��pp������� �� ���������� �� ������ ��������� ��������� � f����� 
����� �������� �p��������. 

C�� �� p������� �gg���������� ���� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ, �� ����� �’I����� �� ����������, ����’������ ����� �������� 
��������g�� ���p��f����� p�� �� ����������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� 
��������, �� p���������à �� ��������� ����� ��������g�� � ��������� �� �p����� � f����� ����� �����, �� �����p����� �� ����� p���� 
�� �������� ;�� ����p��, �������� �� f���� p������� �� �������à � ����� ��������� � �������� �� ��p p������� �� p�������à � ����� 
���������Ϳ. �� ��g�����, ğ ����� ��������� ���� ������ �� ���������� �� ����������� �� ���� �p����� ��� ��� ���g���� ����’������ 
����� ������ p������� IC��� �, �� �����, �������� ��� ���p�, f������� ��� ��������� ��� p������� IC��� ��f��������� ��� 
����������� p�������� � �� ��������� ����f���� ���p���� ���’���� p���������. 

I� p��p�����, ���� ���� ��g�� �pp��f��������� ��������, �� C����g��� �� ��������������� ����� �����, �� p��p���� ����� F������� 
�� R��� M���g����� p�������������� ��������� ��� �� D�������� G�������, �� ���������� �� f��� ����� q�����f�������� ��� ������� 
�� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, � f�� ����� ����� ���� �� ��f�������� ��� ϯ� �������� ���ϳ - ��� ����’������ ��� 
p������� IC��� ��� ����� ����������� �ff������� �� ���� g��������� ��� f��q����� ������ ����������� - �� ��������� � ��������� 
�� �p����� � p��p��� f����� ����� ��������g�� �� ����������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ����� 
�����p�������� ��� �’������� ���f�g�������� ����� ��������g�� ���p��f�����, ���������� ��� ������� ��� ����� �q�������� ����� 
�p����� p������� �������� �� �pp������������ ����� �������������� ����’��p�������� ����� ����� �� ������� �� ����� �� ��������� 
�������� ���’��p��g� �� ���� ���������. 

N���� �������������� ��� ��p����� ������� �� ���������� ��������� �� ����� �� ��f������ ���� ���������� ������� ��� ����� �� 
��������� ��g������� �� �� p������ �� ������������ �� ϲ ����, ������������ ���������������� �� �° p��������� ;�������Ϳ � �� ϵϵ° 
;������Ϳ. I� ���� �� ������� �� ������� �� ����� g��������� �� ������� �� ��� ��g������à ��� �����. 

�� f��� �� ����������� �� ��p����� ������� �� �p����� �� ������ �� �������� �� ��g����� p�����������: 
�Ϳ p�� �������� ���������� �� ���� ������� ����� ����� ��� ����� ��g������� ������������ ����g���� � ���������� p�� ����� 

����� ��� ������� �� ��� ��g������à ��� ����� � ��� ������� p����������� ����� ����� ��� ����� �� ��������� ��� ������� �� ��� 
�������� �� �p����� �� ������, �� ��������� �� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �� ��������� �pp������� �� p������� 
���������� ���� ��������� p�� �������� ����� ����� ;������� � p���p������Ϳ; 

�Ϳ �� ��������� �� ������������� �������� ��g�� � ������ ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �’��������� ���� 
����������� �� p���� �Ϳ; 

�Ϳ ����� ���� ����� ������������� ��� ��p����� ������� �������� �� p���� �Ϳ, �� ��������� �� ������������� ��� ���� ������ �p�������� � 
�� ������ q����� ������p������� �� ϵϵ° p���������, q������ ��p������ �� ��p����� ������� ����������� �� ������� ����� ��g�� 
�ff���.  

C�� ��f�������� ���� ���������� ��g�� ������ ���� ����’������ ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, q����� 
���g��� ������ ����� ����� �����������. 

�� ����� ��������� �’���������� �� ����������à, ��pp��������� ��� ��pp���� ��� �� ��p����� �������, q�����f����� ����� ���� �� ��� 
���f� p�������� ����� ����� ��� ����� p��� � +/- ��� �p, � �� ������ ��� f���� p��p��. �� ����� �’I����� p��� ���� ��g��� �� ���������� 
�� ������ p��� �� ��%.  

�� ����� �������� � f��� g��������� ������� ��� ������� ����������� �� ���p���� ����� ��g��� ��� ��%. N�� ���� �� ��� �� ��������� 
��� ��������� ��� ������ ��������� ����� ����� ��p������ �� ��% ��� f���� p��p��, �� ����� ������ �pp������ ���������� ����� 
���� ��g�� ���������� ��f����� ����� V�g������. 

�� g������� � �� ����������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� �������� ����� ��pp������ �� �������� � ������� 
�� V���� �� R���, M���f��� D������� � �� M������ ������� ����������� ;S��p ����Ϳ ��� ���������� �� �����������, ��� 
f��q����� g����������, g�� ��p���� p������� ����� ���������� ����� ��������� ��� ����� �� ��������� ��� ������ ��� p����f�g��� �� 
��������. 

I� p����������, �� ������ �� V���� �� R��� ğ ��f����� ��� ���������� �� ���f������ p��� �� ϵϵ% � p������ �� ���������� ;������g 
p�����Ϳ �� ����� g����� ����������, �� ������ �� M���f��� D�������, ��������� �� ���� �� ��’�p����� �� ���������� ����� ����� �� +/-
��� �p, ğ ��f����� �� ��������� ���� ��p���g�� �� ���������, ������ �� ������ �� �S��p ����� ğ ��������� ���� ����� ��g�� ����� � 
����� p������, ����� p���������� � ����� ������������ �������� ���� p�������� ��������� ��� p����f�g��� �������� �������� ������� 
�’��������� �� ����� ������ ���p���� �� p����� �� ������ ����� p�������� ������. 

 
  



191
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IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶerali, proĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio di tasso di iŶteresse e del risĐhio di prezzo 

RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE – PORTAFOGLIO BANCARIO 

PRINCIPALI FONTI DEL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE 

�� f���� ��� ������� �� ����� �� ��������� � ��� ğ ��p���� �� ����� ���� ������������� p�����p������� ��� p������� ��� �������, 
����� �������� � ����� f������, ������� �� p����f�g��� �������� ���������� p�������������� �� ������� � ����� ����� f���� �� 
�������� ����� ���������. 

I� p����������, �� ������� �� ����� �� ��������� �� �f��� ������ ���� ���g��� ����� p���� � ����� f����, ������ �� ������� �� ����� �� 
��������� �� �f����� f���������� ���� ���g��� ����� p���� � ����� ���������. 
T�������, ����’������ ����� p���� � ����� ���� ����������� ����������� ���p��������� ����������� � ������� ��� �� 
����������� �� ���� ��� p������ � q����� ����’������; ������ �� p����, ������� �������������� �� ��� ��gg���� ����������à, 
�ff�������� p�����p������� �� ������� �� �f��� ������, �� �������, p�ù ��������� �� ��������� ��� �������, ���� ������������� �� 
������� �� �f����� f����������. 

PROCESSI INTERNI DI GESTIONE E METODI DI MISURA)IONE DEL RISCHIO DI TASSO 

O���� ���� �������������� ��� p������ �� ������ q����������� ;������� �� �� ��p����� �������, ���� ��p����������� ��������� ����� 
���������Ϳ, �� f��� �� f�����gg���� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p�ò ������ ��p����, �� ����� ������ p�������� � p�������� 
�� g������� ��� �������, �������� ��� �� ������ � �� ���p������à ����’�������à ������, f���������� � ������� �� p���������à ��� ���g��� 
������� p�������� ��������� �� ����������� ������� �� ������� ���������, ���’������� ����� �p���f��� ��������� �� ��g������. 
D�� p���� �� ����� ��g���������� �� ����� �� ����������� ����’Uff���� C�������� �� g������� ���g���������� ���’���� F������ �� 
��������� ��p����� � p��������� ���� p������� �� g������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������.  

I� ��������gg�� ���’��p�������� �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� �������� ������� �� ���� �����������. 

C�� �� ��° �gg���������� ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ �� ����� �’I����� p��������� �� ������ �� �������� ���ϳ ���� ����� 
����p��� ����� ��������� ��������� g�� O����������� ����’��E ����� g������� ��� ������� �� ����� �’��������� ��� ������g ����. 
S������ q����� ���p���� �� q����� �gg���������� �� ������ ������ �������� �’��p�������� �� ������� �� �����, ����� ��� �� 
������� �� ���������� ��� ������ ��������� ;����� �pp������ f����� p������� ����� ���p�������� �� ��g������Ϳ, ����� �� ������� �� 
���������� ��� ���g��� �� ��������� � ��g�� ����� ������. N���� �������������� ����’��p�������� �� ������� �� p�����, �� ������ 
������ ����������� ������� ������� �� ���������� ��� ������� � ����� f���� ����� ����� ��� ����������. 

C�� ��f�������� ���� ����������� ��� ������� ����� �� ��������� ����� p���p������ ��� ���g��� �� ��������� � ��g�� ����� ������, �� 
����� �� ������à ��g�� ��������� ����� � ���p�������� p�� f������à g��������� ��� ������� �� ��M � ��g�� ��������� �� ������� 
p�����p���� ��� C����� I�f��������. 

��� q����� �������� �� ��������g�� �� ����������� ��� ������� �� ������� �� ���������� ��� ������ ��������� � �� 
q�����f�������� ��� ������p������� ��p����� �������, �� C����g��� �� ��������������� ����� ����� �� ���������� �� ���������� 
�’��g������ ���p��f����� ��������� ����’����g��� C, T����� III, C�p.�, S������ III ����� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ ����� ����� �’I�����. 

���������� ���� ��������g�� ����� ������� �� ���������� ��� ������ ��������� ��� p����f�g��� �������� � f����� �� ��� 
���������� �p������� ��� ����� �� ���������. 

�’�pp��������� ����� ������ ��������g�� ���p��f����� �� ���� ��� ��g����� p����gg� ��g���. 
�Ϳ D�f�������� ��� p����f�g��� ��������: ���������� ��� ���p����� ����� �������à � p�������à ��� ���������� ��� p����f�g��� �� 

��g��������� �� f��� �� ��g������. 

�Ϳ D������������� ����� ������� ����������, �� ������ ���ğ �� ��� p��� �������� ���� q���� ��� ������ ������ �pp��� ��� p������ 
��� p����f�g��� �������� ������� ��p������ �� ϱ%. C������� ������ ��������� ��f������ �� �gg��g��� �� p��������. �� ������ �� 
��� p��� ğ ��f������ �� ϱ% ���� �gg��g��� f�� ����. 

ϯͿ C�����f�������� ����� �������à � p�������à �� f���� ���p�����: ���� ��f����� �ϰ f���� ���p�����. �� �������à � p�������à � ����� 
f���� ���� ������f����� �� ���� ���� ���� ���� �������, q����� � ����� ��������� ����� ���� ����� ���� �� ����g��������� ��� ����� 
�� ���������. S���� �p���f���� ��g��� �� ������f�������� p������� p�� ������ �������à � p�������à, �� �������à � �� p�������à ���� 
�������� ����� ����������� ������� � ������� p������� ����� C�������� �ϳ� �M������ p�� �� ���p�������� ����� M������ ��� 
C�����. �� p�������� �� ��ff������, �� ������p����� p�������� � �� p�������� ������� �/� ����f������ ����������� ���� 
���������� ����� p��������� f���� �� ���� ������� ����� ���� ����� p��������� �� ����p��� ��� f����� �� �����. �� ��p�������� 
����������� p�� �� q���� ��� �� ���p��� �� p��������� �� ����p��� ��� f����� �� ����� ���� �����������������, �������� ����� 
��ff������ f���� ���p����� ����� ���� �� ��� ��p��������� p��p���������, ����������� ���� ���� �� ��p���� �� ������������� 

����� ����� f���� �� ���� ������� ;� p����à �� ��p���g�� �� ��������������Ϳ ����� p��������� �� ����p��� �ff������� ����� ����� 
p�������� �����������.  

ϰͿ ������������ ����� ��p�������� ����� �� �������� f�����: �� �������� f����� �� p�������� ������ � p������ ���� ���p������, 
��������� ��� p�������� �����. �� p�������� ����� �� �g�� f����� ğ �����p������ p�� � f������ �� p�����������, �������� ���� 
p������� ��� ��� ���������� �p������� ��� ����� � ��’�pp������������ ����� �������� ����f����� �������� ���� ���g��� f����.   

ϱͿ S���� ����� ��p�������� ����� p�������� ����� ������� f����: �’��p�������� p�������� ����� ��� ���g��� �gg��g��� 
�pp������� �� ���������� �� ������ ������� ����� p���� ���������� ����� ������ ����’�gg��g��� ����’����������à ����� ����� 
�� ����� �p��������. 

ϲͿ �gg��g������ ����� ������� ������: �� ��p�������� p������� �������� ���� ���g��� ������� ���������� � ���’�gg��g��� ����� ������ 
��� ���������� ���� ������� ��� ����. I� ������ �������� ��pp������� �� ���������� �� ������ ��������� ��������� � f����� 
����� �������� �p��������. 

C�� �� p������� �gg���������� ���� C�������� �. �ϴϱ/���ϯ, �� ����� �’I����� �� ����������, ����’������ ����� �������� 
��������g�� ���p��f����� p�� �� ����������� ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� 
��������, �� p���������à �� ��������� ����� ��������g�� � ��������� �� �p����� � f����� ����� �����, �� �����p����� �� ����� p���� 
�� �������� ;�� ����p��, �������� �� f���� p������� �� �������à � ����� ��������� � �������� �� ��p p������� �� p�������à � ����� 
���������Ϳ. �� ��g�����, ğ ����� ��������� ���� ������ �� ���������� �� ����������� �� ���� �p����� ��� ��� ���g���� ����’������ 
����� ������ p������� IC��� �, �� �����, �������� ��� ���p�, f������� ��� ��������� ��� p������� IC��� ��f��������� ��� 
����������� p�������� � �� ��������� ����f���� ���p���� ���’���� p���������. 

I� p��p�����, ���� ���� ��g�� �pp��f��������� ��������, �� C����g��� �� ��������������� ����� �����, �� p��p���� ����� F������� 
�� R��� M���g����� p�������������� ��������� ��� �� D�������� G�������, �� ���������� �� f��� ����� q�����f�������� ��� ������� 
�� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, � f�� ����� ����� ���� �� ��f�������� ��� ϯ� �������� ���ϳ - ��� ����’������ ��� 
p������� IC��� ��� ����� ����������� �ff������� �� ���� g��������� ��� f��q����� ������ ����������� - �� ��������� � ��������� 
�� �p����� � p��p��� f����� ����� ��������g�� �� ����������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ����� 
�����p�������� ��� �’������� ���f�g�������� ����� ��������g�� ���p��f�����, ���������� ��� ������� ��� ����� �q�������� ����� 
�p����� p������� �������� �� �pp������������ ����� �������������� ����’��p�������� ����� ����� �� ������� �� ����� �� ��������� 
�������� ���’��p��g� �� ���� ���������. 

N���� �������������� ��� ��p����� ������� �� ���������� ��������� �� ����� �� ��f������ ���� ���������� ������� ��� ����� �� 
��������� ��g������� �� �� p������ �� ������������ �� ϲ ����, ������������ ���������������� �� �° p��������� ;�������Ϳ � �� ϵϵ° 
;������Ϳ. I� ���� �� ������� �� ������� �� ����� g��������� �� ������� �� ��� ��g������à ��� �����. 

�� f��� �� ����������� �� ��p����� ������� �� �p����� �� ������ �� �������� �� ��g����� p�����������: 
�Ϳ p�� �������� ���������� �� ���� ������� ����� ����� ��� ����� ��g������� ������������ ����g���� � ���������� p�� ����� 

����� ��� ������� �� ��� ��g������à ��� ����� � ��� ������� p����������� ����� ����� ��� ����� �� ��������� ��� ������� �� ��� 
�������� �� �p����� �� ������, �� ��������� �� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �� ��������� �pp������� �� p������� 
���������� ���� ��������� p�� �������� ����� ����� ;������� � p���p������Ϳ; 

�Ϳ �� ��������� �� ������������� �������� ��g�� � ������ ��� ��p����� ������� � f����� ��� ������� �� ����� �’��������� ���� 
����������� �� p���� �Ϳ; 

�Ϳ ����� ���� ����� ������������� ��� ��p����� ������� �������� �� p���� �Ϳ, �� ��������� �� ������������� ��� ���� ������ �p�������� � 
�� ������ q����� ������p������� �� ϵϵ° p���������, q������ ��p������ �� ��p����� ������� ����������� �� ������� ����� ��g�� 
�ff���.  

C�� ��f�������� ���� ���������� ��g�� ������ ���� ����’������ ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, q����� 
���g��� ������ ����� ����� �����������. 

�� ����� ��������� �’���������� �� ����������à, ��pp��������� ��� ��pp���� ��� �� ��p����� �������, q�����f����� ����� ���� �� ��� 
���f� p�������� ����� ����� ��� ����� p��� � +/- ��� �p, � �� ������ ��� f���� p��p��. �� ����� �’I����� p��� ���� ��g��� �� ���������� 
�� ������ p��� �� ��%.  

�� ����� �������� � f��� g��������� ������� ��� ������� ����������� �� ���p���� ����� ��g��� ��� ��%. N�� ���� �� ��� �� ��������� 
��� ��������� ��� ������ ��������� ����� ����� ��p������ �� ��% ��� f���� p��p��, �� ����� ������ �pp������ ���������� ����� 
���� ��g�� ���������� ��f����� ����� V�g������. 

�� g������� � �� ����������� ��� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� �������� ����� ��pp������ �� �������� � ������� 
�� V���� �� R���, M���f��� D������� � �� M������ ������� ����������� ;S��p ����Ϳ ��� ���������� �� �����������, ��� 
f��q����� g����������, g�� ��p���� p������� ����� ���������� ����� ��������� ��� ����� �� ��������� ��� ������ ��� p����f�g��� �� 
��������. 

I� p����������, �� ������ �� V���� �� R��� ğ ��f����� ��� ���������� �� ���f������ p��� �� ϵϵ% � p������ �� ���������� ;������g 
p�����Ϳ �� ����� g����� ����������, �� ������ �� M���f��� D�������, ��������� �� ���� �� ��’�p����� �� ���������� ����� ����� �� +/-
��� �p, ğ ��f����� �� ��������� ���� ��p���g�� �� ���������, ������ �� ������ �� �S��p ����� ğ ��������� ���� ����� ��g�� ����� � 
����� p������, ����� p���������� � ����� ������������ �������� ���� p�������� ��������� ��� p����f�g��� �������� �������� ������� 
�’��������� �� ����� ������ ���p���� �� p����� �� ������ ����� p�������� ������. 
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I� p����f�g��� �������� ����g��� p���������� ��p���g�� �� ������������ �� ������ �� ��p����� ������ �� f������à �� p����g���� 
����������� ��������� ������g��� �� �����/���g� p������. I� p����������, ��� p����f�g��� �������� ���� p������� p�� �� p�ù 
p������p������ ��� ������������� �������������� �� ������à �pp��������� �� ������� ��� C������ C��p������� �/� �� ������à �/� 
���� ����������� ���� �����pp� ����’�������à ����� �����. 

I� ������� �� p����� �������� ğ g������ ����’���� F������, �� �������� ��� �’Uff���� C���������à G�������, ����� ���� �� ����g�� 
��� �� ������������� �’��p�������� �� ������� �� p������p������ ����������� ���’�������à ��������, �� ��������� ������� 
���������. 

�� �gg�, ����� �’������� �p��������à, ��� ���� p���� �� ������ �p�������� �� ��p������ ��� ������� �� p�����. 

B. Attività di Đopertura del fair value 

O�������� � ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ ��� f��� �����, ��p���g�� �� ��������� �������� ���������� p�� �� 
��p������ � ������ ��� ������� ��p���� 

���� ���� ��� ϯ�.��.���ϳ �� ����� ��� �� ������ ��p������ g��������� �� ���������� ��� f��� �����. 
 

C. Attività di Đopertura dei flussi fiŶaŶziari 

O�������� � ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ ��� f����� f���������, ��p���g�� ��� ��������� �������� ���������� � 
������ ��� ������� ��p���� 

�� ����� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������ g��������� �� ���� f���. �� ������g�� �������� ��� ����� ����’���� ����� ����� 
���� � ��������� �� ����������à ��� f����� f��������� ������ ���� f����������� ��� ����� �� ��f�������� ��g�� ��������� f���������. �� 
p�����p��� ��p���g�� �� �������� ���������� ���� ��pp��������� �� iŶteƌest ƌate sǁap ;IRSͿ. �� �������à � �� p�������à ��p����, ���� 
��pp��������� �� ��������� f��������� � ����� ���������. 

�� ����� �� ğ ������ ��� ��������� p������ ��g���������� p�� ��� g������� �����p����� ����� �p�������� �� ��p������ � ��� ������ 
�������� �������� �’�������� �� ��� �p���f��� p������� �� �pp��������� ��� ������� �� H��g� ���������g. 
 
 
D. Attività di Đopertura di iŶvestiŵeŶti esteri 

�� ����� ��� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������ �� ������������ ������. 
 

  

INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

ϭ. PORTAFOGLIO BANCARIO: DISTRIBU)IONE PER DURATA RESIDUA ;PER DATA DI RIPRE))AMENTOͿ DELLE ATTIVITÀ E DELLE PASSIVITÀ 
FINAN)IARIE - VALUTA DI DENOMINA)IONE: ;ϮϰϮ EUROͿ 

Tipologia/Duƌata ƌesidua a vista fiŶo a ϯ 
ŵesi 

da oltƌe ϯ 
ŵesi fiŶo 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ 
ŵesi fiŶo 
a ϭ aŶŶo 

da oltƌe ϭ 
aŶŶo fiŶo 
a ϱ aŶŶi 

da oltƌe ϱ 
aŶŶi fiŶo 
a ϭϬ aŶŶi 

oltƌe ϭϬ 
aŶŶi 

duƌata 
iŶdeteƌ-
ŵiŶata 

ϭ. Attività peƌ Đassa ϯϮϰ.ϰϮϳ Ϯϱ.ϰϲϰ ϭϮϳ.ϴϰϵ ϭϰ.ϭϱϭ ϭϲϲ.ϰϬϵ ϭϬ.ϱϵϴ ϯ.ϭϯϬ  
�.� T����� �� ������  �ϰ.ϯϰϴ ��ϱ.�ϱϴ ϱ.�ϯϵ ��ϯ.�ϲϳ ϳ.���   
     - ��� �p����� �� �������� ������p���         
     - �����  �ϰ.ϯϰϴ ��ϱ.�ϱϴ ϱ.�ϯϵ ��ϯ.�ϲϳ ϳ.���   
�.� F������������ � ������ ��.ϲϳϲ ϯ.�ϴϰ   �.ϴ��    
�.ϯ  F������������ � ��������� ϯ��.ϳϱ� ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϴ.ϵ�� ϱ�.ϱϰ� ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
     - �/� ϲϱ.ϵϳϯ   �.ϱ�ϵ �ϯ.ϯϴϳ    
     - ����� f������������ �ϰϱ.ϳϳϵ ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϲ.ϯϵϯ �ϳ.�ϱϯ ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� �ϰϱ.ϳϳϵ ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϲ.ϯϵϯ �ϳ.�ϱϯ ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
Ϯ. Passività peƌ Đassa ϰϬϭ.ϵϬϯ ϲϬ.ϱϳϲ ϮϮ.ϬϮϭ Ϯϱ.ϭϰϬ ϭϯϯ.ϱϴϱ ϱϯϱ   
�.� D����� ����� ��������� ϰ��.ϵ�ϰ �.ϵϱϴ ϱϵϵ �.��� �.�ϲϳ ϰϰϵ   
      - �/� ϯϳ�.ϱϴ� ϱϵϰ �ϳϳ ϱϲϴ ϯϴϯ    
      - �����  ������ ϯ�.ϯ�� �.ϯϲϰ ϯ�� ϰϯ� ϲϴϰ ϰϰϵ   
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϯ�.ϯ�� �.ϯϲϰ ϯ�� ϰϯ� ϲϴϰ ϰϰϵ   
�.� D����� ����� ������ ϲ�ϵ ϰϳ.�ϵϵ   ϯϳ.ϵϴϵ    
      - �/� �ϳϴ        
      - �����  ������ ϯϯ� ϰϳ.�ϵϵ   ϯϳ.ϵϴϵ    
�.ϯ T����� �� ������ ϯϴϯ ��.ϯ�� ��.ϰ�� �ϰ.�ϯϵ ϵϰ.ϱ�ϵ ϴϲ   
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϯϴϯ ��.ϯ�� ��.ϰ�� �ϰ.�ϯϵ ϵϰ.ϱ�ϵ ϴϲ   
�.ϰ ����� p�������à  ϳ        
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϳ        
ϯ. Deƌivati fiŶaŶziaƌi ;ϱϬ.ϯϱϴͿ ;ϯ.ϲϰϵͿ ϰ.ϭϳϵ ϳ.ϲϭϯ Ϯϭ.ϭϭϲ ϭϯ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
ϯ.� C�� ������ �����������         
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
ϯ.� S���� ������ ����������� ;ϱ�.ϯϱϴͿ ;ϯ.ϲϰϵͿ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ �ϯ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
 - Op����� ;ϱ�.ϯϱϴͿ �.ϯ�ϳ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ ϴ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
    + p�������� ���g��  �.ϯ�ϳ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ ϴ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
    + p�������� ����� ϱ�.ϯϱϴ        
 - ����� ��������  ;ϰ.ϵϱϱͿ    ϱ.���   
    + p�������� ���g��  �.ϲ��    ϱ.���   
    + p�������� �����  ϳ.ϱϲϴ       
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi fuoƌi ďilaŶĐio ;ϭϴϰͿ   ϭϱϰ ϯϬ    
    + p�������� ���g�� �.��ϳ   �ϱϰ ϯ�    
    + p�������� ����� �.ϯϵ�        
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I� p����f�g��� �������� ����g��� p���������� ��p���g�� �� ������������ �� ������ �� ��p����� ������ �� f������à �� p����g���� 
����������� ��������� ������g��� �� �����/���g� p������. I� p����������, ��� p����f�g��� �������� ���� p������� p�� �� p�ù 
p������p������ ��� ������������� �������������� �� ������à �pp��������� �� ������� ��� C������ C��p������� �/� �� ������à �/� 
���� ����������� ���� �����pp� ����’�������à ����� �����. 

I� ������� �� p����� �������� ğ g������ ����’���� F������, �� �������� ��� �’Uff���� C���������à G�������, ����� ���� �� ����g�� 
��� �� ������������� �’��p�������� �� ������� �� p������p������ ����������� ���’�������à ��������, �� ��������� ������� 
���������. 

�� �gg�, ����� �’������� �p��������à, ��� ���� p���� �� ������ �p�������� �� ��p������ ��� ������� �� p�����. 

B. Attività di Đopertura del fair value 

O�������� � ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ ��� f��� �����, ��p���g�� �� ��������� �������� ���������� p�� �� 
��p������ � ������ ��� ������� ��p���� 

���� ���� ��� ϯ�.��.���ϳ �� ����� ��� �� ������ ��p������ g��������� �� ���������� ��� f��� �����. 
 

C. Attività di Đopertura dei flussi fiŶaŶziari 

O�������� � ������g�� ����������� ���� �p�������� �� ��p������ ��� f����� f���������, ��p���g�� ��� ��������� �������� ���������� � 
������ ��� ������� ��p���� 

�� ����� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������ g��������� �� ���� f���. �� ������g�� �������� ��� ����� ����’���� ����� ����� 
���� � ��������� �� ����������à ��� f����� f��������� ������ ���� f����������� ��� ����� �� ��f�������� ��g�� ��������� f���������. �� 
p�����p��� ��p���g�� �� �������� ���������� ���� ��pp��������� �� iŶteƌest ƌate sǁap ;IRSͿ. �� �������à � �� p�������à ��p����, ���� 
��pp��������� �� ��������� f��������� � ����� ���������. 

�� ����� �� ğ ������ ��� ��������� p������ ��g���������� p�� ��� g������� �����p����� ����� �p�������� �� ��p������ � ��� ������ 
�������� �������� �’�������� �� ��� �p���f��� p������� �� �pp��������� ��� ������� �� H��g� ���������g. 
 
 
D. Attività di Đopertura di iŶvestiŵeŶti esteri 

�� ����� ��� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������ �� ������������ ������. 
 

  

INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

ϭ. PORTAFOGLIO BANCARIO: DISTRIBU)IONE PER DURATA RESIDUA ;PER DATA DI RIPRE))AMENTOͿ DELLE ATTIVITÀ E DELLE PASSIVITÀ 
FINAN)IARIE - VALUTA DI DENOMINA)IONE: ;ϮϰϮ EUROͿ 

Tipologia/Duƌata ƌesidua a vista fiŶo a ϯ 
ŵesi 

da oltƌe ϯ 
ŵesi fiŶo 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ 
ŵesi fiŶo 
a ϭ aŶŶo 

da oltƌe ϭ 
aŶŶo fiŶo 
a ϱ aŶŶi 

da oltƌe ϱ 
aŶŶi fiŶo 
a ϭϬ aŶŶi 

oltƌe ϭϬ 
aŶŶi 

duƌata 
iŶdeteƌ-
ŵiŶata 

ϭ. Attività peƌ Đassa ϯϮϰ.ϰϮϳ Ϯϱ.ϰϲϰ ϭϮϳ.ϴϰϵ ϭϰ.ϭϱϭ ϭϲϲ.ϰϬϵ ϭϬ.ϱϵϴ ϯ.ϭϯϬ  
�.� T����� �� ������  �ϰ.ϯϰϴ ��ϱ.�ϱϴ ϱ.�ϯϵ ��ϯ.�ϲϳ ϳ.���   
     - ��� �p����� �� �������� ������p���         
     - �����  �ϰ.ϯϰϴ ��ϱ.�ϱϴ ϱ.�ϯϵ ��ϯ.�ϲϳ ϳ.���   
�.� F������������ � ������ ��.ϲϳϲ ϯ.�ϴϰ   �.ϴ��    
�.ϯ  F������������ � ��������� ϯ��.ϳϱ� ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϴ.ϵ�� ϱ�.ϱϰ� ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
     - �/� ϲϱ.ϵϳϯ   �.ϱ�ϵ �ϯ.ϯϴϳ    
     - ����� f������������ �ϰϱ.ϳϳϵ ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϲ.ϯϵϯ �ϳ.�ϱϯ ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� �ϰϱ.ϳϳϵ ϳ.ϴϯ� �.ϲϵ� ϲ.ϯϵϯ �ϳ.�ϱϯ ϯ.ϱϴϳ ϯ.�ϯ�  
Ϯ. Passività peƌ Đassa ϰϬϭ.ϵϬϯ ϲϬ.ϱϳϲ ϮϮ.ϬϮϭ Ϯϱ.ϭϰϬ ϭϯϯ.ϱϴϱ ϱϯϱ   
�.� D����� ����� ��������� ϰ��.ϵ�ϰ �.ϵϱϴ ϱϵϵ �.��� �.�ϲϳ ϰϰϵ   
      - �/� ϯϳ�.ϱϴ� ϱϵϰ �ϳϳ ϱϲϴ ϯϴϯ    
      - �����  ������ ϯ�.ϯ�� �.ϯϲϰ ϯ�� ϰϯ� ϲϴϰ ϰϰϵ   
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϯ�.ϯ�� �.ϯϲϰ ϯ�� ϰϯ� ϲϴϰ ϰϰϵ   
�.� D����� ����� ������ ϲ�ϵ ϰϳ.�ϵϵ   ϯϳ.ϵϴϵ    
      - �/� �ϳϴ        
      - �����  ������ ϯϯ� ϰϳ.�ϵϵ   ϯϳ.ϵϴϵ    
�.ϯ T����� �� ������ ϯϴϯ ��.ϯ�� ��.ϰ�� �ϰ.�ϯϵ ϵϰ.ϱ�ϵ ϴϲ   
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϯϴϯ ��.ϯ�� ��.ϰ�� �ϰ.�ϯϵ ϵϰ.ϱ�ϵ ϴϲ   
�.ϰ ����� p�������à  ϳ        
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - ����� ϳ        
ϯ. Deƌivati fiŶaŶziaƌi ;ϱϬ.ϯϱϴͿ ;ϯ.ϲϰϵͿ ϰ.ϭϳϵ ϳ.ϲϭϯ Ϯϭ.ϭϭϲ ϭϯ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
ϯ.� C�� ������ �����������         
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
ϯ.� S���� ������ ����������� ;ϱ�.ϯϱϴͿ ;ϯ.ϲϰϵͿ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ �ϯ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
 - Op����� ;ϱ�.ϯϱϴͿ �.ϯ�ϳ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ ϴ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
    + p�������� ���g��  �.ϯ�ϳ ϰ.�ϳϵ ϳ.ϲ�ϯ ��.��ϲ ϴ.ϯϰϴ ϳ.ϳϵϱ  
    + p�������� ����� ϱ�.ϯϱϴ        
 - ����� ��������  ;ϰ.ϵϱϱͿ    ϱ.���   
    + p�������� ���g��  �.ϲ��    ϱ.���   
    + p�������� �����  ϳ.ϱϲϴ       
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi fuoƌi ďilaŶĐio ;ϭϴϰͿ   ϭϱϰ ϯϬ    
    + p�������� ���g�� �.��ϳ   �ϱϰ ϯ�    
    + p�������� ����� �.ϯϵ�        
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ϭ. PORTAFOGLIO BANCARIO: DISTRIBU)IONE PER DURATA RESIDUA ;PER DATA DI RIPRE))AMENTOͿ DELLE ATTIVITÀ E DELLE PASSIVITÀ 
FINAN)IARIE - VALUTA DI DENOMINA)IONE: ;ALTRE VALUTEͿ 

Tipologia/Duƌata ƌesidua a vista fiŶo a ϯ 
ŵesi 

da oltƌe ϯ 
ŵesi fiŶo 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ 
ŵesi fiŶo 
a ϭ aŶŶo 

da oltƌe ϭ 
aŶŶo fiŶo 
a ϱ aŶŶi 

da oltƌe ϱ 
aŶŶi fiŶo 
a ϭϬ aŶŶi 

oltƌe ϭϬ 
aŶŶi 

duƌata 
iŶdeteƌ 
ŵiŶata 

ϭ. Attività peƌ Đassa ϭ.ϳϯϵ ϲϵ       
�.� T����� �� ������         
     - ��� �p����� �� �������� ������p���         
     - �����         
�.� F������������ � ������ �.ϳϯϵ        
�.ϯ  F������������ � ���������  ϲϵ       
     - �/�         
     - ����� f������������  ϲϵ       
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����  ϲϵ       
Ϯ. Passività peƌ Đassa ϭ.ϲϵϴ        
�.� D����� ����� ��������� �.ϲϵϴ        
      - �/� �.ϲϵϴ        
      - �����  ������         
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
�.� D����� ����� ������         
      - �/�         
      - �����  ������         
�.ϯ T����� �� ������         
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
�.ϰ ����� p�������à          
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
ϯ. Deƌivati fiŶaŶziaƌi  ;ϰϰͿ       
ϯ.� C�� ������ �����������         
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
ϯ.� S���� ������ �����������  ;ϰϰͿ       
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������  ;ϰϰͿ       
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����  ϰϱ       
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi fuoƌi ďilaŶĐio         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         

 

 

 

Ϯ. PORTAFOGLIO BANCARIO: MODELLI INTERNI E ALTRE METODOLOGIE PER L'ANALISI DI SENSITIVITÀ 

�� ����� ��� �������� ������� ������� � ����� ��������g�� ����������� p�� �'�ff���������� ����'������� �� ����������à. 

 
  

Ϯ.ϯ - RISCHIO DI CAMBIO 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶeƌali, pƌoĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisuƌazioŶe del ƌisĐhio di Đaŵďio 

S���� ���� �� q����� p������� ����� I��������� �� V�g������ ����� ����� �’I�����, �� �CC-CR ����'��������� ����'�������à �� ����� ��� 
p������ �������� p�������� �p��������� � ������ ��������� �’��������� p�������� ����� �p���� �� ����� ����� �� �% ��� f���� 
p��p�� ;Cf�. C���. ��ϵ/ϵϵ T����� VII, C�p. �Ϳ. I������, p�� �ff���� �� ���� ������ ������� ��������� ���� ������� - ����� ������� 
�� ����� ��g������������� p���������� - ����� �����p���� �������� �� ������� ��� ��q������ p����������� p�� ���� ��p���g�� �� 
�������.  

�� ����� ğ ���g��������� ��p���� �� ������� �� ������ ���� ���� ��� ���������� ������� ���������, p�� �ff���� ����’�p��������à 
������������ ��� p���������� ��p���g�� �� ��������� / ����’�������à �� �������� ���� ���������. 

�’��p�������� �� ������� �� ������ ğ ����������� ���������� ��� ��������g�� ��� ������� q����� p������� ����� ��������� �� 
V�g������ �� �������. 

�� ��� ����������� �� f����, q�����, ��� ������� ����� �p�������� ����� �� ������, ���ğ ��� ����� �� ����� �� �������à � �� p�������à 
;�� �������� � �f���� ���������Ϳ �������� � �������� ������, ��� ������� �� �p�������� �� ���� ����������� ���’��������� ��� ����� �� 
������ �� ������.  

�� ��������� ��g���������� ���� �� g������� ��� ������� �� ������ ��������� ���’���� C���������à G������� �� �� ��������gg�� 
����������� ����’��p�������� ğ �� ���p������ ��� S������� E�����. 

 

B. Attività di Đopeƌtuƌa del ƌisĐhio di Đaŵďio 

�� �����, ��� ��������� ��p�������� �� ������, ��� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������. 
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ϭ. PORTAFOGLIO BANCARIO: DISTRIBU)IONE PER DURATA RESIDUA ;PER DATA DI RIPRE))AMENTOͿ DELLE ATTIVITÀ E DELLE PASSIVITÀ 
FINAN)IARIE - VALUTA DI DENOMINA)IONE: ;ALTRE VALUTEͿ 

Tipologia/Duƌata ƌesidua a vista fiŶo a ϯ 
ŵesi 

da oltƌe ϯ 
ŵesi fiŶo 
a ϲ ŵesi 

da oltƌe ϲ 
ŵesi fiŶo 
a ϭ aŶŶo 

da oltƌe ϭ 
aŶŶo fiŶo 
a ϱ aŶŶi 

da oltƌe ϱ 
aŶŶi fiŶo 
a ϭϬ aŶŶi 

oltƌe ϭϬ 
aŶŶi 

duƌata 
iŶdeteƌ 
ŵiŶata 

ϭ. Attività peƌ Đassa ϭ.ϳϯϵ ϲϵ       
�.� T����� �� ������         
     - ��� �p����� �� �������� ������p���         
     - �����         
�.� F������������ � ������ �.ϳϯϵ        
�.ϯ  F������������ � ���������  ϲϵ       
     - �/�         
     - ����� f������������  ϲϵ       
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����  ϲϵ       
Ϯ. Passività peƌ Đassa ϭ.ϲϵϴ        
�.� D����� ����� ��������� �.ϲϵϴ        
      - �/� �.ϲϵϴ        
      - �����  ������         
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
�.� D����� ����� ������         
      - �/�         
      - �����  ������         
�.ϯ T����� �� ������         
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
�.ϰ ����� p�������à          
          - ��� �p����� �� �������� ������p���         
          - �����         
ϯ. Deƌivati fiŶaŶziaƌi  ;ϰϰͿ       
ϯ.� C�� ������ �����������         
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
ϯ.� S���� ������ �����������  ;ϰϰͿ       
 - Op�����         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         
 - ����� ��������  ;ϰϰͿ       
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����  ϰϱ       
ϰ. Altƌe opeƌazioŶi fuoƌi ďilaŶĐio         
    + p�������� ���g��         
    + p�������� �����         

 

 

 

Ϯ. PORTAFOGLIO BANCARIO: MODELLI INTERNI E ALTRE METODOLOGIE PER L'ANALISI DI SENSITIVITÀ 

�� ����� ��� �������� ������� ������� � ����� ��������g�� ����������� p�� �'�ff���������� ����'������� �� ����������à. 

 
  

Ϯ.ϯ - RISCHIO DI CAMBIO 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶeƌali, pƌoĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisuƌazioŶe del ƌisĐhio di Đaŵďio 

S���� ���� �� q����� p������� ����� I��������� �� V�g������ ����� ����� �’I�����, �� �CC-CR ����'��������� ����'�������à �� ����� ��� 
p������ �������� p�������� �p��������� � ������ ��������� �’��������� p�������� ����� �p���� �� ����� ����� �� �% ��� f���� 
p��p�� ;Cf�. C���. ��ϵ/ϵϵ T����� VII, C�p. �Ϳ. I������, p�� �ff���� �� ���� ������ ������� ��������� ���� ������� - ����� ������� 
�� ����� ��g������������� p���������� - ����� �����p���� �������� �� ������� ��� ��q������ p����������� p�� ���� ��p���g�� �� 
�������.  

�� ����� ğ ���g��������� ��p���� �� ������� �� ������ ���� ���� ��� ���������� ������� ���������, p�� �ff���� ����’�p��������à 
������������ ��� p���������� ��p���g�� �� ��������� / ����’�������à �� �������� ���� ���������. 

�’��p�������� �� ������� �� ������ ğ ����������� ���������� ��� ��������g�� ��� ������� q����� p������� ����� ��������� �� 
V�g������ �� �������. 

�� ��� ����������� �� f����, q�����, ��� ������� ����� �p�������� ����� �� ������, ���ğ ��� ����� �� ����� �� �������à � �� p�������à 
;�� �������� � �f���� ���������Ϳ �������� � �������� ������, ��� ������� �� �p�������� �� ���� ����������� ���’��������� ��� ����� �� 
������ �� ������.  

�� ��������� ��g���������� ���� �� g������� ��� ������� �� ������ ��������� ���’���� C���������à G������� �� �� ��������gg�� 
����������� ����’��p�������� ğ �� ���p������ ��� S������� E�����. 

 

B. Attività di Đopeƌtuƌa del ƌisĐhio di Đaŵďio 

�� �����, ��� ��������� ��p�������� �� ������, ��� p��� �� ������ �p�������� �� ��p������. 
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INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 
ϭ. DISTRIBU)IONE PER VALUTA DI DENOMINA)IONE DELLE ATTIVITÀ, DELLE PASSIVITÀ E DEI DERIVATI 

VoĐi 
Valute 

Dollaƌi  USA SteƌliŶe YeŶ Dollaƌi ĐaŶadesi FƌaŶĐhi svizzeƌi Altƌe valute 
A. Attività fiŶaŶziaƌie ϭ.ϭϮϭ ϰϮϭ  ϰϰ ϵϭ ϭϯϭ 
�.� T����� �� ������       
�.� T����� �� ��p�����       
�.ϯ  F������������ � ������ �.�ϱ� ϰ��  ϰϰ ϵ� �ϯ� 
�.ϰ  F������������ � ��������� ϳ�      
�.ϱ ����� �������à f����������       
B. Altƌe attività ϭϯ ϭϬ   ϭ Ϯ 
C. Passività fiŶaŶziaƌie ϭ.ϭϬϯ ϰϮϬ  ϰϲ  ϭϯϬ 
C.� D����� ����� ������       
C.� D����� ����� ��������� �.��ϯ ϰ��  ϰϲ  �ϯ� 
C.ϯ T����� �� ������       
C.ϰ ����� p�������à f����������       
D. Altƌe passività       
E. Deƌivati fiŶaŶziaƌi ;ϰϰͿ      
  - Op�����       
     + p�������� ���g��       
     + p�������� �����       
  - ����� �������� ;ϰϰͿ      
     + p�������� ���g��       
     + p�������� ����� ϰϱ      
Totale attività ϭ.ϭϯϰ ϰϯϭ  ϰϰ ϵϮ ϭϯϯ 
Totale passività ϭ.ϭϰϳ ϰϮϬ  ϰϲ  ϭϯϬ 
SďilaŶĐio ;+/-Ϳ ;ϭϯͿ ϭϭ  ;ϭͿ ϵϮ ϯ 

 

 

Ϯ. MODELLI INTERNI E ALTRE METODOLOGIE PER L'ANALISI DI SENSITIVITÀ 

�� ����� ��� �������� ������� ������� p�� �'������� ����� ����������à ��� ������� �� ������. 

  

Ϯ.ϰ   GLI STRUMENTI DERIVATI 

A.ϭ PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI DI FINE PERIODO 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 
 
A.Ϯ PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI DI FINE PERIODO 

A.Ϯ.ϭ DI COPERTURA 

Attività sottostaŶti/Tipologie deƌivati 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 
�. T����� �� ������ � ����� �'��������� ϱ.���  ��.���  
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p ϱ.���  ��.���  
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
�. T����� �� ��p����� � ������ ��������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
ϯ. V����� � ���     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
ϰ. M����     
ϱ. ����� �����������     
Totale ϱ.ϬϬϬ  ϭϬ.ϬϬϬ  

 
 
A.Ϯ.Ϯ  ALTRI DERIVATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ����� ��������, p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 
 
 
A.ϯ DERIVATI FINAN)IARI: FAIR VALUE LORDO POSITIVO - RIPARTI)IONE PER PRODOTTI 

Poƌtafogli/Tipologie deƌivati 
Faiƌ Value positivo 

Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 

�. �����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������     

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p     

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

�. �����f�g��� �������� - �� ��p������   �ϵ�  

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p   �ϵ�  

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

C. �����f�g��� �������� - ����� ��������     

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p     

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

Totale   ϮϵϬ  
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INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 
ϭ. DISTRIBU)IONE PER VALUTA DI DENOMINA)IONE DELLE ATTIVITÀ, DELLE PASSIVITÀ E DEI DERIVATI 

VoĐi 
Valute 

Dollaƌi  USA SteƌliŶe YeŶ Dollaƌi ĐaŶadesi FƌaŶĐhi svizzeƌi Altƌe valute 
A. Attività fiŶaŶziaƌie ϭ.ϭϮϭ ϰϮϭ  ϰϰ ϵϭ ϭϯϭ 
�.� T����� �� ������       
�.� T����� �� ��p�����       
�.ϯ  F������������ � ������ �.�ϱ� ϰ��  ϰϰ ϵ� �ϯ� 
�.ϰ  F������������ � ��������� ϳ�      
�.ϱ ����� �������à f����������       
B. Altƌe attività ϭϯ ϭϬ   ϭ Ϯ 
C. Passività fiŶaŶziaƌie ϭ.ϭϬϯ ϰϮϬ  ϰϲ  ϭϯϬ 
C.� D����� ����� ������       
C.� D����� ����� ��������� �.��ϯ ϰ��  ϰϲ  �ϯ� 
C.ϯ T����� �� ������       
C.ϰ ����� p�������à f����������       
D. Altƌe passività       
E. Deƌivati fiŶaŶziaƌi ;ϰϰͿ      
  - Op�����       
     + p�������� ���g��       
     + p�������� �����       
  - ����� �������� ;ϰϰͿ      
     + p�������� ���g��       
     + p�������� ����� ϰϱ      
Totale attività ϭ.ϭϯϰ ϰϯϭ  ϰϰ ϵϮ ϭϯϯ 
Totale passività ϭ.ϭϰϳ ϰϮϬ  ϰϲ  ϭϯϬ 
SďilaŶĐio ;+/-Ϳ ;ϭϯͿ ϭϭ  ;ϭͿ ϵϮ ϯ 

 

 

Ϯ. MODELLI INTERNI E ALTRE METODOLOGIE PER L'ANALISI DI SENSITIVITÀ 

�� ����� ��� �������� ������� ������� p�� �'������� ����� ����������à ��� ������� �� ������. 

  

Ϯ.ϰ   GLI STRUMENTI DERIVATI 

A.ϭ PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI DI FINE PERIODO 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 
 
A.Ϯ PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI DI FINE PERIODO 

A.Ϯ.ϭ DI COPERTURA 

Attività sottostaŶti/Tipologie deƌivati 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 
�. T����� �� ������ � ����� �'��������� ϱ.���  ��.���  
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p ϱ.���  ��.���  
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
�. T����� �� ��p����� � ������ ��������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
ϯ. V����� � ���     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ S��p     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ F������     
     �Ϳ �����     
ϰ. M����     
ϱ. ����� �����������     
Totale ϱ.ϬϬϬ  ϭϬ.ϬϬϬ  

 
 
A.Ϯ.Ϯ  ALTRI DERIVATI 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ����� ��������, p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 
 
 
A.ϯ DERIVATI FINAN)IARI: FAIR VALUE LORDO POSITIVO - RIPARTI)IONE PER PRODOTTI 

Poƌtafogli/Tipologie deƌivati 
Faiƌ Value positivo 

Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 

�. �����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������     

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p     

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

�. �����f�g��� �������� - �� ��p������   �ϵ�  

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p   �ϵ�  

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

C. �����f�g��� �������� - ����� ��������     

     �Ϳ Op�����     

     �Ϳ I������� ���� ���p     

     �Ϳ C���� �������� ���p     

     �Ϳ Eq���� ���p     

     �Ϳ F������     

     fͿ F������     

     gͿ �����     

Totale   ϮϵϬ  

  

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
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A.ϰ DERIVATI FINAN)IARI: FAIR VALUE LORDO NEGATIVO - RIPARTI)IONE PER PRODOTTI 

Poƌtafogli/Tipologie deƌivati 
Faiƌ Value Ŷegativo 

Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 

�. �����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p     
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
�. �����f�g��� �������� - �� ��p������ ��    
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p ��    
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
C. �����f�g��� �������� - ����� ��������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p     
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
Totale ϭϭ    

 

 

A.ϱ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E 
NEGATIVI PER CONTROPARTI - CONTRATTI NON RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� OTC ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 

 

 

A.ϲ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E 
NEGATIVI PER CONTROPARTI - CONTRATTI RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� OTC ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 

 

 

A.ϳ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E NEGATIVI PER 
CONTROPARTI - CONTRATTI NON RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� �������� f��������� OTC ��� ��������� ��� ���������� �� ������� �� 
���p���������. 

 
  

A.ϴ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E NEGATIVI PER 
CONTROPARTI - CONTRATTI RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

CoŶtƌatti ƌieŶtƌaŶti iŶ aĐĐoƌdi di ĐoŵpeŶsazioŶe 
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ϭͿ Titoli di deďito e tassi d'iŶteƌesse        
     - ������ ���������   ϱ.���     
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����   ��     
ϮͿ Titoli di Đapitale e iŶdiĐi azioŶaƌi        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
ϯͿ Valute e oƌo        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
ϰͿ Altƌi valoƌi        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        

 

 

A.ϵ VITA RESIDUA DEI DERIVATI FINAN)IARI OTC: VALORI NO)IONALI 

SottostaŶti/Vita ƌesidua FiŶo a ϭ aŶŶo Oltƌe ϭ aŶŶo e 
fiŶo a ϱ aŶŶi Oltƌe ϱ aŶŶi Totale 

A. Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza     
�.� D������� f��������� �� ������ �� ������ � ����� �'���������     
�.� D������� f��������� �� ������ �� ��p����� � ������ ��������     
�.ϯ D������� f��������� �� ����� �� ������ � ���     
�.ϰ D������� f��������� �� ����� ������     
B. Poƌtafoglio ďaŶĐaƌio   ϱ.ϬϬϬ ϱ.ϬϬϬ 
�.� D������� f��������� �� ������ �� ������ � ����� �'���������   ϱ.��� ϱ.��� 
�.� D������� f��������� �� ������ �� ��p����� � ������ ��������     
�.ϯ D������� f��������� �� ����� �� ������ � ���     
�.ϰ D������� f��������� �� ����� ������     
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ   ϱ.ϬϬϬ ϱ.ϬϬϬ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ   ϭϬ.ϬϬϬ ϭϬ.ϬϬϬ 

 

 

 

A.ϭϬ DERIVATI FINAN)IARI OTC: RISCHIO DI CONTROPARTE/RISCHIO FINAN)IARIO - MODELLI INTERNI 

�� ����� ��� �������� ������� ������� �� ��p� E�E, �� ��������� �� �������� f��������� OTC, p������� �� �������� ������� ��� ����� 
���p�����. 

 

 

 

B. DERIVATI CREDITI)I 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������� ���������. 
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A.ϰ DERIVATI FINAN)IARI: FAIR VALUE LORDO NEGATIVO - RIPARTI)IONE PER PRODOTTI 

Poƌtafogli/Tipologie deƌivati 
Faiƌ Value Ŷegativo 

Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali Oveƌ the ĐouŶteƌ CoŶtƌopaƌti ĐeŶtƌali 

�. �����f�g��� �� ��g��������� �� ��g������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p     
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
�. �����f�g��� �������� - �� ��p������ ��    
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p ��    
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
C. �����f�g��� �������� - ����� ��������     
     �Ϳ Op�����     
     �Ϳ I������� ���� ���p     
     �Ϳ C���� �������� ���p     
     �Ϳ Eq���� ���p     
     �Ϳ F������     
     fͿ F������     
     gͿ �����     
Totale ϭϭ    

 

 

A.ϱ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E 
NEGATIVI PER CONTROPARTI - CONTRATTI NON RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� OTC ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 

 

 

A.ϲ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO DI NEGO)IA)IONE DI VIGILAN)A: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E 
NEGATIVI PER CONTROPARTI - CONTRATTI RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� ��������� f��������� OTC ������f����� ��� p����f�g��� �� ��g���������. 

 

 

A.ϳ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E NEGATIVI PER 
CONTROPARTI - CONTRATTI NON RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 

���� ���� �� ��f�������� ��� ��������, �� ����� ��� ������� �������� f��������� OTC ��� ��������� ��� ���������� �� ������� �� 
���p���������. 

 
  

A.ϴ DERIVATI FINAN)IARI OTC - PORTAFOGLIO BANCARIO: VALORI NO)IONALI, FAIR VALUE LORDI POSITIVI E NEGATIVI PER 
CONTROPARTI - CONTRATTI RIENTRANTI IN ACCORDI DI COMPENSA)IONE 
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ϭͿ Titoli di deďito e tassi d'iŶteƌesse        
     - ������ ���������   ϱ.���     
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����   ��     
ϮͿ Titoli di Đapitale e iŶdiĐi azioŶaƌi        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
ϯͿ Valute e oƌo        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
ϰͿ Altƌi valoƌi        
     - ������ ���������        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        

 

 

A.ϵ VITA RESIDUA DEI DERIVATI FINAN)IARI OTC: VALORI NO)IONALI 

SottostaŶti/Vita ƌesidua FiŶo a ϭ aŶŶo Oltƌe ϭ aŶŶo e 
fiŶo a ϱ aŶŶi Oltƌe ϱ aŶŶi Totale 

A. Poƌtafoglio di ŶegoziazioŶe di vigilaŶza     
�.� D������� f��������� �� ������ �� ������ � ����� �'���������     
�.� D������� f��������� �� ������ �� ��p����� � ������ ��������     
�.ϯ D������� f��������� �� ����� �� ������ � ���     
�.ϰ D������� f��������� �� ����� ������     
B. Poƌtafoglio ďaŶĐaƌio   ϱ.ϬϬϬ ϱ.ϬϬϬ 
�.� D������� f��������� �� ������ �� ������ � ����� �'���������   ϱ.��� ϱ.��� 
�.� D������� f��������� �� ������ �� ��p����� � ������ ��������     
�.ϯ D������� f��������� �� ����� �� ������ � ���     
�.ϰ D������� f��������� �� ����� ������     
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ   ϱ.ϬϬϬ ϱ.ϬϬϬ 
Totale al ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ   ϭϬ.ϬϬϬ ϭϬ.ϬϬϬ 

 

 

 

A.ϭϬ DERIVATI FINAN)IARI OTC: RISCHIO DI CONTROPARTE/RISCHIO FINAN)IARIO - MODELLI INTERNI 

�� ����� ��� �������� ������� ������� �� ��p� E�E, �� ��������� �� �������� f��������� OTC, p������� �� �������� ������� ��� ����� 
���p�����. 

 

 

 

B. DERIVATI CREDITI)I 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ �������� ���������. 

  

PARTE E - INFORMATIVA SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA
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C.ϭ DERIVATI FINAN)IARI E CREDITI)I OTC: FAIR VALUE NETTI ED ESPOSI)IONE FUTURA PER CONTROPARTI 
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ϭͿ AĐĐoƌdi ďilateƌali deƌivati fiŶaŶziaƌi        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����   ��     
     - ��p�������� f�����   ϯ�     
     - ������� �� ������p���� �����        
ϮͿ AĐĐoƌdi ďilateƌali deƌivati Đƌeditizi        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
     - ��p�������� f�����        
     - ������� �� ������p���� �����        
ϯͿ AĐĐoƌdi "Đƌoss pƌoduĐt"        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
     - ��p�������� f�����        
     - ������� �� ������p���� �����        

  

SE)IONE ϯ – RISCHIO DI LIQUIDITÀ 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶeƌali, pƌoĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisuƌazioŶe del ƌisĐhio di liƋuidità 

S� ��f������ ������� �� ��q�����à �� p���������à ��� �� ����� ��� ������ � ��������� � p��p�� ��p�g�� �� p�g������ � ����� 
����’����p����à �� ��p����� ����� f���� ;FuŶdiŶg liƋuiditǇ ƌiskͿ �/� �� ������� p��p��� �������à ��� ������� ;Asset liƋuiditǇ ƌiskͿ, 
������ �� ������ ��������� � ��������� ����� ����� ���� p�� f�� f����� � ���� ��p�g��. I� FuŶdiŶg liƋuiditǇ ƌisk, � ��� �����, p�ò 
������ �������� ���: ;iͿ MisŵatĐhiŶg liƋuiditǇ ƌisk, ����������� ��� ������� �������� �� ��ff������ p��f��� ���p����� ����� ������� 
� ����� ������ �� ����� ����������� ��� ��������������� ����� �������� ����� �������à � ����� p�������à f���������� �� ;� f����Ϳ 
��������; � ;iiͿ CoŶtiŶgeŶĐǇ liƋuiditǇ ƌisk, ����� �� ������� ��� ������ �������� p������ ���������� �� ��������� �� ���p��������à 
��q���� ��gg���� �� q����� ������� ���� ����������; � ;iiiͿ ŵaƌgiŶ Đalls liƋuiditǇ ƌisk, ����� �� ������� ��� �� �����, � f����� �� 
���������� ������� ��� faiƌ ǀalue ��g�� ��������� f���������, ��� ���������������� �������� � ��p��������� � ���g��� �� ��f�������� 
�������� Đollateƌal/���g��� p�� �����. 

� ���� p��p����� �� ��������� �� R�g�������� D���g��� ����� C���������� ����p�� ;UEͿ �. ϲ�/���ϱ, ��� �� ���������� �� 
R�q������ �� C�p������ ����� ��q�����à ;LiƋuiditǇ Coǀeƌage ReƋuiƌeŵeŶt - LCRͿ p�� g�� ���� ��������� ;�� ��g����, RD-�CRͿ. �’�CR ğ 
��� ��g��� �� ����� ������� ����� � g�������� �� ���p��������à �� p���� ����� ���g��� ������ �� �������à ��q���� ��� ���������� 
�� ��p���������� ����� ������ ��� �����/���������� ������� �� ���� �� ������ �����, ����� ��������� �� �������. �’���������� 
���p��� �� �������à ��q���� � ���p�������� ����� ����� ��� � ��f����� �� ����� ����� ;��ff������ ��� ��f����� � �ff����� �����Ϳ ������ 
�� �� ��������� ���p����� �� ϯ� g�����, q����’������ �����pp��� ������� ����� �� ��� �������� �� stƌess p����f�����. I� RD-�CR 
ğ ������� �� ��g��� �� �° ������� ���ϱ; � p������ �� ���� ���� g�� ���� ��������� ���� ������ �� ���p���� ��� ����� ��q������ ������� 
�� ��g��� ����������� p������� ����’���. ϰϲ� ��� CRR � ����’���. ϯϴ ��� RD-�CR. I� p����������, ��� p������ �° g������ ���ϳ - ϯ� 
�������� ���ϳ �� ������ ������ ����’���������� ğ p���� p��� ���’ ϴ�%. � p������ ��� �° g������ ���ϴ ���� ������ ���p������ �� 
��q������ ��� ���%. I� RD-�CR ����g�� �, �� p����, ����f��� q����� p������� �� ������� ��� R�g�������� �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ ��� 
p������ �������������� �����g�� �� ������ ��g��������  

I� ������� �� ��q�����à p�ò ������ g������� �� ������� f������ ��� �������, ��� ������� ���� �����. �� f���� ��� ������� �� ��q�����à 
p������, p�������, ������ �������� ����� ��g����� �����-����g����: 
- ����g���: ��pp��������� �� ������ ��g����� �p���f��� ����� ����� ;�� ��. �������������� ��� ������ ���������� ����� ����� 

� p������ �� f������ �� p���� ��� ���������Ϳ; 
- ���g���: q����� �’���g��� ��� ������� ğ ������������� �� ������ ��g����� ��� ������������ ������������� �� p���� ����� ����� 

;����� p��������, ����� f����������, ������ ��������f���, ���.Ϳ ��� ����������� ���������� �� �������� �� ��q�����à ��� �������; 
- ������������ ����� p���������. 

I� ������� �� ��q�����à p�ò ������ g������� �� ������� f������ ������� � ������� ���� �����. �’������f�������� ��� �������� f������ �� 
������� �� �������� ����������: 
- �’������� ����� ������������� ���p����� ��� f����� �� ����� ����� �������à � ����� p�������à f���������� �����Ġ ����� �p�������� 

f���� ��������; 
- �’��������������: 

o ����� p���� ��� ��� p��������� ��� �������� ��f����� ;�� ��. �� p���� �� ����� � � �������Ϳ; 
o ��g�� ��������� f��������� ��� �����p����� ���p������ �p������� ;��p������ � ��p������Ϳ ��� p������ ����f����� �’�����à 

�/� �� ������������� ���p����� ��� f����� �� ����� ;�� ����p��, �p����� �� �������� ������p���Ϳ; 
o ��g�� ��������� f��������� ��� p�� ������ ����������� f����� �� ����� ��������� �� f������� ����’��������� �� �p���f��� 

����������� ;�� ����p��, ��������� ��������Ϳ. 
- �’������� ��� ������� �� seŶioƌitǇ ��g�� ��������� f���������. 

I p������� �� ��� �� ������� �� ��q�����à ����� ����� �� ���g��� ���� ��pp��������� p�����p������� ��� p������� ����� 
F������/T��������, ����� R������� � ��� C������. 

�� ��g������������� ������� ����� g������� ��� ������� �� ��q�����à ���p���� �� ��q������ p������� ����� ���p�������� �� ��g������ � 
g��������� �� �������� ��� �� ����������� g��������� � q����� ��g���������� 

�� ����� ������ �� ������� �� g������ � g������� ��� ������� �� ��q�����à ���, �� ���f�����à ���� ��g������������� p���������� 
�� �������, p����g�� g�� ��������� ��: 

���p���� �� ��q�����à �� q�������� ������� �, q�����, �� �������� ����� ���������� �� f�� f����� �� p��p�� ��p�g�� �� 
p�g������ �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� �����; 
f��������� �� p��p��� �������à ���� ��g����� ���������� �� ������� �������� � p���p�������. 

� ��� f���, ����� ��� f������� �� ��g��� �� ��p��������� ������g��, �� C�� ����� ����� ��f������ �� ������g��, p��������, 
���p���������à, p�������, ��������� �� �������, ��g��� �� ���������� � ������ ���’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ;�p������� � 
�����������Ϳ, �����Ġ ��������� p�� �� g������� ��� ������� ��q�����à - �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� ����� �� 
��q�����à - f������������ �� p��p��� ��������� ������� �� ������� �� g������ � �� g������� ��� ������� �� ��q�����à. 
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ϭͿ AĐĐoƌdi ďilateƌali deƌivati fiŶaŶziaƌi        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����   ��     
     - ��p�������� f�����   ϯ�     
     - ������� �� ������p���� �����        
ϮͿ AĐĐoƌdi ďilateƌali deƌivati Đƌeditizi        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
     - ��p�������� f�����        
     - ������� �� ������p���� �����        
ϯͿ AĐĐoƌdi "Đƌoss pƌoduĐt"        
     - f��� ����� p�������        
     - f��� ����� ��g�����        
     - ��p�������� f�����        
     - ������� �� ������p���� �����        

  

SE)IONE ϯ – RISCHIO DI LIQUIDITÀ 

 

IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 

A. Aspetti geŶeƌali, pƌoĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisuƌazioŶe del ƌisĐhio di liƋuidità 

S� ��f������ ������� �� ��q�����à �� p���������à ��� �� ����� ��� ������ � ��������� � p��p�� ��p�g�� �� p�g������ � ����� 
����’����p����à �� ��p����� ����� f���� ;FuŶdiŶg liƋuiditǇ ƌiskͿ �/� �� ������� p��p��� �������à ��� ������� ;Asset liƋuiditǇ ƌiskͿ, 
������ �� ������ ��������� � ��������� ����� ����� ���� p�� f�� f����� � ���� ��p�g��. I� FuŶdiŶg liƋuiditǇ ƌisk, � ��� �����, p�ò 
������ �������� ���: ;iͿ MisŵatĐhiŶg liƋuiditǇ ƌisk, ����������� ��� ������� �������� �� ��ff������ p��f��� ���p����� ����� ������� 
� ����� ������ �� ����� ����������� ��� ��������������� ����� �������� ����� �������à � ����� p�������à f���������� �� ;� f����Ϳ 
��������; � ;iiͿ CoŶtiŶgeŶĐǇ liƋuiditǇ ƌisk, ����� �� ������� ��� ������ �������� p������ ���������� �� ��������� �� ���p��������à 
��q���� ��gg���� �� q����� ������� ���� ����������; � ;iiiͿ ŵaƌgiŶ Đalls liƋuiditǇ ƌisk, ����� �� ������� ��� �� �����, � f����� �� 
���������� ������� ��� faiƌ ǀalue ��g�� ��������� f���������, ��� ���������������� �������� � ��p��������� � ���g��� �� ��f�������� 
�������� Đollateƌal/���g��� p�� �����. 

� ���� p��p����� �� ��������� �� R�g�������� D���g��� ����� C���������� ����p�� ;UEͿ �. ϲ�/���ϱ, ��� �� ���������� �� 
R�q������ �� C�p������ ����� ��q�����à ;LiƋuiditǇ Coǀeƌage ReƋuiƌeŵeŶt - LCRͿ p�� g�� ���� ��������� ;�� ��g����, RD-�CRͿ. �’�CR ğ 
��� ��g��� �� ����� ������� ����� � g�������� �� ���p��������à �� p���� ����� ���g��� ������ �� �������à ��q���� ��� ���������� 
�� ��p���������� ����� ������ ��� �����/���������� ������� �� ���� �� ������ �����, ����� ��������� �� �������. �’���������� 
���p��� �� �������à ��q���� � ���p�������� ����� ����� ��� � ��f����� �� ����� ����� ;��ff������ ��� ��f����� � �ff����� �����Ϳ ������ 
�� �� ��������� ���p����� �� ϯ� g�����, q����’������ �����pp��� ������� ����� �� ��� �������� �� stƌess p����f�����. I� RD-�CR 
ğ ������� �� ��g��� �� �° ������� ���ϱ; � p������ �� ���� ���� g�� ���� ��������� ���� ������ �� ���p���� ��� ����� ��q������ ������� 
�� ��g��� ����������� p������� ����’���. ϰϲ� ��� CRR � ����’���. ϯϴ ��� RD-�CR. I� p����������, ��� p������ �° g������ ���ϳ - ϯ� 
�������� ���ϳ �� ������ ������ ����’���������� ğ p���� p��� ���’ ϴ�%. � p������ ��� �° g������ ���ϴ ���� ������ ���p������ �� 
��q������ ��� ���%. I� RD-�CR ����g�� �, �� p����, ����f��� q����� p������� �� ������� ��� R�g�������� �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ ��� 
p������ �������������� �����g�� �� ������ ��g��������  

I� ������� �� ��q�����à p�ò ������ g������� �� ������� f������ ��� �������, ��� ������� ���� �����. �� f���� ��� ������� �� ��q�����à 
p������, p�������, ������ �������� ����� ��g����� �����-����g����: 
- ����g���: ��pp��������� �� ������ ��g����� �p���f��� ����� ����� ;�� ��. �������������� ��� ������ ���������� ����� ����� 

� p������ �� f������ �� p���� ��� ���������Ϳ; 
- ���g���: q����� �’���g��� ��� ������� ğ ������������� �� ������ ��g����� ��� ������������ ������������� �� p���� ����� ����� 

;����� p��������, ����� f����������, ������ ��������f���, ���.Ϳ ��� ����������� ���������� �� �������� �� ��q�����à ��� �������; 
- ������������ ����� p���������. 

I� ������� �� ��q�����à p�ò ������ g������� �� ������� f������ ������� � ������� ���� �����. �’������f�������� ��� �������� f������ �� 
������� �� �������� ����������: 
- �’������� ����� ������������� ���p����� ��� f����� �� ����� ����� �������à � ����� p�������à f���������� �����Ġ ����� �p�������� 

f���� ��������; 
- �’��������������: 

o ����� p���� ��� ��� p��������� ��� �������� ��f����� ;�� ��. �� p���� �� ����� � � �������Ϳ; 
o ��g�� ��������� f��������� ��� �����p����� ���p������ �p������� ;��p������ � ��p������Ϳ ��� p������ ����f����� �’�����à 

�/� �� ������������� ���p����� ��� f����� �� ����� ;�� ����p��, �p����� �� �������� ������p���Ϳ; 
o ��g�� ��������� f��������� ��� p�� ������ ����������� f����� �� ����� ��������� �� f������� ����’��������� �� �p���f��� 

����������� ;�� ����p��, ��������� ��������Ϳ. 
- �’������� ��� ������� �� seŶioƌitǇ ��g�� ��������� f���������. 

I p������� �� ��� �� ������� �� ��q�����à ����� ����� �� ���g��� ���� ��pp��������� p�����p������� ��� p������� ����� 
F������/T��������, ����� R������� � ��� C������. 

�� ��g������������� ������� ����� g������� ��� ������� �� ��q�����à ���p���� �� ��q������ p������� ����� ���p�������� �� ��g������ � 
g��������� �� �������� ��� �� ����������� g��������� � q����� ��g���������� 

�� ����� ������ �� ������� �� g������ � g������� ��� ������� �� ��q�����à ���, �� ���f�����à ���� ��g������������� p���������� 
�� �������, p����g�� g�� ��������� ��: 
- ���p���� �� ��q�����à �� q�������� ������� �, q�����, �� �������� ����� ���������� �� f�� f����� �� p��p�� ��p�g�� �� 

p�g������ �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� �����; 
- f��������� �� p��p��� �������à ���� ��g����� ���������� �� ������� �������� � p���p�������. 

� ��� f���, ����� ��� f������� �� ��g��� �� ��p��������� ������g��, �� C�� ����� ����� ��f������ �� ������g��, p��������, 
���p���������à, p�������, ��������� �� �������, ��g��� �� ���������� � ������ ���’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ;�p������� � 
�����������Ϳ, �����Ġ ��������� p�� �� g������� ��� ������� ��q�����à - �� ���������� ��� �� ������� ����� ��g�� �ff���, ��� �� ����� �� 
��q�����à - f������������ �� p��p��� ��������� ������� �� ������� �� g������ � �� g������� ��� ������� �� ��q�����à. 
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�� ��q�����à ����� ����� ğ g������ ����’���� F������ ���f��������� �g�� ��������� ������g��� ��������� ��� C��. � ��� f��� ���� �� 
������ ����� p��������� �� ��p�g�� �������� ������� �� p�������� C.R.G. ;C���� �� R�g�������� G����������Ϳ �� I����� ����� �� 
�� C/C �� C�����p������� ��� C���� C������� �����. 

I������, p�� �� ��������gg�� ��� f����� f���������, �� ��������� ��������� �� ��pp���� ğ �� ����������� �������� �� f������g�� � 
���p��������à �� ��q�����à, ��� � �������� f����� �� ������� �� �� ������, �� ��� ������������� ğ ��������� ���� �������� ��������� 
��� �� �������������� ����� ����� F������� ���������.  

S��� ��f����� � p������ ��g���������� ��� ������� �� ��q�����à �� ������� �� ��������� �� ����� � �������à �� ��p� ���� f������� �� 
��������� �� II � III �������. I� p����������, �� ��������� �� II ������� ��� ������� �� ��q�����à ğ �� ���p������ ��� R��� M���g�� �� ğ 
f���������� � ����f����� �� ���p��������à �� �� ��������� �� ������� �� ��q�����à ��ff������� �� ���������� �� ����������à ��� ����� 
������� � �� �������f�������� ����� f���� �� f������������, �����Ġ, �� ���p� ������, �� ������������ �� �� ����������� 
�q�������� f�� �� �������� ����� �� ��p��g�� � �������� ��� �����/���g� �������. 

�� ����� �� ����������� �� p������� ����� ��q�����à �p������� �� ����� p������ ;f��� �� ����Ϳ �� ������� ������� �� f��� �� ���������� 
�� ������������ �� ���������� �� �q�������� f���������� ��� ��f�������� � ��������� ���p����� �� ���������� � ����� �������. 

�� ����� �������� �� ��p��� ��M ��������� �� ICCRE� ����� ���g���������� � ��� S������ I�f�������� p�� �� ����������� � �� 
��������gg�� ����� p�������� �� ��q�����à. 

�� ����� ������ � �������� �� p��p��� ��p�������� �� ������� �� ��q�����à �p������� ����������: 
- �’���������� �CR, p�� �� p�������� �� ��q�����à � ϯ� g�����, ���ì ���� ����������� ����� ���� �� q����� p��������� ��� RD-�CR 

� ��������� ;������� �� ������ ��������� ����’E��Ϳ �� ���� ������� ���’�������à �� ��g������Ϳ; � 
- �� �������� ����f��� ����� ŵatuƌitǇ laddeƌ ���������� ����������� ��� ���� �������� ��� ��p����������� ����� ����� �pp��� 

��� ���� ����� M������ ��� C����. T��� ������, ���������� �� ����������� ��g�� �������� ;gapͿ p�������� � ��������, �������� 
�� ����������� � �������� �� f������g�� ;� ���p���Ϳ f���������� ����� ����� ����’��������� ���p����� �����������. �’������� 
ğ �� ��p� �������/�������������� �� q����� ��������� �� f������g�� � �� ���p��������à �� ��q�����à �� �� ��������� ���p����� 
�� �� ���� � p������ ����� �����pp� ��� f����� g�������/��������� ����� �p�������� p������� �� �������� ���� ���� �� ��f�������� 
����’������������; 

- �’������� ��g�� ���������� �� �����g������/��������gg��, ��� ���p���� g�� ���������� ����� �������������� ����� �������� p�� 
���g��� ������p����, p�� f���� �������� � p�� ��������; 

- �’������� ����’���g������� ����� ������� �� ��q�����à; 
- �’������� ��� ������� �� asset eŶĐuŵďƌaŶĐe. 

I� p����������, p�� q����� �������� �� �������������� ����� f���� �� p�������� �� ϯ� �������� ���ϳ: ;iͿ �’��������� ����� �������� 
����� p���� �� ������p���� ��� �������� ��� ������ ����� �������� ����� ����� �� ��������� ��������� ������� p��� � ϵ,�ϴ�%; ;iiͿ �� 
��pp���� ��� �’��������� ��� �����f����� �� ��p����� � ����� �����g������ �� �������� p�� �������� ��� ���������� �� ���� � �� 
������ ��� �������� ��������� �� ������������ ������� ��������� �� p���������� ��f������ �� ϯ�%; ;iiiͿ �’��������� ����� ����� 
��� ��p����� ������������ p������ � ����’��������� ���������� ����� ����� �� ������� ������������� �������� ;��� g��������Ϳ 
���p���� �� ������ ����� �������� ������� ğ ���’������� p��� �� �,�ϱ%. 

�’��p�������� ����� ����� � f����� �� ����� �� ������ �������� ��g������� p�����p�������: 
- �� p���� ��� ��� p��������� ��� �������� ��f����� ;�� p����� ����� �������� p������ � ��p����� ������Ϳ; 
- �� p�������à � �������� ;�����f����� �� ��p�����, ��p����� ���������Ϳ ���, �� ��������� ��� ��p��������, p������ ������ 

���������� ������p��������; 
- �� �����g������ �� p��p��� ���������, p�� �� q���� �� ����� �� f��� �� g��������� �� ��q�����à ��� ������� �� ������� �� 

��p�g�� �� ����q����� �pp��� ������ �p���f���� p�������� �������; 
- g�� ��p�g�� �� ������� �� g������� ����� ��������� ��g�� ������� �� ���g�������� �������� ���’�p��������à �� �������� OTC; 
- � ���g��� ���p������� ����� ����� �� ������� ��������. 

�� f��� �� �������� �� p��p��� ������������à ���� ���������� �� �������� �� ��q�����à ����������� �� p���������, p������������� ���� 
�������� ����� p���� �� ������ �� ������� �� ������� �� ����������à �/� �� ����������. Q����� ������, �������� ������� �� �pp������ 
q���������� ������ ����’��p������� ��������� � ����� ����������� f������ ����� ��������� � ����� ����� g���� �� ��g������, 
������p���� ��� ��������� �� ����� �� ��q�����à, �� �������/��������� � �p���f��� ����� ���g��� �����. I �������� ��������� 
f��������� ������ì �� ��pp���� p�� ��: ;iͿ ����������� ����’���g������� ��� ������ �p�������, ;iiͿ p����f�������� � �’����� �� 
����������� ���p�������� �� ��������� ��������; ;iiiͿ ��������� p�������� ��� ����� �� ����g���� ;CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg PlaŶ - 
CFPͿ ;���� ��f��Ϳ.  

��� �� ����������� � �� ��������gg�� ����� ��q�����à ����������� �� ����� �������� �� ��p��� ��M ��������� �� ICCRE� ����� 
���g���������� � ��� S������ I�f�������� ��� �������� �� ���������� ������ ����� � ����� �� ��p��g�� � ���������, �������� 
�� ��������� � �������� � ����� p����������� ���p�������, �� f��� �� p���� �������� �� �������� � �� ������������à ��� ���p� ����� 
��������� f���������� ����� �����  

I������, p�� �� ����������� � �� ��������gg�� ��� ������� �� ��q�����à ����������� �� ����� �������� �pp����� ���������� p�� �’������� 
��� f������g�� �� ��q�����à �����������, ����������� ����� ���� ����� ŵatuƌitǇ laddeƌ, � �’���������� ��et Staďle FuŶdiŶg Ratio͟ 
���������� ��� ��pp���� f�� �� f���� �� p�������� ������� � �� �������à � �����-���g� �������. �’���������� ��et Staďle FuŶdiŶg 
Ratio͟ ğ ����� ��f����� ����� ���� ����� ��g��������� �� ��g������ ��� ͞FiŶaŶziaŵeŶto Staďile͟ ���, �� �����p������ � q����� 
p������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ, �� ������ ���� ������ �� �ff������� �� ���� ����������� � p������ ����� ���� �� 
��f�������� ��� ϯ� ����� ���ϰ. 

��� �� ����������� � ��������gg�� ����� ��q�����à ����������� ;����� � �� ����Ϳ �� ����� ������ � ��f��������  � G�p ����� ��������� 
�� f���� ���p����� ����� � �� ����; �� ��pp���� ��� ��p��g�� � ��p�����, �’������ ��g��� � ����� �x ��g��� ����� ����f��������� 
����� �������� ����� ����� �’I�����. 

�� ���������� ����� ������� �ff������� ���g��� p������������� p��������� �� R��� M���g��. 

�� ����� �� ��f����� ��g�� ���������� �� p��-������� �� �����, �p���f��� � ���������/�� �������, ����� �� ������� �� ����������� �� 
������ q���������� � q����������� ����� p�� �’�������������� �� ��g���� ��� ���������� �� p��������� ���������� ����’��p�������� 
�� ������� �� ��q�����à. T��� ���������� ��pp���������, ������������� �� ��������� ��������� ����� ����������� ��� ������� �� ��q�����à, 
�� �������� ��f�������� ��p������� p�� �’����������� ����� ������ �� ������������ ��� ������� �� ��q�����à p������� ��� CF�. 

�� ����� �� ğ ������ ����� �� �� CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg PlaŶ, ����� �� p�������� ��g���������� � �p������� �� �������� p�� 
f�����gg���� ���������� �� ������� � ����� �� ��q�����à. N�� CF� ����� ����� ���� q����� ��f����� g�� ����� �� ��� ��������� �p��������à 
�� � p������� � ��������� p�� �� �������� �����������/g������� ;����� � ���p���������à ��g�� ��g��� � ����� ����à ��g���������� 
��������� ���������, ���������� �� p��������� �� ����� ��������� � �p���f���, p�������� �� ��������gg�� � �� ����������� ��g�� ����� 
�� ��� ��������� �p��������à, ������g�� � ��������� �� g������� ����� �����Ϳ. 

�� �����, ����������������, ������� ��� �������� ���p��������à �� ������� ��q���� �� ����ù ��� ����� ���p�������� ��� p��p�� asset, 
f������ p�������������� �� ��������� f��������� ��q���� �� ���� q�����à �� eligiďle p�� �p�������� �� ��f������������ ��� 
�’E����������, ��� ����’�������� �� p�������� �� fuŶdiŶg ����� � p������g���� �� �������� ������� �� ��p� ƌetail. 

�� ���p�������� ��� p����f�g��� �� p��p����à ����� �����, f������ p�������������� �� ��������� f��������� ��� �� ��p��������� 
���������������, �� ����� �� ������� � � f������������ ���������������� �������� ��� �’ICCRE� ����� p�� ������f��� �������� ���g���� 
�� ��q�����à, �����Ġ � ������ �p������� ��pp��������� � p�����p��� ��������� �� ������������ ��� ������� �� ��q�����à. 

�� ��q�����à ����� ����� �� �������� �� ������� ��������. �� ϯ� �������� ���ϳ �’��p���� ����� ������� �� ��q�����à  ������� � ����� 
�ϲ� ������� �� E��� ���p������� ;������ ��������Ϳ, �� ��� ����������� p����� �� ����� C������� E���p�� ;�CEͿ ������� ���� �� 
C��������� �� ������ ��� I����� ����� p�� ����� �ϱϰ ������� �� E��� ;������ ��������Ϳ, �� ��g��f������� �������� ���p���� �� ��� 
������� �� E��� �� f��� ���ϲ. 

I� ������� �� ��f������������ ������� � ����� ϴϲ ������� �� E��� �� ğ ��pp��������� �������������� �� �������� ���������� 
����� p������p������, ������� ���� �� C��������� ��� ICCRE� �����, ���� �p�������� �� p������� � ϰ ���� ���������� Taƌgeted 
LoŶg Teƌŵ RefiŶaŶĐiŶg OpeƌatioŶs ;T�TROIIͿ ���������� I����� ����� ���� ����� ��p�f���. 

C������������ ��� �� ����� g���� ��� p���� ����������� � ����������� g�� ��p�g�� �pp��� �� p��������� �� �������� ������p��� 
����� �p�������� ���g���� ��� �’E����������, p���������� � ��������� ���������� ���à ���� ���� p�������� �� ��q�����à ����� �����. 

D�� p���� �� ����� �����������, �� �����, �� ϯ� �������� ���ϳ p������� ��� ��������� p�� f���� �� �������� �q��������� �� q����� 
���p��� �� �� ��������� �� p�������� ������� ��ff������� � ���������� �� �������à � ����� – ���g� �������. I� p����������, ��� 
��f�������� �� p��f��� �� ��������, �’��������� ����� �������à � ����� ���g� �������, ��pp��������� p�����p������� ��� ����� 
� ��� p������� ����� ���������, ������� ���������� ����� p�������� �������, ��pp��������� ����� ��� ��� p���������, ����� p�������à 
� �������� �����/���g� ������� � ����� p�������à � ����� ��� p���������, �����q��, �� ���� ���� ��������������� ������������ 
� ��� ��p��������, ������� ����� �� ��������à. �� f��� �� ��������� �’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ����������� �� �p���f���, �������, 
��� ��������� ��������� g�� ������������ �� ������ ������� �� �������à ��q���� ;�� ����p�� ������ �������, OICR, ������Ϳ, ���ì ���� 
�� ���������������� ;��������� �� �����������Ϳ.  

 

OpeƌazioŶi di autoĐaƌtolaƌizzazioŶe 

C�� �� p��p����� �� ������������ �’��������� �� �������à f���������� ���g����� p�� �� �p�������� �� ��f������������ ��� 
�’E���������� � q����� ��ff������ �� p��p��� p�������� �� ��q�����à, �� ����� �� p���� �� ������ ��� ����� ����’��������� ���� ��� 
�p�������� �� ����-����������������� �����-���g������ ��� ������p���� I����� ����� �p�. 

�� �p�������� ���������� C������ F������ �� � C������ F������ ��, ����� p������� �’��������� �� ������ ������ �� ����� ������� 
�� p���� ����� S�����à, �’��������� �� ������ j����� �� ������p������� �� ��������  ����� ��������, �����Ġ �� ����������� 
����q����� �� p���� ����� ������ ���g������ ��� ���p����� ����� p�������à ������ �� �������� S�����à V������, p�� �’��p���� 
������p������� �� ������ ����� �������à ��������������. 

I ������ �� ��� ��p��, ��� �������������� ����’������ ����� S���� p����������� �� q����� � ������� ����������� �’��������������������� 
���������� � �������� ����� ����������à ���������, ���� ����� ���������� � g������� �� �p�������� �� f������������ p����� 
�’E����������. 

S� ��p������ �� ��g���� ������ ��f��������� �p���f���� �������� ���� ��� �p�������� p��f��������. 
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�� ��q�����à ����� ����� ğ g������ ����’���� F������ ���f��������� �g�� ��������� ������g��� ��������� ��� C��. � ��� f��� ���� �� 
������ ����� p��������� �� ��p�g�� �������� ������� �� p�������� C.R.G. ;C���� �� R�g�������� G����������Ϳ �� I����� ����� �� 
�� C/C �� C�����p������� ��� C���� C������� �����. 

I������, p�� �� ��������gg�� ��� f����� f���������, �� ��������� ��������� �� ��pp���� ğ �� ����������� �������� �� f������g�� � 
���p��������à �� ��q�����à, ��� � �������� f����� �� ������� �� �� ������, �� ��� ������������� ğ ��������� ���� �������� ��������� 
��� �� �������������� ����� ����� F������� ���������.  

S��� ��f����� � p������ ��g���������� ��� ������� �� ��q�����à �� ������� �� ��������� �� ����� � �������à �� ��p� ���� f������� �� 
��������� �� II � III �������. I� p����������, �� ��������� �� II ������� ��� ������� �� ��q�����à ğ �� ���p������ ��� R��� M���g�� �� ğ 
f���������� � ����f����� �� ���p��������à �� �� ��������� �� ������� �� ��q�����à ��ff������� �� ���������� �� ����������à ��� ����� 
������� � �� �������f�������� ����� f���� �� f������������, �����Ġ, �� ���p� ������, �� ������������ �� �� ����������� 
�q�������� f�� �� �������� ����� �� ��p��g�� � �������� ��� �����/���g� �������. 

�� ����� �� ����������� �� p������� ����� ��q�����à �p������� �� ����� p������ ;f��� �� ����Ϳ �� ������� ������� �� f��� �� ���������� 
�� ������������ �� ���������� �� �q�������� f���������� ��� ��f�������� � ��������� ���p����� �� ���������� � ����� �������. 

�� ����� �������� �� ��p��� ��M ��������� �� ICCRE� ����� ���g���������� � ��� S������ I�f�������� p�� �� ����������� � �� 
��������gg�� ����� p�������� �� ��q�����à. 

�� ����� ������ � �������� �� p��p��� ��p�������� �� ������� �� ��q�����à �p������� ����������: 
�’���������� �CR, p�� �� p�������� �� ��q�����à � ϯ� g�����, ���ì ���� ����������� ����� ���� �� q����� p��������� ��� RD-�CR 
� ��������� ;������� �� ������ ��������� ����’E��Ϳ �� ���� ������� ���’�������à �� ��g������Ϳ; � 
�� �������� ����f��� ����� ŵatuƌitǇ laddeƌ ���������� ����������� ��� ���� �������� ��� ��p����������� ����� ����� �pp��� 
��� ���� ����� M������ ��� C����. T��� ������, ���������� �� ����������� ��g�� �������� ;gapͿ p�������� � ��������, �������� 
�� ����������� � �������� �� f������g�� ;� ���p���Ϳ f���������� ����� ����� ����’��������� ���p����� �����������. �’������� 
ğ �� ��p� �������/�������������� �� q����� ��������� �� f������g�� � �� ���p��������à �� ��q�����à �� �� ��������� ���p����� 
�� �� ���� � p������ ����� �����pp� ��� f����� g�������/��������� ����� �p�������� p������� �� �������� ���� ���� �� ��f�������� 
����’������������; 
�’������� ��g�� ���������� �� �����g������/��������gg��, ��� ���p���� g�� ���������� ����� �������������� ����� �������� p�� 
���g��� ������p����, p�� f���� �������� � p�� ��������; 
�’������� ����’���g������� ����� ������� �� ��q�����à; 
�’������� ��� ������� �� asset eŶĐuŵďƌaŶĐe. 

I� p����������, p�� q����� �������� �� �������������� ����� f���� �� p�������� �� ϯ� �������� ���ϳ: ;iͿ �’��������� ����� �������� 
����� p���� �� ������p���� ��� �������� ��� ������ ����� �������� ����� ����� �� ��������� ��������� ������� p��� � ϵ,�ϴ�%; ;iiͿ �� 
��pp���� ��� �’��������� ��� �����f����� �� ��p����� � ����� �����g������ �� �������� p�� �������� ��� ���������� �� ���� � �� 
������ ��� �������� ��������� �� ������������ ������� ��������� �� p���������� ��f������ �� ϯ�%; ;iiiͿ �’��������� ����� ����� 
��� ��p����� ������������ p������ � ����’��������� ���������� ����� ����� �� ������� ������������� �������� ;��� g��������Ϳ 
���p���� �� ������ ����� �������� ������� ğ ���’������� p��� �� �,�ϱ%. 

�’��p�������� ����� ����� � f����� �� ����� �� ������ �������� ��g������� p�����p�������: 
- �� p���� ��� ��� p��������� ��� �������� ��f����� ;�� p����� ����� �������� p������ � ��p����� ������Ϳ; 
- �� p�������à � �������� ;�����f����� �� ��p�����, ��p����� ���������Ϳ ���, �� ��������� ��� ��p��������, p������ ������ 

���������� ������p��������; 
- �� �����g������ �� p��p��� ���������, p�� �� q���� �� ����� �� f��� �� g��������� �� ��q�����à ��� ������� �� ������� �� 

��p�g�� �� ����q����� �pp��� ������ �p���f���� p�������� �������; 
- g�� ��p�g�� �� ������� �� g������� ����� ��������� ��g�� ������� �� ���g�������� �������� ���’�p��������à �� �������� OTC; 
- � ���g��� ���p������� ����� ����� �� ������� ��������. 

�� f��� �� �������� �� p��p��� ������������à ���� ���������� �� �������� �� ��q�����à ����������� �� p���������, p������������� ���� 
�������� ����� p���� �� ������ �� ������� �� ������� �� ����������à �/� �� ����������. Q����� ������, �������� ������� �� �pp������ 
q���������� ������ ����’��p������� ��������� � ����� ����������� f������ ����� ��������� � ����� ����� g���� �� ��g������, 
������p���� ��� ��������� �� ����� �� ��q�����à, �� �������/��������� � �p���f��� ����� ���g��� �����. I �������� ��������� 
f��������� ������ì �� ��pp���� p�� ��: ;iͿ ����������� ����’���g������� ��� ������ �p�������, ;iiͿ p����f�������� � �’����� �� 
����������� ���p�������� �� ��������� ��������; ;iiiͿ ��������� p�������� ��� ����� �� ����g���� ;CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg PlaŶ - 
CFPͿ ;���� ��f��Ϳ.  

��� �� ����������� � �� ��������gg�� ����� ��q�����à ����������� �� ����� �������� �� ��p��� ��M ��������� �� ICCRE� ����� 
���g���������� � ��� S������ I�f�������� ��� �������� �� ���������� ������ ����� � ����� �� ��p��g�� � ���������, �������� 
�� ��������� � �������� � ����� p����������� ���p�������, �� f��� �� p���� �������� �� �������� � �� ������������à ��� ���p� ����� 
��������� f���������� ����� �����  

I������, p�� �� ����������� � �� ��������gg�� ��� ������� �� ��q�����à ����������� �� ����� �������� �pp����� ���������� p�� �’������� 
��� f������g�� �� ��q�����à �����������, ����������� ����� ���� ����� ŵatuƌitǇ laddeƌ, � �’���������� ��et Staďle FuŶdiŶg Ratio͟ 
���������� ��� ��pp���� f�� �� f���� �� p�������� ������� � �� �������à � �����-���g� �������. �’���������� ��et Staďle FuŶdiŶg 
Ratio͟ ğ ����� ��f����� ����� ���� ����� ��g��������� �� ��g������ ��� ͞FiŶaŶziaŵeŶto Staďile͟ ���, �� �����p������ � q����� 
p������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ, �� ������ ���� ������ �� �ff������� �� ���� ����������� � p������ ����� ���� �� 
��f�������� ��� ϯ� ����� ���ϰ. 

��� �� ����������� � ��������gg�� ����� ��q�����à ����������� ;����� � �� ����Ϳ �� ����� ������ � ��f��������  � G�p ����� ��������� 
�� f���� ���p����� ����� � �� ����; �� ��pp���� ��� ��p��g�� � ��p�����, �’������ ��g��� � ����� �x ��g��� ����� ����f��������� 
����� �������� ����� ����� �’I�����. 

�� ���������� ����� ������� �ff������� ���g��� p������������� p��������� �� R��� M���g��. 

�� ����� �� ��f����� ��g�� ���������� �� p��-������� �� �����, �p���f��� � ���������/�� �������, ����� �� ������� �� ����������� �� 
������ q���������� � q����������� ����� p�� �’�������������� �� ��g���� ��� ���������� �� p��������� ���������� ����’��p�������� 
�� ������� �� ��q�����à. T��� ���������� ��pp���������, ������������� �� ��������� ��������� ����� ����������� ��� ������� �� ��q�����à, 
�� �������� ��f�������� ��p������� p�� �’����������� ����� ������ �� ������������ ��� ������� �� ��q�����à p������� ��� CF�. 

�� ����� �� ğ ������ ����� �� �� CoŶtiŶgeŶĐǇ FuŶdiŶg PlaŶ, ����� �� p�������� ��g���������� � �p������� �� �������� p�� 
f�����gg���� ���������� �� ������� � ����� �� ��q�����à. N�� CF� ����� ����� ���� q����� ��f����� g�� ����� �� ��� ��������� �p��������à 
�� � p������� � ��������� p�� �� �������� �����������/g������� ;����� � ���p���������à ��g�� ��g��� � ����� ����à ��g���������� 
��������� ���������, ���������� �� p��������� �� ����� ��������� � �p���f���, p�������� �� ��������gg�� � �� ����������� ��g�� ����� 
�� ��� ��������� �p��������à, ������g�� � ��������� �� g������� ����� �����Ϳ. 

�� �����, ����������������, ������� ��� �������� ���p��������à �� ������� ��q���� �� ����ù ��� ����� ���p�������� ��� p��p�� asset, 
f������ p�������������� �� ��������� f��������� ��q���� �� ���� q�����à �� eligiďle p�� �p�������� �� ��f������������ ��� 
�’E����������, ��� ����’�������� �� p�������� �� fuŶdiŶg ����� � p������g���� �� �������� ������� �� ��p� ƌetail. 

�� ���p�������� ��� p����f�g��� �� p��p����à ����� �����, f������ p�������������� �� ��������� f��������� ��� �� ��p��������� 
���������������, �� ����� �� ������� � � f������������ ���������������� �������� ��� �’ICCRE� ����� p�� ������f��� �������� ���g���� 
�� ��q�����à, �����Ġ � ������ �p������� ��pp��������� � p�����p��� ��������� �� ������������ ��� ������� �� ��q�����à. 

�� ��q�����à ����� ����� �� �������� �� ������� ��������. �� ϯ� �������� ���ϳ �’��p���� ����� ������� �� ��q�����à  ������� � ����� 
�ϲ� ������� �� E��� ���p������� ;������ ��������Ϳ, �� ��� ����������� p����� �� ����� C������� E���p�� ;�CEͿ ������� ���� �� 
C��������� �� ������ ��� I����� ����� p�� ����� �ϱϰ ������� �� E��� ;������ ��������Ϳ, �� ��g��f������� �������� ���p���� �� ��� 
������� �� E��� �� f��� ���ϲ. 

I� ������� �� ��f������������ ������� � ����� ϴϲ ������� �� E��� �� ğ ��pp��������� �������������� �� �������� ���������� 
����� p������p������, ������� ���� �� C��������� ��� ICCRE� �����, ���� �p�������� �� p������� � ϰ ���� ���������� Taƌgeted 
LoŶg Teƌŵ RefiŶaŶĐiŶg OpeƌatioŶs ;T�TROIIͿ ���������� I����� ����� ���� ����� ��p�f���. 

C������������ ��� �� ����� g���� ��� p���� ����������� � ����������� g�� ��p�g�� �pp��� �� p��������� �� �������� ������p��� 
����� �p�������� ���g���� ��� �’E����������, p���������� � ��������� ���������� ���à ���� ���� p�������� �� ��q�����à ����� �����. 

D�� p���� �� ����� �����������, �� �����, �� ϯ� �������� ���ϳ p������� ��� ��������� p�� f���� �� �������� �q��������� �� q����� 
���p��� �� �� ��������� �� p�������� ������� ��ff������� � ���������� �� �������à � ����� – ���g� �������. I� p����������, ��� 
��f�������� �� p��f��� �� ��������, �’��������� ����� �������à � ����� ���g� �������, ��pp��������� p�����p������� ��� ����� 
� ��� p������� ����� ���������, ������� ���������� ����� p�������� �������, ��pp��������� ����� ��� ��� p���������, ����� p�������à 
� �������� �����/���g� ������� � ����� p�������à � ����� ��� p���������, �����q��, �� ���� ���� ��������������� ������������ 
� ��� ��p��������, ������� ����� �� ��������à. �� f��� �� ��������� �’��p�������� �� ������� �� ��q�����à ����������� �� �p���f���, �������, 
��� ��������� ��������� g�� ������������ �� ������ ������� �� �������à ��q���� ;�� ����p�� ������ �������, OICR, ������Ϳ, ���ì ���� 
�� ���������������� ;��������� �� �����������Ϳ.  

 

OpeƌazioŶi di autoĐaƌtolaƌizzazioŶe 

C�� �� p��p����� �� ������������ �’��������� �� �������à f���������� ���g����� p�� �� �p�������� �� ��f������������ ��� 
�’E���������� � q����� ��ff������ �� p��p��� p�������� �� ��q�����à, �� ����� �� p���� �� ������ ��� ����� ����’��������� ���� ��� 
�p�������� �� ����-����������������� �����-���g������ ��� ������p���� I����� ����� �p�. 

�� �p�������� ���������� C������ F������ �� � C������ F������ ��, ����� p������� �’��������� �� ������ ������ �� ����� ������� 
�� p���� ����� S�����à, �’��������� �� ������ j����� �� ������p������� �� ��������  ����� ��������, �����Ġ �� ����������� 
����q����� �� p���� ����� ������ ���g������ ��� ���p����� ����� p�������à ������ �� �������� S�����à V������, p�� �’��p���� 
������p������� �� ������ ����� �������à ��������������. 

I ������ �� ��� ��p��, ��� �������������� ����’������ ����� S���� p����������� �� q����� � ������� ����������� �’��������������������� 
���������� � �������� ����� ����������à ���������, ���� ����� ���������� � g������� �� �p�������� �� f������������ p����� 
�’E����������. 

S� ��p������ �� ��g���� ������ ��f��������� �p���f���� �������� ���� ��� �p�������� p��f��������. 
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IŶfoƌŵazioŶi geŶeƌali 

 
�’�p��������, ���������� ��� �’���������� �� I����� �����, �� �����, �� ���� �ϯ �p���� ����, �� �������� p��-������ �� p����f�g�� 
�� ������� �������� �� ����� �p������� ��� ������ ��������� �� �p����� �� �° g���� ���������, ���g��� ����� ����� � �� ����� �ϵ 
�CC-CR ����������, � �������, p�� �� ������ �������� ���p������� ����� �� �.ϱϴ�.ϰϯϵ ���� ����, �� ��� �ϵ.ϱϯ� ���� ���� 
����������� ���� �����. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à V������ �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/ϵϵ, 
����������  �C������ F������ �� ����, ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������, �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� 
��������� � ��� �� �������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g�����  M����'� I�������� S������ I��. � D�RS 
R����g� �������. 

N���’������ ����’�p�������� �� ������ ���g������� ����� ������� �’�������� �� �������� g������� �’������� ��� �������. 

 

CaƌatteƌistiĐhe delle eŵissioŶi 

C��� ��������, �� S�����à V������ �� f��������� �’��q����� �� ������� �������� ��������� �� ������ �����g�������� ��������� �� ��� 
������. 

I ������ �� ������ � ;������ S�����Ϳ ���� �����g������ q������ � ����� ���������, ������ p�� �� ������ ���p������� ��  �.ϯϯϯ.��� 
���� �� ����, � ��� ğ ����� ���������� ���’��������� �����g �� �� p���� �� M����'� I�������� S������ � �� �� p���� �� D�RS R����g� 
�������. 

�� ����� �� ������������ p��-q���� �� ������� �� ������ ������ p�� �� ������ �������� p��� � �ϰ.ϵ�� ���� ����. 

I ������ �� ������ C ;������ J�����Ϳ ���� �����g������ � ����� ��������� ;�������Ϳ, ��������� �� ϯ� �����, �������� �� ��p���� 
p��p��������� ���’��������� ��� ������� ���p����������� ������ ����� ���g��� ������ ��� ����� p��������� � �������������� 
�����������. Og���� �� q����� �� ������������ �������������� �� ����� �� ������ ����������� �� p���������, ��� p�g������ ��� 
�������� p����� ����� p����. ��� �� ����� �’��p���� ������������ ğ ����� �� ϰ.ϲϯ� ���� ����. 

���� ������� ��p���g�� �� ������ ğ ����� ���������� �� ������� g���� �� �������������� ����� ��f�������� ����� p������à ��� 
p�g������, ��� p�� �� ��p����� ��� p�� g�� ���������. 

I� �������� ��� ������ ğ p������� ��� �� �������à �����������; �� �g�� ��������, �� ����� �������� ��g�� ������, ��p� �� p�g������ 
����� �p��� � ����� ������ ��� ������ �� ������ �, ���g��� ����g�������� ��������� �� �������� ��� ������ J�����.  

�� ������� ������� �� ������ ;���������� ��������� J����� � ������� CͿ, �p�������� �� �����g, ğ ����������� ��� �������� ���� 
p���������. Q����� ��p���g�� �� ������ ��� �� ��� ������ p������������� �� ğ ���������� ���� �� p������� �� f���� ���������, 
��p� ���� ��p���� ����� �� �p��� �� p������ ;S����� �����, I�������� C����� �, ���.Ϳ. 

I� �������� ��� ��p����� ��� ������ �� ������ C ğ q����� ������ ����� g�������� ��� p�g������, ��� �� ���� �� �������� ������p��� 
��� �� ���� �� ���������� �������� ��� ������. 

DesĐƌizioŶe delle politiĐhe di Đopeƌtuƌa adottate peƌ ŵitigaƌe i ƌisĐhi ĐoŶŶessi 

C������ C������ �� ������ g�������� ��� ������� �� ����� ��p�������� p����� D������� ���� M����� �� ��p���� p��� � ����� 
�� ϱ% ��� ����� ������. Q����� ��q�����à p���à ������ ���������� ����� S�����à V������ ��� ���� �� ���, �� ��� ���� �� p�g������, 
� f���� ���p������� ���������� ��g�� ������� ��� ����� ��ff������� p�� ���������� � p����f�g�� ��� ������ ������� �’������ �� p������à 
p����f����� ��� p�g������. �� f��� �� ��p������� q����� ��q�����à � p�� p��������� ���� ������à ������� �� p�g��� �� �p��� �� 
�������������� �����Ġ �� ���������� �� f���� �� ������� p�� � p�g������ ��� ����������� ���� ���� �� p�g������ 
;p�������������� �����Ϳ �g�� ������� �� �������� ���� S�V �� M���� � R������ �������� ��� �� ���à ���������� ��p� �� ���p���� 
�������� ��� ������ ������. 

�� ������� �� ����� �������� ����� ����� ğ p��� � �.ϰϳ� ���� ����. 
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�’�p��������, ���������� ��� �’���������� �� I����� �����, �� �����, �� ���� �� ��g��� ����, �� �������� p��-������ �� p����f�g�� 
�� ������� �������� �� ����� ��� ������, ���g��� ����� ����� � �� ����� �� �CC-CR ����������, � �������, p�� �� ������ �������� 
���p������� ����� �� ϳϰϲ.ϳϱϵ ���� ����, �� ��� ϯϰ.ϴϴϳ ���� ���� ����������� ���� �����. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à V������ �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/ϵϵ, 
����������  �C������ F������ �� ����, ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������, �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� 
��������� � ��� �� �������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g����� M����'� I�������� S������ I��. � 
S������� & ����’�. 

N���’������ ����’�p�������� �� ������ ���g������� ����� ������� �’�������� �� �������� g������� �’������� ��� �������. 

N�� ����� ��� ���ϳ, �� ����f������ ����� ���������� p������� ��� ��������� ������������, ğ ����� ���������� �� �������� ������p��� 
����’�p�������� C������ F������ ��, ��� �� �������� ������� �� ����� �� �CC ��������. 
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�’�p��������, ���������� ��� �’���������� �� I����� �����, �� �����, �� ���� �ϯ �p���� ����, �� �������� p��-������ �� p����f�g�� 
�� ������� �������� �� ����� �p������� ��� ������ ��������� �� �p����� �� �° g���� ���������, ���g��� ����� ����� � �� ����� �ϵ 
�CC-CR ����������, � �������, p�� �� ������ �������� ���p������� ����� �� �.ϱϴ�.ϰϯϵ ���� ����, �� ��� �ϵ.ϱϯ� ���� ���� 
����������� ���� �����. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à V������ �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/ϵϵ, 
����������  �C������ F������ �� ����, ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������, �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� 
��������� � ��� �� �������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g�����  M����'� I�������� S������ I��. � D�RS 
R����g� �������. 

N���’������ ����’�p�������� �� ������ ���g������� ����� ������� �’�������� �� �������� g������� �’������� ��� �������. 

 

CaƌatteƌistiĐhe delle eŵissioŶi 

C��� ��������, �� S�����à V������ �� f��������� �’��q����� �� ������� �������� ��������� �� ������ �����g�������� ��������� �� ��� 
������. 

I ������ �� ������ � ;������ S�����Ϳ ���� �����g������ q������ � ����� ���������, ������ p�� �� ������ ���p������� ��  �.ϯϯϯ.��� 
���� �� ����, � ��� ğ ����� ���������� ���’��������� �����g �� �� p���� �� M����'� I�������� S������ � �� �� p���� �� D�RS R����g� 
�������. 

�� ����� �� ������������ p��-q���� �� ������� �� ������ ������ p�� �� ������ �������� p��� � �ϰ.ϵ�� ���� ����. 

I ������ �� ������ C ;������ J�����Ϳ ���� �����g������ � ����� ��������� ;�������Ϳ, ��������� �� ϯ� �����, �������� �� ��p���� 
p��p��������� ���’��������� ��� ������� ���p����������� ������ ����� ���g��� ������ ��� ����� p��������� � �������������� 
�����������. Og���� �� q����� �� ������������ �������������� �� ����� �� ������ ����������� �� p���������, ��� p�g������ ��� 
�������� p����� ����� p����. ��� �� ����� �’��p���� ������������ ğ ����� �� ϰ.ϲϯ� ���� ����. 

���� ������� ��p���g�� �� ������ ğ ����� ���������� �� ������� g���� �� �������������� ����� ��f�������� ����� p������à ��� 
p�g������, ��� p�� �� ��p����� ��� p�� g�� ���������. 

I� �������� ��� ������ ğ p������� ��� �� �������à �����������; �� �g�� ��������, �� ����� �������� ��g�� ������, ��p� �� p�g������ 
����� �p��� � ����� ������ ��� ������ �� ������ �, ���g��� ����g�������� ��������� �� �������� ��� ������ J�����.  

�� ������� ������� �� ������ ;���������� ��������� J����� � ������� CͿ, �p�������� �� �����g, ğ ����������� ��� �������� ���� 
p���������. Q����� ��p���g�� �� ������ ��� �� ��� ������ p������������� �� ğ ���������� ���� �� p������� �� f���� ���������, 
��p� ���� ��p���� ����� �� �p��� �� p������ ;S����� �����, I�������� C����� �, ���.Ϳ. 

I� �������� ��� ��p����� ��� ������ �� ������ C ğ q����� ������ ����� g�������� ��� p�g������, ��� �� ���� �� �������� ������p��� 
��� �� ���� �� ���������� �������� ��� ������. 

DesĐƌizioŶe delle politiĐhe di Đopeƌtuƌa adottate peƌ ŵitigaƌe i ƌisĐhi ĐoŶŶessi 

C������ C������ �� ������ g�������� ��� ������� �� ����� ��p�������� p����� D������� ���� M����� �� ��p���� p��� � ����� 
�� ϱ% ��� ����� ������. Q����� ��q�����à p���à ������ ���������� ����� S�����à V������ ��� ���� �� ���, �� ��� ���� �� p�g������, 
� f���� ���p������� ���������� ��g�� ������� ��� ����� ��ff������� p�� ���������� � p����f�g�� ��� ������ ������� �’������ �� p������à 
p����f����� ��� p�g������. �� f��� �� ��p������� q����� ��q�����à � p�� p��������� ���� ������à ������� �� p�g��� �� �p��� �� 
�������������� �����Ġ �� ���������� �� f���� �� ������� p�� � p�g������ ��� ����������� ���� ���� �� p�g������ 
;p�������������� �����Ϳ �g�� ������� �� �������� ���� S�V �� M���� � R������ �������� ��� �� ���à ���������� ��p� �� ���p���� 
�������� ��� ������ ������. 

�� ������� �� ����� �������� ����� ����� ğ p��� � �.ϰϳ� ���� ����. 

 
  

CREDICO FINANCE ϭϭ 

 
IŶfoƌŵazioŶi geŶeƌali 

 
�’�p��������, ���������� ��� �’���������� �� I����� �����, �� �����, �� ���� �� ��g��� ����, �� �������� p��-������ �� p����f�g�� 
�� ������� �������� �� ����� ��� ������, ���g��� ����� ����� � �� ����� �� �CC-CR ����������, � �������, p�� �� ������ �������� 
���p������� ����� �� ϳϰϲ.ϳϱϵ ���� ����, �� ��� ϯϰ.ϴϴϳ ���� ���� ����������� ���� �����. 

��� �’�p�������� �� �� ğ ������� �� ��� S�����à V������ �pp���������� ���������� � �����g��� ���� p������� ����� �.�ϯ�/ϵϵ, 
����������  �C������ F������ �� ����, ����� q���� �� ����� ��� ������� ������������, �Ġ ���� ��p������� ��������� ����� 
��������� � ��� �� �������g������, p�� �� ���������� ����������� �� �����g, ����� �g����� M����'� I�������� S������ I��. � 
S������� & ����’�. 

N���’������ ����’�p�������� �� ������ ���g������� ����� ������� �’�������� �� �������� g������� �’������� ��� �������. 

N�� ����� ��� ���ϳ, �� ����f������ ����� ���������� p������� ��� ��������� ������������, ğ ����� ���������� �� �������� ������p��� 
����’�p�������� C������ F������ ��, ��� �� �������� ������� �� ����� �� �CC ��������. 
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INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

ϭ. DISTRIBU)IONE TEMPORALE PER DURATA RESIDUA CONTRATTUALE DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE - VALUTA DI 
DENOMINA)IONE: ;ϮϰϮ EUROͿ 

VoĐi/SĐaglioŶi teŵpoƌali a vista 

da oltƌe 
ϭ 

gioƌŶo 
a ϳ 

gioƌŶi 

da oltƌe 
ϳ gioƌŶi 

a ϭϱ 
gioƌŶi 

da oltƌe 
ϭϱ 

gioƌŶi a 
ϭ ŵese 

da oltƌe 
ϭ ŵese 
fiŶo a ϯ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

da oltƌe 
ϭ aŶŶo 
fiŶo a ϱ 

aŶŶi 

Oltƌe ϱ 
aŶŶi 

Duƌata 
iŶdeteƌ
-ŵiŶata 

 Attività peƌ Đassa  ϳϮ.ϵϯϭ ϲϳϲ ϲ.Ϭϴϳ ϲ.ϰϵϲ ϭϵ.ϲϯϰ Ϯϯ.ϯϬϵ ϯϭ.ϵϵϭ Ϯϴϭ.ϵϬϮ ϮϯϮ.ϭϯϳ ϯ.Ϯϴϰ 
 �.� T����� �� S����    ϱ.��ϵ  ϯ.�ϯϱ ϯ.ϯ�� ϲ.�ϴ� ��ϲ.��� ��ϲ.�ϲ�  
 �.�  ����� ������ �� ������     ϯ ϯϱ ϳ.ϰϯ� �ϴ �.ϱ�� �.ϯϴϲ  
 �.ϯ  Q���� O.I.C.R.            
 �.ϰ F������������  ϳ�.ϵϯ� ϲϳϲ �.�ϲϴ ϲ.ϰϵϯ �ϲ.ϱϲϰ ��.ϱϱϲ �ϱ.ϳϵϯ �ϱϰ.ϰ�� ��ϰ.ϲϵ� ϯ.�ϴϰ 
       - ������  �ϰ.�ϴϯ       �.ϴ��  ϯ.�ϴϰ 
       - ���������  ϱϴ.ϲϰϳ ϲϳϲ �.�ϲϴ ϲ.ϰϵϯ �ϲ.ϱϲϰ ��.ϱϱϲ �ϱ.ϳϵϯ �ϱ�.ϲ�� ��ϰ.ϲϵ�  
 Passività peƌ Đassa   ϰϬϰ.Ϭϵϯ ϮϴϬ ϭϲϰ ϭ.ϭϮϱ ϭϭ.ϰϭϳ ϭϰ.ϱϯϲ Ϯϲ.ϳϰϬ ϭϴϵ.ϬϮϯ ϱϯϰ  
 �.� D�p����� � ����� �������� ϰ�ϯ.ϯ�ϳ �ϵ� �� ϯ�ϱ ��ϯ ϱϵϱ ϵϰϯ ϳϯϲ   
       - ������  �ϲϱ          
       - ���������  ϰ�ϯ.�ϰ� �ϵ� �� ϯ�ϱ ��ϯ ϱϵϱ ϵϰϯ ϳϯϲ   
 �.� T����� �� ������   ϯϴϯ ϴϵ �ϰϰ ϴ�� ��.ϴϴϱ �ϯ.ϲ�ϳ �ϱ.�ϵ� ���.�ϯ� ϴϱ  
 �.ϯ ����� p�������à   ϰ��    ϯ�ϵ ϯϯϯ ϱ�ϳ ϴϲ.�ϱϲ ϰϰϵ  
 OpeƌazioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"  ;ϭ.ϯϵϮͿ ϰϱ   ϰϯ  ϭϵϴ ϰϱϬ ϳϴϳ  
 C.� D������� f��������� ��� ������� �� 
��p�����  

 ϰϱ         

     - p�������� ���g��   ϰϱ         
     - p�������� �����            
 C.� D������� f��������� ����� ������� �� 
��p�����  

    ϰϯ  ϰϰ    

     - p�������� ���g��      ϰϯ  ϰϰ    
     - p�������� �����            
 C.ϯ D�p����� � f������������ �� ��������            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϰ I�p�g�� ������������ � ���g��� f����  ;�.ϯϵ�Ϳ      �ϱϰ ϰϱ� ϳϴϳ  
     - p�������� ���g��        �ϱϰ ϰϱ� ϳϴϳ  
     - p�������� �����  �.ϯϵ�          
 C.ϱ G������� f���������� ����������           
 C.ϲ G������� f���������� ��������           
 C.ϳ D������� ��������� ��� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
 C.ϴ D������� ��������� ����� ������� �� 
��p����� 

          

     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           

 

  

ϭ. DISTRIBU)IONE TEMPORALE PER DURATA RESIDUA CONTRATTUALE DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE - VALUTA DI 
DENOMINA)IONE: ;ALTRE VALUTEͿ 

VoĐi/SĐaglioŶi teŵpoƌali 
da oltƌe 

ϭ gioƌŶo a 
ϳ gioƌŶi 

da oltƌe 
ϳ gioƌŶi a 
ϭϱ gioƌŶi 

da oltƌe 
ϭϱ gioƌŶi 
a ϭ ŵese 

da oltƌe 
ϭ ŵese 
fiŶo a ϯ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

a vista 

da oltƌe 
ϭ aŶŶo 
fiŶo a ϱ 

aŶŶi 

Oltƌe ϱ 
aŶŶi 

Duƌata 
iŶdeteƌ-
ŵiŶata 

 Attività peƌ Đassa    ϰϳ Ϯϰ   ϭ.ϳϯϵ    
 �.� T����� �� S����            
 �.�  ����� ������ �� ������            
 �.ϯ  Q���� O.I.C.R.            
 �.ϰ F������������    ϰϳ �ϰ   �.ϳϯϵ    
       - ������        �.ϳϯϵ    
       - ���������    ϰϳ �ϰ       
 Passività peƌ Đassa         ϭ.ϲϵϴ    
 �.� D�p����� � ����� ��������       �.ϲϵϴ    
       - ������            
       - ���������        �.ϲϵϴ    
 �.� T����� �� ������             
 �.ϯ ����� p�������à             
 OpeƌazioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"  ;ϰϰͿ          
 C.� D������� f��������� ��� ������� �� ��p�����  ;ϰϰͿ          
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����  ϰϱ          
 C.� D������� f��������� ����� ������� �� 
��p�����  

          

     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϯ D�p����� � f������������ �� ��������            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϰ I�p�g�� ������������ � ���g��� f����            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϱ G������� f���������� ����������           
 C.ϲ G������� f���������� ��������           
 C.ϳ D������� ��������� ��� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
 C.ϴ D������� ��������� ����� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
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INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 

ϭ. DISTRIBU)IONE TEMPORALE PER DURATA RESIDUA CONTRATTUALE DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE - VALUTA DI 
DENOMINA)IONE: ;ϮϰϮ EUROͿ 

VoĐi/SĐaglioŶi teŵpoƌali a vista 

da oltƌe 
ϭ 

gioƌŶo 
a ϳ 

gioƌŶi 

da oltƌe 
ϳ gioƌŶi 

a ϭϱ 
gioƌŶi 

da oltƌe 
ϭϱ 

gioƌŶi a 
ϭ ŵese 

da oltƌe 
ϭ ŵese 
fiŶo a ϯ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

da oltƌe 
ϭ aŶŶo 
fiŶo a ϱ 

aŶŶi 

Oltƌe ϱ 
aŶŶi 

Duƌata 
iŶdeteƌ
-ŵiŶata 

 Attività peƌ Đassa  ϳϮ.ϵϯϭ ϲϳϲ ϲ.Ϭϴϳ ϲ.ϰϵϲ ϭϵ.ϲϯϰ Ϯϯ.ϯϬϵ ϯϭ.ϵϵϭ Ϯϴϭ.ϵϬϮ ϮϯϮ.ϭϯϳ ϯ.Ϯϴϰ 
 �.� T����� �� S����    ϱ.��ϵ  ϯ.�ϯϱ ϯ.ϯ�� ϲ.�ϴ� ��ϲ.��� ��ϲ.�ϲ�  
 �.�  ����� ������ �� ������     ϯ ϯϱ ϳ.ϰϯ� �ϴ �.ϱ�� �.ϯϴϲ  
 �.ϯ  Q���� O.I.C.R.            
 �.ϰ F������������  ϳ�.ϵϯ� ϲϳϲ �.�ϲϴ ϲ.ϰϵϯ �ϲ.ϱϲϰ ��.ϱϱϲ �ϱ.ϳϵϯ �ϱϰ.ϰ�� ��ϰ.ϲϵ� ϯ.�ϴϰ 
       - ������  �ϰ.�ϴϯ       �.ϴ��  ϯ.�ϴϰ 
       - ���������  ϱϴ.ϲϰϳ ϲϳϲ �.�ϲϴ ϲ.ϰϵϯ �ϲ.ϱϲϰ ��.ϱϱϲ �ϱ.ϳϵϯ �ϱ�.ϲ�� ��ϰ.ϲϵ�  
 Passività peƌ Đassa   ϰϬϰ.Ϭϵϯ ϮϴϬ ϭϲϰ ϭ.ϭϮϱ ϭϭ.ϰϭϳ ϭϰ.ϱϯϲ Ϯϲ.ϳϰϬ ϭϴϵ.ϬϮϯ ϱϯϰ  
 �.� D�p����� � ����� �������� ϰ�ϯ.ϯ�ϳ �ϵ� �� ϯ�ϱ ��ϯ ϱϵϱ ϵϰϯ ϳϯϲ   
       - ������  �ϲϱ          
       - ���������  ϰ�ϯ.�ϰ� �ϵ� �� ϯ�ϱ ��ϯ ϱϵϱ ϵϰϯ ϳϯϲ   
 �.� T����� �� ������   ϯϴϯ ϴϵ �ϰϰ ϴ�� ��.ϴϴϱ �ϯ.ϲ�ϳ �ϱ.�ϵ� ���.�ϯ� ϴϱ  
 �.ϯ ����� p�������à   ϰ��    ϯ�ϵ ϯϯϯ ϱ�ϳ ϴϲ.�ϱϲ ϰϰϵ  
 OpeƌazioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"  ;ϭ.ϯϵϮͿ ϰϱ   ϰϯ  ϭϵϴ ϰϱϬ ϳϴϳ  
 C.� D������� f��������� ��� ������� �� 
��p�����  

 ϰϱ         

     - p�������� ���g��   ϰϱ         
     - p�������� �����            
 C.� D������� f��������� ����� ������� �� 
��p�����  

    ϰϯ  ϰϰ    

     - p�������� ���g��      ϰϯ  ϰϰ    
     - p�������� �����            
 C.ϯ D�p����� � f������������ �� ��������            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϰ I�p�g�� ������������ � ���g��� f����  ;�.ϯϵ�Ϳ      �ϱϰ ϰϱ� ϳϴϳ  
     - p�������� ���g��        �ϱϰ ϰϱ� ϳϴϳ  
     - p�������� �����  �.ϯϵ�          
 C.ϱ G������� f���������� ����������           
 C.ϲ G������� f���������� ��������           
 C.ϳ D������� ��������� ��� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
 C.ϴ D������� ��������� ����� ������� �� 
��p����� 

          

     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           

 

  

ϭ. DISTRIBU)IONE TEMPORALE PER DURATA RESIDUA CONTRATTUALE DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FINAN)IARIE - VALUTA DI 
DENOMINA)IONE: ;ALTRE VALUTEͿ 

VoĐi/SĐaglioŶi teŵpoƌali 
da oltƌe 

ϭ gioƌŶo a 
ϳ gioƌŶi 

da oltƌe 
ϳ gioƌŶi a 
ϭϱ gioƌŶi 

da oltƌe 
ϭϱ gioƌŶi 
a ϭ ŵese 

da oltƌe 
ϭ ŵese 
fiŶo a ϯ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϯ ŵesi 
fiŶo a ϲ 

ŵesi 

da oltƌe 
ϲ ŵesi 
fiŶo a ϭ 

aŶŶo 

a vista 

da oltƌe 
ϭ aŶŶo 
fiŶo a ϱ 

aŶŶi 

Oltƌe ϱ 
aŶŶi 

Duƌata 
iŶdeteƌ-
ŵiŶata 

 Attività peƌ Đassa    ϰϳ Ϯϰ   ϭ.ϳϯϵ    
 �.� T����� �� S����            
 �.�  ����� ������ �� ������            
 �.ϯ  Q���� O.I.C.R.            
 �.ϰ F������������    ϰϳ �ϰ   �.ϳϯϵ    
       - ������        �.ϳϯϵ    
       - ���������    ϰϳ �ϰ       
 Passività peƌ Đassa         ϭ.ϲϵϴ    
 �.� D�p����� � ����� ��������       �.ϲϵϴ    
       - ������            
       - ���������        �.ϲϵϴ    
 �.� T����� �� ������             
 �.ϯ ����� p�������à             
 OpeƌazioŶi "fuoƌi ďilaŶĐio"  ;ϰϰͿ          
 C.� D������� f��������� ��� ������� �� ��p�����  ;ϰϰͿ          
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����  ϰϱ          
 C.� D������� f��������� ����� ������� �� 
��p�����  

          

     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϯ D�p����� � f������������ �� ��������            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϰ I�p�g�� ������������ � ���g��� f����            
     - p�������� ���g��            
     - p�������� �����            
 C.ϱ G������� f���������� ����������           
 C.ϲ G������� f���������� ��������           
 C.ϳ D������� ��������� ��� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
 C.ϴ D������� ��������� ����� ������� �� ��p�����           
     - p�������� ���g��           
     - p�������� �����           
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SE)IONE ϰ – RISCHIO OPERATIVO 

 
IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 
A. Aspetti geŶerali, proĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio operativo. 

N����� ��� ������� �p������� 

I� ������� �p�������, ���ì ���� ��f����� ����� ��g������������� p����������, ğ �� ������� �� ������ p������ ��������� ����� 
�����g������� � ����� ���f������� �� p��������, ������� ����� � ������� �������, �pp��� �� ������ ���g���. T��� ��f�������� 
������� �� ������� ��g���, �� ��� ��������� q����� ��p���������� � ������g���. 

I� ������� �p�������, �� q����� ����, ğ �� ������� p���, ������� �� ���� �������� ���� ����f��������� ��g����� ����’������. T��� 
����f��������� ���� ������������ ������������� ���’�������à ����� ����� � ��g������� �’������ ��������� ����� ������ ;g������, 
�������� � ��pp����Ϳ. 

������p��� f���� �� ����f��������� 

I� ������� �p�������, ����������� ����’��������� ����’�������à ��������, ğ g������� ��������������� �� ����� � p������� ���������. 
I� g�������, �� p�����p��� f���� �� ����f��������� ��� ������� �p������� ���� ������������� ���� f���� �������, ���� f���� �������, 
�� ��pp���� �� ��p��g� � ��������� ��� ������, �g�� �����g�� p��f��������� ����� � ������� ������ ���� ������ � ��������������� ��� 
p�������, �� ����� �� ������ �������, ���� ���f������� ��� ������� ��f�������� � ���’����������, �����g�� � g������� ��� p�������. 
N���’������ ��� ������ �p�������, ��������� ��g��f������� �� ��g����� ���������g���� �� �������, ��������� ����� ������ ���p�������� 
�� ��g������: 
 �� ������� ��f�������� ����� �� ������� �� ��������� �� p������ ����������, �� ��p�������� � �� q���� �� ������� �� ��������� 

���’�������� �� �������g�� ����’��f��������� � ����� ������������� ;I�f�������� ��� C����������� T�������g� – ICTͿ; 
 �� ������� �� ����������������� ����� ��g��� ���� ������ �� �������������� � ����� f�������� �� ����g������ �� ��� � p�ù �������à 

���������; 
 �� ������� ������� ����� �� ������� �� ���f������������ ��� ������� ������� �� ����������� ��� ������ ��f����� ����� �����, 

�����Ġ �� ������� �� p������ �������� ���� �����pp�, ��p������������ � ��� ��p��p��� �� q�������� ����� ������� �� p���� 
����’����������� p�� � p������� �����������. 

S�������� ��g���������� p��p���� �� ��������� ��� ������� 

�� ����� �� p��������� ���� ��f�������� �� ���p���������à �� ������������ ��g���������� ���������� ��� ��g�� O�g��� �� V������ 
��� ����� ����à ��g���������� ���������, f���������� �� p������� ��� ������� �� �����. 

I� p����������, �� C����g��� �� ��������������� ğ ���p�������� ����’����������� � ��� ������������ �� �� �ff����� S������ �� 
M���������� � C�������� ��� R������ Op�������.  �� ������ �� p��������� � ��f����� ���p���������à �� ������������ �� ������� 
������� p�� �� �ff����� p������� ��� ������� �� �����. C������ �� �pp���� �� �������à ���������� �� q���� �� R������ Op������� ğ 
�������� � ��������. D�f������ �� ����� g���� ��� p�� �� ������� ��� �������� O�g���������� ��������� ��� �������� �’�pp��������� 
�� �p���f��� R�g�������� �� �������� ���� ���g��� ������f����� �� ���� � g�� ������ �p������� ��������� ��� q���� �ff������� � 
��������� �� ������� �� ����������à p���������. �pp���� � f����� ��f�������� ����� �� ���������� �g�� ��g��� ��������� �� ���� f������� 
�� ��������� �� p���� ���������� � g�����������à ��� R������ Op�������. S� ������� ����’�ff������� � ����’�ff������ ���p������� 
��� ������� �� ��������gg�� � g������� ��� R������ Op�������, �pp������� ���p�������� �� ���g������� �� ��������� � ������� 
� �������� �����������, � ����������� ��� �������� �� ��f�������� � � ��g���� ����’������������ �� ����� p�������, �������à � 
p������� ���������. 

�� D�������� G�������, �� �������� ��� �� ������� �� �������� �� �� g���� �� ��p�������� �� ������ ��f����� ��� C����g��� �� 
���������������, p�����p���, ����� ���������� �p���f���� ��������� Op�������, �� ������ ���������� �� ���������� 
�’���������� �� �� �������� f������������ ��� ������� �� ��������gg�� � g������� ��� R������ Op�������, ����������� ��� ����� 
����� ��������� ������ �� ������������� �ff�����, �� f��� �� g�������� ��� ����� �� p�������� ��� � ���������� ����� p�������� � ����� 
p�������� ��������� �������� �� ������� �� g������� ��� R������ Op�������. I� ���� ������, g������� �� p������������ � �� ��������à 
�������� �g�� ��p���� ��g���������� �� �p������� ����’�������à �� g������� ��� R������ Op�������. 

I� C����g�� S��������, ����’������ ����� p��p��� f������� ������������� �� �����g������, ��g��� ��� g���� �� ���g������� ��� ������� 
�� g������� � ��������� ��� ������� ��������, ��� ��� �������� f������������ � ����� ���p������� �� ��q������ ��������� ����� 
���������. 

N���� g������� � ��������� ��� R����� Op������� ���� p�� ��������� �� ����à ��g����������, �������� ����� q���� ğ ������������ 
����’������������ �� �p���f���� ���p���������à �������� ��� �� ���������à ����� �������à ��� p������� ��� q���� �� ������� �� ��g������ 
�� p�ò ����f������. T�� q�����, �� f������� �� R��� M���g����� ğ ���p�������� ����’������� � ����������� ��� R����� Op�������, 
g��������� ��’�ff����� � p������� ����������� ��� p��f��� �� ����f��������� ��������, ��� ���p���� ����� �������à �p������� �� 
p��p��� ���p������.  

R������������ �� R������ I�f��������, �� F������� ICT ����� ����� ��������, ��� �� ��pp���� ��� C����� S����� � ��� F�������� �� 
��f��������, �� ��������gg�� ��� ������� �� ������� ������� �ff������ �� ������� ���p������ �� ������� ��f�������� ����� �����, 
�����Ġ �� ������������� ��� ��������� p������ �� ����g������ q������ �� ������� ������ �� ��g��� �� p��p������� ��f�����.  

�� f������� �� ��������� �������, ��� p�ù ��p�� ������ ����� �������à �� ��������� �� p��p��� ���p������, �ff����� ��� ������ 
�p������� �p���f���� � ������ ����f����. I� p����������, �� f������� �� ��������� ������� ğ �������� � ����f����� p������������� 
�’���g�������, �’�ff��������à ���p������� � �� ��������� ��� ������� ��f��������, ��� ������� � p������ �� ��������� ��f�������� � 
������ ����� �������� g������� ��� ���� ����� ���������.  

S��p�� ��� ��f�������� �� p������ ��g����������, ������ ��������� �� f������� �� C��f�����à, ��p����� �� p������� �� �� 
��������� ��� ���p���� ����� �����, ��� f������� �� ��pp���� ����� p���������� � g������� ��� ������� �� ��������� �� �������� 
g���������� � ��������������, �� ��p������ p������ ��������� �����g����� ���� ���������� �� ��������� ������� ;��gg� � 
��g��������Ϳ � ������� ;�������, ������ �� ��������, ������ �� ���������p����Ϳ. �� F������� �� ������ ��� ��pp���� ��g�� Uff��� 
��g��� �� O�g����������� � �������� �� ���������� f������ ����� F���������� V����� ����� ������ �� C������ C��p������� p�� 
������ ����� �������à �� ���p������. 

S������ ������� �� �����������, g������� � ��������� ��� ������� �p������� � ����������� ����� p��f������� �� g�������. 

C�� ��f�������� ���� ����������� ��g���������� ��� ��q������ p���������� � f����� ��� ������ �p�������, �� �����, ��� 
��gg���g���� �� �p���f���� ��g��� �� ������� ���� ��������g�� �������� ����������� ����� V�g������ � �� �������������� ��� 
p��p�� p��f��� ��g����������, �p������� � ������������, �� ���������� �’�pp��������� ��� ������ ���� ;����� I�������� �pp����� 
– �I�Ϳ. 

S���� ���� �� ���� ��������g��, �� ��q������ p����������� � f����� ��� ������ �p������� ����� �������� �pp������� �� ���ff������� 
��g���������� ��� �ϱ% ���� ����� ����� ������ ��� ������������ �� ���� ������� �� �� ���������� ��� ������ �� �p��������à 
��������� ;�.�. ����������� ���������, ��f����� ���� ���������� �� f��� ��������� ;ϯ� ��������Ϳ.  

Q������ �� ��� ����� ������������ ������� ��� �’���������� ��������� ğ ��g����� � �����, ��� �� ����� ����� �� q����� ���� ��� 
������� ����� ����� ���������.  

�� p�����p�������� �� p������ p�� �� p���������� � �’������������ ��� ������� �p������� �� �’��������� �� ������� �� f��q����� 
�/� �� g�������à �� ��p���� ��g�� ������ �� p������. � ��� f���, I� ����� ��� �� g������� ������g�� �� g������� ��� ���� � ��������� 
�� g���� �� ��p�������� �� ������� �p������� ����� � ������ �������� ����� p��p������� �� �������, �� F������� �� R��� M���g�����, 
��� �� ��pp���� ��� ������� ��g����� �p������� �� ����� �� ����� ���������, ��f������ ������ p������ �� ����g������ � p���������� 
��� ������� �� �����.  

I� ������� ��� ��������� ������� ����������� �� p������� p�����p��� p�� �� p���������� � �� ������������ ��� ������ �p�������. R����� 
p������� �� q����’������ ������������ �’�������� � �’�gg����������, ���� ���� �� ��������� ������� �����������, ����� p��������, 
p�������, p��������, ������� ��f�������� � ����� p�����p�������� �� ��������� p������ ��g���������� � �� ��������� ���p���� � q����� 
g�à p�������. 

��� �� g������� �� �� ��������� ��� ������� �p�������, �� ����� �������� �’��p�������� � ����������� p��f��� �� �����g���� �� ���� 
������� ����� ���������� �’������� �� �� ��������gg�� �� �� ������� �� ����������� �� ����������. I� ���� ������, ������� ����� �� 
����f��� ��g�� ���������� �� ������� �������� �� p��f��� �� ������� ����������� �/� �� p������� ��� ��p��g��� �� ����� �� p������� 
������, ��f����� ��� ���p���� �� q����� p������� ��� ������� R�F � ����� �����g����� p��������. 

R������������ �� R������ I�f��������, ���� ����� p�����p���� ��g�� ���������� �p���f��� ��� ���g��� ������������ ����������� 
����� F������� ICT, ��� �� ��pp���� ��� C����� S������ � ��� F�������� �� ��f��������, �� f��� �� p�����p���� �� R�pp���� S�������� 
����� ���������� ��� ������� I�f�������� ���ì ���� ��������� ����� D��p�������� �� V�g������ ;C�p����� ϰ, T����� IV, ����� ����� 
����� C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����Ϳ. 

N���’������ ��� ���p������� assessŵeŶt, ��� �p���f��� ��f�������� ���� ���p������ �� ������� ��g��� ���’����������������� �� 
p�������/�������à ��������� ����, �������, �gg���� �� �������: 
 q������à � ��������� ����� �������à �� ����������g; 
 ����� ����� ����������� ������� ��� ������� �� �������� ��g�� outsouƌĐeƌ; 
 q�����à ���������� ��g�� outsouƌĐeƌ.  

�� ����g������� �� q����� ��p��, �� F������� �� Risk MaŶageŵeŶt p�� �� ���������� ����� p��p��� �������à �� �����������, �� 
������ ����� ����� ��������g�� � ��g�� ��������� ���������� ����’I������� �������g.  

�� ��������g�� �� ��g������ �� ������ ��� ���������� ����� f��� � ����� �������à �� ��� �� ���������� ����� � p������� �p������� 
�������� ������������� �� q���� ���g��� ����������� � ������ p��������� � � ��������� �� ��������� ��������, ��� �� p���� ��� �� 
������� �������; �� ����f��� ����’��������� � ����’�ff������ �pp��������� �� ���� ��������� p������� �� �������� �’���g������� ��� 
p������ ��g���������� � �� p������� �� f��� ����� ����g������ � ��� ������������ ����� ������� f�����p���� �� ����f��������� ��� 
������� ����� � ������ ��f����� ��� C����g��� �� ���������������.  

C�� ��g����� �� g������ ��� ������ �p������� ��������, �����, � p������ �������� ��� �������� ����’���g������� ���� �����p���� �� 
������� �� ����������������� �� f��������� ��������� �� �� f���� ��� g��pp� �������� ;C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I����� – ����� 
I, ������ IV, C�p����� ϯ, S������ IVͿ, ��� ��f�������� �� q����� ��g����� ��� p�����p� � ����� ��g��� ��� ��������� p�� p�������� 
���’����������������� �� f������� ��������� � ���������� �’����������� �� �p���f��� p������ � f����� ��� ������ ��������, �����Ġ �� 
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SE)IONE ϰ – RISCHIO OPERATIVO 

 
IŶfoƌŵazioŶi di Ŷatuƌa Ƌualitativa 

 
A. Aspetti geŶerali, proĐessi di gestioŶe e ŵetodi di ŵisurazioŶe del risĐhio operativo. 

N����� ��� ������� �p������� 

I� ������� �p�������, ���ì ���� ��f����� ����� ��g������������� p����������, ğ �� ������� �� ������ p������ ��������� ����� 
�����g������� � ����� ���f������� �� p��������, ������� ����� � ������� �������, �pp��� �� ������ ���g���. T��� ��f�������� 
������� �� ������� ��g���, �� ��� ��������� q����� ��p���������� � ������g���. 

I� ������� �p�������, �� q����� ����, ğ �� ������� p���, ������� �� ���� �������� ���� ����f��������� ��g����� ����’������. T��� 
����f��������� ���� ������������ ������������� ���’�������à ����� ����� � ��g������� �’������ ��������� ����� ������ ;g������, 
�������� � ��pp����Ϳ. 

������p��� f���� �� ����f��������� 

I� ������� �p�������, ����������� ����’��������� ����’�������à ��������, ğ g������� ��������������� �� ����� � p������� ���������. 
I� g�������, �� p�����p��� f���� �� ����f��������� ��� ������� �p������� ���� ������������� ���� f���� �������, ���� f���� �������, 
�� ��pp���� �� ��p��g� � ��������� ��� ������, �g�� �����g�� p��f��������� ����� � ������� ������ ���� ������ � ��������������� ��� 
p�������, �� ����� �� ������ �������, ���� ���f������� ��� ������� ��f�������� � ���’����������, �����g�� � g������� ��� p�������. 
N���’������ ��� ������ �p�������, ��������� ��g��f������� �� ��g����� ���������g���� �� �������, ��������� ����� ������ ���p�������� 
�� ��g������: 
 �� ������� ��f�������� ����� �� ������� �� ��������� �� p������ ����������, �� ��p�������� � �� q���� �� ������� �� ��������� 

���’�������� �� �������g�� ����’��f��������� � ����� ������������� ;I�f�������� ��� C����������� T�������g� – ICTͿ; 
 �� ������� �� ����������������� ����� ��g��� ���� ������ �� �������������� � ����� f�������� �� ����g������ �� ��� � p�ù �������à 

���������; 
 �� ������� ������� ����� �� ������� �� ���f������������ ��� ������� ������� �� ����������� ��� ������ ��f����� ����� �����, 

�����Ġ �� ������� �� p������ �������� ���� �����pp�, ��p������������ � ��� ��p��p��� �� q�������� ����� ������� �� p���� 
����’����������� p�� � p������� �����������. 

S�������� ��g���������� p��p���� �� ��������� ��� ������� 

�� ����� �� p��������� ���� ��f�������� �� ���p���������à �� ������������ ��g���������� ���������� ��� ��g�� O�g��� �� V������ 
��� ����� ����à ��g���������� ���������, f���������� �� p������� ��� ������� �� �����. 

I� p����������, �� C����g��� �� ��������������� ğ ���p�������� ����’����������� � ��� ������������ �� �� �ff����� S������ �� 
M���������� � C�������� ��� R������ Op�������.  �� ������ �� p��������� � ��f����� ���p���������à �� ������������ �� ������� 
������� p�� �� �ff����� p������� ��� ������� �� �����. C������ �� �pp���� �� �������à ���������� �� q���� �� R������ Op������� ğ 
�������� � ��������. D�f������ �� ����� g���� ��� p�� �� ������� ��� �������� O�g���������� ��������� ��� �������� �’�pp��������� 
�� �p���f��� R�g�������� �� �������� ���� ���g��� ������f����� �� ���� � g�� ������ �p������� ��������� ��� q���� �ff������� � 
��������� �� ������� �� ����������à p���������. �pp���� � f����� ��f�������� ����� �� ���������� �g�� ��g��� ��������� �� ���� f������� 
�� ��������� �� p���� ���������� � g�����������à ��� R������ Op�������. S� ������� ����’�ff������� � ����’�ff������ ���p������� 
��� ������� �� ��������gg�� � g������� ��� R������ Op�������, �pp������� ���p�������� �� ���g������� �� ��������� � ������� 
� �������� �����������, � ����������� ��� �������� �� ��f�������� � � ��g���� ����’������������ �� ����� p�������, �������à � 
p������� ���������. 

�� D�������� G�������, �� �������� ��� �� ������� �� �������� �� �� g���� �� ��p�������� �� ������ ��f����� ��� C����g��� �� 
���������������, p�����p���, ����� ���������� �p���f���� ��������� Op�������, �� ������ ���������� �� ���������� 
�’���������� �� �� �������� f������������ ��� ������� �� ��������gg�� � g������� ��� R������ Op�������, ����������� ��� ����� 
����� ��������� ������ �� ������������� �ff�����, �� f��� �� g�������� ��� ����� �� p�������� ��� � ���������� ����� p�������� � ����� 
p�������� ��������� �������� �� ������� �� g������� ��� R������ Op�������. I� ���� ������, g������� �� p������������ � �� ��������à 
�������� �g�� ��p���� ��g���������� �� �p������� ����’�������à �� g������� ��� R������ Op�������. 

I� C����g�� S��������, ����’������ ����� p��p��� f������� ������������� �� �����g������, ��g��� ��� g���� �� ���g������� ��� ������� 
�� g������� � ��������� ��� ������� ��������, ��� ��� �������� f������������ � ����� ���p������� �� ��q������ ��������� ����� 
���������. 

N���� g������� � ��������� ��� R����� Op������� ���� p�� ��������� �� ����à ��g����������, �������� ����� q���� ğ ������������ 
����’������������ �� �p���f���� ���p���������à �������� ��� �� ���������à ����� �������à ��� p������� ��� q���� �� ������� �� ��g������ 
�� p�ò ����f������. T�� q�����, �� f������� �� R��� M���g����� ğ ���p�������� ����’������� � ����������� ��� R����� Op�������, 
g��������� ��’�ff����� � p������� ����������� ��� p��f��� �� ����f��������� ��������, ��� ���p���� ����� �������à �p������� �� 
p��p��� ���p������.  

R������������ �� R������ I�f��������, �� F������� ICT ����� ����� ��������, ��� �� ��pp���� ��� C����� S����� � ��� F�������� �� 
��f��������, �� ��������gg�� ��� ������� �� ������� ������� �ff������ �� ������� ���p������ �� ������� ��f�������� ����� �����, 
�����Ġ �� ������������� ��� ��������� p������ �� ����g������ q������ �� ������� ������ �� ��g��� �� p��p������� ��f�����.  

�� f������� �� ��������� �������, ��� p�ù ��p�� ������ ����� �������à �� ��������� �� p��p��� ���p������, �ff����� ��� ������ 
�p������� �p���f���� � ������ ����f����. I� p����������, �� f������� �� ��������� ������� ğ �������� � ����f����� p������������� 
�’���g�������, �’�ff��������à ���p������� � �� ��������� ��� ������� ��f��������, ��� ������� � p������ �� ��������� ��f�������� � 
������ ����� �������� g������� ��� ���� ����� ���������.  

S��p�� ��� ��f�������� �� p������ ��g����������, ������ ��������� �� f������� �� C��f�����à, ��p����� �� p������� �� �� 
��������� ��� ���p���� ����� �����, ��� f������� �� ��pp���� ����� p���������� � g������� ��� ������� �� ��������� �� �������� 
g���������� � ��������������, �� ��p������ p������ ��������� �����g����� ���� ���������� �� ��������� ������� ;��gg� � 
��g��������Ϳ � ������� ;�������, ������ �� ��������, ������ �� ���������p����Ϳ. �� F������� �� ������ ��� ��pp���� ��g�� Uff��� 
��g��� �� O�g����������� � �������� �� ���������� f������ ����� F���������� V����� ����� ������ �� C������ C��p������� p�� 
������ ����� �������à �� ���p������. 

S������ ������� �� �����������, g������� � ��������� ��� ������� �p������� � ����������� ����� p��f������� �� g�������. 

C�� ��f�������� ���� ����������� ��g���������� ��� ��q������ p���������� � f����� ��� ������ �p�������, �� �����, ��� 
��gg���g���� �� �p���f���� ��g��� �� ������� ���� ��������g�� �������� ����������� ����� V�g������ � �� �������������� ��� 
p��p�� p��f��� ��g����������, �p������� � ������������, �� ���������� �’�pp��������� ��� ������ ���� ;����� I�������� �pp����� 
– �I�Ϳ. 

S���� ���� �� ���� ��������g��, �� ��q������ p����������� � f����� ��� ������ �p������� ����� �������� �pp������� �� ���ff������� 
��g���������� ��� �ϱ% ���� ����� ����� ������ ��� ������������ �� ���� ������� �� �� ���������� ��� ������ �� �p��������à 
��������� ;�.�. ����������� ���������, ��f����� ���� ���������� �� f��� ��������� ;ϯ� ��������Ϳ.  

Q������ �� ��� ����� ������������ ������� ��� �’���������� ��������� ğ ��g����� � �����, ��� �� ����� ����� �� q����� ���� ��� 
������� ����� ����� ���������.  

�� p�����p�������� �� p������ p�� �� p���������� � �’������������ ��� ������� �p������� �� �’��������� �� ������� �� f��q����� 
�/� �� g�������à �� ��p���� ��g�� ������ �� p������. � ��� f���, I� ����� ��� �� g������� ������g�� �� g������� ��� ���� � ��������� 
�� g���� �� ��p�������� �� ������� �p������� ����� � ������ �������� ����� p��p������� �� �������, �� F������� �� R��� M���g�����, 
��� �� ��pp���� ��� ������� ��g����� �p������� �� ����� �� ����� ���������, ��f������ ������ p������ �� ����g������ � p���������� 
��� ������� �� �����.  

I� ������� ��� ��������� ������� ����������� �� p������� p�����p��� p�� �� p���������� � �� ������������ ��� ������ �p�������. R����� 
p������� �� q����’������ ������������ �’�������� � �’�gg����������, ���� ���� �� ��������� ������� �����������, ����� p��������, 
p�������, p��������, ������� ��f�������� � ����� p�����p�������� �� ��������� p������ ��g���������� � �� ��������� ���p���� � q����� 
g�à p�������. 

��� �� g������� �� �� ��������� ��� ������� �p�������, �� ����� �������� �’��p�������� � ����������� p��f��� �� �����g���� �� ���� 
������� ����� ���������� �’������� �� �� ��������gg�� �� �� ������� �� ����������� �� ����������. I� ���� ������, ������� ����� �� 
����f��� ��g�� ���������� �� ������� �������� �� p��f��� �� ������� ����������� �/� �� p������� ��� ��p��g��� �� ����� �� p������� 
������, ��f����� ��� ���p���� �� q����� p������� ��� ������� R�F � ����� �����g����� p��������. 

R������������ �� R������ I�f��������, ���� ����� p�����p���� ��g�� ���������� �p���f��� ��� ���g��� ������������ ����������� 
����� F������� ICT, ��� �� ��pp���� ��� C����� S������ � ��� F�������� �� ��f��������, �� f��� �� p�����p���� �� R�pp���� S�������� 
����� ���������� ��� ������� I�f�������� ���ì ���� ��������� ����� D��p�������� �� V�g������ ;C�p����� ϰ, T����� IV, ����� ����� 
����� C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����Ϳ. 

N���’������ ��� ���p������� assessŵeŶt, ��� �p���f��� ��f�������� ���� ���p������ �� ������� ��g��� ���’����������������� �� 
p�������/�������à ��������� ����, �������, �gg���� �� �������: 
 q������à � ��������� ����� �������à �� ����������g; 
 ����� ����� ����������� ������� ��� ������� �� �������� ��g�� outsouƌĐeƌ; 
 q�����à ���������� ��g�� outsouƌĐeƌ.  

�� ����g������� �� q����� ��p��, �� F������� �� Risk MaŶageŵeŶt p�� �� ���������� ����� p��p��� �������à �� �����������, �� 
������ ����� ����� ��������g�� � ��g�� ��������� ���������� ����’I������� �������g.  

�� ��������g�� �� ��g������ �� ������ ��� ���������� ����� f��� � ����� �������à �� ��� �� ���������� ����� � p������� �p������� 
�������� ������������� �� q���� ���g��� ����������� � ������ p��������� � � ��������� �� ��������� ��������, ��� �� p���� ��� �� 
������� �������; �� ����f��� ����’��������� � ����’�ff������ �pp��������� �� ���� ��������� p������� �� �������� �’���g������� ��� 
p������ ��g���������� � �� p������� �� f��� ����� ����g������ � ��� ������������ ����� ������� f�����p���� �� ����f��������� ��� 
������� ����� � ������ ��f����� ��� C����g��� �� ���������������.  

C�� ��g����� �� g������ ��� ������ �p������� ��������, �����, � p������ �������� ��� �������� ����’���g������� ���� �����p���� �� 
������� �� ����������������� �� f��������� ��������� �� �� f���� ��� g��pp� �������� ;C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I����� – ����� 
I, ������ IV, C�p����� ϯ, S������ IVͿ, ��� ��f�������� �� q����� ��g����� ��� p�����p� � ����� ��g��� ��� ��������� p�� p�������� 
���’����������������� �� f������� ��������� � ���������� �’����������� �� �p���f��� p������ � f����� ��� ������ ��������, �����Ġ �� 
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������������ ����� ��p����à �� ��������� ����’�p����� ��� f�������� � ����� ���p������ ���������� ���’��������� ��-
�����������������, �� ���� �� ��������à, ����� �������à ��������������.  

E’ ���� p�������������� �����������, p��p��� � ���� ������ ��g�����, ���� �� ����� �� �����g�, �� ��� p���������, ��� ������� 
�ff���� �� ������à/���� �pp��������� �� S������ ��� C������ C��p�������, ���������� � �p������ ����� ��g��� �� �������� p��������� 
- q����� ��� ��������� - ���� �CC-CR, �ff����� ��������� ������, �������� ��� �� ��������������� ����� ������. Q����� ����������� 
������������� ��� ����g������ ��� ������ ������� ����� ����� ����’����������������� �� f������� �� ��������� �� �p������� 
��p������� ;�� ����p��, ��� ��g����� ���� p���������à, �� ���� �� ��������à �� ��������p��� �� ��pp���� �� f��������, �� 
����������� ���’������� ��� ������� �� f�������� �����g�, ��� ����� � ��p�g�� p�ù ��������� ���p���� � q����� ��� ��������� 
���������� �p����������, ������ �’���f�����à ��� ������� �p������� � ��� p����pp���� ��� �������� ��� � q���� ������� outsouƌĐeƌ 
������� ���� C���g���� �� ������������� � �p���Ϳ. C�ò p����, p�� �� ���� ���� ����� �������������� ����������, ����������� �� 
��������� ��� �� ������� ���’����������������� ������  p�� �� �����, ğ ����� �������� ��’������� ����������� ����� �������à, ��� 
��������� � ��� ���p� ��� ���p������� p������� �� ���g������� ���� ����� ���p��������.  

C�� ��g����� � ����� � p��f��� �� ����������������� �� ������, ���� ����� ��������, �� �����p������ � �������� �� ��f�������� � ���� 
����� g���� p������� � ��g����� ����� C���g����, �� �������à ���� �� ��������� �� �������� ����g������ ����� �������à �� p���� ��� 
f�������� p�����p������, �� f������� ����� ������� ��p���g��, ��ff������ ������� �� p��������� ������������ � �� ���������, �����Ġ 
f����� ��f�������� ��������, ��� ��g����� ���’������ ����� ����������������� �� f������� �p������� ��p������� � �� f������� 
��������� �� ���������.  
G�� ������� �� ����������������� f����������� �� �� �pp����� ��������� ���� ����� ������� p�� ���������� ��� ��p������ �� �������à 
�gg���� �� �����������������; �� p�������� �� �pp��������� ��� � ���p������ ������� / �����g�� / ���p���������à ;��� ���p���� ����� 
��gg� � ��� ��g�������� �pp��������Ϳ; �� �������à �� ����g������ ��� ��������; �� ���������� �� ����f������ ����� q���� p������ 
������ �pp������ ����f����; �� ������; �� �������à �� ������� � �� ������������; �� ���������� ����������; �� �������� �� 
p��������� ��� ���� p��������, ��� ���� p�������� ���������, ����� ��f��������� ��������� �� p��p����à ����� �����. 

I� ���� ������ � ��� ��f�������� ���’����������������� �� f������� �p������� ��p������� � �� f������� ��������� �� ���������, ��� 
���p���� �����g�� p�ù �����g���� �� ������� �� ������� ������������ � �� �p���f��� ��q������ ��������� �� f�������� ;��������, ��� �’�����, 
�� ��f�������� �� �p���f��� ������� �� ��������, �gg������ � ���������� � ����� �������� ��g��� �� ���������Ϳ ���� ����� ��f����� � ������� �� 
�������� ���������� �� ���� �� ����g���� � �� �����g��� ��������� �� ���������à; ğ ����� ������p���� ���������������� ;�Ϳ �� ������� 
�� �������, p�� �’�������à �� V�g������, �� ������ �� ��� �p��� �� f�������� �� �������; ;��Ϳ �� p������� �� �p���f���� �������� ���������� 
p�� p���� f��� ���’������� �� ����������������� �� ���� �� p���������� ������ ��� ��p�������� �� F�������� �� g�������� �� �������� 
� �� ���� �� ������� ���p���� ��� ������� �� �������� ����������. 

�� ����� �������� ������������ �� ���p������ ��������� p�� ����������� �ff���������� �� f������� �p������� ��p������� ;FOIͿ 
� p�� g������ � ������ �������� ��� �’�����������������, ������� q����� ��������� �� p��������� ���f����� �� ��������� ��� f�������� �� 
�������. I� ���� ������, ğ ����� ����������� ���’������� ����’��g�����������, �� ��f������ ������� p�� �� �������à ��������������, 
������ �� ���g���� ��q������ �� p��f����������à, ���p�������� ��� ��������� ��� ������� ��� ������� p������� ����’���������� � ������� 
��� ���p������ ��������� �� ����������������� � ����’��f�������� �g�� O�g��� ��������� ����� ����� � �’��������� ����� f������� 
��������������. 

C�� ��g�����, ���’����������������� ��� ��������, ����� � q����� ��p�� ����������, ���� g�à ������ � p������ ��������� ��������� ����� 
�p���f��� ��������� �� ��f��������, ��g��� ���� p���������� �p��������à.  

����� ��� ��g����� ���’����������������� ��� ������� ��f�������� ���� ����� ������� � ��f�������� ������������ ���� ���� ��g�� 
��������� �����g�� � ������ ��� f��������, ��g��� ���� g������� ��� ���� � ���� ��������� ��g��� ��g�� �pp��������. 

��ù �� g�������, ����’������ ����� ������ �����p���� ����� p���p������ �� g�������� �� p���� ���f�����à ���� ����� D��p�������� 
�� ��g������ ;C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����Ϳ, �������� �� ���������� �����g��� �� ���p��������� ����� �������à �� 
����p������ ��� p��f��� ��g���������� � ����� ���p�������� ������� ��� ��f�������� �� ��� �� ��p����� ϰ ;������� ��f��������Ϳ � ϱ 
;���������à �p�������Ϳ ����� ������ ����� �����p����. 

I� ���� ������ �� �����, ������������ �� ������ ����� g������� ��� ������� ��f�������� q���� ��������� � g������� ����’�ff������ 
�� �ff������� ����� ������ �� p��������� ��� p��p��� ������� ��f��������, �� ��f�����, �� ������� �������� ��� ��f�������� 
p��g������� ��������� ����� ���p������ ���� ����������� �� �� ���f�����à ��� � p�����p� � �� ���p�������� ��������� ��g����, ��� 
��������g�� p�� �’������� ��� ������� ��f�������� � ��� �������� p������� �� g������� ;��������� ��� p��f��� ��������� �’���g������ 
�� ������� ��f�������� ���������� �’����������������� ��� ������� ICT ����� f�������� �������Ϳ ��� �� ����������à ��� p�ù ��p�� 
������� �� g������� ��� ������ ����� �����. 

�’�������� �� ���� ��������g�� p��������à �� ����g���� �� g������� ��� ������ �p������� ������������ ����� � ������ �������� �� 
p��f��� IT � �� ���������à �p������� � ����������� �� �����������, ��� ������� ��f�������� ����� ���� ��� f����� ��f�������� 
������������ ��������� ��� �� C�����  S������. 

�’�������� �� ���� ��f�������� ğ p��p�������� ���’��p��������� ��� p������� di ����f���, ������ �������, ����� ����������� ��� 
������� ��f�������� ����� ���� ��� ��������� ��� ��������gg�� ����'�ff������ ����� ������ �� p��������� ����� ������� ICT. 

R������ ��� � p������ � ����g������ �� ���� ������ ����� �’��������, ��� �������� ��� C����g��� �� ��������������� ��� �ϰ.�ϳ.���ϳ, 
����� ��������� p�������� ��� ������ �� C��������à Op��������, ����� � ��������� �� ����� � f����� �� ������ ������� ��� p������ 
��f������� �� p���� �p��������à. I� ���� ������, �� ğ p��������� �� ��������� �� p�������� �p������� �� �������� p�� f�����gg���� 
g�� ������� �� �����, �����������, � ��� f���, ����� � ���p���������à ��� ������� ������ ���������.  

I ��f�������� �������� ���� ����� ������� � ����g���� ���� ���� ��� ��q������ ���������� ��� �� ��p����� ϱ, ������ IV, ����� ����� ����� 
C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����, p�� ��pp������ �� ���f�����à ���� ���p�������� �� ��f��������. ��� ��� ���������� ��f���� 
����������, �� g�������, ����f����� �� ������g�� �� ���������à �p������� �������� p����Ġ �� f���� �� ����� ���p��������, �� 
�gg���g��� ������ ����p������, ��� �������� ����� ������g�� �� f���� ��� p���� �� ���������à ;��� �pp����� �������� ��� 
q����� ��������� ����� ���p�������� p��������� � ��� ��f�������� � ��� ���p� �������� ����� �����Ϳ, �� ğ �������� �pp������ - 
����’������ ����’��������� p������� �� ��������� ��� p���� �� ���������à �p������� - p�������� � ������ ����g�������. 

I� p���� �� �������� �������� ���������� �� ������ �������� � ��g���������� p�� f�����gg���� ������ ��� p��������� 
�’�����p��������à ��� ������ �� ������������ ����. T��� p����, f���������� � ���������� �� f������������ ����� p�������� 
��f��������� ��������� �� ���� ����������� � q����� �� p���������, ����������� p���� ����g����� ��� p���� �� ���������à �p�������. 

I p���� �� ���������à �p������� � �� ����g���� ���� ����������� p������������� �� f��� �� ����������� �� �������� ��� �� �������à 
� �� ������g�� g��������� �� ������. T��� p���� ���� �����p���� � ���� p�������� p�� ���������� �’�ff������ �pp���������à. 

 
�������� ��g��� ��������� � ����������� ����� p�������� p������ 

���� ���� ����� p������� ����������� ��� ���� p������� p������� ��g��� �������� ��������� � p�� q����� ���������, ��� �������� 
�pp������, ğ ����� ���g��������� ��������� �� ���g���� f���� ������. 

 

 

PUBBLICA)IONE DELL'INFORMATIVA AL PUBBLICO 

�� ����� ����g� �� ���������� �������à p�� ���p������ �� ��q������ ��������� �� ���� �� �I�f�������� �� ��������� ��������� ��� 
�.�. ������� III� �� ������� �. �� p������� ������ ��f�������� ;���� ��p���Ϳ, �� � �������� �gg����������, ���� p��������� ��� ���� 
�������� ����� ����� ;���.������������.��Ϳ. 

�I�f�������� �� p������� S���� p�� S���� ;C������ �� C������ ��p�����gͿ 

�� ����� ����g� �� ���������� �������à p�� ���p������ �� ��q������ ��������� �� ���� �� �I�f�������� �� p������� S���� p�� S���� 
;C������ �� C������ ��p�����gͿ� ��������� ����'���.ϴϵ ����. �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ � fͿ ����� D�������� ���ϯ/ϯϲ/UE ;"CRD IV"Ϳ ����p��� 
����'����������� �������� ��� �� ϰ° �gg���������� ����� ��������� ����� ����� �'I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ/��/���ϯ ;����� �����, 
T����� III, C�p����� �Ϳ ��� ��f�������� ���� ���������� �� ϯ�/��/���ϰ. �'��f�������� p������� ğ p��������� ��� ���� �������� ����� 
����� ;���.������������.��Ϳ. 
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������������ ����� ��p����à �� ��������� ����’�p����� ��� f�������� � ����� ���p������ ���������� ���’��������� ��-
�����������������, �� ���� �� ��������à, ����� �������à ��������������.  

E’ ���� p�������������� �����������, p��p��� � ���� ������ ��g�����, ���� �� ����� �� �����g�, �� ��� p���������, ��� ������� 
�ff���� �� ������à/���� �pp��������� �� S������ ��� C������ C��p�������, ���������� � �p������ ����� ��g��� �� �������� p��������� 
- q����� ��� ��������� - ���� �CC-CR, �ff����� ��������� ������, �������� ��� �� ��������������� ����� ������. Q����� ����������� 
������������� ��� ����g������ ��� ������ ������� ����� ����� ����’����������������� �� f������� �� ��������� �� �p������� 
��p������� ;�� ����p��, ��� ��g����� ���� p���������à, �� ���� �� ��������à �� ��������p��� �� ��pp���� �� f��������, �� 
����������� ���’������� ��� ������� �� f�������� �����g�, ��� ����� � ��p�g�� p�ù ��������� ���p���� � q����� ��� ��������� 
���������� �p����������, ������ �’���f�����à ��� ������� �p������� � ��� p����pp���� ��� �������� ��� � q���� ������� outsouƌĐeƌ 
������� ���� C���g���� �� ������������� � �p���Ϳ. C�ò p����, p�� �� ���� ���� ����� �������������� ����������, ����������� �� 
��������� ��� �� ������� ���’����������������� ������  p�� �� �����, ğ ����� �������� ��’������� ����������� ����� �������à, ��� 
��������� � ��� ���p� ��� ���p������� p������� �� ���g������� ���� ����� ���p��������.  

C�� ��g����� � ����� � p��f��� �� ����������������� �� ������, ���� ����� ��������, �� �����p������ � �������� �� ��f�������� � ���� 
����� g���� p������� � ��g����� ����� C���g����, �� �������à ���� �� ��������� �� �������� ����g������ ����� �������à �� p���� ��� 
f�������� p�����p������, �� f������� ����� ������� ��p���g��, ��ff������ ������� �� p��������� ������������ � �� ���������, �����Ġ 
f����� ��f�������� ��������, ��� ��g����� ���’������ ����� ����������������� �� f������� �p������� ��p������� � �� f������� 
��������� �� ���������.  
G�� ������� �� ����������������� f����������� �� �� �pp����� ��������� ���� ����� ������� p�� ���������� ��� ��p������ �� �������à 
�gg���� �� �����������������; �� p�������� �� �pp��������� ��� � ���p������ ������� / �����g�� / ���p���������à ;��� ���p���� ����� 
��gg� � ��� ��g�������� �pp��������Ϳ; �� �������à �� ����g������ ��� ��������; �� ���������� �� ����f������ ����� q���� p������ 
������ �pp������ ����f����; �� ������; �� �������à �� ������� � �� ������������; �� ���������� ����������; �� �������� �� 
p��������� ��� ���� p��������, ��� ���� p�������� ���������, ����� ��f��������� ��������� �� p��p����à ����� �����. 

I� ���� ������ � ��� ��f�������� ���’����������������� �� f������� �p������� ��p������� � �� f������� ��������� �� ���������, ��� 
���p���� �����g�� p�ù �����g���� �� ������� �� ������� ������������ � �� �p���f��� ��q������ ��������� �� f�������� ;��������, ��� �’�����, 
�� ��f�������� �� �p���f��� ������� �� ��������, �gg������ � ���������� � ����� �������� ��g��� �� ���������Ϳ ���� ����� ��f����� � ������� �� 
�������� ���������� �� ���� �� ����g���� � �� �����g��� ��������� �� ���������à; ğ ����� ������p���� ���������������� ;�Ϳ �� ������� 
�� �������, p�� �’�������à �� V�g������, �� ������ �� ��� �p��� �� f�������� �� �������; ;��Ϳ �� p������� �� �p���f���� �������� ���������� 
p�� p���� f��� ���’������� �� ����������������� �� ���� �� p���������� ������ ��� ��p�������� �� F�������� �� g�������� �� �������� 
� �� ���� �� ������� ���p���� ��� ������� �� �������� ����������. 

�� ����� �������� ������������ �� ���p������ ��������� p�� ����������� �ff���������� �� f������� �p������� ��p������� ;FOIͿ 
� p�� g������ � ������ �������� ��� �’�����������������, ������� q����� ��������� �� p��������� ���f����� �� ��������� ��� f�������� �� 
�������. I� ���� ������, ğ ����� ����������� ���’������� ����’��g�����������, �� ��f������ ������� p�� �� �������à ��������������, 
������ �� ���g���� ��q������ �� p��f����������à, ���p�������� ��� ��������� ��� ������� ��� ������� p������� ����’���������� � ������� 
��� ���p������ ��������� �� ����������������� � ����’��f�������� �g�� O�g��� ��������� ����� ����� � �’��������� ����� f������� 
��������������. 

C�� ��g�����, ���’����������������� ��� ��������, ����� � q����� ��p�� ����������, ���� g�à ������ � p������ ��������� ��������� ����� 
�p���f��� ��������� �� ��f��������, ��g��� ���� p���������� �p��������à.  

����� ��� ��g����� ���’����������������� ��� ������� ��f�������� ���� ����� ������� � ��f�������� ������������ ���� ���� ��g�� 
��������� �����g�� � ������ ��� f��������, ��g��� ���� g������� ��� ���� � ���� ��������� ��g��� ��g�� �pp��������. 

��ù �� g�������, ����’������ ����� ������ �����p���� ����� p���p������ �� g�������� �� p���� ���f�����à ���� ����� D��p�������� 
�� ��g������ ;C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����Ϳ, �������� �� ���������� �����g��� �� ���p��������� ����� �������à �� 
����p������ ��� p��f��� ��g���������� � ����� ���p�������� ������� ��� ��f�������� �� ��� �� ��p����� ϰ ;������� ��f��������Ϳ � ϱ 
;���������à �p�������Ϳ ����� ������ ����� �����p����. 

I� ���� ������ �� �����, ������������ �� ������ ����� g������� ��� ������� ��f�������� q���� ��������� � g������� ����’�ff������ 
�� �ff������� ����� ������ �� p��������� ��� p��p��� ������� ��f��������, �� ��f�����, �� ������� �������� ��� ��f�������� 
p��g������� ��������� ����� ���p������ ���� ����������� �� �� ���f�����à ��� � p�����p� � �� ���p�������� ��������� ��g����, ��� 
��������g�� p�� �’������� ��� ������� ��f�������� � ��� �������� p������� �� g������� ;��������� ��� p��f��� ��������� �’���g������ 
�� ������� ��f�������� ���������� �’����������������� ��� ������� ICT ����� f�������� �������Ϳ ��� �� ����������à ��� p�ù ��p�� 
������� �� g������� ��� ������ ����� �����. 

�’�������� �� ���� ��������g�� p��������à �� ����g���� �� g������� ��� ������ �p������� ������������ ����� � ������ �������� �� 
p��f��� IT � �� ���������à �p������� � ����������� �� �����������, ��� ������� ��f�������� ����� ���� ��� f����� ��f�������� 
������������ ��������� ��� �� C�����  S������. 

�’�������� �� ���� ��f�������� ğ p��p�������� ���’��p��������� ��� p������� di ����f���, ������ �������, ����� ����������� ��� 
������� ��f�������� ����� ���� ��� ��������� ��� ��������gg�� ����'�ff������ ����� ������ �� p��������� ����� ������� ICT. 

R������ ��� � p������ � ����g������ �� ���� ������ ����� �’��������, ��� �������� ��� C����g��� �� ��������������� ��� �ϰ.�ϳ.���ϳ, 
����� ��������� p�������� ��� ������ �� C��������à Op��������, ����� � ��������� �� ����� � f����� �� ������ ������� ��� p������ 
��f������� �� p���� �p��������à. I� ���� ������, �� ğ p��������� �� ��������� �� p�������� �p������� �� �������� p�� f�����gg���� 
g�� ������� �� �����, �����������, � ��� f���, ����� � ���p���������à ��� ������� ������ ���������.  

I ��f�������� �������� ���� ����� ������� � ����g���� ���� ���� ��� ��q������ ���������� ��� �� ��p����� ϱ, ������ IV, ����� ����� ����� 
C�������� �ϴϱ/�ϯ ����� ����� �’I�����, p�� ��pp������ �� ���f�����à ���� ���p�������� �� ��f��������. ��� ��� ���������� ��f���� 
����������, �� g�������, ����f����� �� ������g�� �� ���������à �p������� �������� p����Ġ �� f���� �� ����� ���p��������, �� 
�gg���g��� ������ ����p������, ��� �������� ����� ������g�� �� f���� ��� p���� �� ���������à ;��� �pp����� �������� ��� 
q����� ��������� ����� ���p�������� p��������� � ��� ��f�������� � ��� ���p� �������� ����� �����Ϳ, �� ğ �������� �pp������ - 
����’������ ����’��������� p������� �� ��������� ��� p���� �� ���������à �p������� - p�������� � ������ ����g�������. 

I� p���� �� �������� �������� ���������� �� ������ �������� � ��g���������� p�� f�����gg���� ������ ��� p��������� 
�’�����p��������à ��� ������ �� ������������ ����. T��� p����, f���������� � ���������� �� f������������ ����� p�������� 
��f��������� ��������� �� ���� ����������� � q����� �� p���������, ����������� p���� ����g����� ��� p���� �� ���������à �p�������. 

I p���� �� ���������à �p������� � �� ����g���� ���� ����������� p������������� �� f��� �� ����������� �� �������� ��� �� �������à 
� �� ������g�� g��������� �� ������. T��� p���� ���� �����p���� � ���� p�������� p�� ���������� �’�ff������ �pp���������à. 

 
�������� ��g��� ��������� � ����������� ����� p�������� p������ 

���� ���� ����� p������� ����������� ��� ���� p������� p������� ��g��� �������� ��������� � p�� q����� ���������, ��� �������� 
�pp������, ğ ����� ���g��������� ��������� �� ���g���� f���� ������. 

 

 

PUBBLICA)IONE DELL'INFORMATIVA AL PUBBLICO 

�� ����� ����g� �� ���������� �������à p�� ���p������ �� ��q������ ��������� �� ���� �� �I�f�������� �� ��������� ��������� ��� 
�.�. ������� III� �� ������� �. �� p������� ������ ��f�������� ;���� ��p���Ϳ, �� � �������� �gg����������, ���� p��������� ��� ���� 
�������� ����� ����� ;���.������������.��Ϳ. 

�I�f�������� �� p������� S���� p�� S���� ;C������ �� C������ ��p�����gͿ 

�� ����� ����g� �� ���������� �������à p�� ���p������ �� ��q������ ��������� �� ���� �� �I�f�������� �� p������� S���� p�� S���� 
;C������ �� C������ ��p�����gͿ� ��������� ����'���.ϴϵ ����. �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ, �Ϳ � fͿ ����� D�������� ���ϯ/ϯϲ/UE ;"CRD IV"Ϳ ����p��� 
����'����������� �������� ��� �� ϰ° �gg���������� ����� ��������� ����� ����� �'I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ/��/���ϯ ;����� �����, 
T����� III, C�p����� �Ϳ ��� ��f�������� ���� ���������� �� ϯ�/��/���ϰ. �'��f�������� p������� ğ p��������� ��� ���� �������� ����� 
����� ;���.������������.��Ϳ. 
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PARTE F – INFORMA)IONI SUL PATRIMONIO 

 
SE)IONE ϭ – IL PATRIMONIO DELL’IMPRESA 

A. INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

U�� ����� ����������� p������à ������g���� ����� ����� ğ ��pp��������� ����� ����������� � ����� �������� ��� ����� 
p�����������. I� p��������� �����������, ��f����, �� p���� p������� � f����� ��� ������ �������� ��� �� ���p������� �������à �������� 
� �� p�����p��� p�������� �� ��f�������� p�� �� ����������� �������� ����'�������à �� ��g������ � ��� ������� ����� ����������à 
����’�������������. E��� ������������ p������������ ����� ���� f��������� ��� ������� �� ���������, p������� �� f�����gg���� �� 
���������������� �������� � f���������� ����� �����, �����p�g�� �� �������� ������������ ��pp���������� �� �������� 
�������� ����� f��� �� �����pp�. 

I� p��������� ����� ����� ����� ğ ����������� ����� ����� ��� ��p����� �������, ����� ������� �����pp����� ������, ����� ������� 
�� �����, ����� ������� �� ����������� � ����'����� �� ���������, p�� �� q���� �� ��������� � �������, ���ì ���� �������� ����� ����� 
� ����� p������� S������. 

�� ������� �� p��������� ��� �� ����� �������� ����� ��� ����������� ğ ������������� ���� ������� �� �f���� p��p��� ���� ��������� 
��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ, ���������� ����� ��� ���p������ ��� ��p����� p������� �� ������ � ;CET �Ϳ, ��� ��p����� 
�� ������ � ;T��� �Ϳ � ��� ��p����� �� ������ � ;T��� �Ϳ. I� p��������� ���ì ��f�����, p������� p�����p��� ��� ������ ��������� ������� 
�� ���p�������� �� ��g������ p����������, ��pp������� ��f���� �� ��g���� ��f�������� p�� ��� �ff����� g�������, �� ������ ��� 
������g��� ��� �� �p��������à ��������, �� q����� ������� f���������� �� g���� �� ��������� �� p�������� p������ p������� 
����'��p�������� ����� ����� � ����� � ������ �������, ��������� �� ����� �� g������� ��� ���f����� ��� ��p�������� � ��� ��������� 
�� g�������. 

��  ��������� �� ��g������ �������� �� �������� ��� �’�������� �� ��������g�� ������� �� ���p������� ���g������� p����������� 
����� �����, ��� �� ��� �������, ��� �� ��� p���p������ � �� �p����� �� �������� p�� ���������� ��� �� ������� f���������� ���p������� 
����� ���g���� � ��p���� ����� � ������ ����� �� ���������� ���g��������� �������; ��ò ��� ��f�������� ����� ��� �� ������ ��� �.�. 
������ ��������� ;��pp��������� ��� ������ �� ������� � �� ������p���� - �������� �� ���� ���� ����g���� ����� ������p���� ���������, 
���� ������ � ��p���g�� ����� �p�������� � ���� g������� p�������� � ����� �������� - ��� ������ �� ������� ��� p����f�g��� �� 
��g��������� � ��� ������� �p�������Ϳ, �� ��������� f������ �� ������� - �.�. ������ �� �S������ ��������� - ��� ��������� ����’�������à 
��������� ;q����, �� ����p��, �� ������� �� ��������������, �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ���..Ϳ.  

I� p������� ����’���g������� p����������� ������� � p���p������ ğ �����pp��� q����� �� ��� ��p���� ���������: 
- ��p����� ��g���������� � f����� ��� ������ �� I ��������; 
- ��p����� ������� ���p������� � f����� ��� ������ �� II ��������, �� f��� ��� p������� IC���. 

��� ���������� ��� �������� �������� p����������� �� ���������� �� ��������� �p��������à, �� ����� ������� ��p�������� 
���'����f������������, ������ �� ��ff��������� ����� ������� ���������� �� ������������ ��g�� ����� �����. �� ����� ������� ��f���� 
���� ������� ������������ ��� p���� ���g������ p��������� ��g�� ����� ����� �� ���������. I� ���p���� ����’���g������� p����������� 
����� p����g���� ����� ���������� ������� p�������� �� ������������� ��� ��������� ����� �������� ���p������ ���p������� 
����’�����, ���’������� g������� ��g�� ������������, �� p���������� g�� ��p��g��, �� f������� ����� ����������à ����� ������p���� � ��� 
��������� ������������, � ��� p���� �� ��ff��������� ������ ����’��������� �� p�������à ����������� � ��������� �� ��p����� 
�gg������� ���p������� ��� p��������� �gg��g��� ��� f���� p��p��. 

C�� �’��������� �� ��������� ������������� ���g���� �� p��p��� p�������� p�����������, �� ����� �� ğ ������ �� p������� � 
��������� p�� ����������� �� ������� �� ��p����� ������� ���g���� � f�����gg���� �g�� ��p���g�� �� ������� �������, ����’������ 
�� ��� ����������� ����’��p��������, �������, p���p������ � �� ���������� �� �������� ��� ����� ����� ����� ������g�� ���������, 
��g�� ��������� �� �����pp�, ����’���������� ��� �������� �� ��f��������.  

�����������, ����’������ ��� p������� �� ��f�������� ��g�� ��������� �� ���g��, ����� ������ ��’������� ����f��� �� ���p��������à 
����� p���������: �� f������� ����� ��������� ������ ��g�� �gg��g��� p����������� �� ���������, �� ����������, ���g��� g�à �� 
q����� f��� ����������� � �������� �� ���������� ���������� �� ���������� �’�q�������� p����������� � �� ���p��������à ����� ������� 
f���������� �������� ��� g�� ��������� ������g��� � �� �����pp� ����� �����.  

�� ����f��� ��� ���p���� ��� ��q������ �� ��g������ � ����� �����g����� ���g������� ��� p��������� ������� ���������������. G�� 
��p���� �gg���� �� ����f��� ���� p�����p������� � �������� ���p���� ���� ��������� f���������� ����� ����� ;��p��g��, ������� 
�������, ����������������, ������ ������Ϳ � �� g���� �� ��p������ ��� ������. 

U��������, �p���f����, ������� �� f��� ����� ����������� p��������� ����’���g������� p����������� ���g��� ������ ���’����������, 
�� ����� �� �p�������� �� ��������� �������������, q���� f������ � ��q���������, �������� �� �������à. 

��� � ��q������ p����������� ������ �� f� ��f�������� �� p�������� �����g����� ��������� ����� ���������� ���p�������� �� ��g������ 
;���. ϵ� ��� CRRͿ, �� ���� ���� q���� �� ��p����� p������� �� ������ � ����� ����� ���� ��gg��g������ ������ �� ϰ,ϱ% ��� ������ ����� 
�������à �� ������� p�������� ;�CET� ��p���� ������Ϳ, �� ��p����� �� ������ � ���� ��pp��������� ������ �� ϲ% ��� ������ ����� 
p������� �������à p�������� ;����� � ��p���� ������Ϳ � �� ���p����� ��� f���� p��p�� ����� ����� ���� ���������� ������ ���'ϴ% 
��� ������ ����� �������à p�������� ;������ ��p���� ������Ϳ. 

S� �������� �� p��p����� ��� �� ����� �’I����� ����� ����������� ��� �p���f��� ��������� �� ������ �� ��q������ p����������� 
��� �� ����� ���� ���p������ � ��g���� ��� p������� �� ��������� � ����������� p���������� ;supeƌǀisoƌǇ ƌeǀieǁ aŶd eǀaluatioŶ 
pƌoĐess  - SRE�Ϳ �������� �� ����� ��g�� ���. ϵϳ � ��g����� ����� D�������� UE �. ϯϲ/���ϯ ;CRD IVͿ � �� ���f�����à ��� q����� 
���p���� ����’��E ������������� ���’��p�������� �� ��q������ p����������� �p���f��� �gg������� ��� ��������� �O����������� 
����� p�������� � ����� ��������g�� ������ p�� �� p������� �� ��������� � ����������� p����������͟, p��������� �� �ϵ �������� 
���ϰ. 

I� p����������, �� ������ �������� ϵϳ ����� CRD IV ���������� ��� �� ����� �’I����� ����� p������������� ����������� 
�’��g�����������, �� ������g��, � p������� � �� ��������g�� ��� �� ������ ��g����� ������� �� ���� p�� f�����gg���� �� ���p����� 
��� ������ � ��� ���� ��p����. C�� �� SRE� �’�������à ���p������, q�����, ��������� � ������ �� p������� �� �������������� 
����’���g������� p����������� �������� ������������ ����� �����, �������� � p��f��� �� ������� ����� ������ ��� ���g���������, 
��� �� ��’������ �gg��g���, ����� �� ���������� �� ������, �� ������ �� ���������� �� ������� ���������; ������ �� ������� �� g������ 
���������, �� f����������à ��g�� ��g���, �� ��������� ��g���������� � �� ������� ��� ��������� �������; ����f��� �’���������� ��� 
���p����� ����� ��g��� p����������.  

�� ������� �� ���� p�������, �’�������à, �� ����� ����’���. ��ϰ ����� CRD IV, �� �� p����� - ��� �’����� - �� ���������� � f����� ����� 
����������à ���p������� ����’������������� �� ��p����� �gg������� ���p���� �� ��q������ ������ ������ ������; � ������ p����������� 
q�����f����� ������� ����� ��� ��q������ �gg������� ����� ��������� ���������� ;�taƌget ƌatio�Ϳ. 

I ��q������ p����������� ������ ��� p��f��� �� ������� ����� �����, �� ����� ��� p������������ ��� ��p����� ��� �ϰ/��/���ϳ, �� 
���p��g���, q�����, �� ��q������ �� ��p����� ���������� ;���������� ����� ����� ��� ��q������ ������ �x ���. ϵ� ��� CRR � ��� 
��q������ ���������� �gg������� ����������� � ����� ����� SRE� ���ϲͿ � ��� ��q������ �� ������� �� ������������� ��� ��p����� 
�pp�������� ���� ���� ����� ��g���� �����p���� ����������� ����� ������ ����’�,�ϱ% ;�,ϱ% ������� � ������� � ��g���, ��� ���ϵͿ, 
���p������������ ������ ���� oǀeƌall Đapital ƌeƋuiƌeŵeŶt ƌatio - OCR, ���� �� ��g���� ��������: 

ϲ,��% ��� ��f�������� �� CET � ����� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϰ,ϴϱ% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ; 
ϳ,ϳϱ% ��� ��f�������� �� TIER � ����� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϲ,ϱ�% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ; 
ϵ,ϵ�% ��� ��f�������� �� T���� C�p���� R���� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϴ,ϲϱ% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ. 

�� ������� �� ������������� �� ��p����� ğ ����������� ��p���� �� CET�. 

I� ���� �� ��������� �� ��� ��� ����� p����������� �� �� ����� ����’OCR, �� �� �� ��p�� ����� ������ ����������, ������� 
p�������� ���’����� ����� ������ �� ������������� ��� ��p�����. Q������ ��� ��� ����� ������� �������� �� �� ����� ����� 
������ ���������� ������� ���� ����� � ���������� ���� �� ���p������� ��������� ��� ����� �� ������ ��p������ �� ������ 
����������. 

��� q����� ������� �� Đapital ĐoŶseƌǀatioŶ ďuffeƌ �� ��������� ���, �� ����� ����� �����p���� ����������� �pp��������, ��� �° 
g������ ���ϴ �� ����� ���à ������ � �������� ��� ������ p��� a��’�,ϴϳϱ% ����� �������à �� ������� ���p������� ;��� �� 
���������� �� �,ϲ�ϱ% ���p���� �� ���ff������� ���ϳͿ. 

N���� �������������� ��� ������ ��q������ �� ����� �’I����� �� ������ �����, ��� �’�����, ����� ������ ��������� �� ��p����� ������� 
������� ����� ����� ����’��������� IC���. 

�� ����� ğ ������� ��gg���� �g�� ��������� ������ p���������� ���'�p��������à ��������� p������� p�� �� ������ �� ������� 
���p�������: 
 �� ������� ����'�������à p��������� ��� ���f����� ��� ����, ������� �� q���� p�ù ��� ϱ�% ����� �������à �� ������� ���� ������ 

��������� � ���� � �� �������à p���� �� �������; 
 �� ������� ��� ���������, ������� �� q���� ��� ğ p�������� ��������� p�ù ��� ϱ% ����� p��p��� �������à �� �� f���� ����� ���� �� 

���p������ ������������, ������f����� g����������� ��� ������ ��� �� ����� �� �� p��p��� ���������� �� �� q����� �������f�. 

�� ����� p������� �� ��pp���� ��� ��p����� p������� �� ������ � - CET� - �� �������à �� ������� p�������� ;CET � �����Ϳ p��� �� 
�ϯ,ϴϰ%, ��p������ ���� ������ ���������� �� CET� ����� ����g����; �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� �������à �� ������� 
p�������� ;���ff������� �� ��p����� �� ������ � – T��� � �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϴϰ%, ��p������ ���� ������ ���������� �� T��� � ����� 
����g���� ���� �����;  �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;���ff������� �� ��p����� ������Ϳ p��� �� 
�ϱ,ϱϳ%, ��p������ ���� ������ �� ���ff������� �� ��p����� ������ ���������� ����g���� ���� �����.  

�� ����������� ��� f���� p��p�� �������, ����� ��� p��������� ��p����� �� ����� � ��� � ������� ���������� �� ��p�����, ���g���� ���� 
��p������ ��� ��p���� ������������ ��ff��. �’��������� p����������� ���p���� �� ���ff������� �� ��p����� ������ ���������� �� 
������� � ���� �ϯ,ϰ ���. �’��������� ���p���� ���’������� ��p���� ��q�������� � ���� ��p���� g������� �� ������� � ���� �ϵ,� ���. 

�� ����� ���p���� ������� p��������� � ������ p���������� ���’�p��������à ��������� �p���f�������� f������ p�� �� ������ �� ������� 
���p�������. 

�� ����� �� ������� � ���������, �� ����� ��� �� p��������� ��g���������� �� ������� � �� �������� ��� �� Risk Appetite 
Fƌaŵeƌǁoƌk ��������, �� p��p��� �R������� �����.   
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A. INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

U�� ����� ����������� p������à ������g���� ����� ����� ğ ��pp��������� ����� ����������� � ����� �������� ��� ����� 
p�����������. I� p��������� �����������, ��f����, �� p���� p������� � f����� ��� ������ �������� ��� �� ���p������� �������à �������� 
� �� p�����p��� p�������� �� ��f�������� p�� �� ����������� �������� ����'�������à �� ��g������ � ��� ������� ����� ����������à 
����’�������������. E��� ������������ p������������ ����� ���� f��������� ��� ������� �� ���������, p������� �� f�����gg���� �� 
���������������� �������� � f���������� ����� �����, �����p�g�� �� �������� ������������ ��pp���������� �� �������� 
�������� ����� f��� �� �����pp�. 

I� p��������� ����� ����� ����� ğ ����������� ����� ����� ��� ��p����� �������, ����� ������� �����pp����� ������, ����� ������� 
�� �����, ����� ������� �� ����������� � ����'����� �� ���������, p�� �� q���� �� ��������� � �������, ���ì ���� �������� ����� ����� 
� ����� p������� S������. 

�� ������� �� p��������� ��� �� ����� �������� ����� ��� ����������� ğ ������������� ���� ������� �� �f���� p��p��� ���� ��������� 
��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ, ���������� ����� ��� ���p������ ��� ��p����� p������� �� ������ � ;CET �Ϳ, ��� ��p����� 
�� ������ � ;T��� �Ϳ � ��� ��p����� �� ������ � ;T��� �Ϳ. I� p��������� ���ì ��f�����, p������� p�����p��� ��� ������ ��������� ������� 
�� ���p�������� �� ��g������ p����������, ��pp������� ��f���� �� ��g���� ��f�������� p�� ��� �ff����� g�������, �� ������ ��� 
������g��� ��� �� �p��������à ��������, �� q����� ������� f���������� �� g���� �� ��������� �� p�������� p������ p������� 
����'��p�������� ����� ����� � ����� � ������ �������, ��������� �� ����� �� g������� ��� ���f����� ��� ��p�������� � ��� ��������� 
�� g�������. 

��  ��������� �� ��g������ �������� �� �������� ��� �’�������� �� ��������g�� ������� �� ���p������� ���g������� p����������� 
����� �����, ��� �� ��� �������, ��� �� ��� p���p������ � �� �p����� �� �������� p�� ���������� ��� �� ������� f���������� ���p������� 
����� ���g���� � ��p���� ����� � ������ ����� �� ���������� ���g��������� �������; ��ò ��� ��f�������� ����� ��� �� ������ ��� �.�. 
������ ��������� ;��pp��������� ��� ������ �� ������� � �� ������p���� - �������� �� ���� ���� ����g���� ����� ������p���� ���������, 
���� ������ � ��p���g�� ����� �p�������� � ���� g������� p�������� � ����� �������� - ��� ������ �� ������� ��� p����f�g��� �� 
��g��������� � ��� ������� �p�������Ϳ, �� ��������� f������ �� ������� - �.�. ������ �� �S������ ��������� - ��� ��������� ����’�������à 
��������� ;q����, �� ����p��, �� ������� �� ��������������, �� ������� �� ����� �� ��������� ��� p����f�g��� ��������, ���..Ϳ.  

I� p������� ����’���g������� p����������� ������� � p���p������ ğ �����pp��� q����� �� ��� ��p���� ���������: 
��p����� ��g���������� � f����� ��� ������ �� I ��������; 
��p����� ������� ���p������� � f����� ��� ������ �� II ��������, �� f��� ��� p������� IC���. 

��� ���������� ��� �������� �������� p����������� �� ���������� �� ��������� �p��������à, �� ����� ������� ��p�������� 
���'����f������������, ������ �� ��ff��������� ����� ������� ���������� �� ������������ ��g�� ����� �����. �� ����� ������� ��f���� 
���� ������� ������������ ��� p���� ���g������ p��������� ��g�� ����� ����� �� ���������. I� ���p���� ����’���g������� p����������� 
����� p����g���� ����� ���������� ������� p�������� �� ������������� ��� ��������� ����� �������� ���p������ ���p������� 
����’�����, ���’������� g������� ��g�� ������������, �� p���������� g�� ��p��g��, �� f������� ����� ����������à ����� ������p���� � ��� 
��������� ������������, � ��� p���� �� ��ff��������� ������ ����’��������� �� p�������à ����������� � ��������� �� ��p����� 
�gg������� ���p������� ��� p��������� �gg��g��� ��� f���� p��p��. 

C�� �’��������� �� ��������� ������������� ���g���� �� p��p��� p�������� p�����������, �� ����� �� ğ ������ �� p������� � 
��������� p�� ����������� �� ������� �� ��p����� ������� ���g���� � f�����gg���� �g�� ��p���g�� �� ������� �������, ����’������ 
�� ��� ����������� ����’��p��������, �������, p���p������ � �� ���������� �� �������� ��� ����� ����� ����� ������g�� ���������, 
��g�� ��������� �� �����pp�, ����’���������� ��� �������� �� ��f��������.  

�����������, ����’������ ��� p������� �� ��f�������� ��g�� ��������� �� ���g��, ����� ������ ��’������� ����f��� �� ���p��������à 
����� p���������: �� f������� ����� ��������� ������ ��g�� �gg��g��� p����������� �� ���������, �� ����������, ���g��� g�à �� 
q����� f��� ����������� � �������� �� ���������� ���������� �� ���������� �’�q�������� p����������� � �� ���p��������à ����� ������� 
f���������� �������� ��� g�� ��������� ������g��� � �� �����pp� ����� �����.  

�� ����f��� ��� ���p���� ��� ��q������ �� ��g������ � ����� �����g����� ���g������� ��� p��������� ������� ���������������. G�� 
��p���� �gg���� �� ����f��� ���� p�����p������� � �������� ���p���� ���� ��������� f���������� ����� ����� ;��p��g��, ������� 
�������, ����������������, ������ ������Ϳ � �� g���� �� ��p������ ��� ������. 

U��������, �p���f����, ������� �� f��� ����� ����������� p��������� ����’���g������� p����������� ���g��� ������ ���’����������, 
�� ����� �� �p�������� �� ��������� �������������, q���� f������ � ��q���������, �������� �� �������à. 

��� � ��q������ p����������� ������ �� f� ��f�������� �� p�������� �����g����� ��������� ����� ���������� ���p�������� �� ��g������ 
;���. ϵ� ��� CRRͿ, �� ���� ���� q���� �� ��p����� p������� �� ������ � ����� ����� ���� ��gg��g������ ������ �� ϰ,ϱ% ��� ������ ����� 
�������à �� ������� p�������� ;�CET� ��p���� ������Ϳ, �� ��p����� �� ������ � ���� ��pp��������� ������ �� ϲ% ��� ������ ����� 
p������� �������à p�������� ;����� � ��p���� ������Ϳ � �� ���p����� ��� f���� p��p�� ����� ����� ���� ���������� ������ ���'ϴ% 
��� ������ ����� �������à p�������� ;������ ��p���� ������Ϳ. 

S� �������� �� p��p����� ��� �� ����� �’I����� ����� ����������� ��� �p���f��� ��������� �� ������ �� ��q������ p����������� 
��� �� ����� ���� ���p������ � ��g���� ��� p������� �� ��������� � ����������� p���������� ;supeƌǀisoƌǇ ƌeǀieǁ aŶd eǀaluatioŶ 
pƌoĐess  - SRE�Ϳ �������� �� ����� ��g�� ���. ϵϳ � ��g����� ����� D�������� UE �. ϯϲ/���ϯ ;CRD IVͿ � �� ���f�����à ��� q����� 
���p���� ����’��E ������������� ���’��p�������� �� ��q������ p����������� �p���f��� �gg������� ��� ��������� �O����������� 
����� p�������� � ����� ��������g�� ������ p�� �� p������� �� ��������� � ����������� p����������͟, p��������� �� �ϵ �������� 
���ϰ. 

I� p����������, �� ������ �������� ϵϳ ����� CRD IV ���������� ��� �� ����� �’I����� ����� p������������� ����������� 
�’��g�����������, �� ������g��, � p������� � �� ��������g�� ��� �� ������ ��g����� ������� �� ���� p�� f�����gg���� �� ���p����� 
��� ������ � ��� ���� ��p����. C�� �� SRE� �’�������à ���p������, q�����, ��������� � ������ �� p������� �� �������������� 
����’���g������� p����������� �������� ������������ ����� �����, �������� � p��f��� �� ������� ����� ������ ��� ���g���������, 
��� �� ��’������ �gg��g���, ����� �� ���������� �� ������, �� ������ �� ���������� �� ������� ���������; ������ �� ������� �� g������ 
���������, �� f����������à ��g�� ��g���, �� ��������� ��g���������� � �� ������� ��� ��������� �������; ����f��� �’���������� ��� 
���p����� ����� ��g��� p����������.  

�� ������� �� ���� p�������, �’�������à, �� ����� ����’���. ��ϰ ����� CRD IV, �� �� p����� - ��� �’����� - �� ���������� � f����� ����� 
����������à ���p������� ����’������������� �� ��p����� �gg������� ���p���� �� ��q������ ������ ������ ������; � ������ p����������� 
q�����f����� ������� ����� ��� ��q������ �gg������� ����� ��������� ���������� ;�taƌget ƌatio�Ϳ. 

I ��q������ p����������� ������ ��� p��f��� �� ������� ����� �����, �� ����� ��� p������������ ��� ��p����� ��� �ϰ/��/���ϳ, �� 
���p��g���, q�����, �� ��q������ �� ��p����� ���������� ;���������� ����� ����� ��� ��q������ ������ �x ���. ϵ� ��� CRR � ��� 
��q������ ���������� �gg������� ����������� � ����� ����� SRE� ���ϲͿ � ��� ��q������ �� ������� �� ������������� ��� ��p����� 
�pp�������� ���� ���� ����� ��g���� �����p���� ����������� ����� ������ ����’�,�ϱ% ;�,ϱ% ������� � ������� � ��g���, ��� ���ϵͿ, 
���p������������ ������ ���� oǀeƌall Đapital ƌeƋuiƌeŵeŶt ƌatio - OCR, ���� �� ��g���� ��������: 

- ϲ,��% ��� ��f�������� �� CET � ����� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϰ,ϴϱ% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ; 

- ϳ,ϳϱ% ��� ��f�������� �� TIER � ����� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϲ,ϱ�% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ; 

- ϵ,ϵ�% ��� ��f�������� �� T���� C�p���� R���� ;���p���� �� ��� ������ ���������� ��� ϴ,ϲϱ% � p�� �� p���� �������� ����� 
���p������ �� ������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ. 

�� ������� �� ������������� �� ��p����� ğ ����������� ��p���� �� CET�. 

I� ���� �� ��������� �� ��� ��� ����� p����������� �� �� ����� ����’OCR, �� �� �� ��p�� ����� ������ ����������, ������� 
p�������� ���’����� ����� ������ �� ������������� ��� ��p�����. Q������ ��� ��� ����� ������� �������� �� �� ����� ����� 
������ ���������� ������� ���� ����� � ���������� ���� �� ���p������� ��������� ��� ����� �� ������ ��p������ �� ������ 
����������. 

��� q����� ������� �� Đapital ĐoŶseƌǀatioŶ ďuffeƌ �� ��������� ���, �� ����� ����� �����p���� ����������� �pp��������, ��� �° 
g������ ���ϴ �� ����� ���à ������ � �������� ��� ������ p��� a��’�,ϴϳϱ% ����� �������à �� ������� ���p������� ;��� �� 
���������� �� �,ϲ�ϱ% ���p���� �� ���ff������� ���ϳͿ. 

N���� �������������� ��� ������ ��q������ �� ����� �’I����� �� ������ �����, ��� �’�����, ����� ������ ��������� �� ��p����� ������� 
������� ����� ����� ����’��������� IC���. 

�� ����� ğ ������� ��gg���� �g�� ��������� ������ p���������� ���'�p��������à ��������� p������� p�� �� ������ �� ������� 
���p�������: 
 �� ������� ����'�������à p��������� ��� ���f����� ��� ����, ������� �� q���� p�ù ��� ϱ�% ����� �������à �� ������� ���� ������ 

��������� � ���� � �� �������à p���� �� �������; 
 �� ������� ��� ���������, ������� �� q���� ��� ğ p�������� ��������� p�ù ��� ϱ% ����� p��p��� �������à �� �� f���� ����� ���� �� 

���p������ ������������, ������f����� g����������� ��� ������ ��� �� ����� �� �� p��p��� ���������� �� �� q����� �������f�. 

�� ����� p������� �� ��pp���� ��� ��p����� p������� �� ������ � - CET� - �� �������à �� ������� p�������� ;CET � �����Ϳ p��� �� 
�ϯ,ϴϰ%, ��p������ ���� ������ ���������� �� CET� ����� ����g����; �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� �������à �� ������� 
p�������� ;���ff������� �� ��p����� �� ������ � – T��� � �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϴϰ%, ��p������ ���� ������ ���������� �� T��� � ����� 
����g���� ���� �����;  �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;���ff������� �� ��p����� ������Ϳ p��� �� 
�ϱ,ϱϳ%, ��p������ ���� ������ �� ���ff������� �� ��p����� ������ ���������� ����g���� ���� �����.  

�� ����������� ��� f���� p��p�� �������, ����� ��� p��������� ��p����� �� ����� � ��� � ������� ���������� �� ��p�����, ���g���� ���� 
��p������ ��� ��p���� ������������ ��ff��. �’��������� p����������� ���p���� �� ���ff������� �� ��p����� ������ ���������� �� 
������� � ���� �ϯ,ϰ ���. �’��������� ���p���� ���’������� ��p���� ��q�������� � ���� ��p���� g������� �� ������� � ���� �ϵ,� ���. 

�� ����� ���p���� ������� p��������� � ������ p���������� ���’�p��������à ��������� �p���f�������� f������ p�� �� ������ �� ������� 
���p�������. 

�� ����� �� ������� � ���������, �� ����� ��� �� p��������� ��g���������� �� ������� � �� �������� ��� �� Risk Appetite 
Fƌaŵeƌǁoƌk ��������, �� p��p��� �R������� �����.   

PARTE F - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO



Relazioni e Bilancio 2017

214

B.  INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

N���� S������ ğ ���������� �� ���p�������� ��� ����� �������� �� p��������� ����� �����. 

 

B.ϭ PATRIMONIO DELL'IMPRESA: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. C�p����� �.ϳϴϱ �.ϳ�ϱ 
�. S����pp����� �� ���������   
ϯ. R������ ϰϱ.ϱϴ� ϰϰ.ϱϯϲ 
          - �� ����� ϰϱ.ϱϴ� ϰϰ.ϱϯϲ 
           �Ϳ   ��g��� ϰϱ.ϰϴϴ ϰϰ.ϰϲ� 
           �Ϳ   ���������� ��ϵ ��� 
           �Ϳ   ������ p��p���   
           �Ϳ   ����� ;�ϲͿ ;�ϲͿ 
          - �����   
ϰ. S�������� �� ��p�����   
ϱ. ;������ p��p���Ϳ   
ϲ. R������ �� ����������� ϯ.ϵϱ� ϰ.ϴ�ϳ 
          - �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϰ.�ϴϳ ϰ.ϴϯϯ 
          - �������à ���������   
          - �������à �����������   
          - C�p������ �� ������������ ������   
          - C�p������ ��� f����� f��������� ;��Ϳ �ϳϴ 
          - D�ff������ �� ������   
          - �������à ��� �������� �� ��� �� �����������   
          - U���� ;p������Ϳ ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f����� ;��ϯͿ ;��ϰͿ 
          - Q���� ����� ������� �� ����������� �������� ���� p������p��� �������� �� p��������� �����   
          - ��gg� �p������ �� �������������   
ϳ. U���� ;�������Ϳ �'���������  �.�ϯϲ �.�ϱϵ 
Totale  ϱϮ.ϰϱϱ ϱϮ.ϭϭϳ 

 
I� ��p����� ����� ����� ğ ���������� �� ������ ��������� ��� ������ �������� �� ϱ,�ϲ ����  ;������ �� ��������� �� ����Ϳ. 

U�������� ��f��������� ���� f������ ����� p��������� S������ �ϰ - ����� � ��� p������ ��� p������� ���������. 

�� ������� �� ��� �� p���� ϯ ��������� �� ������� �� �����  ;������� ��g���Ϳ, �����Ġ �� ������� �� p����������� ����������. 

�� ������� �� ��� �� p���� ϯͿ R������ �� ����� - p���� �Ϳ ����� ���p����� �� ������� I�S ϴ � ��g���� ����� ��������f�������� �p����� 
����� ������� p�� �ff���� ����'�������� ������p��� ��� p�����p�� I�S �ϵ. T��� ������� ğ ����� ��������f����� ��� ����� ����'��������� 
���p���� ���'���� p���������. 

�� ������� �� ����������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, ���p���� ��� p���� ϲ, ���� �����g����� ����� 
���������� ������� �.�. 

 

 

B.Ϯ RISERVE DA VALUTA)IONE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Riseƌva positiva Riseƌva Ŷegativa Riseƌva positiva Riseƌva Ŷegativa 
�. T����� �� ������ ϰ.�ϰϯ ;ϱϲͿ ϱ.��ϲ ;�ϵϯͿ 
�. T����� �� ��p�����     
ϯ. Q���� �� O.I.C.R.     
ϰ. F������������     
Totale  ϰ.Ϯϰϯ ;ϱϲͿ ϱ.ϬϮϲ ;ϭϵϯͿ 

 
N���� ������� �������� p�������� ğ �������� �’��p���� �������� ����� ������� �� ����������� �������� �g�� ��������� f���������, 
��� ����’������ ����� ����g���� �����������,  p��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� f��� ����� ��p������ �� ����� 
������������ ;�������à f���������� p����������Ϳ. 

N���� ������� �������� ��g������ ğ ��������, p�� ��������, �’��p���� �������� ����� ������� �� ����������� �������� �g�� 
��������� f��������� ���, ����’������ ����� ����g���� �����������, p��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� f��� ����� 
��f������ �� ����� ������������ ;�������à f���������� ������������Ϳ. 

G�� ��p���� �������� ���� ��p������ �� ����� ��� �������� �ff���� f������. 

  

B.ϯ RISERVE DA VALUTA)IONE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: VARIA)IONI ANNUE 

 Titoli di deďito Titoli di Đapitale Quote di O.I.C.R. FiŶaŶziaŵeŶti 
ϭ. EsisteŶze iŶiziali ϰ.ϴϯϯ    
Ϯ. VaƌiazioŶi positive ϰ.ϱϱϰ    
�.� I��������� �� f��� ����� �.ϵϲϲ    
�.� R�g��� � ����� ��������� �� ������� ��g����� ϳϳ    
        - �� ��������������     
        - �� �������� ϳϳ    
�.ϯ ����� ���������� �.ϱ��    
�.ϰ Op�������� �� �gg��g������ ���������     
ϯ. VaƌiazioŶi Ŷegative ϱ.ϮϬϬ    
ϯ.� R�������� �� f��� ����� ϵϳϴ    
ϯ.� R����f���� �� ��������������     
ϯ.ϯ R�g��� � ����� ��������� �� ������� p������� : �� �������� �.��ϵ    
ϯ.ϰ ����� ���������� �.�ϵ�    
ϯ.ϱ Op�������� �� �gg��g������ ���������     
ϰ. RiŵaŶeŶze fiŶali ϰ.ϭϴϳ    

 
�� ��������� �.ϯ "����� ����������" ğ �������� �� ������� �� ��p���� ��ff����� ������ p�� �.ϱ�� ���� ����. 

�� ��������� ϯ.ϰ "����� ����������" ğ �������� � ����������� �� ��p���� ��ff����� ������ p�� �.�ϵ� ���� ����. 

 

 

B.ϰ RISERVE DA VALUTA)IONE RELATIVE A PIANI A BENEFICI DEFINITI: VARIA)IONE ANNUE 

 Riseƌva 
ϭ. EsisteŶze iŶiziale ;ϮϬϰͿ 
Ϯ. VaƌiazioŶi positive ϰ 
�.� U���� ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f�����  
�.� ����� ���������� ϰ 
�.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������  
ϯ. VaƌiazioŶi Ŷegative ϭϯ 
ϯ.� ������� ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f����� �ϯ 
ϯ.� ����� ����������  
ϯ.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������  
ϰ. RiŵaŶeŶze fiŶale ;ϮϭϯͿ 

 
N���� p������� ���� �� ��p������ �� �����g��� ��g�� �������� p������� � ��g����� �������� � p���� � ����f��� ��f����� p�� � ��p������� 
��p������, �� f���� �gg��g���, ��� �� ����� ���p������ ���������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. 
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B.  INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

N���� S������ ğ ���������� �� ���p�������� ��� ����� �������� �� p��������� ����� �����. 

 

B.ϭ PATRIMONIO DELL'IMPRESA: COMPOSI)IONE 

VoĐi/Valoƌi Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 
�. C�p����� �.ϳϴϱ �.ϳ�ϱ 
�. S����pp����� �� ���������   
ϯ. R������ ϰϱ.ϱϴ� ϰϰ.ϱϯϲ 
          - �� ����� ϰϱ.ϱϴ� ϰϰ.ϱϯϲ 
           �Ϳ   ��g��� ϰϱ.ϰϴϴ ϰϰ.ϰϲ� 
           �Ϳ   ���������� ��ϵ ��� 
           �Ϳ   ������ p��p���   
           �Ϳ   ����� ;�ϲͿ ;�ϲͿ 
          - �����   
ϰ. S�������� �� ��p�����   
ϱ. ;������ p��p���Ϳ   
ϲ. R������ �� ����������� ϯ.ϵϱ� ϰ.ϴ�ϳ 
          - �������à f���������� ���p������� p�� �� ������� ϰ.�ϴϳ ϰ.ϴϯϯ 
          - �������à ���������   
          - �������à �����������   
          - C�p������ �� ������������ ������   
          - C�p������ ��� f����� f��������� ;��Ϳ �ϳϴ 
          - D�ff������ �� ������   
          - �������à ��� �������� �� ��� �� �����������   
          - U���� ;p������Ϳ ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f����� ;��ϯͿ ;��ϰͿ 
          - Q���� ����� ������� �� ����������� �������� ���� p������p��� �������� �� p��������� �����   
          - ��gg� �p������ �� �������������   
ϳ. U���� ;�������Ϳ �'���������  �.�ϯϲ �.�ϱϵ 
Totale  ϱϮ.ϰϱϱ ϱϮ.ϭϭϳ 

 
I� ��p����� ����� ����� ğ ���������� �� ������ ��������� ��� ������ �������� �� ϱ,�ϲ ����  ;������ �� ��������� �� ����Ϳ. 

U�������� ��f��������� ���� f������ ����� p��������� S������ �ϰ - ����� � ��� p������ ��� p������� ���������. 

�� ������� �� ��� �� p���� ϯ ��������� �� ������� �� �����  ;������� ��g���Ϳ, �����Ġ �� ������� �� p����������� ����������. 

�� ������� �� ��� �� p���� ϯͿ R������ �� ����� - p���� �Ϳ ����� ���p����� �� ������� I�S ϴ � ��g���� ����� ��������f�������� �p����� 
����� ������� p�� �ff���� ����'�������� ������p��� ��� p�����p�� I�S �ϵ. T��� ������� ğ ����� ��������f����� ��� ����� ����'��������� 
���p���� ���'���� p���������. 

�� ������� �� ����������� ����� �������à f���������� ���p������� p�� �� �������, ���p���� ��� p���� ϲ, ���� �����g����� ����� 
���������� ������� �.�. 

 

 

B.Ϯ RISERVE DA VALUTA)IONE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: COMPOSI)IONE 

Attività/Valoƌi 
Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ Totale ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Riseƌva positiva Riseƌva Ŷegativa Riseƌva positiva Riseƌva Ŷegativa 
�. T����� �� ������ ϰ.�ϰϯ ;ϱϲͿ ϱ.��ϲ ;�ϵϯͿ 
�. T����� �� ��p�����     
ϯ. Q���� �� O.I.C.R.     
ϰ. F������������     
Totale  ϰ.Ϯϰϯ ;ϱϲͿ ϱ.ϬϮϲ ;ϭϵϯͿ 

 
N���� ������� �������� p�������� ğ �������� �’��p���� �������� ����� ������� �� ����������� �������� �g�� ��������� f���������, 
��� ����’������ ����� ����g���� �����������,  p��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� f��� ����� ��p������ �� ����� 
������������ ;�������à f���������� p����������Ϳ. 

N���� ������� �������� ��g������ ğ ��������, p�� ��������, �’��p���� �������� ����� ������� �� ����������� �������� �g�� 
��������� f��������� ���, ����’������ ����� ����g���� �����������, p��������� ���� ���� �� ��f�������� ��� �������� �� f��� ����� 
��f������ �� ����� ������������ ;�������à f���������� ������������Ϳ. 

G�� ��p���� �������� ���� ��p������ �� ����� ��� �������� �ff���� f������. 

  

B.ϯ RISERVE DA VALUTA)IONE DELLE ATTIVITÀ FINAN)IARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA: VARIA)IONI ANNUE 

 Titoli di deďito Titoli di Đapitale Quote di O.I.C.R. FiŶaŶziaŵeŶti 
ϭ. EsisteŶze iŶiziali ϰ.ϴϯϯ    
Ϯ. VaƌiazioŶi positive ϰ.ϱϱϰ    
�.� I��������� �� f��� ����� �.ϵϲϲ    
�.� R�g��� � ����� ��������� �� ������� ��g����� ϳϳ    
        - �� ��������������     
        - �� �������� ϳϳ    
�.ϯ ����� ���������� �.ϱ��    
�.ϰ Op�������� �� �gg��g������ ���������     
ϯ. VaƌiazioŶi Ŷegative ϱ.ϮϬϬ    
ϯ.� R�������� �� f��� ����� ϵϳϴ    
ϯ.� R����f���� �� ��������������     
ϯ.ϯ R�g��� � ����� ��������� �� ������� p������� : �� �������� �.��ϵ    
ϯ.ϰ ����� ���������� �.�ϵ�    
ϯ.ϱ Op�������� �� �gg��g������ ���������     
ϰ. RiŵaŶeŶze fiŶali ϰ.ϭϴϳ    

 
�� ��������� �.ϯ "����� ����������" ğ �������� �� ������� �� ��p���� ��ff����� ������ p�� �.ϱ�� ���� ����. 

�� ��������� ϯ.ϰ "����� ����������" ğ �������� � ����������� �� ��p���� ��ff����� ������ p�� �.�ϵ� ���� ����. 

 

 

B.ϰ RISERVE DA VALUTA)IONE RELATIVE A PIANI A BENEFICI DEFINITI: VARIA)IONE ANNUE 

 Riseƌva 
ϭ. EsisteŶze iŶiziale ;ϮϬϰͿ 
Ϯ. VaƌiazioŶi positive ϰ 
�.� U���� ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f�����  
�.� ����� ���������� ϰ 
�.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������  
ϯ. VaƌiazioŶi Ŷegative ϭϯ 
ϯ.� ������� ���������� �������� � p���� p������������ � ����f��� ��f����� �ϯ 
ϯ.� ����� ����������  
ϯ.ϯ Op�������� �� �gg��g������ ���������  
ϰ. RiŵaŶeŶze fiŶale ;ϮϭϯͿ 

 
N���� p������� ���� �� ��p������ �� �����g��� ��g�� �������� p������� � ��g����� �������� � p���� � ����f��� ��f����� p�� � ��p������� 
��p������, �� f���� �gg��g���, ��� �� ����� ���p������ ���������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. 

  

PARTE F - INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO
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SE)IONE Ϯ – FONDI PROPRI E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A 

 

Ϯ.ϭ. FONDI PROPRI 

 

INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

I f���� p��p�� � � ���ff������� p����������� ���� ����� ��������� ����� ���� ��� ������ p����������� � ��� ��������� ��������� 
����������� ��� �'�pp��������� ����� ��������� �� �������� p������� ��� p�����p� ��������� �������������� I�S/IFRS � ������� 
����� ����� ����� �����p���� ��� f���� p��p�� � ��� ���ff������� p���������� ���������� ��� �’���������� ��� R�g�������� ;UEͿ 
�. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� D�������� ;UEͿ �. ϯϲ/���ϯ ;CRD IVͿ, �����Ġ ����� ��������� ���p�������� �� ��������� �������-
�pp�������� ����’E��, �gg���� �� �p���f��� ��g�������� ����g��� ����� C���������� E���p��. 

I f���� p��p�� �������� ����� ����� ����� ���p������ p������� � ��g�����, �� ���� ���� ���� q�����à p�����������ʡ �� ���p������ 
p������� ������ ������ ����� p���� ���p��������à ����� �����, �� f��� �� p������ ���������� p�� f�����gg���� �� ���p����� ��� 
��q������ p����������� �� ��g������ ��� ������. 

I� ������ ��� f���� p��p��, ��� ����������� �� p������� �� ��f�������� ����� ���p�������� �� ��g������ p����������, ğ ���������� ��� 
��p����� �� ������ � ;Tieƌ �Ϳ � ��� ��p����� �� ������ � ;Tieƌ 2 – T2Ϳ; � ��� �����, �� ��p����� �� ������ � ������� ����� ����� ��� 
��p����� p������� �� ������ � ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ � - CET �Ϳ � ��� ��p����� �gg������� �� ������ � ;AdditioŶal Tieƌ � – AT�Ϳ. 

I ��� p������� �gg��g��� ;CET �, �T � � T�Ϳ ���� ����������� �������� ��g����������� g�� �������� p������� � g�� �������� 
��g����� ��� �� ���p��g���, p����� �������������� ��� �.�. �f����� p�����������. C�� ���� ��p�������� �� ��������� ����� q��g�� 
�������� �����f�������, p������� � ��g�����, ��� ��p����� p������� �� ������ �, ���������� ����� �������à �� ��g������ ��� �� f��� 
��p������ �� ������� �� p��������� ���������à ��� p���������.  

�� ��g���� �����p���� �� ��g������ ��� f���� p��p�� � ��� ��q������ p����������� p������: 
 �’������������ g������� ;�phase-iŶ�Ϳ �� ������ ��g��� ���g� �� p������ g����������� �� ϰ ���� ;���ϰ-���ϳͿ, ���� ��� ���� 

������ �������� ��� � ��g��� ��������� ���p������� � ���������� ����g�������� ��� CET� ��p������ ����� ������ ���� p�� 
��� ���� p����������; �� ����� �� p���������� ������� ���p���� � q����� �pp�������� ğ ���p�����/������� ����’�T� � ��� 
T� � p�������� ��g�� RW�; 

 ��g��� �� �gƌaŶdfatheƌiŶg� ��� ���������� �� ���p��������à p�������, ��� g������� ���������� ����� �� ����, ��� p��g����� 
��������� �� ��p����� ��� p��������� �� ���� � ��� p��������� ��pp��������� ��� ��� ������f��� ����� � ��q������ p��������� 
��� ������ R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ p�� g�� ��������� p����������� ��� CET�, �T� � T�. 

�� ��������� ��g���� p������, �������, ��� ����� �� �������� �� ������� ��� CET� ��g����� �� q���� �� �����������: 
- ������ p��p��� ��������; 
- ���������� � ����� �������à �����������; 
- �������à p�� ��p���� ������p��� ;DT�Ϳ �������� ���� ����������à f����� �� ��� ��������� �� ��ff������ ���p������ ;DT� �� 

p������ p������ � �����Ϳ; 
- ��p�������� p�� �� q���� �� ğ ������ �’�p����� ����� ��������� �� ���g� ����� p����������� �� �.�ϱ�% �� f��� ����� 

�������������� ��g�� RW�; 
- ������������ ��� ��g��f������� �� ��������� �� CET� ������ �� ������à ��� ������� f���������� ;������� p�� �� p���� ��� ������ 

�� f������g�� p������� ����� �����Ϳ; 
- �������à p�� ��p���� ������p��� ;DT�Ϳ ��� ��p������ ����� ����������à f����� � �������� �� ��ff������ ���p������ ;������� 

p�� �’��������� ��� ������ �� f������g�� p������� ����� �����Ϳ; 
- ������������ ��g��f������� �� ��������� �� CET� ������ �� ������à ��� ������� f���������� ;������� p�� �� p���� ��� ������ �� 

f������g�� p������� ����� �����Ϳ. 

U�� p���� ����� ���p�������� ��� ��g����� �� p������� ��g��� ����������� ���� ����� ������� ����� ����� �’I�����, ��� �� ��������� 
�. �ϴϱ/���ϯ, ����’������ ����� �p����� ��������� ���������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ  ���� ���p������ �������à. 

D� ��g���� �� ���������� g�� �������� ��� ���p��g���, ���p�����������, �� ��p����� p������� �� ������ �, �� ��p����� �gg������� �� 
������ � �� �� ��p����� �� ������ �. 

Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CET ϭͿ  

I� ��p����� p������� �� ������ �, ��� ��pp������� �’������� ����� ���p������ p����������� �� q�����à p�ù �������, ğ ���������� ��� 
��g����� ��������: ��p����� �������, �����pp����� �� ���������, ������� �� ����� � �� ��p�����, ������� �� �����������, �f����� 
p�����������, ��������� ;���������� �� ����� �������à �����������, ������ p��p��� �������� ����� �������������� �/� 
�������������� � ��p�g�� �� ����q����� ����� ������, p������p������ ��g��f������� � ��� ��� ��p����� �� ����� ��gg���� ��� ������� 
f���������� �������� ����� �������������� �/� ��������������, �������à f������ ��ff�����, ��p�������� ����� ����������������� � 
����� ��p�������� p���������� �� ��ϱ�% � ������� ��� ��p����� p�������Ϳ. N���� q�����f�������� ��g�� ��������� �������� ���� 
������� ����� ����� ��g�� �ff���� ��������� ��� ���g��� ������������.  

�� CET� ğ �pp������ �� f����� ����� ������� p�� ��p������ �� Đash floǁ hedge. 

S��p�� ��� ��f�������� �� f����� �pp������ �� ��������� ��� �� �����, ����� ���� ����� f�����à � ��g����� ���������� ����� ����� 
�’I�����, �� ������� ���’�p����� �� ����g���� ��������������� ��� p��f���� � ����� p������ ��� ���������� �������� ���� ��p�������� ����� 
�� ��������������� �������� ;UEͿ ������f����� ��� p����f�g��� ����� ��������à f���������� ���p������� p�� �� ��������  ;aǀailaďle foƌ 
sale – �FSͿ �� f��� ����� �������������� ��� f���� p��p��.  

C�ò �� ���p������:  
�’���������� �� ����� ��g����� ����� ������� �� ����������� �������� �� ������ ����� �p���� �� ϯ� �������� ���ϳ p�� �� 
��������� �� ϰ� ���� ����;  
�’���������� �� ����� p������� ����� ������� �� ����������� �������� �� ������ ����� �p���� �� ϯ� �������� ���ϳ p�� �� 
��������� �� ϰ.�ϴ� ���� ����� 

I� f����� �� ��g������ ����à ���� ��� �’�����g������ �pp��������� ����’IFRS ϵ � p������ ��� p������� �° g������ ���ϴ, ��� 
�����g����� p���� ��������� - �� f��� ��� CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ � � ����� �������������� ����� �����f���� �� ������ ��pp��������� 
�� ����� ��g�� �������� ϯϰ � ��ϱ ��� CRR -  ��� p��f���� � ����� p������ ��� ���������� �������� � ��p�������� ����� �� ��������������� 
�������� ;UEͿ ��� - �� �pp��������� ����� ����� �����p���� ���������, ������ ����� ����� ������ �������� �� ������� �� �������� 
����� � ����’����� ����’S��I ���� - ������� �������� �� F��� V���� ��� ��p���� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. 

I� p��p�����, �� ��������� ���� ��� p���� ����� ���p������ �� ������ g���������� ���� ���� �������� �� ϯ� �������� ���ϳ ��� 
p����f�g��� ����à ��� �° g������ ���ϴ ������ �� �������� ����� held to ĐolleĐt �, p����� ����f��� ��� ��p�������� ����’S��I ����, 
�������� �� ����� ������������ ������Ġ �� faiƌ ǀalue ��� ������p������ �� p���p���� ����� ����������à ���p�������, ��� 
�����g����� ������������/��������� ����� ���������à p������������� ������� �� CET�. 

S��p�� �� ������ ���’�pp���������, ��� �° g������ ���ϴ, ��� ����� p�����p�� ���������, �� �������� ������� ��� �� ������ �� 
�������� ğ ����� �������� �� ��g�������� ;UEͿ ���ϳ/�ϯϵϱ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� ��� �� q���� ���� ����� 
�pp������ ����f���� �� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ ��� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ 
;�.�. CRRͿ, p�� ���������� ��� �p���f��� �����p���� ����������� ����� �� ��������� g�� ��p���� ��� CET� ��������� ����’�pp��������� 
��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� ����������� ����� p������ ������ ;�.�. eǆpeĐted Đƌedit losses - EC�Ϳ ���������� 
����’IFRS ϵ. 

�� ���p�������� �� ��g������ ����������� �� ����� �������� ϰϳϯ ��� �� CRR �������� ���� p���������à �� �������, �� ϱ ����, 
�’��p���� ��g������� � ��g���� ����’�pp��������� ��� ����� ������� ���������� ���������� ����’IFRS ϵ p�� �� �������à f���������� 
�������� �� ����� ������������ � �� faiƌ ǀalue ��� ��p���� �������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. �’��������� �� 
���� p��������� ğ f����������. 

T����� ����� ����� p���������à ���, ����� �������� �� �� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt EC� ��� �����p��� �������� foƌǁaƌd lookiŶg, 
����� ��p� �� ���� �� ����������� �� p������ ��g������� ��������� �������� �gg���� ���������� ��g��� � ������� p����������� ��g�����, 
�� ��f�������� ��� f����� ����� �����, ������������� ���� �������à f���������� �� �����, ����� ��g�� ��������� ��p���� ��g������� 
��p� �� ���� �� �����������.  

�� f��� ����’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �’��p���� ��� ����� ������� �� ��p������� �gg���� ��� f����� p���������� 
ğ ����������� ���� ��g��: 
o �� ���� �� tƌaŶsizioŶe alle Ŷuove ƌegole ĐoŶtaďili ;fiƌst tiŵe adoptioŶ - FT�Ϳ, ����� ���� ����� ��ff������ ;�� ����� �� �� 

��������� �ff���� �� ��������� ����’��p���� ��� CET� ��������� ����� �����������à f������ ��g�� ��p���� �����������Ϳ ���: 
�’��������� al ϭ° geŶŶaio ϮϬϭϴ ����� ���p������� ������������ - ����������� �� �pp��������� ��� ����� ������� �� 
��p������� IFRS ϵ - ����� �������à f���������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �� ������ �� ϯ� �������� ���ϳ � �����p���� ��� 
p�������� �pp�������� ����� ������ �������; e 
�’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ ����������� al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ - �� ����� ����� I�S ϯϵ - ����� 
�������à f���������� ������f����� ��� p����f�g�� ��������� �f������������ � ��������, ������������� �������� ���� ���� 
��������� � ��������à f���������� ���p������� p�� �� �������� ;������� ��g�� ��������� ��pp����������� �� ��p����� � ����� 
q���� �� OICRͿ; 

o ����� suĐĐessive date di ƌifeƌiŵeŶto, �’��p���� �� ��� �� p���� p��������� ����� ������������ ����� ��������� ��ff������, 
se positiva, ��� �’��������� ����� �����f���� �� ������ ����� �������à f���������� �� ����� ;������ �������� ��g�� ����� � � �Ϳ � 
�������� ���� �� ��f�������� � �’��������� ����� �����f���� �� ������, ���p�� ����� ���� �������à f���������� �� �����, �� �° 
g������ ���ϴ.  

�� ����� p��������à, q�����, �� ������� �� ���q�� ����: 
�. �’��p���� ������������ ����� ������������ ����� ��p�������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �������� alla data di tƌaŶsizioŶe ���’IFRS 

ϵ �����g����� ���’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt  ;���p������ �statiĐa� ��� f�����Ϳ; 
�. �’��������� ��������� ���������� ����� ���p������� ������������ �������� ���� sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, �������� � �������� 

���� �� ��f�������� ���p���� ���’��p���� �������� ���� ���� �� ����������� �� ����� p�����p�� ;���p������ �diŶaŵiĐa� ��� 
f�����Ϳ.  

�’�gg���������� �� CET� p���à ������ �pp������ ��� p������ ���p���� ��� �� ���ϴ � �� ����, ��-���������� ��� CET� �’��p���� 
���� ��p�� ����������� ����� ������ �� ��g���� �������� p�� �������� ��� ϱ ���� ��� p������ �����������: 
- ���ϴ   -   ϵϱ% 
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SE)IONE Ϯ – FONDI PROPRI E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A 

 

Ϯ.ϭ. FONDI PROPRI 

 

INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

I f���� p��p�� � � ���ff������� p����������� ���� ����� ��������� ����� ���� ��� ������ p����������� � ��� ��������� ��������� 
����������� ��� �'�pp��������� ����� ��������� �� �������� p������� ��� p�����p� ��������� �������������� I�S/IFRS � ������� 
����� ����� ����� �����p���� ��� f���� p��p�� � ��� ���ff������� p���������� ���������� ��� �’���������� ��� R�g�������� ;UEͿ 
�. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� D�������� ;UEͿ �. ϯϲ/���ϯ ;CRD IVͿ, �����Ġ ����� ��������� ���p�������� �� ��������� �������-
�pp�������� ����’E��, �gg���� �� �p���f��� ��g�������� ����g��� ����� C���������� E���p��. 

I f���� p��p�� �������� ����� ����� ����� ���p������ p������� � ��g�����, �� ���� ���� ���� q�����à p�����������ʡ �� ���p������ 
p������� ������ ������ ����� p���� ���p��������à ����� �����, �� f��� �� p������ ���������� p�� f�����gg���� �� ���p����� ��� 
��q������ p����������� �� ��g������ ��� ������. 

I� ������ ��� f���� p��p��, ��� ����������� �� p������� �� ��f�������� ����� ���p�������� �� ��g������ p����������, ğ ���������� ��� 
��p����� �� ������ � ;Tieƌ �Ϳ � ��� ��p����� �� ������ � ;Tieƌ 2 – T2Ϳ; � ��� �����, �� ��p����� �� ������ � ������� ����� ����� ��� 
��p����� p������� �� ������ � ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ � - CET �Ϳ � ��� ��p����� �gg������� �� ������ � ;AdditioŶal Tieƌ � – AT�Ϳ. 

I ��� p������� �gg��g��� ;CET �, �T � � T�Ϳ ���� ����������� �������� ��g����������� g�� �������� p������� � g�� �������� 
��g����� ��� �� ���p��g���, p����� �������������� ��� �.�. �f����� p�����������. C�� ���� ��p�������� �� ��������� ����� q��g�� 
�������� �����f�������, p������� � ��g�����, ��� ��p����� p������� �� ������ �, ���������� ����� �������à �� ��g������ ��� �� f��� 
��p������ �� ������� �� p��������� ���������à ��� p���������.  

�� ��g���� �����p���� �� ��g������ ��� f���� p��p�� � ��� ��q������ p����������� p������: 
 �’������������ g������� ;�phase-iŶ�Ϳ �� ������ ��g��� ���g� �� p������ g����������� �� ϰ ���� ;���ϰ-���ϳͿ, ���� ��� ���� 

������ �������� ��� � ��g��� ��������� ���p������� � ���������� ����g�������� ��� CET� ��p������ ����� ������ ���� p�� 
��� ���� p����������; �� ����� �� p���������� ������� ���p���� � q����� �pp�������� ğ ���p�����/������� ����’�T� � ��� 
T� � p�������� ��g�� RW�; 

 ��g��� �� �gƌaŶdfatheƌiŶg� ��� ���������� �� ���p��������à p�������, ��� g������� ���������� ����� �� ����, ��� p��g����� 
��������� �� ��p����� ��� p��������� �� ���� � ��� p��������� ��pp��������� ��� ��� ������f��� ����� � ��q������ p��������� 
��� ������ R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ p�� g�� ��������� p����������� ��� CET�, �T� � T�. 

�� ��������� ��g���� p������, �������, ��� ����� �� �������� �� ������� ��� CET� ��g����� �� q���� �� �����������: 
������ p��p��� ��������; 
���������� � ����� �������à �����������; 
�������à p�� ��p���� ������p��� ;DT�Ϳ �������� ���� ����������à f����� �� ��� ��������� �� ��ff������ ���p������ ;DT� �� 
p������ p������ � �����Ϳ; 
��p�������� p�� �� q���� �� ğ ������ �’�p����� ����� ��������� �� ���g� ����� p����������� �� �.�ϱ�% �� f��� ����� 
�������������� ��g�� RW�; 
������������ ��� ��g��f������� �� ��������� �� CET� ������ �� ������à ��� ������� f���������� ;������� p�� �� p���� ��� ������ 
�� f������g�� p������� ����� �����Ϳ; 
�������à p�� ��p���� ������p��� ;DT�Ϳ ��� ��p������ ����� ����������à f����� � �������� �� ��ff������ ���p������ ;������� 
p�� �’��������� ��� ������ �� f������g�� p������� ����� �����Ϳ; 
������������ ��g��f������� �� ��������� �� CET� ������ �� ������à ��� ������� f���������� ;������� p�� �� p���� ��� ������ �� 
f������g�� p������� ����� �����Ϳ. 

U�� p���� ����� ���p�������� ��� ��g����� �� p������� ��g��� ����������� ���� ����� ������� ����� ����� �’I�����, ��� �� ��������� 
�. �ϴϱ/���ϯ, ����’������ ����� �p����� ��������� ���������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ  ���� ���p������ �������à. 

D� ��g���� �� ���������� g�� �������� ��� ���p��g���, ���p�����������, �� ��p����� p������� �� ������ �, �� ��p����� �gg������� �� 
������ � �� �� ��p����� �� ������ �. 

Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CET ϭͿ  

I� ��p����� p������� �� ������ �, ��� ��pp������� �’������� ����� ���p������ p����������� �� q�����à p�ù �������, ğ ���������� ��� 
��g����� ��������: ��p����� �������, �����pp����� �� ���������, ������� �� ����� � �� ��p�����, ������� �� �����������, �f����� 
p�����������, ��������� ;���������� �� ����� �������à �����������, ������ p��p��� �������� ����� �������������� �/� 
�������������� � ��p�g�� �� ����q����� ����� ������, p������p������ ��g��f������� � ��� ��� ��p����� �� ����� ��gg���� ��� ������� 
f���������� �������� ����� �������������� �/� ��������������, �������à f������ ��ff�����, ��p�������� ����� ����������������� � 
����� ��p�������� p���������� �� ��ϱ�% � ������� ��� ��p����� p�������Ϳ. N���� q�����f�������� ��g�� ��������� �������� ���� 
������� ����� ����� ��g�� �ff���� ��������� ��� ���g��� ������������.  

�� CET� ğ �pp������ �� f����� ����� ������� p�� ��p������ �� Đash floǁ hedge. 

S��p�� ��� ��f�������� �� f����� �pp������ �� ��������� ��� �� �����, ����� ���� ����� f�����à � ��g����� ���������� ����� ����� 
�’I�����, �� ������� ���’�p����� �� ����g���� ��������������� ��� p��f���� � ����� p������ ��� ���������� �������� ���� ��p�������� ����� 
�� ��������������� �������� ;UEͿ ������f����� ��� p����f�g��� ����� ��������à f���������� ���p������� p�� �� ��������  ;aǀailaďle foƌ 
sale – �FSͿ �� f��� ����� �������������� ��� f���� p��p��.  

C�ò �� ���p������:  
- �’���������� �� ����� ��g����� ����� ������� �� ����������� �������� �� ������ ����� �p���� �� ϯ� �������� ���ϳ p�� �� 

��������� �� ϰ� ���� ����;  
- �’���������� �� ����� p������� ����� ������� �� ����������� �������� �� ������ ����� �p���� �� ϯ� �������� ���ϳ p�� �� 

��������� �� ϰ.�ϴ� ���� ����� 

I� f����� �� ��g������ ����à ���� ��� �’�����g������ �pp��������� ����’IFRS ϵ � p������ ��� p������� �° g������ ���ϴ, ��� 
�����g����� p���� ��������� - �� f��� ��� CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ � � ����� �������������� ����� �����f���� �� ������ ��pp��������� 
�� ����� ��g�� �������� ϯϰ � ��ϱ ��� CRR -  ��� p��f���� � ����� p������ ��� ���������� �������� � ��p�������� ����� �� ��������������� 
�������� ;UEͿ ��� - �� �pp��������� ����� ����� �����p���� ���������, ������ ����� ����� ������ �������� �� ������� �� �������� 
����� � ����’����� ����’S��I ���� - ������� �������� �� F��� V���� ��� ��p���� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. 

I� p��p�����, �� ��������� ���� ��� p���� ����� ���p������ �� ������ g���������� ���� ���� �������� �� ϯ� �������� ���ϳ ��� 
p����f�g��� ����à ��� �° g������ ���ϴ ������ �� �������� ����� held to ĐolleĐt �, p����� ����f��� ��� ��p�������� ����’S��I ����, 
�������� �� ����� ������������ ������Ġ �� faiƌ ǀalue ��� ������p������ �� p���p���� ����� ����������à ���p�������, ��� 
�����g����� ������������/��������� ����� ���������à p������������� ������� �� CET�. 

S��p�� �� ������ ���’�pp���������, ��� �° g������ ���ϴ, ��� ����� p�����p�� ���������, �� �������� ������� ��� �� ������ �� 
�������� ğ ����� �������� �� ��g�������� ;UEͿ ���ϳ/�ϯϵϱ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� ��� �� q���� ���� ����� 
�pp������ ����f���� �� R�g�������� ;UEͿ ϱϳϱ/���ϯ ��� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ 
;�.�. CRRͿ, p�� ���������� ��� �p���f��� �����p���� ����������� ����� �� ��������� g�� ��p���� ��� CET� ��������� ����’�pp��������� 
��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt ������ ����� ����������� ����� p������ ������ ;�.�. eǆpeĐted Đƌedit losses - EC�Ϳ ���������� 
����’IFRS ϵ. 

�� ���p�������� �� ��g������ ����������� �� ����� �������� ϰϳϯ ��� �� CRR �������� ���� p���������à �� �������, �� ϱ ����, 
�’��p���� ��g������� � ��g���� ����’�pp��������� ��� ����� ������� ���������� ���������� ����’IFRS ϵ p�� �� �������à f���������� 
�������� �� ����� ������������ � �� faiƌ ǀalue ��� ��p���� �������� ��� p���p���� ����� ����������à ���p�������. �’��������� �� 
���� p��������� ğ f����������. 

T����� ����� ����� p���������à ���, ����� �������� �� �� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt EC� ��� �����p��� �������� foƌǁaƌd lookiŶg, 
����� ��p� �� ���� �� ����������� �� p������ ��g������� ��������� �������� �gg���� ���������� ��g��� � ������� p����������� ��g�����, 
�� ��f�������� ��� f����� ����� �����, ������������� ���� �������à f���������� �� �����, ����� ��g�� ��������� ��p���� ��g������� 
��p� �� ���� �� �����������.  

�� f��� ����’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �’��p���� ��� ����� ������� �� ��p������� �gg���� ��� f����� p���������� 
ğ ����������� ���� ��g��: 
o �� ���� �� tƌaŶsizioŶe alle Ŷuove ƌegole ĐoŶtaďili ;fiƌst tiŵe adoptioŶ - FT�Ϳ, ����� ���� ����� ��ff������ ;�� ����� �� �� 

��������� �ff���� �� ��������� ����’��p���� ��� CET� ��������� ����� �����������à f������ ��g�� ��p���� �����������Ϳ ���: 
- �’��������� al ϭ° geŶŶaio ϮϬϭϴ ����� ���p������� ������������ - ����������� �� �pp��������� ��� ����� ������� �� 

��p������� IFRS ϵ - ����� �������à f���������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �� ������ �� ϯ� �������� ���ϳ � �����p���� ��� 
p�������� �pp�������� ����� ������ �������; e 

- �’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ ����������� al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ - �� ����� ����� I�S ϯϵ - ����� 
�������à f���������� ������f����� ��� p����f�g�� ��������� �f������������ � ��������, ������������� �������� ���� ���� 
��������� � ��������à f���������� ���p������� p�� �� �������� ;������� ��g�� ��������� ��pp����������� �� ��p����� � ����� 
q���� �� OICRͿ; 

o ����� suĐĐessive date di ƌifeƌiŵeŶto, �’��p���� �� ��� �� p���� p��������� ����� ������������ ����� ��������� ��ff������, 
se positiva, ��� �’��������� ����� �����f���� �� ������ ����� �������à f���������� �� ����� ;������ �������� ��g�� ����� � � �Ϳ � 
�������� ���� �� ��f�������� � �’��������� ����� �����f���� �� ������, ���p�� ����� ���� �������à f���������� �� �����, �� �° 
g������ ���ϴ.  

�� ����� p��������à, q�����, �� ������� �� ���q�� ����: 
�. �’��p���� ������������ ����� ������������ ����� ��p�������� iŶ ďoŶis e deteƌioƌate �������� alla data di tƌaŶsizioŶe ���’IFRS 

ϵ �����g����� ���’�pp��������� ��� ����� ������� �� iŵpaiƌŵeŶt  ;���p������ �statiĐa� ��� f�����Ϳ; 
�. �’��������� ��������� ���������� ����� ���p������� ������������ �������� ���� sole esposizioŶi iŶ ďoŶis, �������� � �������� 

���� �� ��f�������� ���p���� ���’��p���� �������� ���� ���� �� ����������� �� ����� p�����p�� ;���p������ �diŶaŵiĐa� ��� 
f�����Ϳ.  

�’�gg���������� �� CET� p���à ������ �pp������ ��� p������ ���p���� ��� �� ���ϴ � �� ����, ��-���������� ��� CET� �’��p���� 
���� ��p�� ����������� ����� ������ �� ��g���� �������� p�� �������� ��� ϱ ���� ��� p������ �����������: 
- ���ϴ   -   ϵϱ% 
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- ���ϵ   -   ϴϱ% 
- ����   -   ϳ�% 
- ����   -   ϱ�% 
- ����   -   �ϱ%  

�’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �� CET� �������� �� �pp������ �� ���g������� ���������� ����� �������������� 
��� ��q������ p����������� p�� �� ������� �� ������� ���������� �� �����f��� ��� ������ ����� ��p�������� ����������� �� ����� 
����’�������� ���, p��. �, ��� CRR. I� p����������, �� �����f���� �� ������� �p���f���� ����� q���� ğ ������� �� ������ ����� ���g��� 
��p�������� ������ ������ �����p������ p�� �� f������ �� g���������� ����������� ����� ���� ����’��������� 
����’�gg���������� �pp������ �� CET� ����’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ �� ������� �p���f����. 

I� C����g��� �� ��������������� ����� ����� �� ���������� �� ��������� ����’�p����� ��� ��f�������� � �������� �� ���p������ 
��� f����� ;������� � ��������Ϳ ������� ������������� ���� ����� �’I����� ����� � ������� �������������� f������.  �� ����� 
p������ �� p���������à, p�� ����� �� p������ ����������� �� �������� - ��’����� ����� � p����� �������������� ����� ����� �’I����� 
� ����� �������à ���p������ - �� ��������� ������������ �������. 

Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AT ϭͿ  

G�� ��������� �� ��p����� �gg������� �� ������ � � � �������� ��������� �����pp����� ������������� g�� �������� p����������� ��� 
��p����� �gg������� �� ������ �. D� ���� �������� ������ ������ p������ �� ��������� g�� ��������� ��������� �� �T � p��p�� 
�������� ����� �������������� �/� �������������� � g�� ��p�g�� �� ����q����� ��g�� ������, �����Ġ g�� ��������� �� ��p����� 
�gg�������, �������� ����� �������������� �/� ��������������, ������ �� ����� ��gg���� ��� ������� f���������� ��� ���f����� 
��� q���� �� �����g��� � ���� p������p������ ��g��f������� p�� �� p���� ��� ������ �� f������g�� p������� ����� �����. N���� 
q�����f�������� ��g�� ��������� �������� �� ����� ����� ����� ��g�� �ff���� ��� ���g��� ������������.  

T��� �gg��g��� ��� ������ p�� �� �����, �� q����� �� ������ ��� �� ������ ��������� �� ��p����� �� ��� ��������������� 
������������ �� ���������� �’��q���������� ��� g�� ��������� �� �T �.  

Capitale di Đlasse Ϯ ;T ϮͿ 

�� p�������à ����������� �� ��� ��������������� ������������ �� ���������� �’��q���������� ��� T�, ������� � �������� ��������� 
�����pp����� �� ���������, ������������� g�� �������� p����������� ��� ��p����� �� ������ �. D� ���� �������� ������ ������ 
p������ �� ��������� �� ��������� p�������à ����������� p��p��� �������� ����� �������������� �/� �������������� � g�� 
��p�g�� �� ����q����� ����� ������, �����Ġ g�� ��������� �� T�, �������� ����� �������������� �/� ��������������, ������ �� 
����� ��gg���� ��� ������� f���������� ��� ���f����� ��� q���� �� �����g��� � ���� p������p������ ��g��f������� p�� �� p���� ��� 
������ �� f������g�� p������� ����� �����. N���� q�����f�������� ��g�� ��������� �������� ���� ������� ����� ����� ��g�� �ff���� 
��� ���g��� ������������. 

�� p�������à ����������� ��������� ��� ������� ��� ��p����� �� ������ � q����� �� ��������� p������, �� p����������, ���: 
 ���� p��������� ����������� �� ������� �� ����� � ��������� ��� �����������; 
 ����� ��� ������ ���g������ �� ������ ���q�� ����; 
 ��� p�������� ��������� �� �������� ������p��� �� p���� ����� �����; 
 �� ��������� �p����� ���� � �� �������� ������p��� p������� ����� ���p�������� ��� ��g����� g�� ��������� p������ ������ 

���������� ���� ����� �����; 
 p������ ������ ���������� � ����q������� ��� p���� �� ���q�� ���� ����� ���� �� ���������, p����� �������������� ����� 

����� �’I����� � � ���������� �� ������ ���������� �� ����� ��������� p����������� �� q�����à �g���� � ��p������ � � ���������� 
����������� p�� �� ��p����à �� ������� ����� ����� �pp��� �� �� ��� ��������� p����������� ������, ��� ���g��� �������� 
���������� ����� ����� �’I�����, � ��q������ p����������� ���p������� � �� ��q������ ��������� �� ������� �� ��p�����. I� �������� 
� �� ����q����� p���� �� ���q�� ���� ����� ���� �� ��������� p�ò �������� ���� �� ���� ������f���� �� p��������� ���������� 
� �� �� ��g������� ��p���������� ����f���� ��������� ������������ �� ���p������ �’���������� � �� ����������� ����� ���� 
������� p����������� � ��p���������� � ��������� ���������� ��� ���� ��g��� f������; 

 ��� ��������, �Ġ ��p����������� �Ġ ��p�����������, ��� p������� ������ ���������� � ����q������� ������p�������� �� 
���� ������� ����’���������� � ����� ��q��������� ����� �����; 

 ��� ������������� �� p�������� �� ������� �� ���������� � f����� p�g������ p��g������� ��g�� ��������� � ��� ��p�����, ����� �� 
���� �� ���������� � �� ��q��������� ����� �����; 

 �� ������ ��g�� ��������� ��� p�ò ������ ����f����� �� ��������� �� ������ ���������� ����� ����� � ����� ��� ��p�g��pp�. 
G�� ��������� ��� ��p����� �� ������ � ���� ������� �����p���� ���’�����g� �� ������������ ��g�� ������ ϱ ���� �� ���� �� f������� 
��� g����� �������. 

  

D� ��g���� �� ��p���� �� �����g��� ����� p�����p��� ��������������� ������������ ����� p�������à ����������� ������ ����� ����� � �� 
������ �� ϯ� ��������: 
 

������ ISIN: IT���ϰϵϳϳϳϳ� �CC V�������� �ϴ.��.���ϯ – �ϴ.��.���� ����������� �.f. ϰ,�ϱ% ��ϱ.� ���������; 
��p����: ���� ϱ.ϱϲ�.���; 
������ � ���� �� ��������: ϳ ���� – �ϴ.��.����; 
����� �� ���������: ϰ,�ϱ%; 
�p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 
II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 
I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 
C����� ISIN: IT���ϱ��ϰϲ�ϴ �CC V�������� ��.�ϰ.���ϰ – ��.�ϰ.���� ����������� �.f. ϯ,ϲϱ% ���.� ���������; 
��p����: ���� ϰ.��ϵ.���,��; 
������ � ���� �� ��������: ϳ ���� ��.�ϰ.����; 
����� �� ���������: ϯ,ϲϱ%; 
�p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 
II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 
I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 
C����� ISIN: IT���ϱϯ�ϴϰ�ϰ �CC V�������� �ϵ.�ϰ.���ϯ – �ϵ.��.���ϴ ����������� �.f. ϱ,��% �ϱ�.� ���������; 
��p����: ���� �ϱ.���; 
������ � ���� �� ��������: ϱ ���� � ����� �ϵ.��.���ϴ; 
����� �� ���������: ϱ,��%; 
�p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 
II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 
I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 

C�� ��f�������� ���� ������ ����'�p����� �� ��� ���� ������������� �� ����� �'I����� ��� �ϴ ��gg�� ����  �� ��������� ��� 
��������� �'�pp������ "�����������" �� ���������� �� V�g������, ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� , ������� ����� p��� 
� ϱϲ.��ϴ ���� ����. 
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- ���ϵ   -   ϴϱ% 
- ����   -   ϳ�% 
- ����   -   ϱ�% 
- ����   -   �ϱ%  

�’�pp��������� ����� ���p�������� ����������� �� CET� �������� �� �pp������ �� ���g������� ���������� ����� �������������� 
��� ��q������ p����������� p�� �� ������� �� ������� ���������� �� �����f��� ��� ������ ����� ��p�������� ����������� �� ����� 
����’�������� ���, p��. �, ��� CRR. I� p����������, �� �����f���� �� ������� �p���f���� ����� q���� ğ ������� �� ������ ����� ���g��� 
��p�������� ������ ������ �����p������ p�� �� f������ �� g���������� ����������� ����� ���� ����’��������� 
����’�gg���������� �pp������ �� CET� ����’��������� ���p������� ����� �����f���� �� ������ �� ������� �p���f����. 

I� C����g��� �� ��������������� ����� ����� �� ���������� �� ��������� ����’�p����� ��� ��f�������� � �������� �� ���p������ 
��� f����� ;������� � ��������Ϳ ������� ������������� ���� ����� �’I����� ����� � ������� �������������� f������.  �� ����� 
p������ �� p���������à, p�� ����� �� p������ ����������� �� �������� - ��’����� ����� � p����� �������������� ����� ����� �’I����� 
� ����� �������à ���p������ - �� ��������� ������������ �������. 

Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AT ϭͿ  

G�� ��������� �� ��p����� �gg������� �� ������ � � � �������� ��������� �����pp����� ������������� g�� �������� p����������� ��� 
��p����� �gg������� �� ������ �. D� ���� �������� ������ ������ p������ �� ��������� g�� ��������� ��������� �� �T � p��p�� 
�������� ����� �������������� �/� �������������� � g�� ��p�g�� �� ����q����� ��g�� ������, �����Ġ g�� ��������� �� ��p����� 
�gg�������, �������� ����� �������������� �/� ��������������, ������ �� ����� ��gg���� ��� ������� f���������� ��� ���f����� 
��� q���� �� �����g��� � ���� p������p������ ��g��f������� p�� �� p���� ��� ������ �� f������g�� p������� ����� �����. N���� 
q�����f�������� ��g�� ��������� �������� �� ����� ����� ����� ��g�� �ff���� ��� ���g��� ������������.  

T��� �gg��g��� ��� ������ p�� �� �����, �� q����� �� ������ ��� �� ������ ��������� �� ��p����� �� ��� ��������������� 
������������ �� ���������� �’��q���������� ��� g�� ��������� �� �T �.  

Capitale di Đlasse Ϯ ;T ϮͿ 

�� p�������à ����������� �� ��� ��������������� ������������ �� ���������� �’��q���������� ��� T�, ������� � �������� ��������� 
�����pp����� �� ���������, ������������� g�� �������� p����������� ��� ��p����� �� ������ �. D� ���� �������� ������ ������ 
p������ �� ��������� �� ��������� p�������à ����������� p��p��� �������� ����� �������������� �/� �������������� � g�� 
��p�g�� �� ����q����� ����� ������, �����Ġ g�� ��������� �� T�, �������� ����� �������������� �/� ��������������, ������ �� 
����� ��gg���� ��� ������� f���������� ��� ���f����� ��� q���� �� �����g��� � ���� p������p������ ��g��f������� p�� �� p���� ��� 
������ �� f������g�� p������� ����� �����. N���� q�����f�������� ��g�� ��������� �������� ���� ������� ����� ����� ��g�� �ff���� 
��� ���g��� ������������. 

�� p�������à ����������� ��������� ��� ������� ��� ��p����� �� ������ � q����� �� ��������� p������, �� p����������, ���: 
 ���� p��������� ����������� �� ������� �� ����� � ��������� ��� �����������; 
 ����� ��� ������ ���g������ �� ������ ���q�� ����; 
 ��� p�������� ��������� �� �������� ������p��� �� p���� ����� �����; 
 �� ��������� �p����� ���� � �� �������� ������p��� p������� ����� ���p�������� ��� ��g����� g�� ��������� p������ ������ 

���������� ���� ����� �����; 
 p������ ������ ���������� � ����q������� ��� p���� �� ���q�� ���� ����� ���� �� ���������, p����� �������������� ����� 

����� �’I����� � � ���������� �� ������ ���������� �� ����� ��������� p����������� �� q�����à �g���� � ��p������ � � ���������� 
����������� p�� �� ��p����à �� ������� ����� ����� �pp��� �� �� ��� ��������� p����������� ������, ��� ���g��� �������� 
���������� ����� ����� �’I�����, � ��q������ p����������� ���p������� � �� ��q������ ��������� �� ������� �� ��p�����. I� �������� 
� �� ����q����� p���� �� ���q�� ���� ����� ���� �� ��������� p�ò �������� ���� �� ���� ������f���� �� p��������� ���������� 
� �� �� ��g������� ��p���������� ����f���� ��������� ������������ �� ���p������ �’���������� � �� ����������� ����� ���� 
������� p����������� � ��p���������� � ��������� ���������� ��� ���� ��g��� f������; 

 ��� ��������, �Ġ ��p����������� �Ġ ��p�����������, ��� p������� ������ ���������� � ����q������� ������p�������� �� 
���� ������� ����’���������� � ����� ��q��������� ����� �����; 

 ��� ������������� �� p�������� �� ������� �� ���������� � f����� p�g������ p��g������� ��g�� ��������� � ��� ��p�����, ����� �� 
���� �� ���������� � �� ��q��������� ����� �����; 

 �� ������ ��g�� ��������� ��� p�ò ������ ����f����� �� ��������� �� ������ ���������� ����� ����� � ����� ��� ��p�g��pp�. 
G�� ��������� ��� ��p����� �� ������ � ���� ������� �����p���� ���’�����g� �� ������������ ��g�� ������ ϱ ���� �� ���� �� f������� 
��� g����� �������. 

  

D� ��g���� �� ��p���� �� �����g��� ����� p�����p��� ��������������� ������������ ����� p�������à ����������� ������ ����� ����� � �� 
������ �� ϯ� ��������: 
 
- ������ ISIN: IT���ϰϵϳϳϳϳ� �CC V�������� �ϴ.��.���ϯ – �ϴ.��.���� ����������� �.f. ϰ,�ϱ% ��ϱ.� ���������; 
- ��p����: ���� ϱ.ϱϲ�.���; 
- ������ � ���� �� ��������: ϳ ���� – �ϴ.��.����; 
- ����� �� ���������: ϰ,�ϱ%; 
- �p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
- ���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 

II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 

- I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 
- C����� ISIN: IT���ϱ��ϰϲ�ϴ �CC V�������� ��.�ϰ.���ϰ – ��.�ϰ.���� ����������� �.f. ϯ,ϲϱ% ���.� ���������; 
- ��p����: ���� ϰ.��ϵ.���,��; 
- ������ � ���� �� ��������: ϳ ���� ��.�ϰ.����; 
- ����� �� ���������: ϯ,ϲϱ%; 
- �p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
- ���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 

II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 

- I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 
- C����� ISIN: IT���ϱϯ�ϴϰ�ϰ �CC V�������� �ϵ.�ϰ.���ϯ – �ϵ.��.���ϴ ����������� �.f. ϱ,��% �ϱ�.� ���������; 
- ��p����: ���� �ϱ.���; 
- ������ � ���� �� ��������: ϱ ���� � ����� �ϵ.��.���ϴ; 
- ����� �� ���������: ϱ,��%; 
- �p����� ���� � �� �������� ������p���: �������; 
- ���������� �� ��������������: �� O����g������ �gg���� ��� p������� R�g�������� ���� �p�������à ������������ �� ��p� T��� 

II, �� ����� � p�� g�� �ff���� ����� ���p�������� ��������� ����� ����� D�� ;F���� ���p��Ϳ, T����� I ;E������� ��� F���� ���p��Ϳ, 
C�p� ϰ ;C�p����� �� C����� �Ϳ, ���. ϲ�, ϲϯ � ϳϳ ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ��� ���������� ����p�� � ��� C����g��� 
�������� �� ��q������ p���������� p�� g�� ���� ��������� � �� ��p���� �� ������������ ;�� �CRR�Ϳ � ����� C�������� ����� ����� 
�’I����� �. �ϴϱ ��� �ϳ �������� ���ϯ ��pp��������� �� I����� ��� ��g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� 
���ϯ/ϯϲ/UE ;CRDϰͿ�, ����� II, C�p����� I. 

- I� ���� �� ��q��������� � �� �����p�������� � p�������� ����������� ����’E��������, �� ������ �������� ���� O����g������ ���à 
����������, �� �������� ��� g�� ����� ��������� ������ p��� g���� �� ��������������, ���� ��p� ��� ������� ����� ������f���� 
����� g�� ����� ��������� ��� �g�������� ����������� � p���� �� q����� ��� �� ��gg���� g���� �� ��������������. 

 

C�� ��f�������� ���� ������ ����'�p����� �� ��� ���� ������������� �� ����� �'I����� ��� �ϴ ��gg�� ����  �� ��������� ��� 
��������� �'�pp������ "�����������" �� ���������� �� V�g������, ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� , ������� ����� p��� 
� ϱϲ.��ϴ ���� ����. 
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B. INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ ϭ - CET ϭͿ pƌiŵa dell'appliĐazioŶe dei filtƌi pƌudeŶziali ϱϭ.ϳϱϳ ϱϭ.ϵϴϱ 
    �� ���: ��������� �� CET� �gg���� �� ���p�������� �����������   
B. Filtƌi pƌudeŶziali del CETϭ ;+/-Ϳ ;ϱϬͿ ;ϭϴϯͿ 
C. CETϭ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio ;A+/-BͿ ϱϭ.ϳϬϳ ϱϭ.ϴϬϮ 
D. EleŵeŶti da deduƌƌe dal CETϭ ϭ.ϰϭϬ ϴ 
E. Regiŵe tƌaŶsitoƌio – Iŵpatto su CETϭ ;+/-Ϳ ;ϰ.ϭϲϬͿ ;ϰ.ϳϲϵͿ 
F. Totale Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ ϭ – CETϭͿ ;C–D+/-EͿ ϰϲ.ϭϯϳ ϰϳ.ϬϮϰ 
G. Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AdditioŶal Tieƌ ϭ - ATϭͿ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti 
del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio 

  

    �� ���: ��������� �� �T� �gg���� �� ���p�������� �����������   
H. EleŵeŶti da deduƌƌe dall'ATϭ   
I. Regiŵe tƌaŶsitoƌio - Iŵpatto su ATϭ ;+/-Ϳ   
L. Totale Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AdditioŶal Tieƌ ϭ - ATϭͿ ;G-H+/-IͿ ϰϲ.ϭϯϳ ϰϳ.ϬϮϰ 
M. Capitale di Đlasse Ϯ ;Tieƌ Ϯ - TϮͿ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio ϱ.ϳϰϲ ϳ.ϲϳϴ 
    �� ���: ��������� �� T� �gg���� �� ���p�������� �����������   
N. EleŵeŶti da deduƌƌe dal TϮ   
O. Regiŵe tƌaŶsitoƌio - Iŵpatto su TϮ ;+/-Ϳ ϴ ϱϭ 
P. Totale Capitale di Đlasse Ϯ ;Tieƌ Ϯ - TϮͿ ;M-N+/-OͿ ϱ.ϳϱϰ ϳ.ϳϮϵ 
Q. Totale foŶdi pƌopƌi ;F+L+PͿ ϱϭ.ϴϵϭ ϱϰ.ϳϱϰ 

 
S� ������� ��� ���p���� ���’��������� p��������� � f���� p��p�� ���� ������� ��� -ϱ,�ϯ%. �� ���������� ��g����� ğ ������ �� p���� 
���� ���p�������� ��g�� E������� �� ������� ��� CET� �� �.ϰ�� ���� ���� ����'���������� � ��g���� ����'��q��������� �� ���� 
�'�������. 

N�� ���p��� ��� ����� p��p�� ��� ğ ����� �������� �'����� �� ��������� ���ϳ ��������� � ������� ���� ��� ���� ���� p������� �� 
����� ����� ��g��������� ���'O�g��� �� V�g������ �� ��gg���� ���������� ����� �����f�������� ��� �������� ��� ����� ��������� �� 
p��p��� �������à �� ����f��� � p������� ��� ��� ����� ���������� �� ���������� �� �����f�������� ��������� ����� ��������� UE �. 
�ϳϱ/���ϯ ;CRRͿ ��� p������ ��� �� ������ p������ ���p����� ��� ��p����� p������� �� ������ � ;CET�Ϳ g�� ����� �� ���������, 
p����Ġ ���� ����� ����� ����� ����f����� ��� �������� ������� ���������� ���� ��������� ��� ��������. 
 
C��� ���������� ����� ��������� p���������� ğ ����� �������� ��� ���p��� ��� f���� p��p�� �'����� �� ���������� �����f����� �� 
���� ������ ����� S�����à �� ���������. �� ���������� p��������� �� ����� �� ϱ�ϳ ���� ���� � �� q���� ���p����� ��g�� 
�gg��g��� ��� "C�p����� p������� �� ������ �" ğ ����� �� ϱ�� ���� ����. 
 
�� ����� ����'����� ���ϳ ��������� � ������� � f���� p��p�� ��������� ��p������ � ��g����� ������: 
- C�p����� p������� �� ������ � p��� � ϰϲ.ϳϯϳ ���� ����; 
- T����� F���� ���p�� p��� � ϱ�.ϰϵ� ���� ����. 
  

SE)IONE Ϯ – FONDI PROPRI E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A 

 
Ϯ.Ϯ. ADEGUATE))A PATRIMONIALE 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

� f�� ���� ��� � g������ ���ϰ ğ �������� �pp�������� �� ����� �����p���� ����������� p�� �� ������ � �� ��p���� �� ������������ 
��������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� ;UEͿ �. ϲϯ/���ϯ ;CRD IVͿ ��� �ϲ g��g�� ���ϯ, ��� 
����p��g��� ����’U����� ����p�� g�� �������� ��f����� ��� C������� �� ������� p�� �� ��g������ �������� ;�.�. f�������� ������� 
ϯͿ. 

I� q����� ��������� ğ ���p������ p�� ����� ����� ������ �� ����������, ��������� �� ����� �������� �� ��g������������� 
� �� ���������� ;���p����������� �R�g������� T�������� S������� – RTS� � �I�p��������g T�������� S������� – ITS�Ϳ �������� 
����� C���������� ����p�� �� p��p���� ����’�������à �������� E���p�� ;��EͿ �, �� ������ ����, ����� ����� �������à ����p�� �� 
��p��������� ;ES�Ϳ. 

��� ���� ���������� � �g������� �’�pp��������� ����� ����� �����p���� ����������� � p�� ���������� ��� ���p������� ��������� 
� ���p��f�������� ����� �����p���� �� ��g������ ����� ������, �� ����� �’I����� �� ������� �� ��������� �. �ϴϱ/���ϯ �D��p�������� 
�� ��g������ p�� �� �������, �� q���� ����p���� �� ����� ����� CRD IV, ������ �� �������à ��� ��� ���� ����� ���������� �� 
��������������à ��������� ���������� ����� �����p���� ����������� ��� ��g�������� CRR ���� �������à ��������� � ������� �� q����� 
��������� ���p����, ��g�����, ��������� � ����g���� ��� �� ���p�������� ����������� �� ������� �pp���������. 

�� ����� ��������� �� ����, �� ����� ��� �� p������, �� ��� ��������:  
�. �� p���� p������� ����������� ��������� ���� ����������� ��� ������ � ��� p���������, p��������� �� ���p���� �� ��q������ 

p����������� p�� f�����gg���� �� p�����p��� ��p���g�� �� ������� ����’�������à �������� � f���������� ;�� �������, �� ������p����, 
�� ������� � �p�������Ϳ. S��� ������� p�������: 

�’�����g� �� �������� ������� p����������� ����������� �� f������� �� ������������� ��� ��p����� � �� f������� ����������� 
�����Ġ p�� �� ����������� � ��������� ���������; 
����� ��q������ � ������� �� ��p��������� ��� ������� �� ��q�����à, ��� �� ������� �� ��q�����à � ����� ������� ;��q������ 
C�����g� R���� – �CRͿ ��� �� ��g��� �� �q�������� ����������� � p�ù ���g� ������� ;f������������ ������� - N�� S����� 
F�����g R����Ϳ; 
�� ���ff������� �� ����� f����������� ;�������g� ������Ϳ, ��� �������� ��� ��pp���� p���������� ��� �� p��������� 
���������� ��� ��p����� �� ������ � � �’��������� ������ ����� ��p�������� ��� p�������� p�� ����� � f���� ��������, 
����� p������� ��� ��� f������ p�� �� ������� �� ������ ������ �����g������ �� ���p������; 

�. �� ������� p������� �������� �g�� ������������ �� ������� �� ��� ������g�� � �� �� p������� �� ��������� ����’���g������� 
p����������� ;���������� �I������� C�p���� ���q���� ���������� �������� - IC���Ϳ, �� ��� ������� � p���p������ � �� 
�p������ �� ��������, � f����� �� ����� � ������ ��������� p�� �’�������à �������� ;�������, ������p����, �������, �p�������, �� 
��������������, �� ����� �� ���������, �� ��q�����à ���.Ϳ � �� �� ������� ������� ��g����������, �� g������ ���������� � ��� 
��������� �������; �������, ��� q����� ��� ������� p������� �� ������ ����� ��������� ����� �� ������� �� ���� f���������� 
���������. ���’O�g��� �� V�g������ ğ ������� �� ��p��������� ����� ���������� �� ��������à, �ff�������, ���� � p������� 
g������� ����� ������ � �� ����f��� ����’�ff��������à � ����� �������� ��� ��������� ����� ���� ����������� ������� ;���������� 
�S�p�������� R����� ��� E��������� �������� - SRE�Ϳ, �� f��� �� ��������, ��� �� ���������� �� ��������, �� �pp������ ������ 
����������; 

�. �� ����� p������� p������ �p���f��� �����g�� �� ��f�������� �� p������� ��g�������� �’���g������� p�����������, 
�’��p�������� �� ������ � �� ��������������� g������� ��� �������� ������� �� g�������, ����������� � ���������. 

I ���ff������� p���������� �����g����� ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� ���� ����������� ������� �� ��������g�� 
p������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ, ���������: 
�Ϳ �� ������ ����������������, p�� �� ������� ��� ��q������ p����������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� ;�������, p�� � 

��������� ��������, �� ������ ��� ������ �������� �, �� ���� ������, �� ����������� ��� ������� �� �gg���������� ����� 
����������� ��� ������� �CV�� p�� � �������� OTC ������� �� q����� ���p����� ��� ������p���� �������� q����f�����Ϳ; 

��Ϳ �� ������ ����������������, p�� �� ���p��� ��� ��q������ p����������� ��� ������ �� ������� ;p�� �� p����f�g��� �� 
��g���������, ������� �� p�������� �� ������ �� ������ � �� ��p����� � ������ �� ��g�������� � �� ��������������; ��� 
��f�������� ���’������ ��������, ������� �� ������ � ������� �� p�������� �� �����Ϳ; 

���Ϳ �� ������ ������, p�� �� ����������� ��� ������� �p�������. 

I� ���� ���� ������ ���p��������, �� ������ ������ ��������� ������������� � f����� ��� ���p����� ��� ������ ��� p���� 
p������� ;�������, ������p����, �������, �p�������Ϳ:  
 �� ��������� �� ��p����� p������� �� ������ � ;CET �Ϳ p��� �� ������ �� ϰ,ϱ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� 

;�CET� ��p���� ������Ϳ; 
 �� ��������� �� ��p����� �� ������ � ;T�Ϳ p��� �� ������ �� ϲ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� ;����� � ��p���� 

������Ϳ; 
 �� ��������� �� f���� p��p�� p��� �� ������ �’ϴ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� ;������ ��p���� ������Ϳ. 

E’ ��f��� p������� �� �����g� � ������ ����� ������ �� �������� �� ��������� ���ff��� �� ��p�����, ����� f���� �� ������� 
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B. INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

 Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Totale 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ ϭ - CET ϭͿ pƌiŵa dell'appliĐazioŶe dei filtƌi pƌudeŶziali ϱϭ.ϳϱϳ ϱϭ.ϵϴϱ 
    �� ���: ��������� �� CET� �gg���� �� ���p�������� �����������   
B. Filtƌi pƌudeŶziali del CETϭ ;+/-Ϳ ;ϱϬͿ ;ϭϴϯͿ 
C. CETϭ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio ;A+/-BͿ ϱϭ.ϳϬϳ ϱϭ.ϴϬϮ 
D. EleŵeŶti da deduƌƌe dal CETϭ ϭ.ϰϭϬ ϴ 
E. Regiŵe tƌaŶsitoƌio – Iŵpatto su CETϭ ;+/-Ϳ ;ϰ.ϭϲϬͿ ;ϰ.ϳϲϵͿ 
F. Totale Capitale pƌiŵaƌio di Đlasse ϭ ;CoŵŵoŶ EƋuitǇ Tieƌ ϭ – CETϭͿ ;C–D+/-EͿ ϰϲ.ϭϯϳ ϰϳ.ϬϮϰ 
G. Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AdditioŶal Tieƌ ϭ - ATϭͿ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti 
del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio 

  

    �� ���: ��������� �� �T� �gg���� �� ���p�������� �����������   
H. EleŵeŶti da deduƌƌe dall'ATϭ   
I. Regiŵe tƌaŶsitoƌio - Iŵpatto su ATϭ ;+/-Ϳ   
L. Totale Capitale aggiuŶtivo di Đlasse ϭ ;AdditioŶal Tieƌ ϭ - ATϭͿ ;G-H+/-IͿ ϰϲ.ϭϯϳ ϰϳ.ϬϮϰ 
M. Capitale di Đlasse Ϯ ;Tieƌ Ϯ - TϮͿ al loƌdo degli eleŵeŶti da deduƌƌe e degli effetti del ƌegiŵe tƌaŶsitoƌio ϱ.ϳϰϲ ϳ.ϲϳϴ 
    �� ���: ��������� �� T� �gg���� �� ���p�������� �����������   
N. EleŵeŶti da deduƌƌe dal TϮ   
O. Regiŵe tƌaŶsitoƌio - Iŵpatto su TϮ ;+/-Ϳ ϴ ϱϭ 
P. Totale Capitale di Đlasse Ϯ ;Tieƌ Ϯ - TϮͿ ;M-N+/-OͿ ϱ.ϳϱϰ ϳ.ϳϮϵ 
Q. Totale foŶdi pƌopƌi ;F+L+PͿ ϱϭ.ϴϵϭ ϱϰ.ϳϱϰ 

 
S� ������� ��� ���p���� ���’��������� p��������� � f���� p��p�� ���� ������� ��� -ϱ,�ϯ%. �� ���������� ��g����� ğ ������ �� p���� 
���� ���p�������� ��g�� E������� �� ������� ��� CET� �� �.ϰ�� ���� ���� ����'���������� � ��g���� ����'��q��������� �� ���� 
�'�������. 

N�� ���p��� ��� ����� p��p�� ��� ğ ����� �������� �'����� �� ��������� ���ϳ ��������� � ������� ���� ��� ���� ���� p������� �� 
����� ����� ��g��������� ���'O�g��� �� V�g������ �� ��gg���� ���������� ����� �����f�������� ��� �������� ��� ����� ��������� �� 
p��p��� �������à �� ����f��� � p������� ��� ��� ����� ���������� �� ���������� �� �����f�������� ��������� ����� ��������� UE �. 
�ϳϱ/���ϯ ;CRRͿ ��� p������ ��� �� ������ p������ ���p����� ��� ��p����� p������� �� ������ � ;CET�Ϳ g�� ����� �� ���������, 
p����Ġ ���� ����� ����� ����� ����f����� ��� �������� ������� ���������� ���� ��������� ��� ��������. 
 
C��� ���������� ����� ��������� p���������� ğ ����� �������� ��� ���p��� ��� f���� p��p�� �'����� �� ���������� �����f����� �� 
���� ������ ����� S�����à �� ���������. �� ���������� p��������� �� ����� �� ϱ�ϳ ���� ���� � �� q���� ���p����� ��g�� 
�gg��g��� ��� "C�p����� p������� �� ������ �" ğ ����� �� ϱ�� ���� ����. 
 
�� ����� ����'����� ���ϳ ��������� � ������� � f���� p��p�� ��������� ��p������ � ��g����� ������: 

C�p����� p������� �� ������ � p��� � ϰϲ.ϳϯϳ ���� ����; 
T����� F���� ���p�� p��� � ϱ�.ϰϵ� ���� ����. 

  

SE)IONE Ϯ – FONDI PROPRI E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A 

 
Ϯ.Ϯ. ADEGUATE))A PATRIMONIALE 

 
INFORMA)IONI DI NATURA QUALITATIVA 

� f�� ���� ��� � g������ ���ϰ ğ �������� �pp�������� �� ����� �����p���� ����������� p�� �� ������ � �� ��p���� �� ������������ 
��������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ ;CRRͿ � ����� ��������� ;UEͿ �. ϲϯ/���ϯ ;CRD IVͿ ��� �ϲ g��g�� ���ϯ, ��� 
����p��g��� ����’U����� ����p�� g�� �������� ��f����� ��� C������� �� ������� p�� �� ��g������ �������� ;�.�. f�������� ������� 
ϯͿ. 

I� q����� ��������� ğ ���p������ p�� ����� ����� ������ �� ����������, ��������� �� ����� �������� �� ��g������������� 
� �� ���������� ;���p����������� �R�g������� T�������� S������� – RTS� � �I�p��������g T�������� S������� – ITS�Ϳ �������� 
����� C���������� ����p�� �� p��p���� ����’�������à �������� E���p�� ;��EͿ �, �� ������ ����, ����� ����� �������à ����p�� �� 
��p��������� ;ES�Ϳ. 

��� ���� ���������� � �g������� �’�pp��������� ����� ����� �����p���� ����������� � p�� ���������� ��� ���p������� ��������� 
� ���p��f�������� ����� �����p���� �� ��g������ ����� ������, �� ����� �’I����� �� ������� �� ��������� �. �ϴϱ/���ϯ �D��p�������� 
�� ��g������ p�� �� �������, �� q���� ����p���� �� ����� ����� CRD IV, ������ �� �������à ��� ��� ���� ����� ���������� �� 
��������������à ��������� ���������� ����� �����p���� ����������� ��� ��g�������� CRR ���� �������à ��������� � ������� �� q����� 
��������� ���p����, ��g�����, ��������� � ����g���� ��� �� ���p�������� ����������� �� ������� �pp���������. 

�� ����� ��������� �� ����, �� ����� ��� �� p������, �� ��� ��������:  
�. �� p���� p������� ����������� ��������� ���� ����������� ��� ������ � ��� p���������, p��������� �� ���p���� �� ��q������ 

p����������� p�� f�����gg���� �� p�����p��� ��p���g�� �� ������� ����’�������à �������� � f���������� ;�� �������, �� ������p����, 
�� ������� � �p�������Ϳ. S��� ������� p�������: 
- �’�����g� �� �������� ������� p����������� ����������� �� f������� �� ������������� ��� ��p����� � �� f������� ����������� 

�����Ġ p�� �� ����������� � ��������� ���������; 
- ����� ��q������ � ������� �� ��p��������� ��� ������� �� ��q�����à, ��� �� ������� �� ��q�����à � ����� ������� ;��q������ 

C�����g� R���� – �CRͿ ��� �� ��g��� �� �q�������� ����������� � p�ù ���g� ������� ;f������������ ������� - N�� S����� 
F�����g R����Ϳ; 

- �� ���ff������� �� ����� f����������� ;�������g� ������Ϳ, ��� �������� ��� ��pp���� p���������� ��� �� p��������� 
���������� ��� ��p����� �� ������ � � �’��������� ������ ����� ��p�������� ��� p�������� p�� ����� � f���� ��������, 
����� p������� ��� ��� f������ p�� �� ������� �� ������ ������ �����g������ �� ���p������; 

�. �� ������� p������� �������� �g�� ������������ �� ������� �� ��� ������g�� � �� �� p������� �� ��������� ����’���g������� 
p����������� ;���������� �I������� C�p���� ���q���� ���������� �������� - IC���Ϳ, �� ��� ������� � p���p������ � �� 
�p������ �� ��������, � f����� �� ����� � ������ ��������� p�� �’�������à �������� ;�������, ������p����, �������, �p�������, �� 
��������������, �� ����� �� ���������, �� ��q�����à ���.Ϳ � �� �� ������� ������� ��g����������, �� g������ ���������� � ��� 
��������� �������; �������, ��� q����� ��� ������� p������� �� ������ ����� ��������� ����� �� ������� �� ���� f���������� 
���������. ���’O�g��� �� V�g������ ğ ������� �� ��p��������� ����� ���������� �� ��������à, �ff�������, ���� � p������� 
g������� ����� ������ � �� ����f��� ����’�ff��������à � ����� �������� ��� ��������� ����� ���� ����������� ������� ;���������� 
�S�p�������� R����� ��� E��������� �������� - SRE�Ϳ, �� f��� �� ��������, ��� �� ���������� �� ��������, �� �pp������ ������ 
����������; 

�. �� ����� p������� p������ �p���f��� �����g�� �� ��f�������� �� p������� ��g�������� �’���g������� p�����������, 
�’��p�������� �� ������ � �� ��������������� g������� ��� �������� ������� �� g�������, ����������� � ���������. 

I ���ff������� p���������� �����g����� ���� ���� �� �������� ��� p������� �������� ���� ����������� ������� �� ��������g�� 
p������� ��� R�g�������� ;UEͿ �. ϱϳϱ/���ϯ, ���������: 
�Ϳ �� ������ ����������������, p�� �� ������� ��� ��q������ p����������� ��� ������� �� ������� � �� ������p���� ;�������, p�� � 

��������� ��������, �� ������ ��� ������ �������� �, �� ���� ������, �� ����������� ��� ������� �� �gg���������� ����� 
����������� ��� ������� �CV�� p�� � �������� OTC ������� �� q����� ���p����� ��� ������p���� �������� q����f�����Ϳ; 

��Ϳ �� ������ ����������������, p�� �� ���p��� ��� ��q������ p����������� ��� ������ �� ������� ;p�� �� p����f�g��� �� 
��g���������, ������� �� p�������� �� ������ �� ������ � �� ��p����� � ������ �� ��g�������� � �� ��������������; ��� 
��f�������� ���’������ ��������, ������� �� ������ � ������� �� p�������� �� �����Ϳ; 

���Ϳ �� ������ ������, p�� �� ����������� ��� ������� �p�������. 

I� ���� ���� ������ ���p��������, �� ������ ������ ��������� ������������� � f����� ��� ���p����� ��� ������ ��� p���� 
p������� ;�������, ������p����, �������, �p�������Ϳ:  
 �� ��������� �� ��p����� p������� �� ������ � ;CET �Ϳ p��� �� ������ �� ϰ,ϱ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� 

;�CET� ��p���� ������Ϳ; 
 �� ��������� �� ��p����� �� ������ � ;T�Ϳ p��� �� ������ �� ϲ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� ;����� � ��p���� 

������Ϳ; 
 �� ��������� �� f���� p��p�� p��� �� ������ �’ϴ p�� ����� ����� �������à �� ������� p�������� ;������ ��p���� ������Ϳ. 

E’ ��f��� p������� �� �����g� � ������ ����� ������ �� �������� �� ��������� ���ff��� �� ��p�����, ����� f���� �� ������� 
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�gg������� �� ��p�����, ���� � f�����gg���� ��������� ���������� �� �������� ;������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ, �� ��� 
��������� �� ��gg��g��� �� �,ϱ% ����� ��p�������� p�������� p�� �� ������� ������ � ��� ���� ������ ���������� �������������� 
��� ��p����� p������� �� ������ � ��� ��p��g��� p�� �� ��p������ ��� ��q������ p����������� �����g����� ;��� ������� q����� �p���f���Ϳ. 

C�� �’���������� � �������  ���ϲ ��� �ϴ° �gg���������� ���� C���. �ϴϱ/�ϯ, ����� �’I����� �� ����������, � f�� ���� ��� �° 
g������ ���ϳ, �� �����p���� ����������� ����� ������� �� ��p����� ;Đapital ĐoŶseƌǀatioŶ ďuffeƌ – CC�Ϳ � q����� p�������, �� ��� 
���������, ����� CRD IV.  I� ��g���� �� ��ò, �� ������ ��� ��q������ �� ������� ��� ��p����� ğ ����� ���������� ��� ���ϳ ���’�,�ϱ%. 

C��� ������p��� ����� ������ F – I�f��������� ��� p��������� S������ � – �� p��������� ����’��p����, �� ����� ğ ������ �� 
���p���� ��� �������� �� ��q������ p����������� �p���f��� �gg������� ���p���� ���� ������ �� ��p����� ������ �� p��������� 
����������, ��p���� ����� ����� �’I����� �� ����� ����� SRE� ���ϲ � q�����f����� ���� �� ��g���� ��p������: 
 �,ϯϱ% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� p�������, p�� �� ������� �� CET � ����� ���������� p��� � ϰ,ϴϱ% ;����g�� CET � 

������Ϳ; 
 �,ϱ�% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� �� ������ �, p�� �� ������� �� TIER � ����� ���������� p��� � ϲ,ϱ�% ;����g�� T��� 

� ������Ϳ; 
 �,ϲϱ% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� ������, p�� �� ������� �� T���� C�p���� ����� ���������� p��� � ϴ,ϲϱ% ;����g�� 

T���� C�p���� ������Ϳ. 

T��� ������ ������� �� ��p����� ��pp��������� ��’��p�������� ����� ����� �’I����� ����� ���������� �� ������� �gg������� �� p���� 
����� �����.  

T���� ��ò p�������, �’��������������� ����’���g������� p����������� ğ ���������� ������� ����� ��� ��������� ������������� 
�������� ��� ��f�������� ���� ����������� ��� ������ � ��� ��p����� �� ������ �������, p���p������ � �� �p����� �� ������ �� ������ 
������� � p���p������.  

�’����� ����’��������������� ����’���g������� p����������� ğ ������������ �� �� g������� q���������� ��� ��f�������� ���� 
���������� ��������� �������� ���� f��� ����’������ ��������� ������ � ���� f��� ����’��������� �� ����� ;������ ������� � p���p������Ϳ. 

�� ����������� ����’���g������� p����������� � �� f����������� ��� �������� g������� �� ������ ��� ���ff������� �� ��p����� �� 
������ � ;T��� � C�p���� R����Ϳ �� ��pp���� �� ��q������ p����������� �����g�����, ���������� �������� ��������� ����’������ ��� 
R�F, ������������� �� p��f��� p�����������, �� f��� ����� ������������ ����� p��p������� �� ������� ����� �����. 

��� ���� ����������, ����� ���� ��� ������ ������� �� ������ ������� � p���p������ � ����� ��g��� �� ����������� ��f�����, ����� 
f�������� ��� �p���f��� �g������� �� ���g��������.  

T��� �g�������� ğ ���������� ���������� �� ���p�������� ��� � ������ ������� ��g�� ����������, �� ������ ������� � p���p������, 
����’������ ��� p������� IC��� � g�� ���������� ��f����� ����� ��g��� �� ����������� �����������: � q����� p��p����� ���g��� p���� 
�� �������������� � ��q������ p����������� ���p������� ��������� ��� ��q������ ���������� �gg�������,  ��� ������� �� ���������� ����� 
������� ����������� �� f������� �� ������������� ��� ��p����� - � �� ������� �� �ƌisk ĐapaĐitǇ� � �ƌisk toleƌaŶĐe� �������� 
����’������ ��� R�F. 

  

B. INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

Categoƌie/Valoƌi 
Iŵpoƌti ŶoŶ 
poŶdeƌati 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Iŵpoƌti ŶoŶ 
poŶdeƌati 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Iŵpoƌti 
poŶdeƌati/ 

ƌeƋuisiti 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Iŵpoƌti 
poŶdeƌati/ 

ƌeƋuisiti 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. ATTIVITA' DI RISCHIO     
A.ϭ RisĐhio di Đƌedito e di ĐoŶtƌopaƌte ϳϮϳ.ϯϳϵ ϳϭϭ.ϯϲϬ ϯϬϰ.ϲϱϵ Ϯϴϰ.ϴϴϵ 
     �. M�������g�� �������������� ϳ�ϲ.��ϰ ϳ��.ϳϰϲ ϯ�ϯ.ϯϴϰ �ϴϰ.ϱϴ� 
     �. M�������g�� ������ ��� �����g �������      
          �.� ����     
          �.� ��������     
     ϯ. C����������������  �.�ϳϱ ϲ�ϱ �.�ϳϱ ϯ�ϳ 
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILAN)A     
�.� R������ �� ������� � �� ������p����   �ϰ.�ϵϲ ��.ϳϵ� 
�.� R������ �� �gg���������� ����� ����������� ��� �������   ϰ ϱϵ 
�.ϯ R������ �� ��g��������     
B.ϰ RisĐhi di ŵeƌĐato     
     �. M�������g�� ��������     
     �. M������ �������     
     ϯ. R������ �� ��������������     
B.ϱ RisĐhio opeƌativo   Ϯ.ϳϭϴ Ϯ.ϲϵϯ 
     �. M������ ����   �.ϳ�ϴ �.ϲϵϯ 
     �. M������ ��������������     
     ϯ. M������ ��������     
B.ϲ Altƌi eleŵeŶti del ĐalĐolo     
B.ϳ Totale ƌeƋuisiti pƌudeŶziali   Ϯϳ.Ϭϭϴ Ϯϱ.ϱϰϯ 
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A     
C.ϭ Attività di ƌisĐhio poŶdeƌate   ϯϯϳ.ϳϮϰ ϯϭϵ.Ϯϴϳ 
C.� C�p����� p������� �� ������ � /�������à �� ������� p�������� ;CET� ��p���� �����Ϳ   �ϯ,ϲϲ% �ϰ,ϳϯ% 
C.ϯ C�p����� �� ������ �/�������à �� ������� p�������� ;T��� � ��p���� �����Ϳ   �ϯ,ϲϲ% �ϰ,ϳϯ% 
C.ϰ T����� f���� p��p��/�������à �� ������� p�������� ;T���� ��p���� �����Ϳ   �ϱ,ϯϲ% �ϳ,�ϱ% 

 

C��� g�à �������� ����� S������ �, �� ����� ������� ��� �’���g������� p����������� ��pp������� ��� ��� p�����p��� ��������� 
������g���. C����g����������, �� ������������ �� ��’���g���� ��������� p����������� ���p���� �� ��q������ ������ �� 
p��������� ���������� ����������� �gg���� �� �������� ������� � ����f����, �� ������� ��� ���������� ��� p���p������. �� ���������� 
����� ������� ���������� �� ����������� �� ������ p�ù �pp��p����� p�� �����g������� � ������� �� p�������������������. 

C��� ������� ����� ���p�������� ��� f���� p��p�� � ��� ��g����� �����g��� ��� ��q������ p����������, �� ����� p������� �� 
��pp���� ��� ��p����� p������� �� ������ � �� �������à �� ������� p�������� ;CET � ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϲϲ% � ��p������ �� 
������ ��� ϰ.ϱ%, �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� �������à �� ������� p�������� ;T� ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϲϲ% � ��p������ 
�� ������ ��� ϲ% �� �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;����� ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϱ,ϯϲ% ��p������ 
���p���� �� ��q������ ������ ����’ϴ%. 

C��� �����������, �� ����� p������� �� ��pp���� ��� CET � �� �������à �� ������� p�������� ;CET � Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϯ,ϲϲ% 
;�ϰ,ϳϯ% �� ϯ�.�� ����'���� p���������Ϳ, ��p������ �� ���ff������� ���������� ��� ϲ,��%; �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� 
�������à �� ������� p�������� ;T� Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϯ,ϲϲ% ;�ϰ,ϳϯ% �� ϯ�.�� ����’���� p���������Ϳ, ��p������ �� ���ff������� 
���������� ��� ϳ,ϳϱ%; �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;Total Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϱ,ϯϲ% ;�ϳ,�ϱ% 
�� ϯ�.�� ����'���� p���������Ϳ, ��p������ ���p���� �� ���ff������� ���������� ��� ϵ,ϵ�%. 

�’������� ��� ��q������ p���������� ğ ������ ���’���������� ��� ������� � ��g���� ����’��q��������� ��� ���� �’������� �� ����� 
S����pp� Sp�. 

�� ����� ����� q���� ��������� ��� ������� �� ������� � ������p����, ��� ������ �� ������� � ��� ������� �p�������, �’��������� 
p����������� �� ������� � �ϰ.ϴϳϯ ���� ����. 
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�gg������� �� ��p�����, ���� � f�����gg���� ��������� ���������� �� �������� ;������� �� ������������� ��� ��p�����Ϳ, �� ��� 
��������� �� ��gg��g��� �� �,ϱ% ����� ��p�������� p�������� p�� �� ������� ������ � ��� ���� ������ ���������� �������������� 
��� ��p����� p������� �� ������ � ��� ��p��g��� p�� �� ��p������ ��� ��q������ p����������� �����g����� ;��� ������� q����� �p���f���Ϳ. 

C�� �’���������� � �������  ���ϲ ��� �ϴ° �gg���������� ���� C���. �ϴϱ/�ϯ, ����� �’I����� �� ����������, � f�� ���� ��� �° 
g������ ���ϳ, �� �����p���� ����������� ����� ������� �� ��p����� ;Đapital ĐoŶseƌǀatioŶ ďuffeƌ – CC�Ϳ � q����� p�������, �� ��� 
���������, ����� CRD IV.  I� ��g���� �� ��ò, �� ������ ��� ��q������ �� ������� ��� ��p����� ğ ����� ���������� ��� ���ϳ ���’�,�ϱ%. 

C��� ������p��� ����� ������ F – I�f��������� ��� p��������� S������ � – �� p��������� ����’��p����, �� ����� ğ ������ �� 
���p���� ��� �������� �� ��q������ p����������� �p���f��� �gg������� ���p���� ���� ������ �� ��p����� ������ �� p��������� 
����������, ��p���� ����� ����� �’I����� �� ����� ����� SRE� ���ϲ � q�����f����� ���� �� ��g���� ��p������: 
 �,ϯϱ% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� p�������, p�� �� ������� �� CET � ����� ���������� p��� � ϰ,ϴϱ% ;����g�� CET � 

������Ϳ; 
 �,ϱ�% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� �� ������ �, p�� �� ������� �� TIER � ����� ���������� p��� � ϲ,ϱ�% ;����g�� T��� 

� ������Ϳ; 
 �,ϲϱ% �� �gg����� �� ���ff������� �� ��p����� ������, p�� �� ������� �� T���� C�p���� ����� ���������� p��� � ϴ,ϲϱ% ;����g�� 

T���� C�p���� ������Ϳ. 

T��� ������ ������� �� ��p����� ��pp��������� ��’��p�������� ����� ����� �’I����� ����� ���������� �� ������� �gg������� �� p���� 
����� �����.  

T���� ��ò p�������, �’��������������� ����’���g������� p����������� ğ ���������� ������� ����� ��� ��������� ������������� 
�������� ��� ��f�������� ���� ����������� ��� ������ � ��� ��p����� �� ������ �������, p���p������ � �� �p����� �� ������ �� ������ 
������� � p���p������.  

�’����� ����’��������������� ����’���g������� p����������� ğ ������������ �� �� g������� q���������� ��� ��f�������� ���� 
���������� ��������� �������� ���� f��� ����’������ ��������� ������ � ���� f��� ����’��������� �� ����� ;������ ������� � p���p������Ϳ. 

�� ����������� ����’���g������� p����������� � �� f����������� ��� �������� g������� �� ������ ��� ���ff������� �� ��p����� �� 
������ � ;T��� � C�p���� R����Ϳ �� ��pp���� �� ��q������ p����������� �����g�����, ���������� �������� ��������� ����’������ ��� 
R�F, ������������� �� p��f��� p�����������, �� f��� ����� ������������ ����� p��p������� �� ������� ����� �����. 

��� ���� ����������, ����� ���� ��� ������ ������� �� ������ ������� � p���p������ � ����� ��g��� �� ����������� ��f�����, ����� 
f�������� ��� �p���f��� �g������� �� ���g��������.  

T��� �g�������� ğ ���������� ���������� �� ���p�������� ��� � ������ ������� ��g�� ����������, �� ������ ������� � p���p������, 
����’������ ��� p������� IC��� � g�� ���������� ��f����� ����� ��g��� �� ����������� �����������: � q����� p��p����� ���g��� p���� 
�� �������������� � ��q������ p����������� ���p������� ��������� ��� ��q������ ���������� �gg�������,  ��� ������� �� ���������� ����� 
������� ����������� �� f������� �� ������������� ��� ��p����� - � �� ������� �� �ƌisk ĐapaĐitǇ� � �ƌisk toleƌaŶĐe� �������� 
����’������ ��� R�F. 

  

B. INFORMA)IONI DI NATURA QUANTITATIVA 

Categoƌie/Valoƌi 
Iŵpoƌti ŶoŶ 
poŶdeƌati 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Iŵpoƌti ŶoŶ 
poŶdeƌati 

ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

Iŵpoƌti 
poŶdeƌati/ 

ƌeƋuisiti 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϳ 

Iŵpoƌti 
poŶdeƌati/ 

ƌeƋuisiti 
ϯϭ.ϭϮ.ϮϬϭϲ 

A. ATTIVITA' DI RISCHIO     
A.ϭ RisĐhio di Đƌedito e di ĐoŶtƌopaƌte ϳϮϳ.ϯϳϵ ϳϭϭ.ϯϲϬ ϯϬϰ.ϲϱϵ Ϯϴϰ.ϴϴϵ 
     �. M�������g�� �������������� ϳ�ϲ.��ϰ ϳ��.ϳϰϲ ϯ�ϯ.ϯϴϰ �ϴϰ.ϱϴ� 
     �. M�������g�� ������ ��� �����g �������      
          �.� ����     
          �.� ��������     
     ϯ. C����������������  �.�ϳϱ ϲ�ϱ �.�ϳϱ ϯ�ϳ 
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILAN)A     
�.� R������ �� ������� � �� ������p����   �ϰ.�ϵϲ ��.ϳϵ� 
�.� R������ �� �gg���������� ����� ����������� ��� �������   ϰ ϱϵ 
�.ϯ R������ �� ��g��������     
B.ϰ RisĐhi di ŵeƌĐato     
     �. M�������g�� ��������     
     �. M������ �������     
     ϯ. R������ �� ��������������     
B.ϱ RisĐhio opeƌativo   Ϯ.ϳϭϴ Ϯ.ϲϵϯ 
     �. M������ ����   �.ϳ�ϴ �.ϲϵϯ 
     �. M������ ��������������     
     ϯ. M������ ��������     
B.ϲ Altƌi eleŵeŶti del ĐalĐolo     
B.ϳ Totale ƌeƋuisiti pƌudeŶziali   Ϯϳ.Ϭϭϴ Ϯϱ.ϱϰϯ 
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILAN)A     
C.ϭ Attività di ƌisĐhio poŶdeƌate   ϯϯϳ.ϳϮϰ ϯϭϵ.Ϯϴϳ 
C.� C�p����� p������� �� ������ � /�������à �� ������� p�������� ;CET� ��p���� �����Ϳ   �ϯ,ϲϲ% �ϰ,ϳϯ% 
C.ϯ C�p����� �� ������ �/�������à �� ������� p�������� ;T��� � ��p���� �����Ϳ   �ϯ,ϲϲ% �ϰ,ϳϯ% 
C.ϰ T����� f���� p��p��/�������à �� ������� p�������� ;T���� ��p���� �����Ϳ   �ϱ,ϯϲ% �ϳ,�ϱ% 

 

C��� g�à �������� ����� S������ �, �� ����� ������� ��� �’���g������� p����������� ��pp������� ��� ��� p�����p��� ��������� 
������g���. C����g����������, �� ������������ �� ��’���g���� ��������� p����������� ���p���� �� ��q������ ������ �� 
p��������� ���������� ����������� �gg���� �� �������� ������� � ����f����, �� ������� ��� ���������� ��� p���p������. �� ���������� 
����� ������� ���������� �� ����������� �� ������ p�ù �pp��p����� p�� �����g������� � ������� �� p�������������������. 

C��� ������� ����� ���p�������� ��� f���� p��p�� � ��� ��g����� �����g��� ��� ��q������ p����������, �� ����� p������� �� 
��pp���� ��� ��p����� p������� �� ������ � �� �������à �� ������� p�������� ;CET � ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϲϲ% � ��p������ �� 
������ ��� ϰ.ϱ%, �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� �������à �� ������� p�������� ;T� ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϯ,ϲϲ% � ��p������ 
�� ������ ��� ϲ% �� �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;����� ��p���� �����Ϳ p��� �� �ϱ,ϯϲ% ��p������ 
���p���� �� ��q������ ������ ����’ϴ%. 

C��� �����������, �� ����� p������� �� ��pp���� ��� CET � �� �������à �� ������� p�������� ;CET � Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϯ,ϲϲ% 
;�ϰ,ϳϯ% �� ϯ�.�� ����'���� p���������Ϳ, ��p������ �� ���ff������� ���������� ��� ϲ,��%; �� ��pp���� ��� ��p����� �� ������ � �� 
�������à �� ������� p�������� ;T� Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϯ,ϲϲ% ;�ϰ,ϳϯ% �� ϯ�.�� ����’���� p���������Ϳ, ��p������ �� ���ff������� 
���������� ��� ϳ,ϳϱ%; �� ��pp���� ��� f���� p��p�� �� �������à �� ������� p�������� ;Total Đapital ƌatioͿ p��� �� �ϱ,ϯϲ% ;�ϳ,�ϱ% 
�� ϯ�.�� ����'���� p���������Ϳ, ��p������ ���p���� �� ���ff������� ���������� ��� ϵ,ϵ�%. 

�’������� ��� ��q������ p���������� ğ ������ ���’���������� ��� ������� � ��g���� ����’��q��������� ��� ���� �’������� �� ����� 
S����pp� Sp�. 

�� ����� ����� q���� ��������� ��� ������� �� ������� � ������p����, ��� ������ �� ������� � ��� ������� �p�������, �’��������� 
p����������� �� ������� � �ϰ.ϴϳϯ ���� ����. 
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PARTE G - OPERA)IONI DI AGGREGA)IONE RIGUARDANTI IMPRESE O RAMI D'A)IENDA 

SE)IONE ϭ - OPERA)IONI REALI))ATE DURANTE L'ESERCI)IO 

N�� ����� ����'���������, �� ����� �� ���������� ��'�p�������� �� �gg��g������ �������� �'��q��������� �� ϰ �p������� ������� 
����’�x C���������� ����� ����� S����pp� Sp�, ��������� � R������� �� G�à, ��������, C���g�� V����� � S.S��f��� �� )������. 

�’�p�������� ğ ����� ���������� ��� C����g��� �� ��������������� ����� ����� ��� �’��������� p�����p��� �� ����������� � 
��ff������ �� p������� ����’I������� ���’������� �� ��� ���� �����g�� �� ���������� g�à p���������, ����������� � f������ �������� ����� 
�����. 

I ������ ���p������������ ��p����� ����� ϰ f������ ��q������� ����������� ����� ϵ� ������� �� ���� �� �������� �������, ����� �ϯ 
������� �� ��p��g�� ����� � ����� �ϱ ������� �� �������� ���������. C�� �’�p�������� ���� ������� � f�� p���� ��� p�������� ����� 
����� �ϴ ��p�������. 

D���'�p�������� ğ ������ �� ������ �� f��� ����� ��g�� �p������� ��f������ ���p���� �� �������� ����� ��������� p�� �'��q��������� 
���, �� ����� ��� ������ p�� �����g�����, ğ ����� �������� ����'������ ����� ���������� p����������� � ������ �� ���������. T��� 
���������� ���à ���������� �x���������������� �� ������������ �� ���� f��� f������, ����� ���� ���'���������� �� ��p���� ��ff����� 
p������ ������� ��������� ���� q���� �� ������������ �������. T��� ���p��������� ����������� � f������ �������� �'��������� 
�������������� ��� ��gg����/������ ������ ���������� ���� �������à � ���� p�������à ���'���� ����'��q��������� ��g�� �p�������. 

I� �����g��� ��� ������ ����� ����� �������à ��q������ � ����� p�������à ������� ����� ��p������ ����� ��g����� ������� �gg�������: 

ϭ.ϭ ATTIVITÀ ACQUISITE E PASSIVITÀ ASSUNTE - VALORE NETTO 

Attività aĐƋuisite / Passività assuŶte 
Saldi di ďilaŶĐio della 
iŶĐoƌpoƌata alla data 

di aĐƋuisizioŶe 

FV attƌiďuito iŶ fase di 
aĐƋuisizioŶe 

C���� � ���p��������à �ϴϴ �ϴϴ 
�������à f���������� p�� �� ��g���������   
�������à f���������� �������� �� f��� �����   
�������à f���������� ���p������� p�� �� �������   
�������à f���������� �������� f��� ���� ��������   
C������ ����� ������ ϲϱ.ϯϵ� ϲϱ.ϯϵ� 
C������ ����� �� ��������� ��.ϱ�ϵ ��.ϱ�ϵ 
D������� �� ��p������   
�������à ��������� �.ϵϲϳ �.ϵϲϳ 
�������à �����������  �.ϰ�� 
�������à f������    
�������à ��� �������� � g��pp� �� �������à �� ��� �� �����������   
����� �������à �.ϯϳ� �.ϯϳ� 
Totale attività aĐƋuisite ϵϮ.ϰϯϰ ϵϯ.ϴϯϰ 
D����� ����� ������   
D����� ����� �� ��������� ϱϰ.ϳϱ� ϱϰ.ϳϱ� 
T����� �� ������������ ϯϲ.�ϱϱ ϯϲ.�ϱϱ 
��������à f���������� �� ��g���������   
��������à f���������� �������� �� f��� �����   
��������à f������   
����� p�������à �.ϯϱϵ �.ϯϱϵ 
T���������� �� f��� ��pp���� �ϳ� �ϳ� 
F���� p�� ������ �� �����   
Totale passività assuŶte ϵϮ.ϰϯϰ ϵϮ.ϰϯϰ 
Valoƌe Ŷetto delle attività/passività al loƌdo della fisĐalità  ϭ.ϰϬϬ 
FisĐalità ;sďilaŶĐio attività + / passività -Ϳ   
Valoƌe Ŷetto delle attività/passività al Ŷetto della fisĐalità  ϭ.ϰϬϬ 
DiffeƌeŶza tƌa il valoƌe Ŷetto di attività e passività aŶte e post aggƌegazioŶe  ϭ.ϰϬϬ 

  

ϭ.Ϯ DETTAGLIO DELLE DIFFEREN)E TRA VALORE NETTO DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ ANTE E POST AGGREGA)IONE 

VoĐi Iŵpoƌti 
C������ ����� �� ���������  
�������à ��������� - f��������� � �������  
C��� ��p����  
C��� �������f�  
����� ����� ����g�����   
T����� ������ �� ������������ �� ����� ������������  
F���� ������ �� �����  
�����f�g��� ������ HTM  
R������ �� ������ �FS  
���������� �.ϰ�� 
Totale diffeƌeŶze ϭ.ϰϬϬ 

 

 

ϭ.ϯ ALLOCA)IONE VALORE NETTO DELLE ATTIVITÀ ACQUISITE E PASSIVITÀ ASSUNTE ;SOLO IN IPOTESI DI FUSIONEͿ 

N�� ����� ����'��������� �� ����� ��� �� �ff������� �gg��g������ �� ��p���� �� ������ p������� �� ���p�������� ����� p������� 
�������. 

 

 

 

SE)IONE Ϯ - OPERA)IONI REALI))ATE DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCI)IO 

D�p� �� �������� ����’��������� � f��� ���� ���� �� �pp��������� ��� p��g���� �� �������� �� p���� ��� C����g��� �� 
��������������� �� ����� ��� �� p��f�������� �p�������� �� �gg��g������ �� ��p���� � ���� �’�������. 

 

 

 

SE)IONE ϯ - RETTIFICHE RETROSPETTIVE 

N��I'��������� ���������� �� ϯ�/��/���ϳ �� ����� �� ��q������ ����� ����� S����pp� Sp� - R��� �� ���� �� ������� ���������� 
����� f������ �� R������� �� G�à, C���g�� V�����, �������� � S���� S��f��� �� )������. I ��f����� ��������� �� ���� �p�������� �� 
���� �������� ����'��������� ���ϳ; p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 
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PARTE G - OPERA)IONI DI AGGREGA)IONE RIGUARDANTI IMPRESE O RAMI D'A)IENDA 

SE)IONE ϭ - OPERA)IONI REALI))ATE DURANTE L'ESERCI)IO 

N�� ����� ����'���������, �� ����� �� ���������� ��'�p�������� �� �gg��g������ �������� �'��q��������� �� ϰ �p������� ������� 
����’�x C���������� ����� ����� S����pp� Sp�, ��������� � R������� �� G�à, ��������, C���g�� V����� � S.S��f��� �� )������. 

�’�p�������� ğ ����� ���������� ��� C����g��� �� ��������������� ����� ����� ��� �’��������� p�����p��� �� ����������� � 
��ff������ �� p������� ����’I������� ���’������� �� ��� ���� �����g�� �� ���������� g�à p���������, ����������� � f������ �������� ����� 
�����. 

I ������ ���p������������ ��p����� ����� ϰ f������ ��q������� ����������� ����� ϵ� ������� �� ���� �� �������� �������, ����� �ϯ 
������� �� ��p��g�� ����� � ����� �ϱ ������� �� �������� ���������. C�� �’�p�������� ���� ������� � f�� p���� ��� p�������� ����� 
����� �ϴ ��p�������. 

D���'�p�������� ğ ������ �� ������ �� f��� ����� ��g�� �p������� ��f������ ���p���� �� �������� ����� ��������� p�� �'��q��������� 
���, �� ����� ��� ������ p�� �����g�����, ğ ����� �������� ����'������ ����� ���������� p����������� � ������ �� ���������. T��� 
���������� ���à ���������� �x���������������� �� ������������ �� ���� f��� f������, ����� ���� ���'���������� �� ��p���� ��ff����� 
p������ ������� ��������� ���� q���� �� ������������ �������. T��� ���p��������� ����������� � f������ �������� �'��������� 
�������������� ��� ��gg����/������ ������ ���������� ���� �������à � ���� p�������à ���'���� ����'��q��������� ��g�� �p�������. 

I� �����g��� ��� ������ ����� ����� �������à ��q������ � ����� p�������à ������� ����� ��p������ ����� ��g����� ������� �gg�������: 

ϭ.ϭ ATTIVITÀ ACQUISITE E PASSIVITÀ ASSUNTE - VALORE NETTO 

Attività aĐƋuisite / Passività assuŶte 
Saldi di ďilaŶĐio della 
iŶĐoƌpoƌata alla data 

di aĐƋuisizioŶe 

FV attƌiďuito iŶ fase di 
aĐƋuisizioŶe 

C���� � ���p��������à �ϴϴ �ϴϴ 
�������à f���������� p�� �� ��g���������   
�������à f���������� �������� �� f��� �����   
�������à f���������� ���p������� p�� �� �������   
�������à f���������� �������� f��� ���� ��������   
C������ ����� ������ ϲϱ.ϯϵ� ϲϱ.ϯϵ� 
C������ ����� �� ��������� ��.ϱ�ϵ ��.ϱ�ϵ 
D������� �� ��p������   
�������à ��������� �.ϵϲϳ �.ϵϲϳ 
�������à �����������  �.ϰ�� 
�������à f������    
�������à ��� �������� � g��pp� �� �������à �� ��� �� �����������   
����� �������à �.ϯϳ� �.ϯϳ� 
Totale attività aĐƋuisite ϵϮ.ϰϯϰ ϵϯ.ϴϯϰ 
D����� ����� ������   
D����� ����� �� ��������� ϱϰ.ϳϱ� ϱϰ.ϳϱ� 
T����� �� ������������ ϯϲ.�ϱϱ ϯϲ.�ϱϱ 
��������à f���������� �� ��g���������   
��������à f���������� �������� �� f��� �����   
��������à f������   
����� p�������à �.ϯϱϵ �.ϯϱϵ 
T���������� �� f��� ��pp���� �ϳ� �ϳ� 
F���� p�� ������ �� �����   
Totale passività assuŶte ϵϮ.ϰϯϰ ϵϮ.ϰϯϰ 
Valoƌe Ŷetto delle attività/passività al loƌdo della fisĐalità  ϭ.ϰϬϬ 
FisĐalità ;sďilaŶĐio attività + / passività -Ϳ   
Valoƌe Ŷetto delle attività/passività al Ŷetto della fisĐalità  ϭ.ϰϬϬ 
DiffeƌeŶza tƌa il valoƌe Ŷetto di attività e passività aŶte e post aggƌegazioŶe  ϭ.ϰϬϬ 

  

ϭ.Ϯ DETTAGLIO DELLE DIFFEREN)E TRA VALORE NETTO DELLE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ ANTE E POST AGGREGA)IONE 

VoĐi Iŵpoƌti 
C������ ����� �� ���������  
�������à ��������� - f��������� � �������  
C��� ��p����  
C��� �������f�  
����� ����� ����g�����   
T����� ������ �� ������������ �� ����� ������������  
F���� ������ �� �����  
�����f�g��� ������ HTM  
R������ �� ������ �FS  
���������� �.ϰ�� 
Totale diffeƌeŶze ϭ.ϰϬϬ 

 

 

ϭ.ϯ ALLOCA)IONE VALORE NETTO DELLE ATTIVITÀ ACQUISITE E PASSIVITÀ ASSUNTE ;SOLO IN IPOTESI DI FUSIONEͿ 

N�� ����� ����'��������� �� ����� ��� �� �ff������� �gg��g������ �� ��p���� �� ������ p������� �� ���p�������� ����� p������� 
�������. 

 

 

 

SE)IONE Ϯ - OPERA)IONI REALI))ATE DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCI)IO 

D�p� �� �������� ����’��������� � f��� ���� ���� �� �pp��������� ��� p��g���� �� �������� �� p���� ��� C����g��� �� 
��������������� �� ����� ��� �� p��f�������� �p�������� �� �gg��g������ �� ��p���� � ���� �’�������. 

 

 

 

SE)IONE ϯ - RETTIFICHE RETROSPETTIVE 

N��I'��������� ���������� �� ϯ�/��/���ϳ �� ����� �� ��q������ ����� ����� S����pp� Sp� - R��� �� ���� �� ������� ���������� 
����� f������ �� R������� �� G�à, C���g�� V�����, �������� � S���� S��f��� �� )������. I ��f����� ��������� �� ���� �p�������� �� 
���� �������� ����'��������� ���ϳ; p������� �� p������� ������� ��� ����� ���p�����. 
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PARTE H - OPERA)IONI CON PARTI CORRELATE 

 

ϭ. INFORMA)IONI SUI COMPENSI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITÀ STRATEGICA 

 

COMPENSI AI DIRIGENTI CON RESPONSABILITÀ STRATEGICHE ;COMPRESI GLI AMMINISTRATORI E I SINDACIͿ 

�� ������� ��� ��g��, ���ì ���� ��������� ����� I�S �ϰ p��. �ϳ, ��p���� �'��������� ����� ������������ �� ���p������ 
����'��������� ��� D���g���� ��� ���p���������à ������g���, ������������ p�� ���� ������ ��� ����� �� p����� � �� ���p���������à 
����� p����f��������, ����� ��������� � ��������� ����� �������à ����� ����� , ���p���� g�� �������������� � � S������ ����� ����� 
������. 

 Iŵpoƌti 
 -  ����f��� � ����� ������� ϲϲ� 
 -  ����f��� ���������� ���� f��� ��pp���� �� ������ ϳ� 
 -  ����f��� ������ �� ��p������� p�� �� ���������� ��� ��pp���� �� ������  
 -  ����� ����f��� � ���g� �������  

 
��g����: 
����f��� � ����� �������: ������, ���p����, ����f���, ���p���� p�� �������������� � ������� 
����f��� ���������� ���� f��� ��� ��pp���� �� ������: ���������� p������������ � q���� �� �������������� TFR � FN� 
����f��� ������ �� ��p������� p�� �� ���������� ��� ��pp���� �� ������: ��������� ���'����� � ������ 
����� ����f��� � ���g� �������: q���� �������������� p����� �� f�����à 

 

 

Ϯ. INFORMA)IONI SULLE TRANSA)IONI CON PARTI CORRELATE 

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

 Attivo Passivo GaƌaŶzie 
ƌilasĐiate 

GaƌaŶzie 
ƌiĐevute RiĐavi Costi 

��������������, S������ � ����� ����g���� ��� 
���p���������à ������g��� ϯϯϲ ϰ�ϳ  ϴϰ� ϰ � 

����� p���� ��������� �.ϳϱϳ ϯ.ϱϲϲ ϳϳ �.ϲϰϯ ϲϳ �ϱ 
S�����à �����������       
S�����à �����g���       
Totale Ϯ.Ϭϵϯ ϯ.ϵϴϯ ϳϳ ϯ.ϰϴϯ ϳϭ Ϯϲ 

 
�� ����� p���� ��������� ��������� g�� ������� f�������� ��g�� ��������������, ��� S������ � ��g�� ����� D���g���� ��� ���p���������à 
������g���, �����Ġ �� ������à ����������� ��� �������� ��gg���� � ��� ���� ������� f��������. 

��� q����� ��g����� �� �p�������� ��� � ��gg���� ��� ���������� f������� �� ���������������, ��������� � ��������� ����� ����� 
����� �pp��������� �'���. �ϯϲ ��� D.�g�. ϯϴϱ/�ϵϵϯ � �'���. �ϯϵ� ��� ������ ������. 

��ù �� g�������, p�� �� �p�������� ��� p���� ���������, ���ì ���� ��f����� ����� I�S �ϰ, ������� ����� �pp��������� �� 
���p�������� �� ��g������ p���������� �� ��� �� T����� V, ��p����� ϱ, ����� ��������� ����� ����� �'I����� �. �ϲϯ/���ϲ ;"�������à �� 
������� � ���f����� �� ��������� ��� ���f����� �� ��gg���� �����g���"Ϳ, ����� ������ �������� ���������� ������ ���� ��� p��f���� 
����������� ��� g�� ������ �pp�������� ����� ��� ���������. 

��� q����� ��p��  �� �����, ��� �������� ��� C����g��� �� ��������������� ��� ��-��-���ϳ �� ğ ������ �� �� �pp����� 
"R�g�������� �� ������� �� ��������� ��g�� ��������������, �����g������ ��g�� ��p������ ��������� � �������à �� ������� � ���f����� 
�'������ ��� ���f����� �� ��gg���� �����g��� ���� �����" �����p������� �� p�������� ������������ � � ������ q����������� p���������� 
� �� p��p������� �� ������� p�� ���� �p��������, �����Ġ g�� ������� ��g���������� � �� ������� ��� ��������� ������� ���� �� ���������� 
�� ���p���� �� ���� ��g���. 

�� �p�������� ��� p���� ��������� ���� ��g��������� p���� �� ������ � ���������� �� ������� � �����q�� ����� ���� �� 
����������� �� ����������� ��������� � ���p�� ��� ���p���� ����� ��������� ��g����, ����� ���g���� ����������� ����� 
��g���� � ����� ����������� p�� �� ����������� ����� ������. 

�� �p�������� ��� p���� ��������� ��� ����� ��� ��������� ��g��f������� ����� ���������� p����������� � f����������, ��� ��������� 
��������� � ��� f����� f��������� ����� �����. 

N�� �������� ��� ��������� ������������ ���������� � p������ p�� ������� ����� ����� p���� ���������. S�� ������� ����� p���� 
��������� ����� p������� �pp������ ���� �� ������������ ����������. 

  

PARTE I - ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI STRUMENTI PATRIMONIALI 

INFORMA)IONE QUALITATIVA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ ������� �� p�g������ ������ �� p��p�� ��������� p�����������. 

 

 

PARTE L - INFORMATIVA DI SETTORE 

�� ����� ��� ğ ������ � ���p����� �� p���� �� q����� ������������� ��� q������. 
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PARTE H - OPERA)IONI CON PARTI CORRELATE 

 

ϭ. INFORMA)IONI SUI COMPENSI DEI DIRIGENTI CON RESPONSABILITÀ STRATEGICA 

 

COMPENSI AI DIRIGENTI CON RESPONSABILITÀ STRATEGICHE ;COMPRESI GLI AMMINISTRATORI E I SINDACIͿ 

�� ������� ��� ��g��, ���ì ���� ��������� ����� I�S �ϰ p��. �ϳ, ��p���� �'��������� ����� ������������ �� ���p������ 
����'��������� ��� D���g���� ��� ���p���������à ������g���, ������������ p�� ���� ������ ��� ����� �� p����� � �� ���p���������à 
����� p����f��������, ����� ��������� � ��������� ����� �������à ����� ����� , ���p���� g�� �������������� � � S������ ����� ����� 
������. 

 Iŵpoƌti 
 -  ����f��� � ����� ������� ϲϲ� 
 -  ����f��� ���������� ���� f��� ��pp���� �� ������ ϳ� 
 -  ����f��� ������ �� ��p������� p�� �� ���������� ��� ��pp���� �� ������  
 -  ����� ����f��� � ���g� �������  

 
��g����: 
����f��� � ����� �������: ������, ���p����, ����f���, ���p���� p�� �������������� � ������� 
����f��� ���������� ���� f��� ��� ��pp���� �� ������: ���������� p������������ � q���� �� �������������� TFR � FN� 
����f��� ������ �� ��p������� p�� �� ���������� ��� ��pp���� �� ������: ��������� ���'����� � ������ 
����� ����f��� � ���g� �������: q���� �������������� p����� �� f�����à 

 

 

Ϯ. INFORMA)IONI SULLE TRANSA)IONI CON PARTI CORRELATE 

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE 

 Attivo Passivo GaƌaŶzie 
ƌilasĐiate 

GaƌaŶzie 
ƌiĐevute RiĐavi Costi 

��������������, S������ � ����� ����g���� ��� 
���p���������à ������g��� ϯϯϲ ϰ�ϳ  ϴϰ� ϰ � 

����� p���� ��������� �.ϳϱϳ ϯ.ϱϲϲ ϳϳ �.ϲϰϯ ϲϳ �ϱ 
S�����à �����������       
S�����à �����g���       
Totale Ϯ.Ϭϵϯ ϯ.ϵϴϯ ϳϳ ϯ.ϰϴϯ ϳϭ Ϯϲ 

 
�� ����� p���� ��������� ��������� g�� ������� f�������� ��g�� ��������������, ��� S������ � ��g�� ����� D���g���� ��� ���p���������à 
������g���, �����Ġ �� ������à ����������� ��� �������� ��gg���� � ��� ���� ������� f��������. 

��� q����� ��g����� �� �p�������� ��� � ��gg���� ��� ���������� f������� �� ���������������, ��������� � ��������� ����� ����� 
����� �pp��������� �'���. �ϯϲ ��� D.�g�. ϯϴϱ/�ϵϵϯ � �'���. �ϯϵ� ��� ������ ������. 

��ù �� g�������, p�� �� �p�������� ��� p���� ���������, ���ì ���� ��f����� ����� I�S �ϰ, ������� ����� �pp��������� �� 
���p�������� �� ��g������ p���������� �� ��� �� T����� V, ��p����� ϱ, ����� ��������� ����� ����� �'I����� �. �ϲϯ/���ϲ ;"�������à �� 
������� � ���f����� �� ��������� ��� ���f����� �� ��gg���� �����g���"Ϳ, ����� ������ �������� ���������� ������ ���� ��� p��f���� 
����������� ��� g�� ������ �pp�������� ����� ��� ���������. 

��� q����� ��p��  �� �����, ��� �������� ��� C����g��� �� ��������������� ��� ��-��-���ϳ �� ğ ������ �� �� �pp����� 
"R�g�������� �� ������� �� ��������� ��g�� ��������������, �����g������ ��g�� ��p������ ��������� � �������à �� ������� � ���f����� 
�'������ ��� ���f����� �� ��gg���� �����g��� ���� �����" �����p������� �� p�������� ������������ � � ������ q����������� p���������� 
� �� p��p������� �� ������� p�� ���� �p��������, �����Ġ g�� ������� ��g���������� � �� ������� ��� ��������� ������� ���� �� ���������� 
�� ���p���� �� ���� ��g���. 

�� �p�������� ��� p���� ��������� ���� ��g��������� p���� �� ������ � ���������� �� ������� � �����q�� ����� ���� �� 
����������� �� ����������� ��������� � ���p�� ��� ���p���� ����� ��������� ��g����, ����� ���g���� ����������� ����� 
��g���� � ����� ����������� p�� �� ����������� ����� ������. 

�� �p�������� ��� p���� ��������� ��� ����� ��� ��������� ��g��f������� ����� ���������� p����������� � f����������, ��� ��������� 
��������� � ��� f����� f��������� ����� �����. 

N�� �������� ��� ��������� ������������ ���������� � p������ p�� ������� ����� ����� p���� ���������. S�� ������� ����� p���� 
��������� ����� p������� �pp������ ���� �� ������������ ����������. 

  

PARTE I - ACCORDI DI PAGAMENTO BASATI SU PROPRI STRUMENTI PATRIMONIALI 

INFORMA)IONE QUALITATIVA 

�� ����� ��� �� p���� �� ������ ������� �� p�g������ ������ �� p��p�� ��������� p�����������. 

 

 

PARTE L - INFORMATIVA DI SETTORE 

�� ����� ��� ğ ������ � ���p����� �� p���� �� q����� ������������� ��� q������. 

 
  

PARTE H - I- L
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ALLEGATO ϭ 

ELENCO ANALITICO PROPRIETÀ IMMOBILIARI COMPRENSIVO DELLE RIVALUTA)IONI EFFETTUATE: 

UďiĐazioŶe DestiŶazioŶe 
AŵŵoŶtaƌe della 

ƌivalutazioŶe 
eǆ L. ϰϭϯ/ϵϭ 

Iŵŵoďili StƌuŵeŶtali:     
������ M�gg���� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϳ ���� ϱϳ 
������ M�gg���� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϲ f������   
������ ;VIͿ - p����� S���� S����� �ϯ f������   
���g����� V����� ;VIͿ - ��� IV N������� ϲ f������   
C�g���� �� ������ M�gg���� ;VIͿ - ��� C�g���� ϯ�/� f������   
G������ �'������ ;VRͿ - ��� C�p������ � �� �����������   
������ �� S�� ����f���� ;VRͿ - p����� S�� G������� �������� �� f������   
M������ �� ����g� ;VIͿ - ��� M������ �ϰϳ/� f������   
M��������� �� C������ ;VRͿ - p����� F����� �ϲ f������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϵ f������   
�������� ;VRͿ - ��� M������ �ϯ f������   
R������� �� G�à ;VRͿ - ��� D���� ���g����� �� f������   
S�� G��g���� �� V�������� ;VRͿ - p����� S�� G��g���� ϱϴ/� f������   
S���� S��f��� �� )������ ;VRͿ - ��� M������ ����� ������à ϯ� f������   
S���� ;VRͿ - ��� ����� V������� ��/� f������   
)����g���� ;VIͿ - ��� V���������p� ϴ f������   
Totale   ϱϳ 
Iŵŵoďili da IŶvestiŵeŶto:     
���g����� V����� ;VIͿ -  ��� IV N������� �pp���������   
������ �� S�� ����f���� ;VRͿ - ��� F������� ϰ/� ��g����   
M��������� ;�OͿ - f������� ��������� �������   
M����f���� �'��p��� ;VRͿ - ��� C������ �/�ϵ �������� ������������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� M�������� �� �����������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� R��� �pp���������   
)������ ;VRͿ - �������à S���� S��f��� - ��� E���p� �������   
Totale     
Totale Đoŵplessivo   ϱϳ 

 

 

 

 

 

ALLEGATO Ϯ 

ONERI PER REVISIONE LEGALE - COMMA ϭ, N. ϭϲ-BIS, ART. ϮϰϮϳ DEL C.C. 

I� �����p������ � q����� p������� ����'���. �ϰ�ϳ, �° �����, �. �ϲ-��� ��� ������ ������ �� ���p���g��� �� ��g���� � ������p������ 
���������������� ��������� p�� �’��������� ���� ��� �� S�����à �� R�������� D������� & T����� Sp� p�� �'�������� �� ��������� 
��g��� ��� ����� � p�� �� p���������� �� ����� ������� ���� ���� �����. 

G�� ��p���� ���� �� ����� ����'IV� � ����� �p���. 

Tipologia di seƌvizi Soggetto Đhe ha pƌestato il seƌvizio Coƌƌispettivi 
V���f��� ��� ����� ������� D������� & T����� Sp� �ϯ 
����� ������� �� ����f��� ������ D������� & T����� Sp� ϯ 
S������ �� ���������� f������ D������� & T����� Sp� ϰ 
����� ������� ������� ��� ��������� ��������� D������� & T����� Sp� ϴ 
Totale Đoƌƌispettivi   ϯϴ 

  

ALLEGATO ϯ 

 
INFORMATIVA AL PUBBLICO STATO PER STATO ;COUNTRY BY COUNTRY REPORTINGͿ 

CON RIFERIMENTO ALLA SITUA)IONE AL ϯϭ DICEMBRE ϮϬϭϳ 
�I SENSI DE��E DIS�OSI)IONI DI VIGI��N)� �ER �E ��NCHE 

 
CIRCOLARE �A�CA ��ITALIA �� 2���2��� – PARTE PRIMA – TITOLO III – CAPITOLO 2 

 
aͿ DENOMINA)IONE DELLA SOCIETÀ E NATURA DELL’ATTIVITÀ: ����� �� C������ C��p������� V�������� – ��j��� M�gg���� 

;V������Ϳ S�����à C��p�������. �� ����� ����’���. �ϲ ����� S������ S������: 

• �� S�����à �� p�� �gg���� �� �������� ��� ���p����� � �’��������� ��� ������� ����� ��� ����� f����. 

• E��� p�ò ���p����, ��� �’���������� ����� ���p�������� ��g����, ����� �� �p�������� � � ������� ������� f��������� 
����������, �����Ġ �g�� ����� �p�������� ����������� � �����q�� �������� �� ��gg���g������ ����� ���p� �������, �� 
���f�����à ���� ���p�������� ������� ����’�������à �� V�g������. 

• �� S�����à ����g� �� p��p��� �������à ����� ��� ���f����� ��� ����� ��� ����. 

• �� S�����à p�ò �������� �����g������ � ����� ��������� f��������� ���f��������� ���� ��g���� ���p�������� ���������. 

• �� S�����à, ��� �� �������������� �� ��gg�, p�ò ����g��� �’�������à �� ��g��������� �� ��������� f��������� p�� ����� �����, 
� ���������� ��� �� ����������� ������p� �� p�����, �� ���� �� ��q�����, � �����g�� p�������������� � ������, �� ���� �� 
�������. N���’��������� ����’�������à �� ����� � ����’�������� �� ��������� � ������� � �� ����� p������� ��������, �� S�����à 
��� ������ p�������� �p��������� � �������� �� p��p��� p�������� ����� ���p������� �� ����� ����� � ������ f������ 
����’�������à �� V�g������. 

• E��� p�ò ������� �ff���� ���� ��������� ��������� � �������, �� ������ � ������, � ����� p������� �������� �� ���������� ��� 
��p������ ��� ������ ��������� �� ����� �p��������. 

• �� S�����à p�ò �������� p������p������ ��� ������ ����������� ����’�������à �� V�g������. 

 
ďͿ FATTURATO: ;��p����� ���� ������ ��� ���g��� �� ��������������� �� ��� ���� ���� ��� ��� C���� E�������� �� �������� 

�� ϯ� �������� ���ϳͿ  €   ϭϴ.Ϯϵϰ.ϮϭϬ.= 

 
ĐͿ NUMERO DI DIPENDENTI SU BASE EQUIVALENTE A TEMPO PIENOϭ:  N°  ϭϬϳ,ϲϵ.= 

 
dͿ UTILE O PERDITA PRIMA DELLE IMPOSTE ;������ ���� ����� ����� ���� �ϱ� � �ϴ� – q����’������ �� ����� ����� ��p���� 

– ��� ����� ���������Ϳ  €   ϭ.ϰϮϳ.ϵϲϴ.= 

 
eͿ IMPOSTE SULL’UTILE O SULLA PERDITA ;������ ���� ����� ����� ��p���� �� ��� ���� ���� �ϲ� ��� ����� ��������� � 

����� ��p���� ��� ������� �������� �� g��pp� �� �������à �� ��� �� �����������Ϳ  €   - Ϯϵϭ.ϳϳϯ.= 

�� ���: 
• ��p���� �������� € - ϳϰ.�ϱϯ.= 
• ��p���� ������p��� € - �ϵϯ.�ϯϴ.= 
• ��p���� ��ff����� € - �ϱ.ϳ��.= 
• ���������� ��p���� �������� �� p��������� �������� € + �.ϯϯϵ.= 

 
fͿ CONTRIBUTI PUBBLICI RICEVUTIϮ: �� ����� ��� �� �������� ���������� ����� ��������������� ��������� ����’��������� ���ϳ. 

                                                           
Il “Numero di dipendenti su base equivalente a tempo pieno” è determinato, in aderenza alle Disposizioni in argomento, come rapporto 

tra il monte ore lavorato complessivamente da tutti i dipendenti (esclusi gli straordinari) e il totale annuo previsto contrattualmente per un 
dipendente assunto a tempo pieno.

voce non include le operazioni poste in essere dalle banche centrali per finalità di stabilità finanziaria oppure le operazioni aventi 
l’obiettivo di facilitare il meccanismo di trasmissione della politica monetaria. Analogamente non sono state prese in considerazione 
eventuali operazioni che rientrano negli schemi in materia di aiuti di Stato approvati dalla Commissione europea. 
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ALLEGATO ϭ 

ELENCO ANALITICO PROPRIETÀ IMMOBILIARI COMPRENSIVO DELLE RIVALUTA)IONI EFFETTUATE: 

UďiĐazioŶe DestiŶazioŶe 
AŵŵoŶtaƌe della 

ƌivalutazioŶe 
eǆ L. ϰϭϯ/ϵϭ 

Iŵŵoďili StƌuŵeŶtali:     
������ M�gg���� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϳ ���� ϱϳ 
������ M�gg���� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϲ f������   
������ ;VIͿ - p����� S���� S����� �ϯ f������   
���g����� V����� ;VIͿ - ��� IV N������� ϲ f������   
C�g���� �� ������ M�gg���� ;VIͿ - ��� C�g���� ϯ�/� f������   
G������ �'������ ;VRͿ - ��� C�p������ � �� �����������   
������ �� S�� ����f���� ;VRͿ - p����� S�� G������� �������� �� f������   
M������ �� ����g� ;VIͿ - ��� M������ �ϰϳ/� f������   
M��������� �� C������ ;VRͿ - p����� F����� �ϲ f������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� M�������� ϰϵ f������   
�������� ;VRͿ - ��� M������ �ϯ f������   
R������� �� G�à ;VRͿ - ��� D���� ���g����� �� f������   
S�� G��g���� �� V�������� ;VRͿ - p����� S�� G��g���� ϱϴ/� f������   
S���� S��f��� �� )������ ;VRͿ - ��� M������ ����� ������à ϯ� f������   
S���� ;VRͿ - ��� ����� V������� ��/� f������   
)����g���� ;VIͿ - ��� V���������p� ϴ f������   
Totale   ϱϳ 
Iŵŵoďili da IŶvestiŵeŶto:     
���g����� V����� ;VIͿ -  ��� IV N������� �pp���������   
������ �� S�� ����f���� ;VRͿ - ��� F������� ϰ/� ��g����   
M��������� ;�OͿ - f������� ��������� �������   
M����f���� �'��p��� ;VRͿ - ��� C������ �/�ϵ �������� ������������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� M�������� �� �����������   
N������ V�������� ;VIͿ - ��� R��� �pp���������   
)������ ;VRͿ - �������à S���� S��f��� - ��� E���p� �������   
Totale     
Totale Đoŵplessivo   ϱϳ 

 

 

 

 

 

ALLEGATO Ϯ 

ONERI PER REVISIONE LEGALE - COMMA ϭ, N. ϭϲ-BIS, ART. ϮϰϮϳ DEL C.C. 

I� �����p������ � q����� p������� ����'���. �ϰ�ϳ, �° �����, �. �ϲ-��� ��� ������ ������ �� ���p���g��� �� ��g���� � ������p������ 
���������������� ��������� p�� �’��������� ���� ��� �� S�����à �� R�������� D������� & T����� Sp� p�� �'�������� �� ��������� 
��g��� ��� ����� � p�� �� p���������� �� ����� ������� ���� ���� �����. 

G�� ��p���� ���� �� ����� ����'IV� � ����� �p���. 

Tipologia di seƌvizi Soggetto Đhe ha pƌestato il seƌvizio Coƌƌispettivi 
V���f��� ��� ����� ������� D������� & T����� Sp� �ϯ 
����� ������� �� ����f��� ������ D������� & T����� Sp� ϯ 
S������ �� ���������� f������ D������� & T����� Sp� ϰ 
����� ������� ������� ��� ��������� ��������� D������� & T����� Sp� ϴ 
Totale Đoƌƌispettivi   ϯϴ 

  

ALLEGATO ϯ 

 
INFORMATIVA AL PUBBLICO STATO PER STATO ;COUNTRY BY COUNTRY REPORTINGͿ 

CON RIFERIMENTO ALLA SITUA)IONE AL ϯϭ DICEMBRE ϮϬϭϳ 
�I SENSI DE��E DIS�OSI)IONI DI VIGI��N)� �ER �E ��NCHE 

 
CIRCOLARE �A�CA ��ITALIA �� 2���2��� – PARTE PRIMA – TITOLO III – CAPITOLO 2 

 
aͿ DENOMINA)IONE DELLA SOCIETÀ E NATURA DELL’ATTIVITÀ: ����� �� C������ C��p������� V�������� – ��j��� M�gg���� 

;V������Ϳ S�����à C��p�������. �� ����� ����’���. �ϲ ����� S������ S������: 

• �� S�����à �� p�� �gg���� �� �������� ��� ���p����� � �’��������� ��� ������� ����� ��� ����� f����. 

• E��� p�ò ���p����, ��� �’���������� ����� ���p�������� ��g����, ����� �� �p�������� � � ������� ������� f��������� 
����������, �����Ġ �g�� ����� �p�������� ����������� � �����q�� �������� �� ��gg���g������ ����� ���p� �������, �� 
���f�����à ���� ���p�������� ������� ����’�������à �� V�g������. 

• �� S�����à ����g� �� p��p��� �������à ����� ��� ���f����� ��� ����� ��� ����. 

• �� S�����à p�ò �������� �����g������ � ����� ��������� f��������� ���f��������� ���� ��g���� ���p�������� ���������. 

• �� S�����à, ��� �� �������������� �� ��gg�, p�ò ����g��� �’�������à �� ��g��������� �� ��������� f��������� p�� ����� �����, 
� ���������� ��� �� ����������� ������p� �� p�����, �� ���� �� ��q�����, � �����g�� p�������������� � ������, �� ���� �� 
�������. N���’��������� ����’�������à �� ����� � ����’�������� �� ��������� � ������� � �� ����� p������� ��������, �� S�����à 
��� ������ p�������� �p��������� � �������� �� p��p��� p�������� ����� ���p������� �� ����� ����� � ������ f������ 
����’�������à �� V�g������. 

• E��� p�ò ������� �ff���� ���� ��������� ��������� � �������, �� ������ � ������, � ����� p������� �������� �� ���������� ��� 
��p������ ��� ������ ��������� �� ����� �p��������. 

• �� S�����à p�ò �������� p������p������ ��� ������ ����������� ����’�������à �� V�g������. 

 
ďͿ FATTURATO: ;��p����� ���� ������ ��� ���g��� �� ��������������� �� ��� ���� ���� ��� ��� C���� E�������� �� �������� 

�� ϯ� �������� ���ϳͿ  €   ϭϴ.Ϯϵϰ.ϮϭϬ.= 

 
ĐͿ NUMERO DI DIPENDENTI SU BASE EQUIVALENTE A TEMPO PIENOϭ:  N°  ϭϬϳ,ϲϵ.= 

 
dͿ UTILE O PERDITA PRIMA DELLE IMPOSTE ;������ ���� ����� ����� ���� �ϱ� � �ϴ� – q����’������ �� ����� ����� ��p���� 

– ��� ����� ���������Ϳ  €   ϭ.ϰϮϳ.ϵϲϴ.= 

 
eͿ IMPOSTE SULL’UTILE O SULLA PERDITA ;������ ���� ����� ����� ��p���� �� ��� ���� ���� �ϲ� ��� ����� ��������� � 

����� ��p���� ��� ������� �������� �� g��pp� �� �������à �� ��� �� �����������Ϳ  €   - Ϯϵϭ.ϳϳϯ.= 

�� ���: 
• ��p���� �������� € - ϳϰ.�ϱϯ.= 
• ��p���� ������p��� € - �ϵϯ.�ϯϴ.= 
• ��p���� ��ff����� € - �ϱ.ϳ��.= 
• ���������� ��p���� �������� �� p��������� �������� € + �.ϯϯϵ.= 

 
fͿ CONTRIBUTI PUBBLICI RICEVUTIϮ: �� ����� ��� �� �������� ���������� ����� ��������������� ��������� ����’��������� ���ϳ. 

                                                           
1
 Il “Numero di dipendenti su base equivalente a tempo pieno” è determinato, in aderenza alle Disposizioni in argomento, come rapporto 

tra il monte ore lavorato complessivamente da tutti i dipendenti (esclusi gli straordinari) e il totale annuo previsto contrattualmente per un 
dipendente assunto a tempo pieno. 
2
 voce non include le operazioni poste in essere dalle banche centrali per finalità di stabilità finanziaria oppure le operazioni aventi 

l’obiettivo di facilitare il meccanismo di trasmissione della politica monetaria. Analogamente non sono state prese in considerazione 
eventuali operazioni che rientrano negli schemi in materia di aiuti di Stato approvati dalla Commissione europea. 
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i grafici a barre

PATRIMONIO
✭�❛✁✂✄☎ ☎✆ ✝✞✄✂♦

2013 2014 2015 2016 2017

❈✟✠✡☛✟☞✌  1.310.196 1.461.885 1.636.840 1.715.163  1.784.767

❙✍✎✏✟✠✠✏✌❡❡✡ ✑✡ ✌✒✡✓✓✡✍✔✌  - - - - -

❘✡✓✌✏✎✟ ☞✌✕✟☞✌  43.528.299 42.664.475 43.583.933 44.535.844  45.581.866 

❘✡✓✌✏✎✟ ✑✟ ✎✟☞✖☛✟❡✡✍✔✌  4.322.694 8.129.347 6.594.900 4.806.891  3.952.308 

❯☛✡☞✌ ✗✘✌✏✑✡☛✟❞ ✑✙✌✓✌✏❝✡❡✡✍ ✗✚✛✜❞ ✟ ✏✡✓✌✏✎✌ -881.086 901.714 929.709 1.027.162  1.102.109 

TOTALE PATRIMONIO  48.280.103 53.157.421 52.745.382 52.085.060  52.421.050

52.085.060 52.421.050
52.745.382

53.157.421

48.280.103 

i grafici a barre

 



i grafici a barre
 1.310.196 1.461.885 1.636.840 1.715.163  1.784.767

 - - - - -

 43.528.299 42.664.475 43.583.933 44.535.844  45.581.866 

 4.322.694 8.129.347 6.594.900 4.806.891  3.952.308 

-881.086 901.714 929.709 1.027.162  1.102.109 
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i grafici a barre

UTILE/PERDITA D’ESERCIZIO
✢✣✤✥✦✧★ ★✩ ✪✫✧✦✬

2013 2014 2015 2016 2017

-881.086  929.602 958.463 1.058.930 1.136.195

1.058.930
1.136.195

958.463929.602

-881.086  
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i grafici a barre

RACCOLTA DIRETTA
✮✯✰✱✲✳✴ ✴✵ ✶✷✳✲✸

RACCOLTA INDIRETTA
✮✯✰✱✲✳✴ ✴✵ ✶✷✳✲✸

2013 2014 2015 2016 2017

472.574.086  451.525.365 444.589.162 466.992.010  561.122.283 

2013 2014 2015 2016 2017

 113.424.868  149.351.489  180.598.110  187.814.616  232.250.028 

i grafici a barre

472.574.086  

 113.424.868

 149.351.489 

 180.598.110  187.814.616 

 232.250.028 

451.525.365 444.589.162
466.992.010

 561.122.283 

i grafici a barre

i grafici a barre

● 
 262.555.728  
 67,43%

● 
 225.769
 0,06%● 

 1.274.866
 0,33%

● 
 33.460.739 
 8,59%

● 
 91.880.426
 23,60%
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i grafici a barre
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IMPIEGHI
✹✺✻✼✽✾✿ ✿❀ ❁❂✾✽❃

2013 2014 2015 2016 2017

378.181.141  357.931.461 354.752.158 363.842.804 389.397.528

i grafici a barre

i grafici a barre

■❄❅❆❇❉❊❆❋ distribuzione per forma tecnica

● Mutui

 262.555.728  
 67,43%

● Prestiti personali

 225.769
 0,06%● Titoli di debito

 1.274.866
 0,33%

● Altri crediti

 33.460.739 
 8,59%

● Conti correnti attivi

 91.880.426
 23,60%

378.181.141  

357.931.461

354.752.158 

363.842.804 

389.397.528
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ALONTE (VI)

Piazza Santa Savina, 13
Tel. 0444 832694
Fax 0444 833094

ABI 08732 - CAB 28584

ASIGLIANO

VENETO (VI)

Via IV Novembre, 6
Tel. 0444 872052
Fax 0444 773014

ABI 08732 - CAB 60140

LONIGO (VI)

Via Garibaldi, 63 
Tel. 0444 436370 
Fax 0444 436368

ABI 08732 - CAB 60450

CAGNANO DI POJANA 

MAGGIORE (VI)

Via Cagnano, 30/E
Tel. 0444 764434
Fax 0444 864082

ABI  08732 - CAB 60651

MADONNA

DI LONIGO (VI)

Via Madonna, 147/D
Tel. 0444 432638
Fax 0444 432636

ABI 08732 - CAB 28584

MONTECCHIO 

MAGGIORE (VI)

Via Aldo Moro, 16 
Tel. 0444 607531
Fax 0444 699015

ABI  08732 - CAB 60530

ORGIANO (VI)

Via Libertà, 43 
Tel. 0444 774144
Fax 0444 774150

ABI 08732 - CAB 60620

NOVENTA 

VICENTINA (VI)

Via Matteotti, 42
Tel. 0444 760082
Fax 0444 760232

ABI 08732 - CAB 60610

Le Filiali
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Germano
dei Berici

Sossano

Campiglia
dei

Berici Agugliaro

Lozzo 
Atestino

Ospedaletto
Euganeo

Saletto

Montagnana

Albaredo
d’Adige

Bonavigo Minerbe

Monteforte
d’Alpone

Colognola ai Colli

Cazzano
di

Tramigna

S. Giovanni
Ilarione

Caldiero

Zevio

Ronco
all’Adige

Beliore

Soave

Montecchia di 

Crosara

Gazzolo
d’Arcole

San Gregorio di 
Veronella

Cologna Veneta

Montecchio 

Maggiore

Zermeghedo

Madonna di Lonigo

Lonigo

Santo Stefano di 
Zimella

Alonte

Pressana Roveredo 
di Guà

Orgiano

Asigliano
Veneto Cagnano

Pojana
Maggiore

Noventa
Vicentina

Locara di

San Bonifacio



Beliore
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POJANA

MAGGIORE (VI)

Via Matteotti, 47
Tel. 0444 798466
Fax 0444 798491

ABI 08732 - CAB 60650

ZERMEGHEDO (VI)

Via Valdichiampo, 8/1
Tel. 0444 484100
Fax 0444 484040

ABI 08732 - CAB 60950

COLOGNA

VENETA (VR)

Via XX Marzo, 12 
Tel. 0442 411624 
Fax 0442 411622

ABI 08732 - CAB 59410

BELFIORE (VR)

Via Roma, 2
Tel. 045 6149245
Fax 045 6149146

ABI 08732 - CAB 59270

GAZZOLO

d’ARCOLE (VR)

Via Chiesa, 73
Tel. 045 7665522
Fax 045 7665660

ABI 08732 - CAB 59240

LOCARA di SAN 

BONIFACIO (VR)

Piazza S. Giovanni B., 10
Tel. 045 6183131
Fax 045 6187014

ABI 08732 - CAB 59750

PRESSANA (VR)

Via Mazzini, 23 
Tel. 0442 85766 

Fax 0442 411239
ABI 08732 - CAB 59680

MONTECCHIA DI 

CROSARA (VR)

Piazza Frutti, 26
Tel. 045 6540356
Fax 045 6540357

ABI 08732 - CAB 59570

ROVEREDO

DI GUA’ (VR)

Via Dante Alighieri, 20
Tel. 0442 468511
Fax 0442 460021

ABI 08732 - CAB 59720  

SAN GREGORIO

DI VERONAELLA (VR)

Piazza San Gregorio, 58/B
Tel. 0442 480644
Fax 0442 480733

ABI 08732 - CAB 85780

SOAVE (VR)

Viale della Vittoria, 112/A
Tel. 045 6190736
Fax 045 6190720

ABI  08732 - CAB 59850

S. STEFANO 

DI ZIMELLA (VR)

Via Martiri della Libertà, 30
Tel. 0442 490192
Fax 0442 490277

ABI  08732 - CAB 59980
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