ATLANTE FUNDS PLC

PROSPETTO INFORMATIVO

7 DICEMBRE 2010

Societa di investimento a capitale variabile, ¢osf come fondo multicomparto con separazioneedell
passivita tra i comparti in Irlanda, numero di stgizione 435796 e autorizzata ai sensi dei Regwlam
dell’'Unione Europea del 2003 (Organismi di Investitto Collettivo in Valori Mobiliari, OICVM), come
modificati. Attualmente sono in offerta Azioni di:

ATLANTE TARGET ITALY FUND
ATLANTE EURO FLEXIBLE FUND
ATLANTE EURO BOND FUND
ATLANTE GREATER ASIA FUND
ATLANTE MONETARY FUND
ATLANTE TARGET EUROPE FUND

Al momento é possibile effettuare la sottoscrizier@cquisto di Azioni della Societa.

Gli Amministratori della Societa, i cui nominatisono riportati a pagina 4 si assumono la respolitsabi
in ordine alle informazioni contenute nel presdatespetto informativo. Per quanto a conoscenza degl
Amministratori (che hanno svolto con ragionevoleactutte le opportune verifiche per garantirlo), le
informazioni contenute nel presente Prospetto métivo sono veritiere e non omettono alcun pardiel
verosimilmente in grado di alterarne il significato

La distribuzione del presente Prospetto informatiea & autorizzata dopo la pubblicazione della @rim
relazione semestrale della Societa, a meno chedpetto non sia accompagnato da una copia di detta
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relazione; inoltre, non & autorizzata dopo la pighzione della prima relazione annuale della Saciet
meno che il Prospetto non sia accompagnato da opia cell’'ultima relazione annuale e dell’'ultima
relazione semestrale eventualmente pubblicataginitee
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IL PRESENTE PROSPETTO INFORMATIVO CONTIENE INFORMAZ I[ONI IMPORTANTI
SULLA SOCIETA E DEVE ESSERE LETTO ATTENTAMENTE PRIM A
DELL’INVESTIMENTO. IN CASO DI DUBBI IN MERITO AL CO NTENUTO DEL PRESENTE
PROSPETTO INFORMATIVO O ALL'IDONEITA DI UN INVESTIM  ENTO NELLA SOCIETA,
SI PREGA DI RIVOLGERSI AL PROPRIO DIRETTORE DI BANC A, CONSULENTE
LEGALE, CONSULENTE CONTABILE O ALTRO CONSULENTE FIN ANZIARIO.

| significati di alcuni dei termini usati nel prede Prospetto informativo sono illustrati nella isez
“Definizioni” nel prosieguo.

AUTORIZZAZIONE DELLA BANCA CENTRALE

La Societa e stata autorizzata dalla Banca Centrala operare come OICVM (Organismo di
Investimento Collettivo in Valori Mobiliari) ai sensi dei Regolamenti. L'autorizzazione a operare
come OICVM concessa alla Societa dalla Banca Centea non costituisce un’approvazione o
garanzia della stessa da parte di detta Banca Cemile e quest'ultima non € responsabile del
contenuto del presente Prospetto informativo. L'autrizzazione concessa alla Societa dalla Banca
Centrale non rappresenta una garanzia rilasciata daguest’ultima in merito all’'operato della
Societa e detta Banca Centrale non € in alcun modesponsabile dell'operato o di inadempimenti
della Societa.

Rischi di investimento

Non vi & alcuna garanzia che un Comparto consegue iobiettivo di investimento. Un investimento in
un Comparto comporta rischi di investimento, inalig possibile perdita dell'importo investito. Paécal
momento della sottoscrizione un investitore pu@mestenuto a pagare una commissione, I'investimento
in un Comparto deve essere considerato come uistimento a medio — lungo termine. | dettagli di
alcuni rischi di investimento e altre informazigeer gli investitori, sono illustrati pitu diffusamennel
presente Prospetto informativo.

Restrizioni alla vendita

La distribuzione del presente del Prospetto Infdivoae I'offerta o I'acquisto di Azioni possono ess
soggetti a restrizioni in alcune giurisdizioni. Ghi@lue riceva una copia del presente Prospetto
Informativo o del Modulo di sottoscrizione in siffia giurisdizioni non deve considerare detto Prtispe
Modulo come un invito a sottoscrivere Azioni né eléw alcun caso usare tale Modulo di sottoscrizione
salvo ove, nella giurisdizione in questione, il deto invito possa essere legalmente rivolto eatsdf
Modulo possa essere legalmente usato senza ot@mperequisiti di registrazione o altri requisiti
natura legale. Di conseguenza, il presente Praspktformativo non costituisce un’offerta o
sollecitazione da parte di alcuno in alcuna giuristie in cui detta offerta o sollecitazione sieghle
ovvero in cui il proponente di siffatta offerta ollscitazione non sia a tal fine autorizzato oppare
chiunque sia illegale rivolgere detta offerta olestazione. Spetta a chi € in possesso del prmsent
Prospetto informativo e a chiunque desideri pregentichiesta di sottoscrizione di Azioni ai sedsi
detto Prospetto o del Modulo di sottoscrizionepiinfarsi e rispettare tutte le leggi e i regolamenti
applicabili nella giurisdizione in oggetto. | posadi sottoscrittori di Azioni devono informarsi merito

ai requisiti legali concernenti siffatta richiestaalle eventuali regolamentazioni dei cambi e ingos
applicabili nei rispettivi paesi di cittadinanzasidenza o domicilio.

La distribuzione del presente Prospetto informatiea € autorizzata in alcuna giurisdizione a mem® ¢
il Prospetto non sia accompagnato da una copia daelbzione e del bilancio annuale piu recenti
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sottoposti a revisione della Societa e, se puliblittgpo siffatta relazione o relazione annuale, cogia
della relazione e del bilancio semestrale piu récwmn sottoposti a revisione. Tali relazioni giesente
Prospetto informativo formano complessivamenteakpetto per I'emissione delle Azioni della Societa

Le Azioni non sono state e non saranno registiagersi della legge statuniterideited States Securities
Act, 1933 come successivamente modificata e non possomng, 3al contesto di una transazione che non
violi il diritto dei valori mobiliari U.S.A., esser direttamente o indirettamente offerte o vendwglin
Stati Uniti 0 a un Soggetto statunitense. La Sadigin & stata e non sara registrata ai sensi ldgtie
statunitensé&nited States Investment Company Act, 18d4fhe successivamente modificata.

Lo Statuto della Societa conferisce agli Amminitriail potere (ma non I'obbligo) di imporre regtioni

alla detenzione di Azioni da parte di (e di congsma all'effettuazione del rimborso di Azioni daten

da) o al trasferimento di Azioni a qualsiasi Sotmstatunitense (salvo altrimenti consentito irttvidi
alcune eccezioni ai sensi delle leggi degli Statiti)) ovvero da un soggetto o soggetti in situazion
(direttamente o indirettamente riguardanti taligetj e prese sia singolarmente che in combinazione
altri soggetti, correlati 0 meno, oppure in quasialtra circostanza ritenuta attinente dagli
Amministratori) che, secondo gli Amministratori,g3ano assoggettare o esporre la Societa a obdlighi
imposta o altre implicazioni amministrative sfawmk di natura pecuniaria che essa non avrebbe
altrimenti sostenuto o subito.

Le Azioni sono offerte esclusivamente sulla basiée daformazioni contenute nel presente Prospetto
informativo. Ogni ulteriore informazione o dichiarane fornita o rilasciata da operatori, rappresetio
altri soggetti non riportati nel presente Prospetformativo ovvero nelle relazioni e bilanci deacieta
che ne fanno parte integrante, deve essere coatsideon autorizzata e pertanto ignorata e nonaatta
essere presa in considerazione. La consegna delrpeeProspetto informativo e I'offerta, 'emisson

la vendita di Azioni non costituiscono in alcun @asa dichiarazione di correttezza delle informaizio
fornite in detto Prospetto a una data successlaadata dello stesso. Il presente Prospetto infiivima
pud essere di volta in volta aggiornato allo scdpdncorporare eventuali modifiche e i potenziali
sottoscrittori devono informarsi presso I'’Agenteraimistrativo per quanto attiene alla pubblicaziate
versioni successive di detto Prospetto ovvero pillablicazione di eventuali relazioni e bilanci dell
Societa. Quanto dichiarato nel presente Prospgtiomativo si basa sulle leggi e sulle prassi &tteate
vigenti in Irlanda ed & pertanto soggetto a mokdim merito.

Il presente Prospetto informativo deve essere liettogni sua parte prima di presentare richiesta di
sottoscrizione di Azioni.

Tutti gli Azionisti hanno il diritto di avvalersialle, sono vincolati dalle e sono ritenuti inforindelle
disposizioni dello Statuto e dell’Atto Costitutivdella Societa, le cui copie sono disponibili
conformemente a quanto descritto nel presente detom

Ai fini della distribuzione in alcune giurisdizigni presente Prospetto informativo dovra esseadatto
in altre lingue. Ove siffatta traduzione fosse 1seeia, la versione tradotta del Prospetto infarmat
dovra coincidere sotto tutti gli aspetti con lasiene in lingua inglese.

Gli Azionisti devono ricordare che lo Statuto consate alla Societa di imporre una commissione di
sottoscrizione massima del 5% del Valore patrimonia netto per Azione sugli acquisti. Possono
inoltre addebitate una commissione di conversione assima del 5% e una commissione di
riacquisto massima del 3%. Laddove tali commissiorwengano applicate, la differenza in qualsiasi
momento tra il prezzo di vendita e di riacquisto dide Azioni sta a significare che l'investimento
nella Societd deve essere considerato in un’ottiGa medio — lungo termine. | prezzi delle Azioni
della Societa sono soggetti a fluttuazioni.
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La Societa e '’Agente amministrativo hanno la resadilita, nei confronti delle autorita di vigilanzdi
osservare le norme in materia di antiriciclaggitutto il mondo ed é pertanto possibile che agioAisti
esistenti, a potenziali sottoscrittori e cessiodadzioni venga richiesta una prova d’identita. $acieta
e/o I'Agente amministrativo si riservano pertantodiritto di negare I'emissione o0 un eventuale
trasferimento di Azioni fintantoché i potenzialivastitori o cessionari non abbiano fornito prove
d’identita soddisfacenti. Qualora non fossero ferrprove d’identita soddisfacenti o le stesse fasse
prodotte in ritardo, la Societa e/o I'Agente amrsirativo possono adottare la misura ritenuta oppart

Informativa sulla trasparenza di mercato
Le Azioni sono offerte esclusivamente sulla basiéedaformazioni contenute nel presente Prospetto

informativo e, come appropriato, dopo la pubblioae dell’'ultimo bilancio annuale sottoposto a
revisione e della successiva relazione semestivatgwalmente pubblicata.
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UNO PARTE PRIMA
ATLANTE FUNDS PLC

SINTESI

Struttura

La Societa € una societa di investimento a capiat@bile costituita in Irlanda in data 5 marzd?2p
numero di registrazione 435796. La Societa e statiarizzata dalla Banca Centrale a operare comanfon
multicomparto con separazione delle passivita taniparti ai sensi dei Regolamenti, ed & state<ltr
autorizzata dalla medesima Banca Centrale a opecane OICVM.Per ogni Comparto sara mantenuto
un portafoglio distinto di attivita.

| Comparti della Societa, di cui vengono emesserizisono Atlante Target Italy Fund, Atlante Euro
Flexible Fund, Atlante Euro Bond Fund, Atlante GeeaAsia Fund, Atlante Monetary Fund e Atlante
Target Europe Fund. Per maggiori dettagli, si ridzarai relativi Supplementi. Gli Amministratori
intendono aggiungere altri Comparti in futuro, paevapprovazione della Banca Centrale. Gli
Amministratori provvederanno alla pubblicazionaudisupplemento relativo a ogni nuovo Comparto o di
un prospetto informativo modificato e riformulatd,momento della creazione del Comparto in oggetto.

Le Azioni di ciascun Comparto possono essere sigililn Classi diverse allo scopo di consentire
I'adozione soluzioni di valute e/o commissioni digidendi e/o oneri differenti. Per ciascuna Classea
mantenuto un pool separato di attivita.

Alla data del presente Prospetto informativo, i @ani comprendono le Classi seguenti: Azioni di
Classe A e, con l'eccezione di Atlante Monetaryd;ukeioni di Classe I. Il Comparto Atlante Greater
Asia Fund comprende anche Azioni di Classe Fer maggiori dettagli, si rimanda al relativo
Supplemento. La creazione di altre Classi deveressamunicata a e preventivamente approvata dalla
Banca Centrale.

Politica di distribuzione

La Societa non prevede di distribuire dividendi ialdito netto da investimenti in relazione ai Camntip
pur riservandosi il diritto di pagare dividendi ffettuare altre distribuzioni in futuro.

Tali importi saranno inizialmente trattenuti dalkcieta e riflessi nel Valore patrimoniale netta de
Comparti.

Rischi di investimento

Un investimento in un Comparto comporta rischindieistimento, inclusa la possibile perdita dell’intpo
investito.

Non vi é inoltre alcuna garanzia che un Comparggitmga il suo obiettivo di investimento. Una
descrizione piu dettagliata di alcuni rischi diéstimento cui gli investitori in un Comparto sorspesti,

e fornita nella sezione “Rischi di investimento'l peosieguo.

Negoziazione di azioni

Le Azioni possono essere normalmente acquistatadute o convertite in qualsiasi Giorno di
negoziazione.
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Determinazione del prezzo

Esiste un unico prezzo per I'acquisto, la vendila eonversione di Azioni di un Comparto. Tale pe2
rappresentato dal Valore patrimoniale netto peroAgidel Comparto in oggetto. Gli Amministratori
possono, a loro discrezione, decidere I'addebitondi commissione di sottoscrizione massima del &P6 d
Valore patrimoniale netto per Azione. A loro disgame, gli Amministratori possono inoltre decidere
I'addebito di una commissione di riacquisto massiteh3% del Valore patrimoniale netto per Azione e
di una commissione di conversione del 5%.

Investimento minimo

L'investimento minimo in qualsiasi Comparto sarécide dagli Amministratori al momento della
creazione del Comparto in oggetto. Per maggiotadét si rimanda al relativo Supplemento.

Investimento supplementare

L'investimento minimo supplementare in qualsiasinparto sara deciso dagli Amministratori al
momento della creazione del Comparto in oggetta. Raggiori dettagli, si rimanda al relativo
Supplemento.

Punto di valutazione

Il Punto di valutazione per ciascun Comparto saeais® dagli Amministratori al momento della
creazione del Comparto in oggetto. Per maggiotadét si rimanda ai relativi Supplementi.

Valuta base

La valuta di denominazione di ciascun Comparto sf@isa dagli Amministratori al momento della
creazione del Comparto in oggetto. Per maggiotadét si rimanda al relativo Supplemento.

Commissioni e spese

Si invitano gli investitori a considerare i datlativi alle commissioni e spese addebitate dalleie3a.
Per maggiori dettagli, si rimanda alla Parte SeapAghpendice 1.

Regime fiscale

| soggetti non irlandesi che investono nella Sackdranno esenti dalle imposte irlandesi su reddito
plusvalenze e trasferimenti. Le sottoscrizioni zibai non sono soggette a imposte di bollo o dkiese
irlandesi.

Restrizioni alla vendita

Le Azioni non possono essere acquistate o detefaut®oggetti statunitensi tranne che in conformita a
un’esenzione ai sensi delle leggi statunitensiieabili e non possono essere offerte o vendutécima
giurisdizione in cui detta offerta o vendita sikeghale ovvero in cui il proponente di siffatta offeo
vendita non sia a tal fine autorizzato oppure arudpie sia illegale rivolgere tale offerta o soliazione.
Valuta di rendicontazione

Ai fini della redazione dei bilanci e delle relazioannuali e semestrali della Societa, la valuta di
rendicontazione di ogni Comparto sara la Valutaltld Comparto in oggetto.
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DEFINIZIONI

Nel presente Prospetto informativo, i termini seduleanno i significati di seguito illustrati.

“Agente amministrativo”

“Contratto di
amministrazione”

“Modulo di sottoscrizione”

“Statuto” o
“Statuto societario”

“Valuta base”

“Giorno lavorativo”

“Azioni di capitalizzazione”

“Azionista di capitalizzazione

“Classe”

“Banca Centrale”

“Societa”

“Companies Acts”

“Soggetto correlato

“Banca depositaria”

4139322.16

Bank of Ireland Securities Services Limited o akaggetto di volta in
volta nominato dalla Societa agente amministratialla stessa, in
conformita ai requisiti della Banca Centrale.

Il contratto datato 19 aprile 2007 stipulato traSacieta e I'’Agente
amministrativo, come successivamente di volta idtavanodificato,
integrato o altrimenti variato.

Il modulo di sottoscrizione messo a disposizionéadgocieta.

Lo Statuto della Societa.

La valuta di conto di un Comparto determinata dagfiministratori al
momento della creazione del Comparto e indicata redhtivo
Supplemento.

Un giorno di regolare apertura delle banche a Dobk Londra, a
condizione che gli Amministratori, previa consuitae dell’Agente
amministrativo, possano designare come Giorno &ixar qualsiasi altro
giorno che ai sensi di questa definizione non tigstia un Giorno
lavorativo.

Il capitale sociale emesso di 300.000 Azioni seratare nominale,
emesse a un euro ciascuna e inizialmente desigoate “Azioni di
capitalizzazione”, ma che non conferiscono ai deteil diritto di
partecipare agli utili della Societa attribuibilua Comparto.

Un soggetto iscritto nel registro dei soci dellzi8ta come detentore di
Azioni di capitalizzazione.

Una classe di Azioni di un Comparto, i cui dettaglno illustrati piu
diffusamente nel Prospetto informativo e nell’evehe Supplemento
dello stesso.

la Banca Centrale irlandese

Atlante Funds plc.

La legge irlandes€ompanies Act, 1963 - 200@me successivamente
di volta in volta modificata, consolidata o inteigha

| soggetti definiti come tali nella sezione intétd “Operazioni di
portafoglio e negoziazioni con parti correlate” pedsieguo.

The Governor and Company of the Bank of Irelaraltro soggetto di
volta in volta nominato dalla Societa banca depasitdella stessa e
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“Contratto di deposito”

“Giorno di negoziazione”

“Termine ultimo di
negoziazione”

“Amministratori”

HU El!
“Stato membro UE”

“EUI‘O" o “EUR" 0 u€n

“Comparto”

“Indice” o “Indici”

“Contratto di gestione degli
investimenti”

“Gestore degli investimenti”

approvato dalla Banca Centrale.

Il contratto datato 19 aprile 2007 stipulato tr&tacieta e la Banca
depositaria, come successivamente di volta in votidificato, integrato
o0 altrimenti variato.

In relazione ai Comparti iniziali, ha il signifieaindicato nel relativo
Supplemento. Il Giorno di negoziazione per altriparti sara deciso
dagli Amministratori al momento della creazione @emparto in
oggetto.

In relazione ai Comparti iniziali, ha il signifieaindicato nel relativo
Supplemento. Il Termine ultimo di negoziazione @it Comparti sara
deciso dagli Amministratori al momento della creae del Comparto in
oggetto.

Gli amministratori della Societa al momento in care qualsiasi
consiglio dagli stessi regolarmente costituito.

L’'Unione Europea.
Uno Stato membro dell’Unione Europea.

La moneta legale di Irlanda, Unione Monetaria Eaeop qualsiasi valuta
in sua vece.

Un portafoglio distinto di attivita istituito daghmministratori (previa
approvazione della Banca Centrale), che costituisceomparto separato
rappresentato da una Classe distinta o Classntdistion separazione
delle passivita rispetto ad altri Comparti e initesin conformita agli
obiettivi e alle politiche di investimento a esgaplcabili specificati nel
relativo Supplemento.

L’indice o gli indici a cui le performance di un @parto sono legate o
che possono essere usati come benchmark per terparfce del
Comparto.

Il contratto stipulato tra la Societa e il Gestdegli Investimenti, come
successivamente di volta in volta modificato, imé&tg o altrimenti
variato.

Albemarle Asset Management Limited o altro soggditeolta in volta
nominato dalla Societa come Gestore degli investintkella stessa, in
conformita ai requisiti della Banca Centrale.

“Irish Revenue Commissioners” L'autorita irlandese responsabile delle imposteiedditti doganali.

“Borsa valori irlandese”

4139322.16

La Irish Stock Exchange Limited e I'eventuale sdagg sua vece.
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“Atto costitutivo”

“Partecipazione minima”

“Valore patrimoniale netto di
un Comparto” o “Valore
patrimoniale netto per Azione”

“Azioni non di partecipazione”

“Azionista non a
partecipazione”

“Periodo di offerta”

“Regolamenti”

“Mercato regolamentato”

“Societa correlate”

“Istituzioni rilevanti”

“Azioni”

“Azionista”

“Prezzo di sottoscrizione”

4139322.16

L’atto costitutivo della Societa.

L’eventuale partecipazione minima di un Comparttedeinata dagli
Amministratori al momento della creazione del Cortipa cui dettagli
sono indicati nel relativo Supplemento pubblicatoneomento della
creazione del Comparto in oggetto.

L'importo calcolato a qualsiasi Data di valutaziaid®unto di
valutazione in conformita ai principi indicati n@losieguo, come Valore
patrimoniale netto di un Comparto o Valore patrilatanetto delle
Azioni di un Comparto, a seconda del caso.

Azioni di sottoscrizione e Azioni di capitalizzani

Un soggetto iscritto nel registro dei soci dellzith come detentore di
Azioni non di partecipazione.

Il periodo durante il quale le Azioni di un Compmagono disponibili al
Prezzo di sottoscrizione e i cui dettagli sono datlinel Supplemento
pubblicato al momento della creazione del Compartmggetto.

| regolamenti dell’'Unione Europea del 2003 (Orgamidi Investimento
Collettivo in Valori Mobiliari, OICVM) (come succeszamente
modificati o di volta in volta integrati) e tuttiregolamenti applicabili
stabiliti ovvero le condizioni imposte o le derogb@ncesse in merito
dalla Banca Centrale sia previo preavviso sianadriti.

Qualsiasi borsa valori 0 mercato regolamentatoesoptato nello
Statuto e i cui dettagli sono indicati nell’AppecdlilV.

Tale termine ha il significato a esso assegnatdttolo 140(5) della
leggeCompanies A¢t1990. In generale stabilisce che si parla dietaci
correlate nel caso in cui il 50% del capitale seciateramente liberato
ovvero il 50% dei diritti di voto di una societapr® direttamente o
indirettamente detenuti da un’altra societa.

Qualsiasi istituto di credito autorizzato nello SjpaEconomico Europeo
(SEE), in uno stato firmatario dell’Accordo di Blasi sulla convergenza

della misurazione del capitale, ovvero autorizzatdersey, Guernsey,
Isola di Man, Australia o Nuova Zelanda.

Azioni ordinarie di un Comparto, che possono sudéissi in classi
diverse.
Un detentore di Azioni.

Il prezzo al quale le Azioni di un Comparto sonfede durante il
Periodo di offerta, i cui dettagli sono indicatl nelativo Supplemento.
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“Azioni di sottoscrizione”

“Azionista sottoscrittore”

“Supplemento”
HTCAH

“‘OICVM”

Comunicazioni OICVM”

“Stati Uniti” o “USA”

“Soggetto statunitense”

“Dollari USA” 0 “USD” 0 “$”

“Data di Valutazione”

“Punto di valutazione”

4139322.16

Il capitale sociale emesso di due azioni di sotteeme senza valore
nominale, emesse a un euro ciascuna e inizialndegignate come
“Azioni di sottoscrizione”, ma che non conferiscoabdetentori il
diritto di partecipare agli utili della Societa rditibili a un
Comparto.

Soggetto/soggetti iscritti nel registro dei sodial&ocieta come
detentore o detentori di Azioni di sottoscrizione.

Un eventuale supplemento al presente Prospettomiatovo.
La leggeTaxes Consolidation Act, 1997

Un organismo di investimento collettivo in valoriohiliari che é
autorizzato ai sensi dei Regolamenti owvero awatiz da
un'autorita competente in un altro stato membrdédielone Europea
in conformita alla Direttiva del Consiglio 85/61HE (come
modificata):

- il cui unico obiettivo sia l'investimento collatb in valori mobiliari
e/o altre attivita finanziarie liquide, citate m&¢golamenti, di capitale
raccolto dal pubblico e che operi sulla base déhcjpio della
diversificazione del rischio, e

- le cui azioni siano, su richiesta dei rispettietentori, riacquistate o
rimborsate, direttamente o indirettamente, a valsunlle attivita
dell’'organismo in oggetto.

Le comunicazioni di volta in volta diffuse dalla iBa Centrale ai
sensi dei Regolamenti.

Gli Stati Uniti d’America, inclusi i relativi tertori, possedimenti e
tutte le aree soggette alla giurisdizione statasie(inclusi gli Stati,
il District of Columbia e il Commonwealth of PuelRico).

Salvo altrimenti stabilito dagli amministratori, wittadino o un
soggetto residente negli Stati Uniti, una societacabpitali o di
persone ovvero altra entita costituita od orgat@&mavirtu o ai sensi
delle leggi degli Stati Uniti oppure un soggettentrante nella
definizione del termine“Soggetto statunitense” indicata nel
Regulation Slella legge statunitend#S Securities Act, 1938pme
modificata;

La moneta legale degli Stati Uniti.

In relazione ai Comparti iniziali, ha il signifieatndicato nel relativo
Supplemento. La Data di valutazione per altri Corsara decisa
dagli Amministratori al momento della creazione @@mparto in
oggetto.

In relazione ai Comparti iniziali, ha il signifieatndicato nel relativo
Supplemento. Il Punto di valutazione per altri Camipsara deciso
dagli Amministratori al momento della creazione @@mparto in
oggetto.
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INTRODUZIONE

La Societa € una societa di investimento a capit@l@bile costituita ai sensi del diritto irlandesome
societa di capitali a sottoscrizione pubblica aissedella leggeCompanies Acts, 1963 - 20@9 dei
Regolamenti 2003. E stata istituita in data 5 m&@07, con il numero di registrazione 4357@®me
illustrato nella Clausola 2 del suo Atto Costitatida Societa ha come unico obiettivo 'investingent
collettivo in valori mobiliari e/o altre attivitairfanziarie liquide, citate nei Regolamenti, di ¢alai
raccolto dal pubblico, operando sulla base delkjpia della diversificazione del rischio.

La Societa & organizzata sotto forma di fondo ab@io”, ossia multicomparto. Lo Statuto prevede ch
la Societd possa offrire classi separate di azioiiscuna rappresentante interessi in un Comparto
costituito da un portafoglio distinto di investinterLa Societd ha ottenuto I'approvazione della &an
Centrale per l'istituzione dei Comparti inizialireRia approvazione della Banca Centrale, la Sogeé

di volta in volta creare un altro Comparto o aldmparti, i cui obiettivi e politiche di investimtn
saranno illustrati in un Supplemento, unitamentedettagli relativi a periodo di offerta, Prezzo di
sottoscrizione iniziale per ogni azione e ogniaalirformazione rilevante attinente al Comparto o ai
Comparti aggiuntivi in oggetto la cui inclusione sitenuta appropriata dagli Amministratori o rigstia

da detta Banca Centrale.

Le Azioni dei Comparti possono essere suddivisélassi diverse allo scopo di consentire I'adozidne
soluzioni di valute e/o commissioni e/o dividenth eneri differenti. Per ciascuna Classe, sara emaro
un pool separato di attivita.

Alla data del presente Prospetto informativo, i @anti iniziali comprendono le Classi seguenti: Awio

di Classe A. Il Comparto Atlante Greater Asia Fuothprende anche Azioni di Classe Ber maggiori
dettagli, si rimanda al relativo Supplemento. Leazione di altre Classi deve essere comunicata a e
preventivamente approvata dalla Banca Centrale.

La Societa € stata autorizzata dalla Banca Cerdralgerare come OICVM (Organismo di Investimento
Collettivo in Valori Mobiliari) ai sensi dei Regatzenti.

OBIETTIVI E POLITICHE DI INVESTIMENTO

Gli obiettivi e le politiche di investimento di cgeun Comparto saranno formulati dagli Amministriaabr
momento della creazione del Comparto in oggettoatativi dettagli saranno indicati nel Supplemento
pubblicato al momento della creazione di tale Catopa

Gli obiettivi e le politiche di investimento dei @parti iniziali sono illustrati nei relativi Suppreenti. Di
seguito vengono illustrate le restrizioni agli istienenti che si applicano ai Comparti.

Il rendimento per gli Azionisti di un particolareof@parto, sara determinato dalle performance del
portafoglio di investimenti detenuto dal Compantooiggetto e dalle tecniche e dagli strumenti usati
relazione a tale Comparto ai fini di una gestioffieiente del portafoglio.

Non vi & alcuna garanzia che le strategie di invesito conseguano l'obiettivo del Comparto. Per
maggiori dettagli, si rimanda alla sezione intitaléRischi connessi allinvestimento”.

In assenza di imprevisti, gli obiettivi e le pattie di investimento di ogni Comparto saranno risgigber

un periodo di almeno tre anni a partire dalla qeiotze delle Azioni del Comparto in oggetto alla &or
valori irlandese (ove applicabile). Eventuali maie all'obiettivo di investimento e variazioni
sostanziali alle politiche di investimento di unnQmarto, saranno apportate esclusivamente in casi
eccezionali e dietro approvazione di una delibedinaria degli Azionisti del Comparto interessato a
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maggioranza dei voti espressi durante un’asseng@earale. Nel caso di una variazione, agli Azidnist
del Comparto sara offerta I'opportunita di rimbongoma dell’'entrata in vigore della variazione in
questione. La natifica di una variazione in unaitmal di investimento sara inoltrata almeno 30 gior
prima della data in cui un Azionista deve inoltraratifica della propria intenzione di richiedere il
rimborso delle proprie azioni, ove non concordasse la variazione nelle politiche e negli obiettili
investimento del Comparto. Si ricorda che ogniasiff variazione in una politica pud far si che un
Azionista richieda il rimborso delle proprie Azioim un momento in cui non lo avrebbe altrimenti
richiesto.
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RESTRIZIONI AGLI INVESTIMENTI

Le attivita di ciascun Comparto devono essere titeem conformita alle restrizioni agli investimen
contemplate nei Regolamenti e alle eventuali wteniestrizioni agli investimenti di volta in volta
adottate dagli Amministratori in riferimento a umr@parto, quali quelle sopra descritte in relaziane
Comparti iniziali. Di seguito vengono illustratepeincipali restrizioni agli investimenti che si@jgano
a ciascun Comparto ai sensi dei Regolamenti:

1.

11

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

2.1

2.2

2.3

Investimenti consentiti
Gli investimenti di un OICVM sono limitati aglistmenti seguenti:

Titoli trasferibili e strumenti del mercato natario, come prescritto nelle Comunicazioni OICVM,
ammessi alla quotazione ufficiale in una borsa nvadlo uno Stato membro o in uno Stato non
membro oppure negoziati su un mercato regolamerntht operi regolarmente, sia riconosciuto e
aperto al pubblico in uno Stato membro o in unddStan membro.

Titoli trasferibili di recente emissione paguali € prevista la quotazione ufficiale in unadaovalori
0 in un altro mercato (come sopra definiti) entncanno.

Strumenti del mercato monetario, come definitile Comunicazioni OICVM, diversi da quelli
negoziati su un mercato regolamentato.

Quote di OICVM.

Quote di organismi non OICVM secondo quantdikta nella Linea Guida 2/03 della Banca
Centrale.

Depositi presso istituti di credito come praszinelle Comunicazioni OICVM.
Strumenti finanziari derivati come prescritil@ Comunicazioni OICVM.
Restrizioni agli investimenti

Un OICVM non puo investire piu del 10% del patnio netto in titoli trasferibili e strumenti del
mercato monetario all'infuori di quelli citati nparagrafo 1.

Un OICVM non puod investire pit del 10% del patnio netto in titoli trasferibili di recente
emissione destinati allammissione al listino utfle di una borsa valori o altro mercato (come
descritto nel paragrafo 1.1) entro un anno. Questdrizione non si applica in relazione
all'investimento operato da un OICVM in alcuni fitstatunitensi conosciuti comé&Rule 144A
securities”a condizione che:

- i titoli siano emessi con l'impegno a essere regiistpresso la commissione statunitense di
vigilanza sulla bors&ecurities and Exchange Commissig@@EC) entro un anno dalla loro
emissione; e

- i titoli non siano illiquidi, possano cioé ess realizzati dal’OICVM entro sette giorni al pe®,

o all'incirca al prezzo, a cui sono stati valutdil’OICVM.

Un OICVM non pud investire pit del 10% del patmio netto in titoli trasferibili o strumenti del
mercato monetario emessi dallo stesso organismeoonaizione che il valore totale dei titoli
trasferibili e degli strumenti del mercato moneiatetenuti in ciascuno degli organismi emittenti in
Cui investe piu del 5% sia inferiore al 40%.
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2.4 |l limite del 10% (cfr. paragrafo 2.3) sale3®% se i titoli trasferibili o gli strumenti del moato
monetario sono emessi 0 garantiti da uno Stato mendla suoi enti locali ovvero da uno Stato non
membro o da un organismo pubblico internazionatauduno o piu Stati membri facciano parte.

2.5 | titoli trasferibili e gli strumenti del mermamonetario di cui al paragrafo 2.4 non sono piesi
considerazione ai fini dell'applicazione del limitel 40% citato nel paragrafo 2.3.

2.6 Un OICVM non puo investire piu del 20% del patmio netto in depositi effettuati presso lo stess
istituto di credito.

| depositi presso qualsiasi istituto di creditdirduori di
- un istituto di credito autorizzato nel SEE (Stattmbri del’lUnione Europea, Norvegia,

Islanda, Liechtenstein);
- un istituto di credito autorizzato all’interno dna stato firmatario (che non sia uno Stato

membro del SEE) dellAccordo di Basilea del lugli®88 sulla convergenza della
misurazione del capitale (Svizzera, Canada, Giagp8tati Uniti), oppure
- un istituto di credito autorizzato in Jersey, Guesn Isola di Man, Australia o0 Nuova

Zelanda
- detenuti come liquidita accessoria, non devonorsupé 10% del patrimonio netto.

Questo limite puo salire al 20% in caso di depesiettuati presso il fiduciario/banca depositaria

2.7 L’esposizione di un OICVM al rischio verso wemtroparte su un derivato OTC non pu0 superare il
5% del patrimonio netto dellOICVM stesso.

Questo limite sale al 10% nel caso di istitutictedito autorizzati nel SEE o istituti di credito
autorizzati all’interno di uno stato firmatario é&hon sia uno Stato membro del SEE) dell’Accordo
di Basilea del luglio 1988 sulla convergenza deliaurazione del capitale oppure istituti di credito
autorizzati in Jersey, Guernsey, Isola di Man, Aalist o Nuova Zelanda.

2.8 In deroga ai precedenti paragrafi 2.3, 2.6 & @na combinazione di due o piu degli strumenti
seguenti emessi dallo, oppure eseguiti 0 assuntiacetesso organismo non pud superare il 20% del

patrimonio netto:
- investimenti in titoli mobiliari o strumenti del meto monetario;

- depositi, e/o
- esposizioni al rischio derivanti da operazioni @ridati OTC.

2.9 | limiti citati nei precedenti paragrafi 2.3422.6, 2.7 e 2.8 non possono essere combinai;ate
I’esposizione a un singolo organismo non deve supeal 35% del patrimonio netto.

2.10 Le societa di gruppo sono considerate congobiemittenti ai fini dei paragrafi 2.3, 2.4, 25,7 e
2.8. Puo essere tuttavia applicato un limite défo2del patrimonio netto a investimenti in titoli
trasferibili e strumenti del mercato monetarioiatérno dello stesso gruppo.

2.11Un OICVM pud investire sino al 100% del patimo netto in titoli trasferibili e strumenti del
mercato monetario diversi emessi 0 garantiti da $tao membro, da suoi enti locali, da uno Stato
non membro o da organismi pubblici internazionatiud uno o piu Stati membri facciano parte.

| singoli emittenti devono essere elencati nespetto informativo e possono essere tratti datiete
seguente:
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3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

4.1

4.2

51

5.2

governi OCSE (a condizione che le relative emrmsssianoinvestment-grade Banca Europea per
gli Investimenti, Banca Europea per la Ricostrugioa lo Sviluppo, International Finance
Corporation, Fondo Monetario Internazionale, EurgtBanca Asiatica di Sviluppo, Banca Centrale
Europea, Consiglio d’Europa, Eurofima, Banca Afngadi Sviluppo, Banca Internazionale per la
Ricostruzione e lo Sviluppo (Banca Mondiale), Balrtaramericana di Sviluppo, Unione Europea,
Federal National Mortgage Association (Fannie M&gxeral Home Loan Mortgage Corporation
(Freddie Mac), Government National Mortgage Asdamia(Ginnie Mae), Student Loan Marketing
Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bardddfal Farm Credit Bank e Tennessee Valley
Authority.

Un OICVM deve detenere titoli di almeno 6 emissidiverse e i titoli di una qualsiasi emissione
non possono superare il 30% del patrimonio netto.

Investimento in Organismi di Investimento Colleit(“OIC")
Un OICVM non puo investire piu del 20% del patnio netto in un OIC.

Gli investimenti in un organismo non OICVM npassono complessivamente superare il 30% del
patrimonio netto.

Agli OIC non é consentito investire piu del 16& patrimonio netto in altri OIC di tipo aperto.

Quando un OICVM investe nelle quote di altrCQjestiti direttamente o tramite delega dalla gacie
di gestione del’OICVM o da un’altra societa a usocieta di gestione del’lOICVM sia collegata in
virtu di controllo o gestione comune ovvero di woatanziale partecipazione diretta o indirettaadet
societa di gestione o altra societa non pud adalebiéommissioni di sottoscrizione, conversione o
rimborso per conto degli investimenti da parte’@VM nelle quote di siffatti altri OIC.

Allorché il consulente per gli investimenti/gge degli investimenti/gestore OICVM percepisce un
commissione (inclusa una commissione ridotta) mowvili un investimento nelle quote di un altro
OIC, questa commissione deve essere versata mepagia del’OICVM.

OICVM replicanti un indice

Un OICVM puo investire sino al 20% del patrirmonetto in azioni e/o titoli di debito emessi dall
stesso organismo laddove la politica di investirnatel’OICVM stesso sia quella di replicare un
indice che soddisfi i criteri definiti nelle Comugarzioni OICVM e sia riconosciuto dalla Banca
Centrale.

Il limite di cui al paragrafo 4.1 puo salire3% ed essere applicato a un singolo emittentioizsl
Ci0 sia giustificato da condizioni di mercato econali.

Disposizioni generali

Una societa di investimento o una societa diigge operante in relazione a tutti gli OIC daaess
gestiti, non pud acquisire azioni aventi diritto whito che le possano consentire di esercitare
un’influenza significativa sulla gestione dell'orgamo emittente.

Un OICVM non puo acquisire piu del:

(i) 10% delle azioni senza diritto di voto di un sirggolganismo emittente;
(i) 10% dei titoli di debito di un singolo organismoitente;

(iif) 25% delle quote di un singolo OIC;
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

(iv) 10% degli strumenti del mercato monetario di uigsia organismo emittente.

NOTA: i limiti definiti nei precedenti paragrafii);, (iii) e (iv) possono essere ignorati al monent
dell'acquisizione se contestualmente ad essa nposgibile calcolare I'importo lordo dei titoli di
debito o degli strumenti del mercato monetaridragorto netto dei titoli in emissione.

| paragrafi 5.1 e 5.2 non si applicano a:

(i) titoli trasferibili e strumenti del mercato metario emessi 0 garantiti da uno Stato
membro o sue autorita locali;

(i) titoli trasferibili e strumenti del mercatoanetario emessi o garantiti da uno Stato
non membro;

(iii) titoli trasferibili e strumenti del mercato onetario emessi da organismi pubblici
internazionali di cui uno o piu Stati membri facuigparte;

(iv) azioni detenute da un OICVM nel capitale dawsocieta costituita in uno Stato non
membro che investe le sue attivita principalmentditoli di organismi emittenti
aventi sede legale in tale Stato, ove ai sensadeljislazione ivi vigente siffatta
detenzione rappresenti 'unico modo in cui il Com@agpuo investire nei titoli di
emittenti di tale Stato. La presente deroga siieg@@oltanto se nell’ambito delle sue
politiche di investimento la societa dello Statormembro rispetta i limiti stabiliti
nei paragrafi 2.3 — 2.10, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.8,e 5.6 e a condizione che laddove
tali limiti siano superati, i paragrafi 5.5 e 5.&mn\gano comunque rispettati;

(v) le azioni detenute da una societa di investime piu societa di investimento nel
capitale di controllate che svolgono attivita dstyigne, consulenza o negoziazione
soltanto nei paesi in cui sono rispettivamenteas#uin relazione al riacquisto di
guote su richiesta dei rispettivi detentori eselasiente per loro conto.

Un OICVM non é tenuto a rispettare i limiti idivestimento qui contemplati nel momento in cui
esercita i diritti di sottoscrizione connessi aovalmobiliari o strumenti del mercato monetario
facenti parte del proprio patrimonio.

La Banca Centrale pud concedere a un OICVMedemte autorizzato di agire in deroga alle
disposizioni dei paragrafi da 2.3 a 2.11, 3.1, 3.2, e 4.2 per sei mesi a decorrere dalla data di
autorizzazione a condizione che I'OICVM si attemgiarincipio di diversificazione del rischio.

Ove i limiti qui definiti siano superati pergiani al di fuori del controllo di un OICVM o a csa
dell’'esercizio di diritti di sottoscrizione, 'OICM in questione deve porsi come obiettivo prioriari
nelle proprie operazioni di vendita la correziorietale situazione, tenendo debito conto degli
interessi dei detentori di sue quote.

Una societa di investimento, una societa diiggs o fiduciaria operante per conto di un fondo d
investimento o una societa di gestione di un fondmune di investimento, non puod effettuare
vendite allo scoperto di:

- titoli trasferibili;

- strumenti del mercato monetario;

- quotediOIC, 0

- strumenti finanziari derivati.
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5.8 Un OICVM pud detenere attivita liquide in viecassoria.
6  Strumenti finanziari derivati (“SFD”)

6.1 L’esposizione globale di un OICVM (come presorihelle Comunicazioni OICVM) in relazione a
SFD non deve superare il suo valore patrimonidtio rietale.

6.2 L'esposizione di una posizione verso le a#@iigbttostanti gli SFD, inclusi gli SFD integratititoli
trasferibili o strumenti del mercato monetario, swea, ove presenti, alle posizioni derivanti da
investimenti diretti, non deve superare i limitiidvestimento definiti nelle Comunicazioni OCIVM.
(Questa disposizione non si applica in caso di $EBato su indice, a condizione che l'indice
sottostante rispetti i criteri definiti nelle Conicazioni OICVM).

6.3 Un OICVM puo investire in SFD negoziati sul ceo OTC a condizione che
- le controparti in operazioni su mercati OTC siastiilizioni soggette a supervisione prudenziale
e appartenenti a categorie approvate dalla Banocade

6.4 Gli investimenti in SFD sono soggetti alle carhi e ai limiti stabiliti dalla Banca Centrale.

Senza alcuna limitazione, gli Amministratori poss@ulottare restrizioni aggiuntive agli investimerer
guanto attiene a qualsiasi Comparto, allo scop@diiitare la distribuzione delle Azioni al pubhdidn
una particolare giurisdizione. Ogni siffatta eveuulteriore restrizione agli investimenti sardigata
nel Prospetto informativo. Le restrizioni agli irstienenti sopra illustrate possono inoltre essergamtio

in tanto modificate dagli Amministratori in confoitd a variazioni nelle leggi e nei regolamenti
applicabili in una giurisdizione in cui le AzionedComparti sono al momento offerte, a condiziohe c
le attivita del Comparto siano costantemente inteegt ottemperanza alle restrizioni agli investitie
indicate nei Regolamenti. In caso di siffatta imgzipne o modifica alle restrizioni agli investintien
applicabili a un Comparto, la Societa accorderderodo di preavviso ragionevole per consentiré agl
Azionisti del Comparto in oggetto di richiedereiihborso delle loro Azioni prima dell’attuazionellde
integrazione o modifica in oggetto.

POLITICA DI DISTRIBUZIONE

La Societa non prevede inizialmente di distribuirdgdendi agli Azionisti in relazione ai Compantiur
riservandosi il diritto di pagare dividendi o effedre altre distribuzioni in futuro. In tal casbProspetto
informativo sara aggiornato e gli Azionisti sararpreventivamente informati. Tutto il reddito netta
investimenti e tutte le plusvalenze nette realgzatranno inizialmente trattenuti dalla Societé#lessi
nel Valore patrimoniale netto dei Comparti. OveStacieta decidesse di pagare dividendi per contmdi
Comparto, tali dividendi saranno pagati in confaémalle regole della Borsa valori irlandese (ove
applicabili) e in ottemperanza allo Statuto il pagato sara effettuato entro quattro mesi dallasthau
dell'anno finanziario della Societa. | dettagli quieti saranno indicati nel Prospetto informative sAnsi
dello Statuto, gli Amministratori possono dichigralividendi sulle Azioni o su qualsiasi classe diohi
nella misura in cui essi lo ritengano giustificatai profitti, ove per cid si intendono i proventtt,
inclusi interessi e dividendi e gli utili realizzat non realizzati sulla cessione/valutazione degtimenti
e altri comparti, meno le perdite realizzate e realizzate (incluse le spese e commissioni del Gotap
in oggetto).
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GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO

La Societa pud adottare strumenti e tecniche déstimento finalizzate a una gestione efficiente del
portafoglio delle attivita di un Comparto, inclusacopertura da oscillazioni di mercato, rischcdmbio

o tassi d'interesse, alle condizioni ed entro itlistabiliti dalla Banca Centrale ai sensi dei Blagnenti e
delle Comunicazioni OICVM e descritti nel prosieglia Societa non pud assoggettare un Comparto a
leva finanziaria ricorrendo all'uso di strumentridati, ossia I'esposizione totale di un Compairtojusa

— a titolo meramente esemplificativo e non esaastila sua esposizione conseguente all'uso di eakent
strumenti derivati, non deve superare il valorgipainiale netto totale del Comparto stesso.

Per tecniche e strumenti correlati a titoli traikféiro strumenti del mercato monetario e utilizzait fini
di una gestione efficace del portafoglio, si intemal tecniche e strumenti che soddisfino i criteguenti,
OVVero:
(a) siano economicamente appropriati, in quanto reaiinz maniera efficiente, e
(b) siano perfezionati per uno o piu degli scopi speckguenti:
i. lariduzione del rischio;
ii. lariduzione del costo;
iii. la generazione di ulteriore capitale o reddito l@eSocieta con un livello di
rischio che sia compatibile con il profilo di risoldella Societa stessa e le regole

di diversificazione del rischio;

(c) i rischi a essi associati siano adeguatamente aistraith dal processo di gestione della
Societa; e

(d) non siano tali da determinare una variazione attivo di investimento dichiarato della
Societa 0 comportare sostanziali rischi aggiuntspetto alla politica generale in materia di
rischi come descritta nel presente Prospetto irdtikm.

POTERI DI ASSUNZIONE DI PRESTITI

La Societa non pud assumere prestiti, salvo naBanain cui cid sia consentito ai sensi dei Remgelati,
vale a dire:

- la Societa pud assumere prestiti, per conto disipsi Comparto, in misura massima del 10% del
patrimonio netto del Comparto in oggetto, purcHépestiti siano contratti in via temporanea.
Le attivita del Comparto in oggetto possono esserpegnate come garanzia di siffatte
assunzioni di prestiti.

- La Societa, per conto di un Comparto, pud acrpighluta estera tramite finanziamenti paralleli
di garanzia.

Fatti salvi i suoi poteri di investire in titoliasferibili, la Societa non pud concedere prestitirgere da
garante per conto di terzi.
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Eventuali ulteriori restrizioni allassunzione dregtiti relative a un particolare Comparto, saranno
formulate dagli Amministratori al momento della azene del Comparto in oggetto. Al momento non
esistono restrizioni speciali allassunzione digtite

RISCHI CONNESSI ALL'INVESTIMENTO
Considerazioni di carattere generale

Gli investimenti della Societa sono soggetti albermali fluttuazioni di mercato e ad altri rischtrimseci
agli investimenti in titoli o altri strumenti e nol possibile garantirne I'apprezzamento di valdne.
particolare, il valore degli investimenti pud essarfluenzato da incertezze quali sviluppi intefanali,
politici ed economici o variazioni nelle politiclgepvernative.

Il valore degli investimenti e il reddito da esBieniente & soggetto a fluttuazioni ed & possitlie gli
investitori non recuperino gli importi originariamte investiti in un Comparto. L'investimento deve
essere operato esclusivamente da chi € in grastsstBnere una perdita.

Non é possibile garantire in alcun modo il consemguito effettivo dell'obiettivo di investimento dnu
Comparto.

Rischi di credito

Sebbene la Societa investa in strumenti ad altht&ukel credito, non & possibile garantire in alenodo
che i titoli o gli altri strumenti in cui la Soc#tinveste non siano soggetti a difficolta di creditalla
conseguente perdita di alcune o tutte le sommesiite@anei titoli o altri strumenti in oggetto. LaSeta &
inoltre esposta al rischio di credito in relazicale controparti con cui opera e pud altresi ceriiér
rischio di mancato regolamento.

Variazioni nei tassi d’interesse

Nonostante la politica della Societa di investitesirumenti a breve termine, il valore delle Azipnid
essere influenzato da fluttuazioni sfavorevolivdeti nei tassi d'interesse. Cio puo far si cheporto
realizzato alla vendita delle Azioni sia inferi@gimporto originariamente investito.

Accordi di riacquisto e di riacquisto inverso

In caso di fallimento o altro inadempimento di wmnditore di un accordo di riacquisto, la societa pu
riscontrare sia ritardi nella liquidazione dei fiiteottostanti sia perdite, quali un possibile cdlosalore
dei titoli sottostanti durante il periodo in cuirca di far valere i propri diritti in merito, unauzione dei
livelli di reddito nonché la mancanza di accessddito durante tale periodo e le spese per falere i
propri diritti.

Sospensione della valutazione

La possibilita di sottoscrivere, rimborsare o cative le azioni pud essere influenzata da una swspee
temporanea della determinazione del Valore patrial®@metto che pud avere luogo nel caso in cui si
verifichino alcuni eventi quali quelli descritti li&ppendice Il nel prosieguo.

Rischi politici
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Le performance di un Comparto possono essere imfate da variazioni nelle condizioni economiche e
di mercato, incertezze quali sviluppi politici, ¢iitti militari e tensioni sociali, variazioni nedl politiche
governative, imposizione di restrizioni al trasfieeinto di capitali e nei requisiti legali, normatév/fiscali.

Rischio di cambio

Laddove un Comparto conduca operazioni di cambm modificano le caratteristiche di esposizione
valutaria dei suoi investimenti, le sue performammessono essere notevolmente influenzate da
fluttuazioni nei tassi di cambio in quanto le pdami valutarie da esso detenute potrebbero non
corrispondere alle posizioni in titoli detenute.

Il Valore patrimoniale netto per Azione di un Contpasara calcolato nella Valuta base, mentre gli
investimenti detenuti per conto dello stesso passmsere acquisiti in altre valute. Il Valore patrniale
netto di un Comparto puo mutare significativamemiendo le valute diverse dalla Valuta base in cui
sono denominati alcuni dei suoi investimenti, fiar@ano o si indeboliscono rispetto a detta Vah#ase.

| tassi di cambio sono generalmente determinal@ diimanda e dall’offerta sui mercati di cambicaéad
percezione dei meriti relativi degli investimentipaesi diversi. | tassi di cambio possono inaissere
imprevedibilmente influenzati dall’intervento digrni o banche centrali oppure da controlli valutar
sviluppi economici.

Le operazioni di copertura valutaria, pur riducermenzialmente i rischi valutari cui un Comparto
sarebbe altrimenti esposto, comportano inoltreraleltri rischi, quali il rischio di insolvenza dina
controparte, come sopra descritto. Allorché peoigaioperazioni di “copertura incrociata” (per esemp
utilizzando una valuta diversa dalla valuta di deimazione del titolo coperto), il Comparto si espon
altresi al rischio che le variazioni nel valorelalefaluta usata per la copertura possano non essere
correlate alle variazioni nel valore della valutaddnominazione dei titoli, la qual cosa puo detaare

una perdita sia sull’operazione di copertura chré pmli del Comparto stesso.

| contratti di cambio a termine comportano la poitith che il mercato per gli stessi possa essanigalto

in relazione ad alcune valute e, alla scadenza diontratto, la verosimile impossibilita di negoei@on
I'operatore il perfezionamento di un’operazionecdmpensazione. Non & possibile garantire in alcun
modo che vi sia sempre un mercato attivo per iratthtdi cambio a termine. Questi fattori limitateo
capacita di copertura contro il rischio di svalidaz delle valute in cui & detenuta una parte ctesie

di titoli per un Comparto e non sono correlati atirg qualitativo che pud essere assegnato a un
particolare titolo.

Inoltre, poiché gli importi di sottoscrizione e duéi rimborso possono essere pagati in valuteedie
dalla Valuta base del Comparto, gli investitori olew ricordare che esiste un rischio di cambio soadi
deprezzamento di dette valute diverse rispettowallata base e che pertanto potrebbero non reedizza
I'intero importo originariamente investito nel Coanto.

Rischio della designazione della valuta delle Azidn

Una Classe puo essere designata in una valutasdidgatla Valuta base di un Comparto. Le variazimhitasso di
cambio tra la Valuta base e tale valuta desigmatssono determinare un deprezzamento del valole Algloni in
oggetto espresse nella valuta designata. || Gedtgh investimenti pud — ma non € tenuto a — gerdaattenuare
tale rischio usando una delle tecniche e deglihstnti di gestione efficiente del portafoglio, trd opzioni valutarie

e contratti di cambio a termine, illustrati nel geate Prospetto informativo e nel rispetto dei tlinei delle
condizioni imposti dalla Banca Central8ebbene non si intenda procedere in tal sensoptsehiero
riscontrare posizioni di sovra o sottocopertura utapili a fattori che esulano dal controllo di un
Comparto. Non saranno consentite posizioni di smpartura superiori al 105% del Valore patrimoniale
netto attribuibile alla Classe pertinente. Oveiperite, le posizioni coperte saranno tenute sathtrollo
per garantire che le sovracoperture non superindvéello consentito. Tale controllo includera una
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procedura volta a garantire che le posizioni sigaifvamente superiori al 100% non siano riportdite
mese in mese. Gli investitori devono ricordare goesta strategia puo limitare significativamente i
rendimenti degli Azionisti della Classe in oggetiacaso di indebolimento della valuta designatpati®
alla Valuta base e/o alla valuta/alle valute diateimazione delle attivita del Comparto. In tali icai
Azionisti della Classe possono essere espostitadizioni nel Valore patrimoniale netto per Aziate
riflettono il guadagno/la perdita e i costi degtusnenti finanziari in questione.

Sebbene non vengano necessariamente usate strdiegipertura in relazione a ogni Classe di un
Comparto, gli strumenti finanziari impiegati peruatre tali strategie saranno attivita/passivita del
Comparto nel suo complesso. Tuttavia, i guadagpilelite e i costi degli strumenti finanziari rigenti
maturano unicamente per la Classe rilevante. L'exd@ esposizione valutaria di questa Classe non pu
essere combinata con oppure compensata a frontella di un’altra Classe della Societa. Le esponizi
valutarie delle attivita di un Comparto non saraahocate a Classi separate.

Rischi di liquidita e regolamento

| Comparti sono esposti al rischio di credito atsocalle parti con cui operano e possono altregiece

il rischio di mancato regolamento. Alcuni dei merda cui i Comparti investono, possono essere meno
liquidi e sviluppati e maggiormente volatili rispeiai mercati azionari internazionali primari e @00
comportare fluttuazioni nel prezzo delle Azioni. peassi di mercato in materia di regolamento delle
operazioni in titoli e il deposito delle attivitfgossono inoltre comportare maggiori rischi per un
Comparto e ritardi nell'ottenimento di informazicicurate sul valore dei titoli (la qual cosa pusua
volta influenzare il calcolo del Valore patrimomaletto).

Poiché la Societd pud investire in mercati i cuteshi di deposito e/o regolamento non sono
completamente sviluppati, le attivita dell'organ@sithe vengano negoziate in tali mercati e sian sta
affidate a istituti subdepositari, laddove il risora tali subdepositari sia necessario, possoreresss
esposte a rischi in situazioni in cui la Banca d&#pda non ha alcuna responsabilita. Gli eventuali
investimenti proposti in tali mercati saranno ithasi nel relativo Supplemento. Gli Azionisti dewon
inoltre ricordare che i meccanismi di regolamerdgbmercati emergenti e meno sviluppati sono di orm
meno evoluti e affidabili rispetto a quelli nei papiu sviluppati e che cid aumenta pertanto ghis di
mancato regolamento, che a sua volta pu0 provooargite consistenti per la Societa e il relativo
Comparto in relazione agli investimenti nei mereatiergenti.

Rischio dei mercati azionari

La quotazione azionaria di un Comparto € destinatalire e scendere in relazione ai movimenti dei
mercati azionari. | corsi azionari variano ognirgim in risposta all’attivita societaria e alle caridni
economiche e di mercato generali. Gli investimetitun Comparto in azioni ordinarie e altri titoli
azionari sono soggetti al rischio dei mercati aaigrvale a dire il rischio di un potenziale cakd dalore

dei titoli azionari. | titoli azionari sono inoltreoggetti al rischio che gli strumenti di un pastize
emittente possano subire un calo di valore anchantieli periodi di rialzo dei titoli azionari in gerale.
Altri rischi legati ai mercati azionari possonogere allorché un particolare titolo azionario €omagto

Su un mercato estero. Per maggiori dettagli sahriassociati ai mercati esteri, si rimanda allgusate
sezioneRischio di esposizione all'estero

Rischio di esposizione all’'estero
L’investimento in titoli esteri, incluse ricevutei dieposito, o titoli di entita con attivita estere

significative, comporta ulteriori rischi in gradd idfluenzare le performance di un Comparto. | raérc
esteri, soprattutto quelli dei mercati emergentisgpno essere meno liquidi, pit volatili e soggetti
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minore supervisione governativa rispetto al mercdtmnestico di un investitore. Possono esservi
difficolta a far valere le obbligazioni contrattuad € possibile che la compensazione e il regakémne
delle operazioni richiedano tempi maggiori. E poisiche vi sia una minore quantita di informazioni
sulle entita estere. Il costo di acquisto e vendiitdtoli esteri, inclusi costi di intermediaziomedeposito

e imposte, possono essere piu elevati rispettoeli @ssociati a operazione nazionali. | rischicfe
dell'investimento in titoli esteri comprendono:

Rischio valutario- Il valore degli investimenti esteri pud essertuenzato da variazioni
nei tassi di cambio o nella regolamentazione deibiaSe la valuta locale si rafforza contro la
valuta nazionale, il valore dei titoli esteri aurteem termini di valuta nazionale. Per contro,ae |
valuta locale si indebolisce contro la valuta naale, il valore dei titoli esteri cala in termini d
valuta nazionale.

Rischio normativo- Le societa estere spesso non sono soggettdeai cantabili, di
revisione e rendicontazione finanziaria uniformvero ad altri requisiti e prassi normativi.

Rischio di concentrazione

Gli investimenti di un Comparto saranno concentiratiin particolare paese o regione, in un gruppo
selezionato di emittenti, o entrambi. Quando gliestimenti di un Comparto sono concentrati in un
particolare paese o in una particolare regionpeléormance del Comparto in questione possonoesser
strettamente legate alle condizioni economiche Kigwe prevalenti in tale paese o regione. Un
Comparto che concentra i propri investimenti inpgral selezionato di emittenti pud essere piu velatil
del mercato nel suo complesso perché le variaziefia condizione finanziaria di un emittente o i
mutamenti nelle condizioni economiche o politichHee dncidono su un particolare tipo di titolo o
emittente, possono influenzare il valore dei titdill'emittente in questione. Per tali ragioni, le
performance di un Comparto concentrato possonaeepgie volatili di quelle di Comparti maggiormente
diversificati.

Rischio dei tassi d’interesse

| prezzi delle obbligazioni salgono in caso di cdt tassi d'interesse e scendono quando questii ult
aumentano. Quanto maggioredaration di un’obbligazione, tanto piu sensibile sara liehza di una
variazione nei tassi d’'interesse sul prezzo di biofligazione. | tassi d'interesse a breve e lungoite
possono muoversi in misura non identica e in dezinon identica. Cio pud far si che l'importo
realizzato alla vendita delle Azioni sia inferi@gimporto originariamente investito.

Rischio di rimborso anticipato

| prezzi e i rendimenti di titoli garantiti da imma presuppongono il rimborso degli stessi a una
determinata data. In caso di calo dei tassi dé#se, i titoli garantiti da ipoteca registrano ramrgh
anticipati superiori perché le ipoteche sottostamtigono rimborsate prima del previsto. |l gestdire
portafoglio di un Comparto pud essere costrettovastire a tassi inferiori i proventi di titoli gartiti da
ipoteca rimborsati anticipatamente, la qual codeasiuce in un rendimento inferiore per il Compahto
caso di aumento dei tassi d'interesse, i titoliag#ti da ipoteca registrano rimborsi anticipatienori
perché le ipoteche sottostanti possono essere raatgopiu tardi del previsto. Cio riduce di norrha i
valore dei titoli sottostanti.

Rischio dei titoli ad alto rendimento

| titoli di qualita inferiore ainvestment-gradetalvolta definiti“junk bonds” (obbligazioni spazzatura)
sono considerati speculativi. Tali titoli sono asab a un rischio piu elevato di insolvenza rispedi

4139322.16 25



titoli con rating superiore. Il valore di mercato tdoli di qualita inferiore ainvestment-grade® piu
sensibile a singoli sviluppi societari e mutameetnomici rispetto ai titoli di rating superiorémercato
per i titoli di qualita inferiore anvestment-gradg@uo essere meno attivo di quello associato di tiio
rating superiore, la qual cosa puo influenzare tigyaente il prezzo a cui tali titoli possono esser
venduti. | mercati meno attivi possono diminuireciapacita del Comparto di ottenere quotazioni di
mercato accurate al momento della valutazioneitidi in portafoglio e del calcolo del corrisponden
Valore patrimoniale netto. Il Comparto puo inolimeorrere in spese aggiuntive nel caso in cui gista
l'insolvenza di una partecipazione ed esso debbeace di recuperare il capitale investito. | titdii
qualita inferiore ainvestment-gradepossono inoltre comportare rischi basati sullevipieni di
pagamento. Tali titoli possono per esempio contareptlausole di riscatto o rimborso anticipatouSe
emittente si avvale di tali clausole in una faseald dei tassi d’interesse, un Comparto puo teivalla
necessita di sostituire il titolo con un altro litadi rendimento inferiore, riducendo in tal modo i
rendimento per gli investitori.

Rischio dei titoli derivati

Per quanto attiene all’investimento in strumentiafiziari derivati, 'uso degli stessi comporta hisc
speciali quali (i) la dipendenza dalla capacit@rivedere 'andamento dei prezzi dei titoli sotiagtgli
strumenti finanziari derivati e le fluttuazioni ntssi di interesse o di cambio; (ii) la correla®o
imperfetta tra gli strumenti finanziari derivatiiditoli o settori di mercato cui sono correlatiii)(la
maggiore volatilita rispetto ai titoli e/o ai meficaui sono correlati; (iv) il rischio di liquiditassociato,
per esempio, al fatto che un particolare strumeeidvato sia difficile da acquistare o vendere; i(v)
rischio di mercato, derivante dal fatto che il valdi mercato degli strumenti finanziari derivadiria in
modo nocivo per il Comparto; (vi) il rischio dellzontroparte, ove la controparte con cui opera |l
Comparto, diventi insolvente, inadempiente ovveibsica; (vii) il rischio di regolamento, nel casocui
una controparte non proceda al regolamento di w@magione e (viii) il rischio legale, allorché
I'applicabilita di un contratto per uno strumenitwafziario derivato possa risultare un problema.

Rischio delle commissioni di performance

Ove un Comparto sia tenuto a pagare commissiopedrmance, queste si basano sugli utili e sulle
perdite netti realizzati e non realizzati alla chita di ogni periodo di calcolo. Le commissioni di
performance possono pertanto essere pagate smartiliealizzati che potrebbero in seguito non esser
mai realizzati.

Altri rischi

La Societa e tenuta a pagare le proprie commis®ompese, indipendentemente dal suo livello di
redditivita. Poiché al momento della sottoscriziame investitore pud essere tenuto a pagare una
commissione iniziale, qualsiasi investimento in @omparto deve essere considerato come un
investimento a medio — lungo termine.

Variazioni nel valore delle Azioni

Si deve ricordare che il valore delle Azioni ealldito da esse riveniente possono salire e scendete
possibile che gli investitori non recuperino I'intm originariamente investito. Le variazioni nessadi
cambio valute possono determinare un aumento alumiauzione del valore delle Azioni. | dettagli di
alcuni rischi di investimento sono sopra illustrati

Requisiti legali
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Chiunque sia interessato all’acquisto di Azioniyelénformarsi circa (a) i requisiti legali vigemel
proprio paese in materia di acquisto di Azioni, éentuali restrizioni applicabili ai cambi e (& |
implicazioni in termini di imposte sul reddito e ditro tipo dell’acquisto, della conversione e del
rimborso di Azioni.

La differenza — in qualsiasi momento — tra il predzvendita e di riacquisto delle Azioni sta angiigare
che l'investimento nella Societa deve essere ceraid in un'ottica a medio — lungo termine. Le
richieste di sottoscrizione iniziali saranno elatemon appena I’Agente amministrativo riceva ilddim

di richiesta di sottoscrizione e fondi immediatateedisponibili. Gli acquisti successivi saranndoelati

al ricevimento di istruzioni per le operazioni eddimmediatamente disponibili.

| rischi connessi agli investimenti specifici inlagone a un particolare Comparto, sono illustregi
Supplemento rilevante.

Su richiesta, la Societa fornira informazioni s@ppéntari agli Azionisti in relazione ai metodi di
gestione del rischio adottati, inclusi i limiti qut#tativi applicati e gli eventuali recenti sviluppelle
caratteristiche di rischio e rendimento delle gpat categorie di investimenti dei Compatrti.

Ai sensi della Direttiva dell’'lUnione Europea sullassazione dei redditi da risparmio sotto forma di
pagamenti di interessi, sono state delineate ddibgi professionali per garantire che i pagamdnti
interessi effettuati in uno Stato membro UE a stggesidenti in un altro Stato membro UE, siano
assoggettati a imposta in conformita alle leggi defrispondente Stato membro. A causa di tali
disposizioni, &€ necessario accertare il codicelesdei sottoscrittori. | sottoscrittori sono pettatenuti a
fornire il proprio codice fiscale alla Societa. iTiaformazioni saranno essere raccolte esclusivaeneer
questioni di conformita e non saranno comunicaeggetti non autorizzati.

Struttura multicomparto della Societa

Ai sensi del diritto irlandese, la Societa non @dnoe essere responsabile nel suo complesso nebatinf

di terzi e non dovrebbe sussistere la possibilittodtaminazione incrociata delle passivita tra parti
diversi. Non é tuttavia possibile escludere in reemicategorica che, ove venisse intentata un'azione
contro la Societa in un tribunale di un’altra gadlizione, la natura separata dei Comparti venga
necessariamente fatta osservare.

Imposte straniere

La Societa potrebbe essere soggetta a imposte (esenptenute fiscali), in paesi al di fuori delilhda,
sul reddito e sulle plusvalenze originati dai Sngestimenti. La Societa potrebbe non essereadadi
beneficiare di una riduzione dell'aliquota di tafeposta straniera in virtu di trattati sulla doppia
imposizione in vigore tra l'lrlanda ed altri paesipotrebbe pertanto non riuscire a recuperarigclauta
fiscale straniera cui & stata assoggettata incodati paesi. Ove tale situazione dovesse camigidee
Societa ottenga un rimborso dellimposta stranigrdalore patrimoniale netto della Societa nonasar
ricalcolato e il credito d'imposta sara attribuigpporzionalmente, agli Azionisti esistenti al nento
del rimborso.
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COME ACQUISTARE AZIONI

Gli investitori che acquistano Azioni per la primalta, devono compilare il Modulo di sottoscrizione
richiedibile al’Agente amministrativo. Le sotto&ioni successive possono essere effettuate peftasc
o0 via fax o tramite mezzi elettronici, purché detgzzi siano conformi ai requisiti della Banca Caliet

Le richieste di sottoscrizione pervenute prima @etmine ultimo di negoziazione saranno gestite |l
Giorno di negoziazione stesso. Le eventuali ri¢biel sottoscrizione pervenute dopo il Terminenuidti

di negoziazione saranno gestite il Giorno di negmiphe immediatamente successivo. | pagamenti
possono essere effettuati mediante bonifico. Doposd¢adenza del Periodo di offerta, tutte le
sottoscrizioni di Azioni devono essere effettuatéermini monetari e non di quote azionarie.

Il prezzo di emissione iniziale delle Azioni di Cparto sara deciso dagli Amministratori al momento
della creazione del Comparto in oggetto e pud derle una commissione di sottoscrizione massima del
5%. La commissione di sottoscrizione sara pagalideSocieta.

In ciascun Giorno di negoziazione seguente il Rleridi offerta, il prezzo di sottoscrizione corrisgera
al Valore patrimoniale netto per Azione, pil unancassione di sottoscrizione massima del 5%. I
prezzo di sottoscrizione sara calcolato usandorfadla seguente:

SP =NAV x (1 + FEF)
ove:
SP =il prezzo di sottoscrizione;
NAV = il Valore patrimoniale netto per Azione, e

FEF = la commissione di sottoscrizione espressadce cifre decimali) in percentuale di 1.

Dopo la chiusura del rispettivo Periodo di offef&Classi dei Comparti iniziali saranno dispornibil
rispettivo Valore patrimoniale netto per Azione, drascun Giorno di negoziazione, unitamente alle
eventuali commissioni di sottoscrizione applicabllidettagli del Periodo di offerta applicabile in
relazione ai Comparti iniziali e agli altri Compgaat Classi, saranno indicati nel relativo Suppletoen
pubblicato al momento della creazione dei Compartelle Classi in oggetto. Tali periodi potranno
essere prorogati dagli Amministratori, a loro distone e ogni siffatta proroga sara comunicata alla
Banca Centrale.

L’investimento minimo iniziale e I'eventuale invesento minimo supplementare in un Comparto
saranno decisi dagli Amministratori al momento aletireazione del Comparto in oggetto. Gli
Amministratori possono aumentare o ridurre tali émipove a loro discrezione lo ritengano opportuno.
Per maggiori dettagli, si rimanda al relativo Seppénto.

| pagamenti delle Azioni saranno effettuati nellalda base del Comparto o in qualsiasi altra valuta
primaria liberamente convertibile.

Gli Amministratori possono, a loro assoluta dis@ee e a condizione che essi e la Banca depositaria
abbiano accertato che non venga arrecato alcurodsostanziale agli Azionisti esistenti e fatte sdly
disposizioni della legge&€ompanies Acts 1963 - 200D Regolamenti, gli obiettivi e le politiche di
investimento e le restrizioni agli investimentiuw Comparto, assegnare Azioni a fronte del confemim

alla Banca depositaria di investimenti destindtirgparte integrante delle attivita della Socidtaumero
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di Azioni da emettere in questo modo corrispon@rguantitativo che, nel giorno in cui gli invesénti
sono conferiti alla Banca depositaria, sarebbeo stahesso per pagamento in contanti a fronte del
versamento di una somma uguale al valore deglistimenti stessi. Il valore degli investimenti da
conferire sara calcolato sulla base eventualmeetéesa dagli Amministratori, fermo restando che tale
valore non superi 'importo massimo a cui gli stasssebbero valutati applicando i metodi di validgag
descritti piu avanti nella sezion&/alutazione delle attivita e sospensione temporare della
determinazione del Valore patrimoniale netto”.

Le sottoscrizioni di Azioni devono essere effettupér importi di valori specifici. Possono esseresse
frazioni di Azioni non minori di 0,001 di un’Azioné&sli importi di sottoscrizione equivalenti a parai

inferiori di Azioni non saranno restituiti ai sogyittori, ma verranno trattenuti nelllambito dedl&ivita

della Societa.

| “Termini e condizioni di sottoscrizione” illustrati nel prosieguo contemplano termini e diaioni
specifici concernenti la procedura di sottoscrigiah Azioni della Societa e alcuni indennizzi adees
della Societa stessa, del Gestore degli investimaeit’ Agente Amministrativo, della Banca deposia
e di altri Azionisti per eventuali perdite subitai dottoscrittori a seguito dell’'acquisizione oatetione di
Azioni della Societa.

Le Azioni non possono essere emesse nel corso geriado in cui il calcolo del Valore patrimoniale
netto del Comparto interessato sia sospeso neltéenaadescritta nel prosieguo. Coloro che presentan
richiesta di sottoscrizione di Azioni saranno imhati di tale sospensione e, salvo ritiro, le |dohieste
saranno prese in considerazione il Giorno di negiane immediatamente successivo alla fine di detta
sospensione.

Il numero di Azioni sara arrotondato al millesimoAdione piu vicino.

Il regolamento avverra di norma mediane bonifidwe covra pervenire entro due giorni lavorativi dal
Giorno di negoziazione rilevante. La Societa hdirikto di annullare qualsiasi contratto di acgaision
interamente regolato. Il sottoscrittore resta raspbile per qualsiasi perdita sostenuta dalla &oame
caso di mancato regolamento.

| fissati bollati relativi agli acquisti saranno dorma emessi entro 5 giorni dall’assegnazioneedell
Azioni. Le Azioni emesse saranno debitamente tscat registro e agli Azionisti verra rilasciata una
conferma scritta di proprieta entro 21 giorni dekvimento del pagamento e della documentaziona. No
saranno emessi certificati azionari.

Le disposizioni in materia di antiriciclaggio rieliono una verifica dettagliata dell'identita e
dell'indirizzo del sottoscrittore nonché della ferttei fondi. A seconda dei casi specifici di odohiesta

di sottoscrizione, & possibile che non sia richiesta verifica dettagliata della fonte dei fondedy) il
sottoscrittore effettui il pagamento da un contoute a suo nome presso un istituto finanziario
riconosciuto oppure (ii) la richiesta di sottoswie sia effettuata tramite un intermediario ricasioto e
corredata di lettere di garanzia appropriate. @uestezioni si applicano soltanto nel caso in'@iituto
finanziario o I'intermediario sopra citato sia sito in un paese riconosciuto dall'lrlanda come &yema
legislazione in materia di antiriciclaggio equivatie

La Societa si riserva il diritto di richiedere lafarmazioni necessarie a verificare lidentitd di u
sottoscrittore. Qualora il sottoscrittore ritardagsnon producesse le informazioni richieste a catip
verifica, la Societa puo rifiutarsi di accettare righiesta di sottoscrizione e tutti gli importi di
sottoscrizione e, ove il sottoscrittore richiedessienborso delle Azioni, rifiutarsi di pagare rqventi di
rimborso.
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A titolo esemplificativo, a una persona fisica masere richiesto di produrre una copia del passapor
della carta di identita — debitamente autenticataminotaio — che deve recare una fotografiariaefie la
data di nascita del soggetto, unitamente a duespioeumentali del suo indirizzo, come per esemp# u
bolletta di luce, acqua, gas, ecc. 0 un estratiodoeancario risalente agli ultimi tre mesi. Nes@an cui i
sottoscrittori siano persone giuridiche, dovranaseee presentati una copia autenticata del caittfidi
costituzione (ed eventuale cambio di ragione sejgiadell’atto costitutivo e dello statuto (o
documentazione equivalente) nonché i nomi, le caziopi e date di nascita, gli indirizzi di casaffcio

di tutti gli Amministratori.

Determinazione del prezzo

Esiste un unico prezzo per l'acquisto e la vendita\zioni. Tale prezzo é rappresentato dal Valore
patrimoniale netto per Azione del Comparto o delltasse in oggetto. A loro discrezione, dli
Amministratori possono addebitare una commissionsottoscrizione massima del 5% al prezzo di
acquisto delle Azioni.

A discrezione degli Amministratori, possono inolagdebitate una commissione di conversione massima
del 5% e una commissione di riacquisto massim&%4el

COME VENDERE AZIONI

Le istruzioni per la vendita di Azioni devono esserdirizzate alla Societa e possono essere fopeite
iscritto o via fax o tramite mezzi elettronici, phé detti mezzi siano conformi ai requisiti dellanBa
Centrale.

Il valore minimo di una eventuale partecipazionmamente in un Comparto sara deciso dagli
Amministratori al momento della creazione del Cortgpan oggetto. Gli Amministratori possono
aumentare o ridurre tale importo minimo ove a ldigcrezione lo ritengano opportuno. Per maggiori
dettagli relativi ai Comparti iniziali, si rimandsd relativo Supplemento.

Il regolamento sara di norma effettuato mediantaiftem entro 5 Giorni lavorativi dal Giorno di
negoziazione rilevante in cui la richiesta di riaistp € effettiva. Il pagamento sara effettuatdanéhluta
base, salvo ove con I'Agente amministrativo nongaenoncordata un’altra valuta primaria liberamente
convertibile. Il pagamento dei proventi di rimborsara effettuato sul conto ufficiale dell’Azionista
iscritto a libro soci. Eventuali modifiche ai ddtiregistrazione e alle istruzioni per i pagamesdranno
effettuate unicamente al ricevimento della documEnhe originale. | proventi di rimborso delle Azio
saranno pagati esclusivamente al ricevimento, dé&e pdellAgente amministrativo, del modulo di
sottoscrizione originale e di tutti i documenti yisti dalle normative antiriciclaggio e soltantaldkove
tutte le procedure in materia di antiriciclaggiars state completate. Una richiesta di riacquisto puo
essere ritirata una volta presentata alla Soceetageno che tale ritiro non sia approvato dalla &aci
stessa, a sua assoluta discrezione. Dietro eventichiesta in merito, la Societa puo, a sua atsolu
discrezione e salvo preliminare approvazione dB#mca depositaria e previa notifica scritta agli
Azionisti, accettare di definire Giorni di negozi@re e Punti di valutazione supplementari per il
riacquisto di Azioni.

Le Azioni non possono essere riacquistate nel adirso periodo in cui il calcolo del Valore patrinmiale
netto di un particolare Comparto sia sospeso meHaiera descritta nel prosieguo. Gli Azionisti che
presentano richiesta di riacquisto saranno infariatale sospensione e, salvo ritiro, le loro rste
saranno prese in considerazione il Giorno di negiaine immediatamente successivo alla fine di detta
sospensione.
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Nel prosieguo sono illustrate ulteriori condiziawilative al riacquisto di Azioni, inclusi il riacguto
obbligatorio e i limiti al quantitativo di Azionihe la Societa & obbligata a riacquistare in un ri@iati
negoziazione.

TRASFERIMENTO DI AZIONI

Tutti i trasferimenti di azioni saranno effettuatiediante uno strumento scritto in forma consueta o
comune e ogni modulo di trasferimento dovra indichnome completo e I'indirizzo del cedente e del
cessionario. L'atto di trasferimento di un'aziorevel essere firmato dal cedente o per conto delksst

Il cedente continuera a essere ritenuto il detendiglle azioni fintantoché il nome del cessionauonm
sara iscritto nel registro relativo. Gli Amminigtve possono rifiutarsi di registrare qualsiassfeimento

di azioni ove ritengano che il trasferimento in sfimme non sia nel migliore interesse della Societa
ovvero se a seguito dello stesso il cedente os#iomario si trovasse a detenere una quota inéesitba
Partecipazione minima o altrimenti violasse lerigisini alla detenzione di azioni sopra illustrate
registrazione di trasferimenti pud essere sospedle wccasioni e per i periodi di volta in volta
determinati dagli Amministratori, a condizione chssa non sia sospesa per piu di trenta giorni in
gualsiasi anno. Gli Amministratori possono rifigiadi registrare un trasferimento di Azioni, a mehe
I'atto di trasferimento non sia depositato presse@dde legale della Societa ovvero altro luogosda e
ragionevolmente richiesto, corredato dell’eventiddeumentazione da essi ragionevolmente richidsta a
fine di dimostrare il diritto del cedente a effette il trasferimento. Il cessionario sara tenutmmpilare

un Modulo di sottoscrizione comprendente una drelziane attestante che il cessionario propostoénon
un Soggetto statunitense.

Le Azioni sono liberamente trasferibili € non pass@ssere assoggettate a restrizioni al trasfetoren
rimborso obbligatorio, salvo ove la detenzione eladtesse possa determinare rilevanti conseguenze
negative di natura normativa, pecuniaria, legadeafe o amministrativa per la Societa o gli Azgtnnel

loro complesso oppure laddove a seguito di dedisfdrimento la quota di un azionista scenda abiio s
della partecipazione minima specificata.

CONVERSIONE TRA COMPARTI
Resta inteso che gli investitori possono effettuam@versioni tra Classi o Comparti diversi.

Gli Azionisti possono convertire tutte o alcunelelébro Azioni di una Classe o un Comparto in Azion
di una Classe o Comparto differente. Le istruzjmila conversione di Azioni devono essere invdgige
Societa per iscritto o via fax o tramite mezzi tetetici, purché detti mezzi siano conformi ai reiji
della Banca Centrale, e fornite da tutti i co-aitin Le istruzioni devono includere i dettagli di
registrazione completi, unitamente al numero dioAzida convertire tra le Classi o i Comparti cittiio
essere addebitata una commissione di conversiossimmedel 5%.

Le istruzioni per la conversione pervenute primhTdamine ultimo di negoziazione saranno gestite il
Giorno di negoziazione stesso. Le istruzioni pemterdopo il Termine ultimo di negoziazione saranno
gestite il Giorno di negoziazione immediatamentrsessivo.

Un Azionista che converte tutte o alcune delle rizita esso detenute da una Classe a un'altra mda u
Comparto a un altro, deve rispettare i requisiéc#iici di ogni Classe o Comparto in termini di iarp
minimi di sottoscrizione iniziale e partecipazioménima, i cui dettagli sono indicati nel Supplenment
relativo ai Comparti in questione.

La conversione verra eseguita in conformita altanfda seguente:
NS = (AxBxC) -D

4139322.16 31



ove:

NS =il numero di azioni da emettere per la Nuoasse o il Nuovo comparto;

A =il numero di Azioni da convertire;

B =il prezzo di riacquisto delle Azioni da conwest

C =I'eventuale fattore di conversione valutariamne determinato dagli Amministratori;

D = una commissione di conversione massima del &% alore patrimoniale netto per
Azione, e

E =il prezzo di emissione delle azioni della Nuclasse o del Nuovo comparto il Giorno di
negoziazione rilevante.

Ove NS non fosse un numero intero di Azioni, gli AAmistratori si riservano il diritto di emettere
frazioni di azioni della Nuova classe o del Nuowmmparto oppure di restituire I'eccedenza derivante
all’Azionista che desidera convertire le Azioni.nlmero di Azioni sara arrotondato in eccesso o in
difetto al millesimo di Azione piu vicino.

Procedure di regolamento

Il pagamento a fronte di sottoscrizioni di Aziorévé pervenire all’Agente amministrativo entro due
Giorni lavorativi dal Giorno di negoziazione rilexta, a condizione che gli Amministratori si risenwiil
diritto di differire I'emissione delle Azioni sinal ricevimento degli importi di sottoscrizione darfe del
Comparto.

Gli importi di sottoscrizione al netto di tutte édempetenze bancarie, devono essere versati via SHAP
SWIFT o bonifico telegrafico od elettronico, suhto bancario specificato nel Modulo di sottoscrizo
Nessun interesse viene corrisposto in relazioneagamenti ricevuti a fronte di una richiesta di
sottoscrizione differita al Giorno di negoziazidmenediatamente successivo.

Se il pagamento a fronte di una sottoscrizione mamviene entro la scadenza rilevante, gli
Amministratori o un loro delegato possono annullbassegnazione e/o addebitare all'investitore gli
interessi al tassd.ondon Interbank Offer RatéLIBOR) a 7 giorni fissato dalla British Banking

Association + 1%, da rimborsare all’Agente ammiaisto. Per onorare il pagamento di tali costi, gli
Amministratori hanno il diritto di vendere tutte adcune Azioni del Comparto — o di qualsiasi altro
Comparto — della Societa detenute dal richiedente.

Le richieste di sottoscrizione pervenute prima @efmine ultimo di negoziazione saranno gestite il
Giorno di negoziazione stesso. Le eventuali ri¢biel sottoscrizione pervenute dopo il Terminenuti

di negoziazione saranno gestite il Giorno di nesgiphe immediatamente successivo. Il pagamento
viene di norma effettuato nella Valuta base del garo o in qualsiasi altra valuta primaria liberauee
convertibile via CHAPS, SWIFT, bonifico telegrafiao elettronico (indicando numero di riferimento
della sottoscrizione, nome del sottoscrittore e enandell’azionista, se disponibile) sul conto baitca
indicato nel Supplemento pertinente.

Gli investitori sono tenuti a ordinare alle rispegtbanche di comunicare all’Agente amministratisio
rimessa di fondi, fermo restando che tale comumoaz deve includere numero di riferimento della
sottoscrizione, nome del sottoscrittore, numerdAdabnista (se disponibile) e la Classe e il Comipa

fini di identificazione. Il mancato rispetto di ¢alprocedura determinera ritardi nell'elaborazione
dell'operazione e nell'iscrizione della stessagigteo.
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| pagamenti dei rimborsi saranno effettuati sultoobancario indicato nel modulo di apertura conto
originario 0 successivamente comunicato per iscett Agente amministrativo. | proventi di rimborso
saranno pagati il quinto Giorno lavorativo dal Giordi negoziazione rilevante, a condizione che
I’Agente amministrativo abbia ricevuto tutta la dawentazione e tutte le procedure antiriciclaggimai
state completate. Il costo di siffatto regolamemtmdiante bonifico telegrafico sara addebitato

all’Azionista.
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PARTE SECONDA
APPENDICE |
COMMISSIONI E SPESE
Di seguito vengono illustrate le Commissioni relatai Comparti:
Commissioni di performance e gestione degli investienti

La Societa corrispondera al Gestore degli invesitimegni mese posticipatamente, una commissione di
gestione degli investimenti e potra altresi pagdi® stesso commissioni di performance, distribngio
e/o sottoscrizione, secondo quanto indicato nelplsapento relativo ai Comparti iniziali. Le
commissioni relative a Comparti futuri saranno deieate dagli Amministratori al momento della
creazione del Comparto in oggetto e i dettaglimawandicati nel relativo Supplemento. La commissio

di gestione degli investimenti matura ed & paggta mese posticipatamente. Sebbene al momentoinon s
intenda nominare gestori aggiunti per gli investitheil Gestore degli investimenti sara respongabil
delle commissioni e spese di eventuali gestoriwaggiper gli investimenti, consulenti o agenti ds@
nominati.

La Societa rimborsera al Gestore degli investimdatispese vive da esso sostenute nel debito
adempimento delle mansioni spettantigli; tale rinsbcsara effettuato a valere sulle attivita del Garto
rilevante.

Commissioni di amministrazione

L’Agente amministrativo avra il diritto di riceverea valere sulle attivita di ogni Comparto, una
commissione mensile, maturata ogni giorno e pagaimhi mese posticipatamente, in misura massima
dello 0,10% del Valore patrimoniale netto del Coripafatta salva una commissione annua minima di
EUR 54.000 per Comparto. L'Agente amministrativ@ pilnunciare a questa commissione minima per il
periodo o i periodi di tempo eventualmente da edisgolta in volta concordati con la Societa. Ai
Comparti potranno altresi essere addebitate unangssione di apertura conto per ogni azionista, una
commissione annua di gestione per ogni conto at@niina commissione per ogni operazione iscritta a
registro nonché una commissione per la redazionéidaci. Tali commissioni saranno calcolate alle
normali tariffe commerciali. L’Agente amministrativha inoltre il diritto di essere rimborsato dai
Comparti per tutti i suoi esborsi e spese viveaagyoli.

Commissioni di deposito

La Banca depositaria avra il diritto di riceverejadere sulle attivita di ogni Comparto, una consiuee
mensile, maturata ogni giorno e pagabile ogni npes¢icipatamente, sulla base del numero di openazio
e del Valore patrimoniale netto del Comparto, insum massima dello 0,05% annuo del Valore
patrimoniale netto del Comparto in oggetto (piuréuale IVA). Oltre a tale compenso, la Banca
depositaria avra il diritto a essere rimborsatautti i suoi esborsi ragionevoli, inclusi commigsie
spese di eventuali istituti subdepositari (caléadfie normali tariffe commerciali) e oneri di tisazione
(anch’essi alle normali tariffe commerciali) applicdai subdepositari stessi e pagabili dal Congpart

Compensi degli Amministratori
Gli Amministratori che non siano soci, funzionari dipendenti dello Sponsor, del Gestore degli

investimenti, della Banca depositaria o dell’Ageataministrativo, avranno il diritto al compenso, da
parte della Societa, per i servizi da essi prebiatile veste, a condizione tuttavia che gli emwuti di
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ciascun Amministratore riferiti a un periodo conkaldi dodici mesi non superino EUR 25.000 o altro
importo superiore eventualmente approvato dallaieBocnel corso di un’assemblea generale. Gli
Amministratori hanno inoltre diritto al rimborso Ide spese vive ragionevoli documentate da essi
sostenute nell'adempimento delle mansioni lorotapét

Spese generali

La Societa paghera, a valere sulle attivita dei an le spese e commissioni pagabili al Gestexgid
investimenti, alla Banca depositaria, a eventustituti subdepositari (addebitate alle normali ftari
commerciali), all’Agente amministrativo e agli Anmistratori (come sopra definiti), eventuali spese
correlate alla diffusione dei dati relativi al Vedopatrimoniale netto, imposte di bollo, tasse sepéi
segreteria della societa, oneri di intermediaziondi altro tipo per I'acquisizione e la cessione di
investimenti nonché compensi e spese della sodigivisione, di consulenti fiscali e legali. Lacssta
paghera altresi i costi di stampa e distribuzidneldzioni, bilanci e note esplicative, spese quegilsiasi
traduzione necessaria, costi di pubblicazione @zzir nonché eventuali costi sostenuti a causa di
aggiornamenti periodici del Prospetto informatiwwero di modifiche nelle leggi o dell’introduziorm
nuove leggi (inclusi i costi connessi all'ossenanlz regolamenti applicabili, anche ove privi die¢to di

legge).

| costi di costituzione della Societa e le spegel’pfferta delle azioni dei Comparti Atlante Tatdealy

Fund and the Atlante Euro Flexible Fund@dmparti iniziali ”), comprendenti I'emissione delle Azioni,

la redazione e la stampa del presente Prospetiariafivo, i costi di commercializzazione, le spédse
guotazione e i compensi di tutti i professionistieressati, che secondo le stime non superavano EUR
50.000, sono stati inizialmente sostenuti dallorpo. || Valore patrimoniale netto dei Compartiziali

il primo Giorno di negoziazione immediatamente sgsivo al Periodo di offerta, ha raggiunto
complessivamente EUR 15 milioni e la Societa habadrsato lo Sponsor a fronte di siffatte spese per i
Comparti iniziali, a valere sulle attivitd deglessi. In tali casi, i costi e le spese saranno amiurati
nell’arco dei tre anni finanziari dei Comparti i@t successivi all'approvazione degli stessi detgodella
Banca centrale ovvero altro periodo eventualmeeterchinato dagli Amministratori.

Commissione di sottoscrizione

Un Azionista pud essere tenuto a pagare una conomésgli sottoscrizione massima del 5%. La
commissione sara pagata alla Societa.

GESTIONE E AMMINISTRAZIONE
Il Consiglio d’amministrazione

Il Consiglio d’'amministrazione & responsabile dejistione dell’'esercizio della Societa in confoémit
allo Statuto. Lo Statuto prevede che gli Amministrapossano esercitare tutti i poteri della Scrigi
assumere prestiti nonché di ipotecare o impegmasad impresa o i suoi beni o parte degli stegsitdri
della Societa sono soggetti ai limiti e alle comahiz definiti nei Regolamenti e di volta in volta
eventualmente stabiliti dalla Banca Centrale. |dt@genti al momento stabiliscono che la Societ&®os
assumere prestiti in misura massima del 10 peoadgitsuo Valore patrimoniale netto, a condiziohe ¢
tali prestiti siano di natura temporanea e nonlifinati a investimenti e che la stessa possa altres
acquisire valuta estera mediante finanziamentillgtirdi garanzia. Gli Amministratori possono dedeg
alcune funzioni al Gestore degli investimenti,A&fjente amministrativo, alla Banca depositaria elée
parti, fatte salve la supervisione e le direttiegldAmministratori.

Di seguito viene fornita una breve biografia dégtiministratori.
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Amministratori e Segretario

Peter BlessingBlessing € un Chartered Accountant (Contabilattscall’Albo) ed & stato amministratore
esecutivo di Corporate Finance Ireland Limited, snaieta indipendente dbrporate financein cui &
entrato nel 1996. E inoltre amministratore e comstel di numerose societa dell'International Firenci
Services Centre ("IFSC"). Blessing & stato Amministe delegato di Credit Lyonnais Financial
Services, la controllata IFSC di Credit Lyonnaial #1991 al 1995. In precedenza ha ricoperto inbaric
senior presso Allied Irish Banks, plc, dove ha &vdincarico di amministratore della sua contralla
IFSC dal 1988 al 1991 e di dirigente senior nalla divisione corporate finance dal 1982 al 1988.

Dermot Butler Butler, nato nel 1941, vanta oltre trent’anniediperienza nei mercati finanziari, oltre
dieci dei quali trascorsi operando come agenteérdiente per Rudolf Wolff & Co. Limited, wbroker
nell'area dicommoditye futures Ha inoltre ricoperto incarichi nel London Metakdhanges Board e
nella London Metal Exchange Company, i sottocolingat le opzioni, fungendo da collegamento tra la
Banca d’Inghilterra, il Department of Trade & Intlyse il CFTC. Prima di passare a Dublino per usté

il gruppo di societa Custom House nel 1989, ¢ gpadsidente e amministratore di McDonnell & Co.
(London) Limited, una societa di gestione fondemimente controllata da McDonnell & Co. (Bermuda)
Limited, per la quale ha curato le attivita di coemnializzazione e promozione della gamma di fondi
“McD”.

Stuart Anthony WilliamsWilliams ricopre l'incarico di Responsabile delddie Office e Compliance del
Gestore degli investimenti dal 2009. E registfa@sso laFinancial Services Authoritgdel Regno Unito
come persona autorizzata per incarichi di "Sup@mes della Compliance” (CF10) e "Antiriciclaggio”
(CF11). Williams vanta venti anni di esperienzaspoeistituti finanziari di tipdouy e sell side La sua
carriera lavorativa comprende posizioni managepigsso ING Barings a Londra dal 1995 al 1997, ING
Investment Management in Italia dal 1998 al 2008n&er Investment Management SpA in ltalia dal
2004 al 2005 e Jacob Rotschild Group a Londra 6862al 2007. E inoltre membro associato del
Chartered Institute for Securities & Investmast Regno Unito.

Matteo RigginelloRigginello lavora per il Gestore degli investimeatLondra dal 2003, inizialmente
come consulente per gli investimenti e responsatlke relazioni con i clienti e ora come gestoegld
investimenti e amministratore esecutivo. Riggindléoconseguito una laurea in Economia all’'Univarsit
di Firenze e I'approvazione CF27 alla gestionendiestimenti nonché 'accreditamento dalla Financial
Services Authority nel Regno Unito.

Nessun Amministratore:
® ha precedenti penali in relazione a infrazipasgsibili di incriminazione, oppure

(i) ha fatto bancarotta od & stato oggetto di wocedimento involontario o della nomina di un
curatore fallimentare per i suoi beni, oppure

(i) e stato Amministratore di una Societa che,nine ne era amministratore esecutivo o entro 12
mesi dalla cessazione di detto incarico esecusie,stata oggetto di nomina di un curatore
falimentare o sia entrata in liquidazione coatlmuidazione volontaria dei creditori,
amministrazione controllata o concordato volontawiovero abbia raggiunto concordati o accordi
con i creditori in generale o con una classe dilitwg, fatto salvo Dermot S.L. Butler che era
amministratore di Outerannual Limited, una sockttannica oggetto di liquidazione volontaria
dei creditori a gennaio 1995;

(iv) e stato socio di una societa che, duranteerigalo in cui ne era socio o entro 12 mesi dalla
cessazione di tale posizione, sia entrata in legimhe coatta, amministrazione controllata o
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concordato volontario ovvero sia stata oggettoanima di un curatore fallimentare per i suoi
beni;

(v) € stato pubblicamente criticato da una autdegislativa o di regolamentazione (ivi inclusi
organismi professionali riconosciuti), oppure

(vi) e stato interdetto da un tribunale dall'operaome amministratore o dall’occuparsi della gestio
o della conduzione dell’'esercizio della Societa.

Gli Amministratori della Societa sono responsabidila sua gestione e del suo controllo nonché della
definizione delle sue politiche di investimento. [@ievede che gli Amministratori della Societa si
incontreranno almeno due volte all'anno per esaraitapolitica di investimento della stessa e latiea
attuazione da parte del Gestore degli investimenti.

Poiché la gestione e I'amministrazione ordinaridlad8ocietd sono state rispettivamente delegate al
Gestore degli investimenti e alllAgente amminist@t tutti gli Amministratori hanno incarichi non
esecutivi.

Ai fini del presente documento, l'indirizzo deglihninistratori € la sede legale della Societa.
Il Segretario della Societa € Matsack Trust Limited
Il Gestore degli investimenti

La Societa ha nominato Albemarle Asset Managemémitéd, il promotore, proprio gestore degli
investimenti con l'incarico di fornirle servizi déonsulenza e gestione degli investimenti in via
discrezionale.

Il Gestore degli investimenti &€ una societa di stwaento di diritto inglese. Al 30 giugno 2010Gkstore
degli investimenti aveva un patrimonio gestito @aEUR 180 milioni, fornendo servizi di gestionaylile
investimenti a svariati clienti istituzionali e cpatrimoni ingenti tramite conti gestiti.

Il Contratto di gestione degli investimenti, datdi® aprile 2007 e stipulato tra la Societa e il tGes
degli investimenti, stabilisce che in assenza diigenza, inadempienza intenzionale, frode o mdkgfe
né il Gestore degli investimenti né i suoi ammiitsdri, funzionari, dipendenti 0 agenti possaneess
considerati responsabili di perdite o danni deridit'adempimento degli obblighi e mansioni loro
spettanti ai sensi del Contratto stesso. Ai seakiGbntratto di gestione degli investimenti, il Gee
degli investimenti non sara in alcun caso respadlesdbdanni speciali, indiretti o conseguenti okveli
mancati utili o perdita di operazioni commercidigrivanti o connessi con 'adempimento delle marisio
spettantigli o I'esercizio dei suoi poteri ai sedistletto Contratto. Ai sensi del Contratto di gast degli
investimenti, la Societa ha l'obbligo di indennimae manlevare il Gestore degli investimenti da
gualunque responsabilita in ordine a qualsiasindigazione, azione, procedimento, danno, perdita,
obbligazione, costo e spesa (incluse parcelle seslegali) direttamente o indirettamente da esbii su
sostenuti in relazione all'adempimento delle suasitni e/o all'esercizio dei suoi poteri ai serisilétto
Contratto, in assenza di negligenza, inadempierteazionale, malafede o frode.

Ai sensi del Contratto di gestione degli investithahGestore degli investimenti ha il diritto delegare
0 subappaltare alcuni o tutti i suoi poteri, fumzjodiscrezionalita, mansioni e obblighi a qualsias
soggetto approvato dalla Societa in conformitéequisiti della Banca Centrale, a condizione cheale
delega o subappalto cessi automaticamente alltuzisae di detto Contratto; (ii) il Gestore degli
investimenti rimanga responsabile e continui aotglere di azioni od omissioni di suoi eventualiedeti
come se tali azioni od omissioni fossero statesga stesso compiute; (iii) tali delegati non sipagati
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direttamente a valere sulle attivita della Socketév) i dati relativi a tali delegati siano indicaelle
relazioni periodiche e disponibili per gli Aziorijstu richiesta.

La nomina del Gestore degli investimenti ai serdi @ontratto di gestione degli investimenti non &
esclusiva e la Societa ha il diritto di incaricat&i soggetti di gestire le proprie attivita erfote servizi
di consulenza.

Il Contratto di gestione degli investimenti conéma a essere pienamente valido e vincolante finohé
venga in qualsiasi momento risolto da una partedigreavviso di hovanta (90) giorni ovvero in ogni
momento se l'altra parte: (i) compie una violazioibevante del Contratto o violazioni persistergild
stesso cui hon si possa porre rimedio ovvero caigi@ stato posto rimedio entro trenta (30) gidialla
notifica inoltrata dalla parte non inadempiente tmichiesta di porvi rimedio; (ii) diventa incagadi
adempiere agli obblighi o alle mansioni spettantigkensi del Contratto; (iii) non & in grado diooare i
suoi debiti alla scadenza o altrimenti diventa imsate o perviene a una composizione o un conoordat
con ovvero a favore dei creditori 0 una classeidggksi; (iv) € oggetto di un’istanza di nominaudi
ispettore, amministratore, fiduciario, amministrat@iudiziario o funzionario simile che amminisiai
stessa, la sua conduzione o le sue attivita; (sestinataria della nomina di un curatore fallimesta
responsabile di tutte o di una parte rilevanteedigfiprese, attivita o del suo fatturato; (vi) € etg di
una deliberazione effettiva di liquidazione (fattmlva una liquidazione volontaria ai fini di
ristrutturazione o fusione in conformita ai termanecedentemente approvati per iscritto dalle kni);
oppure (vii) & oggetto di un’ordinanza di tribunpkr la procedura di scioglimento o liquidazione.

L’Agente amministrativo

La Societa ha incaricato Bank of Ireland Securiti®ervices Limited, di fungere da suo agente
amministrativo, conservatore del registro e agquee i trasferimenti ai sensi di un Contratto di
amministrazione, datato 19 aprile 2007, con lagesabilita di occuparsi del’amministrazione ordiaa
della stessa e della contabilith dei Comparti,usalil calcolo del Valore patrimoniale netto e Walore
patrimoniale netto per Azione.

L’Agente amministrativo € una societa a respongabimitata non quotata, costituita ai sensi dédiggi
dell'lrlanda il 10 maggio 1989. La sede legale atde dell’Agente amministrativo € indicata nella
sezione Cariche sociali e Indirizzi. Si occupa 'deiministrazione degli organismi di investimento
colletivo ed €& una societa interamente controllaialla Banca depositaria. 1l Contratto di
amministrazione & descritto piu dettagliatamentiaisezione “Contratti rilevanti” nel prosieguo.

Ai sensi del Contratto di amministrazione stipuladalla Societd e dallAgente amministrativo,
conformemente al quale quest'ultimo €& stato nominAgente amministrativo con lincarico di
amministrare la conduzione della Societa, fattvisatermini e le condizioni di detto Contratto a |
supervisione generale degli Amministratori, dettonatto pud essere risolto da una parte dietro
preavviso scritto di 90 giorni ovvero immediataneertietro preavviso scritto in casi quali insolvemi
una parte o violazione non rimediata dopo notifitanerito. L’Agente amministrativo ha il potere di

delegare le sue mansioni previa approvazione Belteca Centrale.

Il Contratto di amministrazione prevede che la 8@cindennizzi e manlevi '’Agente amministrativo da
qualsiasi responsabilita in ordine a tutti i tipiakioni, rivendicazioni, costi, obblighi e speseclusi,
senza limitazione alcuna, parcelle legali a titdlandennizzo totale e importi ragionevolmente piagma
sede di regolamento) sostenuti dallAgente ammalisto stesso, suoi amministratori, funzionari,
dipendenti, impiegati o agenti nelladempimento dspettivi obblighi o mansioni ai sensi di detto
Contratto incluso, a titolo meramente esemplificatt non esaustivo, il rispetto delle istruzioninite
all’Agente amministrativo stesso da o per contdad8ocieta, all'infuori di quanto dovuto a frode,
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malafede, negligenza o inadempienza intenzionaleetio Agente, suoi amministratori, funzionari,
dipendenti, impiegati o agenti nel’adempimentgitfatti obblighi 0 mansioni.

La Banca depositaria

La Societa ha nominatbhe Governor and Company of the Bank of IreJampgerante tramite la sua
divisione Bank of Ireland Securities Services, Badepositaria delle sue attivita ai sensi del Gattrdi
deposito datato 19 aprile 2007 stipulato tra laiGacstessa e la Banca depositaria. La Banca dapasi

e stata istituita dal Royal Charter nel 1783 edcha delle maggiori banche irlandesi. Al 30 settembre
2010, contava un patrimonio in deposito del valdireltre USD 72 miliardi. E una societa di capitali
guotata alle borse valori irlandese, di Londra Blelv York Stock Exchange. La principale attivitdlale
Banca depositaria € la fornitura di servizi finamizietail e wholesalenonché di gestione patrimoniale. In
conformita e subordinatamente al Contratto di diépos Banca depositaria fornisce servizi di défgos
per tutte le attivitd della Societa, sotto il colity della sua rete di custodia. Il Contratto dpdsito é
descritto pit dettagliatamente nella sezione “Gaititrilevanti” nel prosieguo.

La Banca depositaria € tra le altre cose obbligagarantire che I'emissione, il riacquisto, il riongo, la
vendita e la cancellazione di Azioni effettuati pento della Societa siano perfezionati in confeérailo
Statuto. La Banca depositaria dara corso allezistnu della Societa salvo in caso di loro conflitton i
Regolamento o lo Statuto. La Banca depositaria $aokire obbligata a compiere indagini sulla
conduzione della Societa in ogni anno finanziaréorelazionare gli Azionisti in merito.

Il Contratto di deposito contiene disposizioni digciplinano le responsabilita della Banca depdasita
stabilisce che detta Banca & responsabile neiautinfitella Societa e degli Azionisti per eventymdidite
da essi subite a causa di inadempimenti ingiuatifibegli obblighi spettantile ai sensi dello Stata dei
Regolamenti ovvero di un adempimento improprio idetgissi.

Ai sensi del Contratto di deposito stipulato daflacieta e dalla Banca depositaria, conformemente al
quale questultima & stata nominata banca depissitdelle attivitd della Societa fatta salva la
supervisione generale degli Amministratori, dettonatto pud essere risolto da una parte dietro
preavviso scritto di 90 giorni ovvero immediatangedtetro preavviso scritto in casi quali insolverniia
una parte o violazione non rimediata dopo notifitamerito, a condizione che la Banca depositaria
continui a operare come tale finché un istitutoadario successore approvato dalla Banca Cenioade
venga nominato dalla Societa o l'autorizzazioneqdest'ultima non sia revocata da siffatta Banca
Centrale.

La Banca depositaria ha il potere di delegare & rmansioni, sebbene la sua responsabilita non sara
influenzata dal fatto che essa abbia affidato ai @cune o tutte le attivitd in sua custodia. LanBa
Centrale ritiene che ai fini di adempiere alle sasponsabilita ai sensi dei Regolamenti, la Banca
depositaria debba prestare cura e diligenza netiselare e nominare una terza parte agente didiasto

in modo da garantire che tale terza parte abbiaaatenga la professionalita, competenza e linea
appropriata ad adempiere alle responsabilita irettggLa Banca depositaria deve mantenere undivell
appropriato di supervisione sull'agente di custamliistituto subdepositario e compiere di volta oita
indagini appropriate allo scopo di confermare ethe agente continui ad adempiere ai propri obbligini
competenza. Cid non intende essere un’interpretaziegale dei Regolamenti OICVM e delle
corrispondenti disposizioni della Direttiva OICVM.

Il Contratto prevede che la Societa indennizzi elma la Banca depositaria e i suoi agenti e/o gigie
debitamente autorizzati da qualsiasi responsabiiitardine a tutti i tipi di perdite, obblighi, pese,
risarcimenti danni, costi, rivendicazioni e speseqdalsivoglia natura e origine (inclusi, a titolo
meramente esemplificativo e non esaustivo, partagjali a titolo di indennizzo totale nonché attoisti,
oneri e spese sostenuti per fare valere o cercar@are valere questo indennizzo e gli importi
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ragionevolmente pagati in sede di regolamento)dgtta Banca possa subire o sostenere operando come
tale (incluso l'operato, senza limitazione alcuimabase a istruzioni appropriate o altre indicazian
sensi delle quali & autorizzata a operare o aginfocmemente al Contratto di deposito), salvo ale t
perdite, obblighi, pretese, risarcimenti danni,ticasvendicazioni o spese derivino da inadempirnent
ingiustificati degli obblighi spettantile ovvero adempimento improprio degli stessi.

La Banca depositaria non ha il diritto di recedestntariamente salvo in caso di nomina di una auov
Banca depositaria in conformita ai requisiti deblanca Centrale o del Contratto di deposito e dietro
revoca dell’autorizzazione della Societa. QualaaBhnca depositaria desiderasse recedere dal suo
incarico, la Societa puo incaricare una societdtaelente qualificata, in conformita ai requisitillde
Banca Centrale, a fungere da istituto depositamicsastituzione della banca depositaria recedente.
Qualora entro 90 giorni dalla notifica dell'inteane della Banca depositaria di recedere, non venga
nominata una nuova Banca depositaria, verra cotaaosiassemblea generale straordinaria nel corso
della quale verra presa in esame una deliberardinasia di liqguidazione della Societa a seguitd de
guale tutte le Azioni in circolazione vengano rindaie e la Societa liquidata; la Banca depositaria
continuera tuttavia a operare come tale e sareegoestemente rimborsata finché la Societa norntata s
liquidata in conformita allo Statuto e l'autoriziaize della stessa da parte della Banca Centralesiaon
stata revocata.

Agenti pagatori

Le leggi/i regolamenti locali allinterno degli 8tanembri del SEE potrebbero prevedere la nomina di
faclities agenfagenti pagatori/rappresentanti/distributori/banat@rispondenti (ciascuno di essi di
seguito denominato "Agente pagatore”) e la consgove di conti da parte di detti Agenti pagatori
tramite i quali potrebbero essere pagati importiattoscrizione e rimborso o dividendi. Gli Azistiche
scelgono di o sono obbligati, ai sensi dei regolgiriecali, a pagare o ricevere importi di sott@@one

o rimborso o dividendi tramite un'entita intermegiattosto che direttamente all'Agente amministrati
(ad es. un Agente pagatore in una giurisdizional&ccorrono un rischio di credito nei confronti
dell'entita intermedia in ordine a (a) importi dittescrizione prima della trasmissione di detti arp
all'’Agente amministrativo per conto del Comparteotipente, e (b) importi di rimborso dovuti da detta
entita intermedia all'Azionista interessato. Le ouigsioni e le spese degli Agenti pagatori nomidatia
Societa, che saranno ai normali tassi commer@atanno a carico della Societa in ordine alla ggeale
stato nominato un Agente pagatore. Tutti gli ABtindel Comparto pertinente per conto del quale &
stato nominato un Agente pagatore possono usufdeireervizi forniti dagli Agenti pagatori nominati
dalla Societa o per conto della stessa.

CONFLITTI D'INTERESSE

Fatte salve le disposizioni della presente sezigtieAmministratori, il Gestore degli investimenti,
I’Agente amministrativo, la Banca depositaria, giesgi Azionista e rispettivi controllate, affiliate
associate, agenti o delegats@ggetti correlati”) possono concludere contratti o perfezionare ouple
operazione finanziaria, bancaria o di altra natmsaloro o con la Societa incluso, a titolo merataen
esemplificativo e non esaustivo, I'investimento mhrte della stessa in titoli di un Azionista oppure
l'investimento da parte di un Soggetto correlatauima societa od organismo i cui investimenti fanno
parte delle attivita della Societd ovvero avereriggsi in siffatti contratti od operazioni e in tganlare,
senza limitazione alcuna, possono investire ingoriare su Azioni relative alla Societa o qualsissie
del genere incluso nei beni della Societa per pwammmto o per conto terzi.

L'eventuale liquidita della Societa puo inoltre egs depositata, fatte salve le disposizioni dedlggé

irlandeseCentral Bank Acts, 1942 - 1988ome successivamente modificata), presso quaiaggetto
correlato (che sia una banca o altra istituziomariziaria) e le banche o altre istituzioni finaneia
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riconosceranno i relativi interessi in conformitkaanormale prassi bancaria in materia di depesitna
percentuale non inferiore al tasso prevalente gepositi di dimensioni e durata simili.

Un Soggetto correlato puod inoltre operare come mmatedo mandatario nella vendita o nell’acquisto di
titoli e altri investimenti alla o dalla Societarco per il suo tramite. Un Soggetto correlato narattun
obbligo di rendere conto agli Azionisti di eveniubénefici cosi ricavati e siffatti eventuali beicef
possono essere trattenuti dalla parte interessatandizione che le suddette operazioni siano dtado
alle normali condizioni commerciali negoziate inseaal principio di libera concorrenza, siano
compatibili con i migliori interessi degli Azionist

0] venga ottenuta una valutazione di tale operazioertificata da un soggetto approvato
dalla Banca depositaria (o dagli Amministratori naso di un’operazione con la Banca
depositaria) come indipendente e competente, oppure

(i) tale operazione sia eseguita ai migliori tatmsu una borsa valori regolamentata in
conformita ai regolamenti a essa applicabili, oppur

(i) ove (i) e (ii) non siano fattibili, 'opera»mine in questione sia stata eseguita a condizioni
che secondo la Banca depositaria (0 gli Amminigtratel caso di un’operazione con la
Banca depositaria) rispettino il criterio che leemzioni suddette debbano essere
condotte alle normali condizioni commerciali negdeiin base al principio di libera
concorrenza e siano compatibili con i migliori iretesi degli Azionisti.

Nel corso dell'attivita, il Gestore degli investintepuo inoltre incorrere in potenziali conflittiidteresse
con la Societa in situazioni diverse da quelle aoflustrate. In un simile caso, il Gestore degli
investimenti rispettera comunque gli obblighi spetigli ai sensi del Contratto di gestione degli
investimenti e, in particolare, i suoi obblighi agire nel migliore interesse della Societa per tuan
ragionevolmente possibile, rispettando i suoi ajiblinei confronti di altri clienti ove effettui
investimenti che possano dare luogo a conflittitdfiesse e garantira che tali conflitti venganoltiisn
modo equo. Ove il Gestore degli investimenti posssere approvato dalla Banca depositaria come
soggetto competente a valutare eventuali investindefia Societa per i quali al momento non vi sian
prezzi disponibili, detto Gestore adempira al pi@pmbbligo nel rispetto dei migliori interessi dell
Societa Gli investitori devono ricordare che unrguale aumento nel valore degli investimenti della
Societa determina un incremento nelle commissiagjapili al Gestore degli investimenti. In caso di
conflitto di interessi, gli Amministratori sono tem a fare tutto quanto possibile per assicurae e&s0
venga risolto equamente e che le opportunita distimento siano allocate in modo equo e ragionevole

Alla data del presente Prospetto informativo, gtirAinistratori hanno i seguenti conflitti di intesescon
la Societa: Matteo Rigginello & amministratore @ektore degli investimenti e Stuart Anthony Willam
e Responsabile del Middle Office e Compliance dedtGre degli investimenti.

SOFT COMMISSIONS

Il Gestore degli investimenti puo effettuare op@mizattraverso I'intermediazione di un altro sotge
con cui abbia un accordo ai sensi del quale deite @i volta in volta fornisca o procuri beni,\8er o
altre prestazioni utili, quali servizi di consulene ricerca, hardware per computer associato waeft
specializzato o servizi di ricerca e misure di perfance, ecc., la cui natura sia tale che la faraitn
oggetto giovi alla Societa nel complesso e conisitaua migliorare le performance della Societaallgu
del Gestore stesso per quanto attiene alla foenduservizi di investimento alla Societa stesgerecui
non vi sia alcun pagamento diretto, ma il Gestorenpegni a concludere operazioni con detta parte.
Tutte le operazioni effettuate dal Gestore deglestimenti per conto della Societa ai sensi digatiordi
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di soft commissiagrsaranno eseguite secondo il principio dell’esirniezal meglio e, nel decidere quanto
richiesto da questa regola, non si terra contobdagfici rivenienti dagli accordi dioft commissianl
benefici contemplati ai sensi dell'accordo devorgirea a supporto della prestazione di servizi di
investimento della Societa. A titolo di ulteriorei@imento e onde evitare ogni dubbio, tali beseevizi
non comprendono viaggi, alloggio, intrattenimenservizi o beni amministrativi generali, edifici o
apparecchiature per ufficio generali, quote assiweiastipendi per dipendenti o pagamenti in denaro
diretti. | dettagli di tali accordi dovranno essatréicati nelle relazioni annuali e semestrali @@bcieta.

ASSEMBLEE E RELAZIONI AGLI AZIONISTI
L’esercizio finanziario della Societa si chiudealaprile di ogni anno.

La relazione annuale della Societa comprenderti#aiicio sottoposto a revisione sara pubblicatacent
quattro mesi dalla chiusura dell'esercizio finanpiall bilancio della Societa sara redatto nellalita
base del Comparto o altra valuta eventualmenterdietata dagli Amministratori. La prima relazione
annuale ha avuto per oggetto I'anno chiuso al 3iea008.

La Societa pubblichera una relazione finanziarimesdrale non sottoposta a revisione per il periodo
chiuso al 31 ottobre di ogni anno, contenente encaal delle partecipazioni del Comparto e dei nalati
valori di mercato, entro due mesi dalla data dustfa del periodo cui si riferisce. La prima relaz
semestrale ha avuto per oggetto il semestre chiudb ottobre 2007.

Le relazioni annuali e semestrali saranno fornit@tujtamente agli Azionisti su richiesta e messe a
disposizione del pubblico presso la sede legala &lcieta in qualsiasi Giorno lavorativo.

REGIME FISCALE

Di seguito si riporta sostanzialmente una sintésiladline implicazioni, a livello di tassazione irtese,
dell'acquisto, della proprieta e dell'alienazionie Azioni da parte di Azionisti non residenti né
ordinariamente residenti in Irlanda ai fini fiscdlissa non affronta in dettaglio la posizione dioAisti
residenti od ordinariamente residenti in Irland@n(ré intesa a promuovere le Azioni presso tali
Azionisti). La sintesi non intende costituire uradiai esaustiva di tutte le considerazioni che giatero
essere rilevanti a livello di imposta irlandeses&si basa sul diritto fiscale irlandese e sullasgir
dell'lrish Revenue Commissioners in vigore allaadd¢l presente Prospetto informativo (ed & soggetta
modifica futura o retroattiva). Si invitano i pomali investitori nelle Azioni a rivolgersi ai prop
consulenti in relazione alle conseguenze, per guatiiene al regime fiscale irlandese o ad altre
implicazioni fiscali, del possesso e dell'alienamali Azioni da parte loro.

Tassazione della Societa
La Societa intende condurre la propria attivitariodo tale da essere residente in Irlanda ai fatiafi.

Su tale base, essa presenta i requisiti di un hisgao d'investimento” ai fini dell'imposta irlandes, di
conseguenza, € esente dall'imposta societarial@tansul suo reddito e sulle sue plusvalenze.

In alcune circostanze, di seguito descritte, lai€acpotrebbe essere tenuta a dichiarare l'imposta
irlandese alltish Revenue Commissionerdlella parte finale della presente sintesi € taar la
spiegazione dei termini "residente” e "ordinariangeresidente”.

Tassazione di Azionisti non irlandesi
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La Societda non prelevera alcuna imposta irlandespadjamenti effettuati agli Azionisti che non siano
residenti (né ordinariamente residenti) in Irlaaddini fiscali, purché le siano fornite le inforaiani di
seguito descritte.

Al momento della presentazione di una domanda tibstrizione di Azioni, la Societa deve ricevere i
dettagli di un indirizzo e di un conto bancariocim versare i pagamenti che saranno erogati atdutu
Azionista. Qualora un Azionista (o altri per sumi@) fornisca alla Societa un indirizzo irlandesarp
conto bancario irlandese, la Societa dovra riceadiresi una dichiarazione di conferma che I'Aztmi
non ¢ residente né ordinariamente residente inddaai fini fiscali (ovvero, laddove I'Azionistaasun
intermediario, che il beneficiario effettivo delfzioni non € residente né ordinariamente residénte
Irlanda ai fini fiscali).

Nel caso in cui non sia presentata la dichiarazioele momento in cui essa € richiesta, la Societa
prelevera limposta irlandese (a un'aliquota de%25 del 28%, a seconda dei casi) in ordine a
distribuzioni, rimborsi, trasferimenti e presuntieeti di alienazione relativi a quell’Azionista. Bacieta
prelevera altresi limposta irlandese qualora leiéda sia in possesso di informazioni che lascenebb
ragionevolmente supporre che le informazioni camtieim una dichiarazione presentata non siano iio no
siano piu) sostanzialmente corrette. Un Azionigia avra generalmente alcun diritto a recuperaee tal
imposta irlandese, a meno che esso sia una secgéenga le Azioni tramite una filiale irlandesi e
altre circostanze limitate.

Gli Azionisti sono tenuti a informare la Societaatpra divengano residenti od ordinariamente residen
in Irlanda ai fini fiscali (ovvero, qualora gli Aaisti siano intermediari, se essi vengono a c@TosT
del fatto che il beneficiario effettivo delle Aziopud essere residente od ordinariamente residente
Irlanda ai fini fiscali).

In generale, gli Azionisti che non sono residentirianda ai fini fiscali non saranno soggetti &cliaa
imposta irlandese relativamente alle proprie Aziohittavia, se un Azionista € una societa chesdetle
proprie Azioni tramite una filiale o un'agenziaaittlese, esso potrebbe essere soggetto all'imposta
societaria irlandese in ordine a profitti e utili esso rivenienti in relazione alle Azioni (con
autocertificazione).

Tassazione di Azionisti irlandesi

La Societa ha posto in essere misure appropridie &0 assicurare che gli Azionisti non siano rexsid
né ordinariamente residenti in Irlanda. La Soaneta promuove attivamente le proprie Azioni a
investitori irlandesi (o in Irlanda) e non distribee materiale di offerta in Irlanda in relaziotie aroprie
Azioni.

Tuttavia, qualora un soggetto che sia residenterdihariamente residente in Irlanda ai fini fiscali
acquisisca Azioni della Societa, € obbligato a davomunicazione alla stessa, la quale potrebbeeesse
tenuta a prelevare I'imposta irlandese (a un'aladel 25% o de 28%, a seconda dei casi) in ordine
distribuzioni, rimborsi, trasferimenti e presuntieati di alienazione relativi a tali Azioni. Si iit&no le
persone residenti od ordinariamente residenti lemdéta a rivolgersi a un consulente fiscale prima di
acquistare Azioni della Societa.

Imposta di bollo

In Irlanda, I'Azionista non & tenuto a pagare aicimposta di bollo (o altra imposta sui trasferitijesu
emissioni, trasferimenti o rimborsi di Azioni. Se Azionista riceve una distribuzione in speciettlvaa
dalla Societa, potrebbe essere potenzialmente gogdémposta di bollo irlandese.

Imposta di donazione e di successione
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L'imposta irlandese sulle acquisizioni di capitédeun'aliquota del 25%) potrebbe essere applicata a
donazioni o successioni di attivita situate inrida o nel caso in cui il soggetto da cui provieae |
donazione o la successione € domiciliato, residedterdinariamente residente in Irlanda o il sogget
destinatario della donazione o della successiaopsiéente od ordinariamente residente in Irlanda.

Le Azioni potrebbero essere trattate come attisitidate in Irlanda in quanto sono state emessenda u
societa irlandese. Tuttavia, eventuali donaziosiuocessioni di Azioni saranno esenti dall'impatita
donazione o successione irlandese qualora:

® le Azioni siano comprese nella donazione dangliccessione sia alla data della donazione a dell
successione sia alla "data di valutazione” (confaniie ai fini dell'imposta irlandese sulle acqgaisini di
capitale);

(i) il soggetto da cui proviene la donazione asleccessione non sia domiciliato né ordinariamente
residente in Irlanda alla data dell'alienazione; e

(i) il soggetto beneficiario della donazione dldesuccessione non sia domiciliato né ordinariamen
residente in Irlanda alla data della donazionella deiccessione.

Divulgazione di informazioni ai sensi della Direttva sul risparmio

La legge irlandese ha recepito la Direttiva UE astillssazione del reddito da risparmio sotto forina d
pagamenti di interesse (Direttiva 2003/48/CE). Ibuii casi la Societa (0 un agente pagatore irls@de
potrebbe essere tenuta a riportare informazioliigti Revenue Commissiongedative ad Azionisti che
siano persone fisiche residenti nellUE (all'infuizll'Irlanda) o in determinati altri territori.'dbbligo di
riferire informazioni potrebbe nascere anche inr@rchd Azionisti costituiti in tali giurisdizionihe non
siano persone giuridiche o persone soggette atistapsocietaria od OICVM. Qualsiasi informazione
riportata allrish Revenue Commissionesgra comunicata alle autorita nella giurisdizioneedidenza (o
costituzione) degli Azionisti interessati. Tuttauvimn dovrebbe sussistere alcun obbligo di riportare
informazioni in Irlanda nel momento in cui (in lm@enerale) la Societa, ovvero il Comparto pertamen
della stessa, investa meno del 15% delle sue tattisiali (direttamente o indirettamente) in titdii
credito o altre determinate attivita.

Significato dei termini
Significato di "Residenza" per le societa

Una societa la cui direzione centrale e il cui oot sono esercitati in Irlanda risulta fiscalment
residente in Irlanda indipendentemente dal luogmodtituzione. Una societa la cui direzione ceatgall
cui controllo non vengono esercitati in Irlanda, ol & stata costituita in Irflanda, risulta fisoane
residente in Irlanda salvo laddove:

(i) tale societa o un’azienda consociata svolgai@tcommerciali in Irlanda e sia in ultima analis
controllata da soggetti residenti in stati membE bppure in paesi con i quali I'lrlanda abbia
stipulato un trattato fiscale contro la doppia isipione, ovvero tale societa o consociata sia
guotata in una borsa valori riconosciuta nella U an paese aderente al trattato fiscale contro
la doppia imposizione; oppure

(i) la societa non sia considerata residente lamtfa ai sensi di un trattato fiscale contro lapiap
imposizione sottoscritto tra I'lrlanda e un alt@ese.
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Significato di "Residenza” per le persone fisiche
Una persona fisica & considerata fiscalmente net#dr Irlanda per un anno solare qualora essa:
() durante tale anno solare trascorra in Irlarideeao 183 giorni; oppure

(i) abbia complessivamente trascorso in Irland@ g®rni, tenendo conto del numero di giorni ivi
trascorsi in quell’anno solare unitamente al nundirgiorni trascorsi in Irlanda nel precedente
anno. La presenza di una persona fisica in Irlgretanon oltre 30 giorni in un anno solare non
sara calcolata ai fini dell'applicazione di qugstoiodo di prova di "due anhi

Una persona fisica € ritenuta presente in Irlanetaum giorno qualora essa sia fisicamente presente
Irlanda in qualsiasi momento durante quel giorno.

Significato di "Residenza Ordinaria per le persdigche

L’espressione “residenza ordinaria”, da non conéosidcon “residenza”, si riferisce alla dimora able

di una persona e denota che tale persona risiedsmandeterminata localita con un certo grado di
continuita. Una persona fisica che sia stata ragida Irlanda per tre anni fiscali consecutivi etiva
ordinariamente residente a decorrere dall'iniziogderto anno fiscale. La residenza ordinaria lianida
acquisita da una persona fisica viene persa atadel terzo anno fiscale consecutivo di non recide
Per esempio, una persona che risieda e sia ominante residente in Irlanda nel 2007 e che lasci
I'lrlanda in quell'anno continuera ad essere ondmaente residente in Irlanda fino al termine datio
fiscale 2010.

INFORMAZIONI GENERALI

Si prevede che gli azionisti della Societa sararesidenti ai fini fiscali in molti paesi diversi.aN
presente Prospetto informativo non viene pertaifortata alcuna sintesi delle implicazioni fiscali
specifiche per ciascun investitore in caso di seti@ione, conversione, detenzione o rimborso K@ alt
operazione di acquisto o cessione di Azioni debai&a. Tali implicazioni variano sia a seconddedel
leggi e delle prassi al momento vigenti nello sfiewi paese di cittadinanza, residenza, domicilio o
costituzione di ogni singolo azionista che in redag alla situazione personale dello stesso.

Gli investitori devono informarsi e, ove appropoiativolgersi ai rispettivi consulenti professidnisirca
le possibili implicazioni fiscali inerenti alla goscrizione, all’acquisto, alla detenzione, allawersione,
al rimborso o altrimenti alla cessione di Azionisansi delle leggi dei rispettivi paesi di cittaatiza,
residenza, domicilio o costituzione.
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APPENDICE Il

VALUTAZIONE DELLE ATTIVITA E SOSPENSIONE TEMPORANEA
DELLA DETERMINAZIONE DEL VALORE PATRIMONIALE NETTO

Il Valore patrimoniale netto di ogni Comparto siotda come il valore delle attivita del Comparto in
oggetto, meno le corrispondenti passivita al Pdht@lutazione.

Il Valore patrimoniale netto per Azione di ogni Coanto calcolato al Punto di valutazione in relagien
ciascun Giorno di negoziazione, € determinato éivith il Valore patrimoniale netto delle attivital de
Comparto attribuibili alle Azioni del Comparto iggetto nel giorno in questione, per il numero diohz

in circolazione di detto Comparto. Ove per un Corgpsiano state emesse piu classi di Azioni, iloval
patrimoniale netto del Comparto in questione calmolnel modo sopra descritto, sara allocato tra
ciascuna classe in conformita ai rispettivi valoella Valuta base del Comparto, rappresentati dalle
sottoscrizioni e dai rimborsi di Azioni di ogni ske del Comparto di volta in volta ricevute o éffat.
Ove a fronte di classi differenti si applichinoitif commissioni, oneri, costi od obblighi diversjuesti
vengono esclusi dal calcolo iniziale del Valoreripabniale netto del Comparto e imputati separatdaenen
al Valore patrimoniale netto allocato alla classeajiestione. La parte del Valore patrimoniale ndtto
ogni Comparto attribuibile a ciascuna classe, sprindi convertita nella valuta di denominazione
specifica della classe, ai tassi di cambio prevadpplicati dal’Agente amministrativo e sara daiper

il numero di Azioni della classe rilevante in cil@zione, allo scopo di calcolare il Valore patrirale
netto per Azione di detta classe.

Lo Statuto definisce il metodo di valutazione dedigtivita e delle passivita di ogni Comparto. In
particolare, lo Statuto prevede che il valore diiovestimento che sia quotato, ammesso a listino o
normalmente negoziato su una borsa valori, sial-ca®o di mercati che abbiano chiuso al Punto di
valutazione — l'ultimo prezzo negoziato disponibélgli Amministratori al Punto di valutazione. Ove
siffatto investimento sia ammesso a listino 0 negozsu piu borse valori, gli Amministratori possom
loro assoluta discrezione, scegliere una di tatsdoalori per le finalita suddette, a condiziohe ¢a
borsa in questione offra criteri di massima eqaitfini della valutazione di detto investimento.

In deroga al senso generale di quanto anzidett@drgministratori — previa approvazione della Banca
depositaria — possono rettificare il valore di talioli ove, tenendo conto della valuta, della
commerciabilith e/o di altri fattori da essi riténdlevanti, ravvisino che tale rettifica sia nesaria al
fine di rispecchiare l'equo valore degli stessi. Sonsiglio del Gestore degli investimenti, gli
Amministratori possono rettificare il valore attitp a qualsiasi investimento in modo da rifleteeiih
valore supponendo che linvestimento (escluse kiziomi allo scoperto) sia stato valutato usando il
corso di acquisto di mercato piu basso ovverorbeai vendita di mercato piu elevato sulla boralon
rilevante all'ora rilevante. Gli Amministratori imbdono avvalersi di questa facolta unicamentesaltpo

di preservare il valore delle partecipazioni degtionisti permanenti in caso di sostanziali o rieoti
riacquisti netti o emissioni nette di Azioni.

Il valore di un investimento che non sia ammesslist®o 0 negoziato su una borsa valori o sia
normalmente ammesso a listino 0 negoziato su ursabgalori, ma per il quale non sia al momento
disponibile alcun prezzo, sara il probabile valdireealizzo dello stesso stimato con cura e in euede
dagli Amministratori ovvero da un soggetto comptetia essi nominato e a tal fine approvato dalla
Banca depositaria. In quest’ottica, gli Amministrat previa approvazione della Banca depositaria,
possono accettare una valutazione di tale investimeertificata da un soggetto competente, a ta fi
approvato dalla Banca depositaria, che sia un tgerali mercato per detto investimento e che, a
giudizio degli Amministratori, sia qualificato arfore siffatto certificato.
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Il valore di eventuali disponibilita liquide o inedosito, risconti attivi, dividendi in contanti etéressi
dichiarati o maturati secondo le modalita sopreostgy ma non ancora ricevuti, sara rappresentdto da
valore nominale degli stessi.

Il valore di eventuali titoli pagabili a vista, fay0 e crediti sara rappresentato dal valore ndenina
ovvero dall’importo intero degli stessi, dopo aapportato lo sconto eventualmente ritenuto appatgri
dagli Amministratori a riflettere il corrispondentalore reale.

Certificati di deposito, buoni del tesoro, accetiaz bancarie, cambiali commerciali e altri strurien
negoziabili aventi una scadenza non superiore &$i,saranno valutati al rispettivo valore nominale
unitamente agli interessi maturati, a meno cheAgliministratori (di concerto con il Gestore degli
investimenti), previa approvazione della Banca d&pda, non ritengano opportuno apportare una
correzione allo scopo di rifletterne il valore eqllovalore di eventuali disponibilita liquide o deposito,
effetti e titoli pagabili a vista nonché creditisaqonti attivi, dividendi in contanti e interesscliarati o
maturati € non ancora percepiti, € rappresentatbingzorto totale corrispondente, salvo ove sia
improbabile che lo stesso venga pagato o percppitintero, nel qual caso il valore corrispondesmtae
raggiunto apportando lo sconto eventualmente cereio appropriato in tale eventualita a riflettére
valore reale corrispondente.

Il valore di eventuali contratti derivati fuori Is& sara la quotazione fornita dalla controparteiper
contratti in oggetto e sara accertato ogni giomaondizione che tale valutazione sia approvata o
certificata ogni settimana da una parte indiperelgatla controparte, a tal fine approvata dalladdan
depositaria.

| contratti di cambio termine saranno valutati ifienimento al prezzo al quale potrebbe essere
perfezionato un nuovo contratto a termine di din@mn® scadenza identiche.

Il valore di eventuali contratfutures contrattifuturessu indici azionari e opzioni negoziati in una fzors
valori, sara il prezzo di regolamento determinatiadborsa valori in questione al Punto di Valubag, a
condizione che ove non sia prassi di detta borsdagel un prezzo di regolamento oppure, per qualsias
ragione, non fosse disponibile siffatto prezzwailore sara rappresentato dal probabile valorealizzo
stimato con cura e in buona fede da un soggettgetante nominato dagli Amministratori e a tal fine
approvato dalla Banca depositaria.

Il valore di quote o Azioni o altre partecipazi@imili in un organismo di investimento collettivhie
prevede il rimborso delle corrispondenti quote oioAz o altre partecipazioni simili a scelta
dell’Azionista a valere sulle attivita dell’orgamse in oggetto, sara l'ultimo Valore patrimonialettoe
disponibile per quota o Azione pubblicato da detiganismo di investimento collettivo.

Ove un investimento specifico non possa essergaalin conformita ad alcuna delle disposizioni
suddette, la valutazione sara eseguita con la rtédddisponibile agli Amministratori, dagli stessi
determinata, a loro assoluta discrezione, previmaazione della Banca depositaria.

| valori di attivitd e passivita inizialmente espse in valute straniere saranno convertiti nelllutdsbase
del relativo Comparto utilizzando i tassi di meeccgirevalenti al Punto di Valutazione. Qualora tali
quotazioni non siano disponibili, il tasso di camisara calcolato in conformita alle prassi stabiiit
buona fede dagli Amministratori.

In deroga a quanto anzidetto, qualora in qualsrasnento di una valutazione, un’attivita della Stie
fosse stata realizzata oppure fosse stato stiplilatpegno a realizzarla, al posto di siffatta vt si
dovra includere — nell’attivo della Societa — irngspondente importo netto ricevibile dalla Socist@ssa

a condizione che, ove in tale momento detto impadn fosse conosciuto con esattezza, il valore in
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questione sia I'importo netto stimato dagli Ammirasori come ricevibile dalla Societd, sempreché ov
I'importo netto ricevibile non sia pagabile finauaa data futura successiva all'eventuale valut&zigh
Amministratori effettuino I'accantonamento da e#tsinuto appropriato onde rifletterne il valore equ

Gli Amministratori possono in qualsiasi momentomoglere in via temporanea il calcolo del Valore
patrimoniale netto nonché l'emissione o il riactiuidi un particolare Comparto durante (i) un péoio
nel corso del quale una borsa valori su cui € qaiataa percentuale rilevante degli investimenti del
Comparto in oggetto & chiusa, all'infuori di fe#tivordinarie ovvero durante il quale le negoziakio
sono limitate o sospese; (ii) un periodo in cuiséguito a eventi politici, economici, militari cometari o
eventuali circostanze indipendenti dal controllalla responsabilita e dai poteri degli Amministratta
cessione o la valutazione di investimenti del Cangpalevante non siano ragionevolmente possibili
senza danneggiare seriamente gli interessi dentetedi Azioni della classe in oggetto ovvero se,
giudizio degli Amministratori, non sia possibilela@lare equamente i prezzi di riacquisto; (iii) tpigsi
interruzione o guasto nei mezzi di comunicazionenatmente impiegati nella determinazione del valore
degli investimenti dal Comparto in oggetto oppuet ¢aso in cui, per qualunque altra ragione, i Zrez
correnti su qualunque mercato o borsa valori di paude rilevante delle attivita di detto Compartmn
possano essere accertati in modo tempestivo eaocoppure (iv) un periodo in cui gli Amministrato
non siano in grado di rimpatriare i fondi necess#id scopo di effettuare pagamenti dovuti al riistp

di Azioni o nel corso del quale un trasferimentofatidi in relazione al realizzo o all’'acquisiziode
investimenti ovvero i pagamenti dovuti a fronte d&cquisto non possano, a giudizio degli
Amministratori, essere effettuati ai normali prepztassi di cambio; oppure (v) un periodo in cui gl
Amministratori lo ritengano nel migliore interesdel Comparto in oggetto. La Banca Centrale pu@siltr
richiedere la sospensione del rimborso di Aziotiliineeresse degli azionisti o del pubblico.

Gli Azionisti che avessero presentato richiestaialiquisto di Azioni saranno informati di eventuali
sospensioni e, salvo ove ritirate ma subordinatéenatie limitazioni sopra citate, le loro richieste
saranno evase il Giorno di negoziazione successigimrno in cui la sospensione venga revocata.

Ogni siffatta sospensione verra tempestivamentdficzad alla Banca Centrale e alla Borsa valori
irlandese (ove applicabile) e in ogni caso entrstésso Giorno lavorativo in cui la sospensionssstéa
luogo e sara pubblicata nel Financial Times ovejudizio degli Amministratori, la sua durata fosse
destinata a superare i quattordici giorni. Saranalire adottate tutte le misure ragionevoli vatportare

a termine quanto prima ogni siffatto periodo dipsossione.

PUBBLICAZIONE DI PREZZI

| dettagli dei prezzi piu recenti delle Azioni d€omparti possono essere richiesti all’Agente
amministrativo e vengono comunicati tempestivamatiteBorsa valori irlandese (ove applicabile) dopo
il relativo calcolo. Tali prezzi sono inoltre pulitati a una frequenza almeno pari alla negoziazateie
Comparto, su Il Sole 24 ore.

CONDIZIONI RELATIVE AL RIACQUISTO DI AZIONI

Se le richieste di rimborso in pendenza inoltratdutti i detentori di Azioni di un Comparto in Giorno
di negoziazione superano complessivamente il 10%uttk le Azioni del Comparto in questione nel
Giorno di negoziazione specifico, gli Amministratavranno il diritto — a loro discrezione — di ufarsi
di rimborsare il quantitativo eccedente di Aziomidircolazione in detto Giorno (oggetto di richgest
rimborso) da essi determinato. Qualora gli Ammiaistri si rifiutassero di rimborsare Azioni per gtee
ragione, le richieste di rimborso a tale data sawaridotte proporzionalmente e le Azioni oggetto di
ciascuna richiesta che non vengono rimborsatensaramborsate in ciascun Giorno di negoziazione
successivo in via prioritaria rispetto a qualsiddiesta di rimborso in seguito pervenuta, a coiodie
che un Comparto non sia obbligato a rimborsaradpltl0% del quantitativo di Azioni in circolazioime
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gualsiasi Giorno di negoziazione, finché tutte l@ofi oggetto della richiesta di rimborso origirzarion
siano state rimborsate.

Le richieste di rimborso di Azioni devono esserespntate alla Societa per iscritto (le richieste fai
saranno trattate come ordini definitivi) e devomovenire prima del Termine ultimo di negoziaziomee p

il Giorno di negoziazione in questione. Le richéesli rimborso pervenute dopo un Termine ultimo di
negoziazione saranno trattate come se fossero meeveentro il Termine ultimo di negoziazione
immediatamente successivo. Una richiesta di rintbaian pud essere ritirata una volta presentata alla
Societa, a meno che tale ritiro non sia approvatia &ocieta stessa, a sua assoluta discreziopezto

di rimborso sara il Valore patrimoniale netto deBgioni al netto dell’eventuale commissione di
rimborso. Dietro eventuale richiesta in merito, Sacieta pud, a sua assoluta discrezione e salvo
preliminare approvazione della Banca depositarjgrezvia notifica scritta agli Azionisti, accettaré d
definire Giorni di negoziazione e Punti di valuta® supplementari per il imborso di Azioni.

L'importo dovuto al rimborso di Azioni, sara pagatediante bonifico, a spese dell’Azionista, il dain
Giorno lavorativo dal Giorno di nhegoziazione in etig. | proventi del rimborso di Azioni saranno aag
unicamente al ricevimento, da parte della Sociitan modulo firmato di richiesta di rimborso rifer

alle Azioni da rimborsare. In caso di richiesteidiborso inviate via fax, il pagamento dei provetit

rimborso sara effettuato unicamente sul conto iafandicato nel Modulo di richiesta.

Lo Statuto include disposizioni speciali che corniEmo I'eventualita che le richieste di riacquisto
inoltrate da un Azionista, siano tali da determéndrriacquisto — da parte della Societa in qualsia
Giorno di negoziazione — di un quantitativo di Azisuperiore al 5% del Valore patrimoniale netttede
Azioni della classe in questione. In tal caso, d@i&a pud — con il consenso dell’azionista richige il
rimborso e previa approvazione della Banca dep@sitasoddisfare la richiesta di riacquisto meddant
una distribuzionén speciedegli investimenti e trasferire a detto aziongtavita che onorino interamente
o parzialmente il prezzo di riacquisto o parte ds@ a condizione che siffatta distribuzione non
pregiudichi in maniera rilevante gli interessi destanti Azionisti. Laddove a un Azionista sialiraio

un avviso di avvenuta scelta, I'’Azionista pu0 -atite ulteriore avviso inoltrato alla Societa — ratere a
guest'ultima di predisporre la vendita di attiveadi corrispondergli i proventi netti della stesaaziché
trasferirgli le attivita in questione.

Le Azioni non possono essere riacquistate nel atirsa periodo in cui il calcolo del Valore patrimale

netto di un particolare Comparto sia sospeso medlaiera sopra descritta. Gli Azionisti che preseat
richiesta di riacquisto saranno informati di tabsgensione e, salvo ritiro, le loro richieste sacaprese
in considerazione il Giorno di negoziazione imméatizgente successivo alla fine di detta sospensione.

La Societa puo riacquistare tutte le Azioni di gisdi Comparto ove, in ogni momento, trascorsormoa
dal’emissione iniziale delle Azioni in oggetto @aalsiasi data successiva:

® gualora in qualsiasi momento il Valore patrimonialetto del Comparto in oggetto ovvero il
Valore patrimoniale netto totale di tutti i Compaisultasse inferiore allimporto eventualmente
determinato dagli Amministratori in relazione alr@uarto stesso; oppure

(i) gualora il Comparto cessasse di essere autorizeatero qualora un'assemblea generale della
Societa ne approvasse uno altrimenti ufficialment®rizzato; oppure

(i) in caso di approvazione di una legge ai sensi deléde la continuazione del Comparto in oggetto
risultasse, a giudizio degli Amministratori, inathile o inopportuna;
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In tal caso, la notifica scritta di chiusura deln@jmarto verra inoltra agli Azionisti dello stesseieiterra
che detti Azionisti abbiano presentato una richiestritta di riacquisto delle rispettive Azioni sensi
dello Statuto.

Laddove a seguito di un riacquisto di azioni il remdi Azionisti scendesse al di sotto di settdtm a
livello minimo previsto dallo statuto societariovevo il capitale sociale emesso della Societatasae
inferiore alla soglia minima che la stessa ha lligabdi mantenere ai sensi delle leggi applicabidi,
Societa puo differire il riacquisto del numero mini di azioni sufficiente a garantire il rispettollde
leggi applicabili. Il riacquisto di tali azioni sadifferito fino alla liquidazione della Societdinché essa
non proceda all’emissione di azioni sufficienti arantire che il riacquisto possa essere effettuzdo.
Societa avra il diritto di scegliere le azioni flenacquisto differito con la modalita da ess&nitita equa
e ragionevole e come eventualmente approvata Batiaa depositaria.

Le Azioni acquisite direttamente o indirettamente 8oggetti statunitensi (salvo in conformita a
un'esenzione ai sensi d&P33 Ac}, soggetti in violazione di qualsiasi legge o riefja di un paese
ovvero soggetti che possano direttamente o indirethte esporre la Societa ad obblighi di imposta o
altre passivita di natura pecuniaria, sono soggetiecquisto obbligatorio da parte della Socittasa.

INFORMAZIONI GENERALI

COSTITUZIONE E CAPITALE SOCIALE

La Societa & stata costituita ai sensi delle ldgfa Repubblica d’Irlanda il 5 marzo 2007 comeietdca
capitale variabile, con numero di registrazione728bed € autorizzata ai sensi dei Regolamenti.

Alla data del presente documento:

(a) il capitale sociale autorizzato della Societa & pas00.000.300.002 Azioni senza valore
nominale inizialmente suddivise in 2 Azioni di ssttrizione senza valore nominale,
300.000 Azioni di capitalizzazione senza valore imate e 500.000.000.000 di Azioni
senza valore nominale.

(b) le Azioni non di partecipazione danno diritto ablhre di intervenire e votare alle
assemblee generali della Societa, ma non lo am#idza partecipare ai profitti o alle
attivita della stessa salvo in caso di restituzidakcapitale alla liquidazione. Una volta
scaduta l'offerta iniziale di Azioni dei Compat, Azioni non di partecipazione possono,
a scelta degli Amministratori, essere ridesignatme Azioni al Prezzo di offerta ovvero
riacquistate. Le Azioni non di partecipazione coisfsno il diritto a un voto per
ciascuna Azione non di partecipazione detenuta.

DESCRIZIONE DELLE AZIONI

Fatte salve le eccezioni sopra illustrate per quattiene alTrasferimento di Azioni” , le Azioni di
emesse dalla Societa sono liberamente trasfeahilanno il diritto di partecipare equamente a tili
dividendi del Comparto in oggetto e alle attivitacaso di liquidazione. Le Azioni, che non hanrual
valore nominale e all’emissione devono essere cataplente liberate, non conferiscono alcun diritto d
opzione e hanno diritto a un solo voto in tutteassemblee degli Azionisti della classe in questidiuxti

le Azioni di ogni Comparto hanno pari diritti.

Ove l'importo sottoscritto non sia equivalente a numero di Azioni esatto, possono essere emesse
frazioni di Azioni.
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Le Azioni della Societa saranno emesse in formaaastificata e iscritte nel registro degli aziohista
questi ultimi saranno rilasciate conferme scrittprdprieta.

ATTO COSTITUTIVO E STATUTO

Secondo quanto contemplato dall’Atto Costitutivaa@@ola 2), la Societa ha come unico obiettivo
l'investimento collettivo in valori maobiliari e/dtae attivita finanziarie liquide — definite nei Balamenti
— di capitale raccolto dal pubblico operando sbiiae del principio della diversificazione del risch

La sezione seguente € una sintesi delle princitigposizioni dello Statuto della Societa. In questa
sezione, i termini sono da intendersi con lo stegguificato loro attribuito nello Statuto della@eta.

1. Modifica di Diritti

| diritti connessi con qualsiasi classe possondjpendentemente dall'eventuale liquidazione
della Societa, essere modificati o abrogati camoilsenso scritto dei detentori di tre quarti delle
azioni emesse per la classe in oggetto, oppureefuito all'approvazione di una delibera
straordinaria da parte una assemblea generaleasgpigervata ai detentori delle Azioni della
classe in questione. A ogni siffatta assembleargémeeparata si applicano le disposizioni dello
Statuto in materia di assemblee generali, fattwosdl fatto che il quorum di ogni siffatta
assemblea, allinfuori di un’assembla aggiornatarasdi due soggetti in possesso 0 in
rappresentanza per delega di almeno un terzo éelleni emesse della classe in questione,
mentre in caso di assemblea aggiornata il quorusn diaun soggetto detenente le Azioni della
Classe in questione owvvero un suo delegato. Qsalsietentore di Azioni della classe in
questione presente in persona o per delega puédeie una votazione a scrutinio segreto.

2. Diritti di voto

Secondo quanto previsto dallo Statuto, ciascurosdefenente Azioni presente in persona o per
delega ha diritto a un voto in caso di votazione gleata di mano. Nelle votazioni a scrutinio
segreto, ciascun socio presente in persona o fEgajeavra diritto ad un voto per ogni azione da
esso detenuta. Coloro che detengono una frazions'dzione non possono esercitare alcun
diritto di voto, sia in caso di voto per alzatandano che a scrutinio segreto, a fronte di detta
frazione di azione. | detentori di azioni di sotiesione avranno diritto a un voto in relazione a
tutte le azioni di sottoscrizione in circolaziome.una votazione a scrutinio segreto di tutti iisoc
detentori di Azioni di piu di una classe al momessistente, i diritti di voto degli Azionisti
possono essere modificati con la modalita stabildgli Amministratori, in modo da riflettere
l'ultimo prezzo calcolato a cui le Azioni di ciaseudelle classi in oggetto possono essere
acquistate dalla Societa.

3. Variazioni nel capitale sociale

La Societa puo, di volta in volta a mezzo Delibenrdinaria, incrementare il proprio capitale nella
misura prescritta dalla delibera stessa.

La Societa pud, a mezzo Delibera ordinaria, maalificil proprio capitale consolidando e
dividendo il capitale azionario in azioni di impwrsuperiore a quello delle azioni esistenti,
suddividendo le azioni in azioni di importo infenéoa quello stabilito dall’Atto costitutivo ovvero
annullando eventuali azioni che, alla data di apgzione della Delibera ordinaria a tal riguardo
non siano state assunte, o la cui assunzione amtaha accettata, da alcun soggetto e diminuire
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I'importo del proprio capitale azionario in misupari all’importo delle azioni in tal modo
annullate.

La Societd puo, di volta in volta a mezzo Delibsteaordinaria, ridurre il proprio capitale
azionario in qualsiasi modo. In particolare, laiStcpuo:

€) estinguere o ridurre la passivita di qualsss azione in relazione al capitale azionario
non interamente liberato, oppure

(b) indipendentemente dall’estinzione o riduzioe#iadpassivita su sue azioni:

- annullare I'eventuale capitale azionario interatadliberato che venga perduto
OVVEero non sia rappresentato da attivita dispanibil

- rimborsare I'eventuale capitale azionario intezate liberato che risulti
eccedente rispetto ai requisiti della Societa.

4, Interessi degli Amministratori

Fermo restando che la natura dei suoi interesgjaversia stata dichiarata, un Amministratore o
Amministratore designato puo perfezionare qualstasitratto con la Societa e tale contratto o
accordo non sara passibile di risoluzione e I'Anisimtore in questione non sard tenuto a
rendere conto alla Societa di eventuali profitéilizzati in virtd di detto contratto o accordo fler
fatto di occupare tale carica ovvero della relagididuciaria cosi istituita e potra detenere
qualsiasi altro incarico ovvero ricoprire altre fioni retribuite nella Societa congiuntamente al
mandato di Amministratore in base alle condiziottinanti alla durata in carica e altrimenti
eventualmente determinate dagli Amministratori.

Un Amministratore non avra diritto di voto oppurennsara conteggiato ai fini del quorum
presente in riferimento ad alcuna delibera relatila sua nomina (o0 accordo sui termini di
nomina) a detenere incarichi o funzioni retribuitella Societa ovvero in relazione ad alcun
contratto o accordo in cui abbia interessi sosddinf)uesto divieto non si applica, tra I'altro (in
assenza di qualche altro interesse sostanzialesdiga quanto indicato nel prosieguo), a:

(@) la concessione a un Amministratore di cauzioimdennita in relazione a denaro prestato
od obbligazioni dallo stesso contratte a benefigilla Societa;

(b) un contratto o accordo, da parte di un Ammiatste, volto a garantire o sottoscrivere
azioni od obbligazioni della Societa;

(©) proposte concernenti un’altra societa in cui essterja direttamente interessi, come
amministratore, azionista, creditore o in altratees condizione che esso non sia il
detentore di o abbia diritti beneficiari sull’'unerpcento o piu di una classe del capitale
azionario emesso di tale societa (ovvero di unaatesocieta da cui derivino i suoi
interessi) oppure dei diritti di voto a disposizodei soci della societa rilevante, fermo
restando che siffatti interessi sono considerafinaidello Statuto interessi sostanziali in
tutti i casi.

La Societa pud, a mezzo Delibera ordinaria, sogrend rendere meno rigide le disposizioni

sopra descritte in qualsiasi misura ovvero appeweroperazione non debitamente autorizzata
in ragione di un’infrazione al riguardo.
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5. Poteri di assunzione di prestiti

Gli Amministratori possono esercitare tutti i potdella Societa di assumere prestiti (incluso il
potere di assumere prestiti ai fini del riacquidité\zioni) ed ipotecare o gravare la sua impresa, i
suoi beni e le sue attivita (incluso il relativopitale non richiamato) o parte degli stessi ed
emettere obbligazioni, titoli azionari misti o alfitoli, sia direttamente che in garanzia, a feont
di debiti, passivita od obblighi della Societa stes di terzi.

6. Dimissioni degli Amministratori

Non esiste alcuna disposizione in materia di dilmissdegli Amministratori o del relativo
raggiungimento di una determinata eta.

7. Trasferimento di Azioni

Fatte salve determinate eccezioni nel caso di Sthggatunitensi o alcune altre categorie di
soggetti sopra specificate nella sezione “Condizielative al riacquisto di Azioni”, le Azioni di
ciascun Comparto dalla Societa sono liberamenséetibili e conferiscono il diritto a partecipare
equamente a utili e dividendi del Comparto cuiferiscono e alle corrispondenti attivita in caso
di liquidazione.

8. Dividendi non reclamati

Lo Statuto prevede che gli eventuali dividendi mimcossi per un periodo di 6 anni dalla data
della rispettiva dichiarazione, saranno annullati gecadenza dei rispettivi diritti e riattribuiti
alla Societa per conto del Comparto corrispondente.

9. Comparto

Gli Amministratori sono tenuti a costituire un Coanp distinto, per ciascun Comparto della
Societa, rispettando le modalita seguenti:

@) i proventi del’emissione di ciascun Compartllal Societa saranno di pertinenza del
Comparto istituito per il Comparto della Societadggetto e le attivita e passivita,
nonché il reddito e le spese ad esso applicatatiarso attribuiti allo stesso con le
modalita di seguito indicate;

(b) le attivita derivate da altri cespiti riferid un Comparto, saranno attribuite allo stesso
Comparto proprietario dei cespiti originali e ognimento o diminuzione nel valore delle
stesse sara attribuito al Comparto in oggetto;

(c) nel caso di un'attivitd ritenuta dagli Amminegori non attribuibile a un particolare
Comparto o particolari Comparti, gli Amministratoravranno facolta, previa
approvazione della Banca depositaria, di deterraisarquale base allocare detta attivita
tra i vari Comparti e avranno il potere — in quedsimomento e di volta in volta previa
approvazione della Banca depositaria — di vare@eehase;

(d) una passivita sara allocata al Comparto o Compartisecondo gli Amministratori, si
riferisce ovvero, nel caso di una passivita nonbatibile a un particolare Comparto, gli
Amministratori avranno facolta, previa approvaziodella Banca depositaria, di
determinare su quale base allocare la stessaveia Comparti e avranno il potere — in
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gualsiasi momento e di volta in volta previa appmone della Banca depositaria — di
variare tale base;

(e) laddove le attivita della Societa (eventualragnattribuibili alle Azioni non di
partecipazione dessero luogo a un utile nettoAgtiministratori possono allocare le
attivita rappresentanti tale utile netto al Compad ai Comparti da essi ritenuti
appropriati.

All'interno di un singolo Comparto, possono essaresse classi di Azioni diverse.
LIQUIDAZIONE
Lo Statuto contiene disposizioni aventi per oggqttanto segue:

0] fatte salve le disposizioni della legggompanies Actd963 — 2009 (come di volta in volta
modificata) (la leggéCompanies Acts}, in caso di liquidazione della Societa, il ligatdre pud
disporre delle attivita della stessa attribuibilicescun Comparto con le modalita e I'ordine
ritenuti opportuni allo scopo di soddisfare le pset dei creditori in relazione al Comparto in
oggetto;

(i) le attivita disponibili per la distribuzionea gli Azionisti verranno quindi assegnate con la
seguente priorita:

(@) In primo luogo, per il pagamento ai detentarilel Azioni di ciascun Comparto di un
ammontare nella valuta di denominazione del Coropertoggetto (o in altra valuta
decisa dal liquidatore) quanto piu possibile edente (al tasso di cambio determinato
dal liquidatore) al Valore patrimoniale netto coegsivo delle Azioni di detto Comparto
rispettivamente detenute dai detentori in questat@edata di inizio della liquidazione, a
condizione che vi siano attivita disponibili suffinti a consentire I'effettuazione di
siffatto pagamento.

(b) In secondo luogo, per il pagamento ai detemtelie Azioni non di partecipazione di un
ammontare massimo pari allimporto nominale rispathente pagato a valere sulle
attivita della Societa.

© In terzo luogo, per il pagamento ai detentadled Azioni dell’eventuale saldo residuo,
fermo restando che tale pagamento sia effettuaoopzionalmente al numero di Azioni
detenute.

(i)  Nel caso in cui la Societa venga posta inilitazione (sia volontaria che coatta sia contraltite
giudiziaria), il liquidatore, in virtu dei poterpaferitigli a mezzo Delibera straordinaria e di bgn
altra eventuale approvazione richiesta dalla l€gg@panies Actpuo effettuare una divisione
speciedi tutte le attivita della Societa o di parte dedtesse, indipendentemente dal fatto che esse
siano costituite da beni di un solo genere. A salepo, il liquidatore puo altresi definire il vador
da esso ritenuto equo per una o piu categorie iéeecidere come effettuare tale ripartizione
tra i detentori ovvero le diverse classi di detantBu richiesta di un Azionista, il liquidatore
liquidera o altrimenti cedera attivita in misurdfiiente a consentire di distribuire all’Azionista
interessato i proventi in contanti delle stessenetto di tutti i diritti e gli oneri sostenuti in
relazione alla vendita di siffatti investimenti stanti. Il liquidatore puo, in virtu poteri a ess
conferiti, assegnare qualsiasi parte delle attiaitdei fiduciari che gestiranno le stesse per conto
dei detentori neirust da esso ritenuti opportuni, in virtu dei poteriesso conferiti e quindi
liquidare e sciogliere la Societa, fermo restanaitavia che nessun detentore sia costretto ad
accettare attivita gravate da passivita.
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CONTRATTI RILEVANTI

| seguenti contratti, che non vengono stipulatiadie la normale conduzione dell'attivita, sonoistat
perfezionati dopo la costituzione della Societaroso potrebbero essere, di natura rilevante:

Contratto di gestione degli investimenti

@)

(b)

(©

Ai sensi del Contratto di gestione degli investitheppra citato, stipulato tra la Societa e
il Gestore degli investimenti, quest’ultimo ha ata®® di fornire alla Societa servizi di
consulenza e gestione degli investimenti in relialle attivitd dei Comparti iniziali
nonché di operare di giorno in giorno esercitarelfatolta, i poteri e le responsabilita
spettantigli ai fini dell'investimento e del reirstanento delle attivita in oggetto.

Il Contratto di gestione degli investimenti puo exssrisolto dalle parti rilevanti dietro
preavviso scritto di almeno 90 giorni, sebbenelaurd casi esso possa essere risolto
immediatamente dietro preavviso scritto inoltrasoutia parte all’altra.

Il Contratto di gestione degli investimenti contdanpnoltre alcuni indennizzi a favore
del Gestore, che sono limitati in modo da escludgrestioni derivanti da negligenza,
frode, malafede, inadempienza intenzionale o n@maa del Gestore stesso
nell'adempimento degli obblighi spettantigli.

Contratto di deposito

@)

(b)

(©

Ai sensi del Contratto di deposito sopra citatgpusato tra la Societa e la Banca
depositaria, quest’ultima ha accettato di fungeaeBdnca depositaria dei fondi e delle
attivita della Societa. La Banca depositaria Hdiritto di nominare istituti subdepositari

per la custodia delle attivita della Societa.

Il Contratto di deposito pud essere risolto digireavviso scritto di almeno 90 giorni
inoltrato da una parte all’altra, sebbene in alceaki esso possa essere risolto
immediatamente dietro preavviso scritto inoltrasoutia parte all’altra.

Il Contratto di deposito contempla alcuni indennefavore della Banca depositaria, che
sono limitati in modo da escludere questioni derivala perdite imputabili a un
inadempimento ingiustificato ovvero da un adempimemproprio — da parte della
medesima — degli obblighi spettantile.

Contratto di amministrazione

(@)

(b)

()
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Ai sensi del Contratto di amministrazione sopratoit stipulato tra la Societa e I'Agente
amministrativo, quest’ultimo ha accettato di ocaspalel’amministrazione generale
della Societa.

Il Contratto di amministrazione puo essere risdligtro preavviso scritto di almeno 90
giorni inoltrato da una parte all'altra, sebbenealouni casi esso possa essere risolto
immediatamente dietro preavviso scritto inoltrasouta parte all’altra.

II Contratto di amministrazione contempla alcundénnizzi a favore dell’Agente
amministrativo, che sono limitati in modo da eselgd questioni derivanti da frode,
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inadempienza intenzionale, negligenza, malafede oncuranza dell’Agente
amministrativo stesso nell'adempimento degli obitilgpettantigli.

Contenzioso e arbitrato

La Societa non & coinvolta in procedimenti legatii @rbitrato, né gli Amministratori sono a conawa
di procedimenti legali o di arbitrato in essere inamciati dalla o contro la Societa.

Disposizioni varie

Alla data del presente documento, la Societa nocapéale di prestito (ivi inclusi prestiti a temai) in
essere ovvero costituito ma non emesso oppurecimat®neri, obbligazioni o altri prestiti o esp oz
debitorie in essere sotto forma di prestiti, qeabperti bancari, passivita per accettazioni (dliori di
normali effetti commerciali) o crediti di accettaze, obblighi per impegni di acquisto rateale o in
leasing, garanzie od altre sopravvenienze pasBexanti. Tra la Societa e i suoi Amministratorimé
stato sottoscritto ed esiste né é stato propostmalontratto di servizi.

Nessun Amministratore ha interessi rilevanti inualcontratto o accordo in essere alla data dekptes
documento che sia insolito per natura e per le iz@m ivi contenute ovvero rilevante in relazione
all’attivita della Societa.

Alla data del presente documento (all'infuori diagto sopra esposto in “Costituzione e capitale
sociale”), né gli Amministratori o i rispettivi ceorti o figli né alcun soggetto correlato hanneeiiassi
nel capitale sociale della Societa ovvero opzielative a detto capitale.

Il capitale azionario od obbligazionario della Sd&i non & soggetto ad opzione ovvero non & stato
convenuto — in modo condizionato o incondizionath assoggettarlo ad opzione.

La Societa non ha riconosciuto o concesso commissioonti, intermediazioni o altri termini special
relazione alle Azioni emesse o0 da emettere; allimae emissione o vendita di Azioni, il Gestorglde
investimenti puo, a valere sui propri fondi o sumlieri di vendita, pagare commissioni sulle rictaed
sottoscrizione ricevute tramite intermediari ei @genti professionisti ovvero concedere sconti.

La Societa non ha alcuna sede operativa nel Regito.U
Documenti disponibili per la consultazione

Copie dei documenti sotto elencati possono essereuttate gratuitamente durante il normale orario d
lavoro nei giorni lavorativi (esclusi sabato, domeare giorni festivi) presso la sede legale dethai&a,
70 Sir John Rogerson’s Quay, Dublin 2.

- Atto costitutivo e Statuto della Societa;

i contratti rilevanti sopra citati;

le ultime relazioni annuali e semestrali;

- i Regolamenti e le Linee guida della Banca Cémiede Comunicazioni OICVM;

- un elenco delle cariche di amministratore e deHlieecipazioni, passate e presenti, detenute da
ciascun Amministratore negli ultimi cinque anni.

Copie gratuite dell’Atto costitutivo e dello Statufcome di volta in volta modificati) e delle ulém
relazioni finanziarie della Societa possono esstesute, su richiesta, presso la sede legale 8Seliata.
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APPENDICE Il

LINEE GUIDA DELL’AUTORITA IN MATERIA DI
GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO

La Societa pud adottare strumenti e tecniche déstimento finalizzate a una gestione efficiente del
portafoglio delle attivita di un Comparto, inclusacopertura da oscillazioni di mercato, rischcdmbio

o tassi d’interesse, alle condizioni ed entro itiistabiliti dalla Banca Centrale ai sensi dei Blagnenti

e delle Comunicazioni OICVM e descritti nel prosieg

Tecniche di gestione efficiente del portafoglio

Ove un Comparto adotti tecniche e strumenti fizaliza una gestione efficiente del portafoglio {alb
devono essere illustrati nel Supplemento rilevahéefocieta € tenuta a rispettare le condiziarireiti

di volta in volta stabiliti dalla Banca Centralesgnsi dei Regolamenti e delle Comunicazioni OIC¥M
illustrati nel prosieguo.

La Societa puo adottare strumenti e tecniche destimento finalizzati a una gestione efficientelalel
attivitd proprie o di un Comparto, alle condiziad entro i limiti stabiliti dalla Banca Centrale sgnsi
dei Regolamenti e delle Comunicazioni OICVM e ditsanel prosieguo. A tale proposito, la Societa
puo:

a) a fini di copertura (da rischi di cambio o tassntéresse ovvero di altra natura), perfezionare
opzioni put e call, contratti a termine e a pronfyturesfinanziari, contrattifuturessu indici
azionari e obbligazionarswapsu tassi d'interessewapsu cambi eredit default swapaccordi
di riacquisto e di riacquisto inverso e accordpdistito titoli. In particolare, un Comparto pud
cercare di coprire i propri investimenti da fluttieni valutarie sfavorevoli nella sua valuta base,
utilizzando opzioni valutarie, contraftiturese contratti di cambio a termine.

b) di volta in volta fare ricorso a contratti su indazionari negoziati in borsa e altri contratti
futuresai fini di una gestione efficiente del portafogliell’'ottica di mantenere un’esposizione
appropriata sui mercati azionari e di altro tipp,conformita all'asset allocation complessiva
raccomandata dal Gestore degli investimenti. Brgo a contratti su indici azionari negoziati in
borsa e altri contratfuturesda parte della Societa, &€ soggetto alle condiBai limiti stabiliti
dalla Banca Centrale ai sensi dei Regolamenti.

c) contratti per differenza negoziati su borse e negoaiati su borse finalizzati a una gestione
efficiente del portafoglio, nell'ottica di riduriecosto di acquisto, vendita e detenzione di azion
e altri investimenti. Un “contratto per differenz@’un contratto destinato a garantire un profitto
0 a evitare una perdita in riferimento a fluttuazimel valore o nel prezzo di un bene di
gualsivoglia natura o in un indice o altro fattartal fine designato nel contratto stesso.

Uso di Strumenti finanziari derivati

Un Comparto puo, a fini di copertura da fluttuazidn mercato, rischi di cambio o tassi d’interesse
ovvero di altra natura, perfezionare strumentirfiriari derivati quali, a titolo meramente esemgiifivo

€ non esaustivo, opzioput e call, contratti a termine e a pronfyturesfinanziari, contrattifuturessu
indici azionari e obbligazionargwap accordi di riacquisto e di riacquisto inversoceadi di prestito
titoli.

In particolare, un Comparto pud cercare di copiirpropri investimenti da fluttuazioni valutarie
sfavorevoli nella sua valuta base, utilizzando opizivalutarie, contrattfuturese contratti di cambio a
termine.
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L’eventuale ricorso di un Comparto a strumenti fimari derivati ai fini di una gestione efficientel
portafoglio, deve essere indicato nel Supplemeitegante; inoltre, un processo di gestione delhiisc
elaborato in conformita alla Comunicazione OICVM délla Banca Centrale e alla Linea guida 3/03
della Banca Centrale dovra essere preventivamemrgseqato a detta Banca Centrale prima che il
Comparto in questione faccia ricorso a siffattistenti. Ogni Comparto puo fare ricorso esclusivame
agli strumenti finanziari derivati elencati nel pesso di gestione del rischio, come approvato @aleca
Centrale.

Qualora un Comparto ricorresse all’'uso di struménéinziari derivati, su richiesta, la Societa osuwo
delegato fornira informazioni supplementari aglidkesti in relazione ai metodi di gestione del hisc
adottati, inclusi i limiti quantitativi applicati gli eventuali recenti sviluppi nelle caratterikicdi rischio
e rendimento delle principali categorie di investii.

Un Comparto non pud essere assoggettato a levazfara o indebitato in alcun modo tramite il risor
a strumenti derivati.

Uso di accordi di riacquisto/riacquisto inverso ecardi di prestito titoli

Fatti salvi i limiti e le condizioni indicati nell€omunicazioni OICVM, il Comparto pud perfezionare
accordi di riacquisto, accordi di riacquisto invers accordi di prestito titoli ai fini di una gesie
efficiente del portafoglio. Ai sensi di un accomdioriacquisto, il Comparto acquista titoli da umdéore
(per esempio una banca o un operatore) che al ntordefla vendita accetta di riacquistare i titolirza
data (solitamente non piu di sette giorni dallaadiitacquisto) e a un prezzo concordati, deterndimam

tal modo il rendimento riveniente al Comparto igetdo per la durata dell'accordo di riacquistqrézzo

di rivendita riflette il prezzo di acquisto piu uasso di interesse di mercato concordato che non &
correlato al tasso della cedola o alla scadenzétdil acquistato. Il Comparto pud perfezionarecadi

di riacquisto inverso ai sensi dei quali vendeitold e accetta di riacquistarlo a una data e preazo
concordati. Un Comparto non pud concedere prestifiingere da garante per conto terzi. Cid non
pregiudica il diritto di un Comparto di acquisiiteli di debito e non impedira a un Comparto diaisiqe
titoli trasferibili, strumenti del mercato monetariorganismi di investimento collettivo o strumenti
finanziari derivati, che non siano non completaradiberati.

Ai sensi dei Regolamenti, un Comparto pud perfemienaccordi di riacquisto, riacquisto inverso
(“contratti repo”) e accordi di prestito titoli wwamente in conformita alla ordinaria prassi di rawe a
condizione che la garanzia collaterale ottenutseasi del contratto repo o dell'accordo di prediitai
sia liquida e abbia una delle forme seguentiidi)itiita, (i) titoli governativi o di altri enti pbblici, (iii)
certificati di deposito emessi da Istituzioni ridenti, (iv) obbligazionkommercial paperemesse da
Istituzioni rilevanti, (v) lettere di credito coma scadenza residua non superiore a tre mesi,iahe s
incondizionate e irrevocabili ed emesse da Istitniziilevanti, (vi) titoli azionari negoziati in @nborsa
valori nel SEE, in Svizzera, Canada, Giappone, Shaiti, Jersey, Guernsey, Isola di Man, Australia
Nuova Zelanda, oppure (vii) obbligazioni corporiateui emissione ed emittente abbiano un rating Al.

Il Comparto pu0 perfezionare contratti repo e adicdr prestito titoli esclusivamente con contropalte
abbiano un rating minimo di A2 o equivalente ovvsiano ritenute dalla Societa in possesso di ungat
implicito di A2. In via alternativa, una controparnpriva di rating pud essere accettata laddoventitée
che mantenga un rating di A2 sollevi il Comparttevante da qualsiasi responsabilita in ordine a
eventuali perdite subite a causa dell'inadempietizale controparte.

La liquidita ricevuta come garanzia collaterale pod essere investita in strumenti diversi dai sagu

o0 depositi presso Istituzioni rilevanti;
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o titoli governativi o di altri enti pubblici;

o certificati di deposito come sopra definiti;

o0 lettere di credito come sopra definite;

o accordi di riacquisto soggetti alle disposizioni plesente documento, e

o fondi monetari negoziati giornalmente che hannoa@tengono un rating di AAA o equivalente. Se
gli investimenti sono operati in un fondo collegatome descritto nel punto 3.4 della precedente
sezione intitolata “Restrizioni agli investimentif,fondo monetario sottostante non pud addebitare
oneri di sottoscrizione, conversione o rimborso.

In conformita alle Comunicazioni OICVM, la garanziallaterale in contanti investita detenuta a risch
del Comparto, all'infuori della garanzia collater@h contanti investita in titoli governativi o eiti
pubblici ovvero fondi monetari, deve essere intasti modo diversificato. La garanzia collaterale i
contanti investita non pud essere depositata pressvestita in titoli emessi dalla contropartereno
un’entita correlata.

Una garanzia collaterale non in contanti (i) nob pasere venduta o costituita in pegno dalla Sodjét
deve essere detenuta a rischio della contropdjii® @eve essere emessa da un’entita indipenddsita
controparte.

Fino alla scadenza di un contratto repo o accorgoeastito titoli, la garanzia collaterale ottenaiasensi

di tale contratto o accordo, deve: (a) essere bdizizata al valore di mercato ogni giorno; (b) eresdi
valore costantemente uguale o superiore al valeli@ngporto investito o dei titoli prestati; (c) ssre
trasferita alla Banca depositaria 0 a un suo ageiienon € applicabile nel caso in cui un Compaito
avvalga di servizi terzi di gestione delle garanzidlaterali di Organismi internazionali di deposit
centralizzato dei titoli e Istituzioni rilevanti elsiano generalmente riconosciuti come specidliisfuesto
tipo di operazioni, fermo restando che la Bancaodi¢gria deve essere un partecipante designatd degl
accordi di garanzia) e (d) in caso di inadempietheéa controparte, essere immediatamente dispenibil
per il Comparto rilevante senza azioni di rivalsagonfronti della controparte.

In deroga a quanto sopra, la Societa pud partecipaprogrammi di prestito di titoli organizzati da
sistemi internazionali di deposito centralizzato titeli generalmente riconosciuti a condizione dhe
programma in questione sia soggetto ad una garaorzessa dall’operatore del sistema.

La Societa deve altresi avere il diritto di reseiredin qualsiasi momento qualunque accordo di iprest
titoli sottoscritto e richiedere la restituzionepdirte o tutti i titoli prestati entro cinque Giotavorativi o
altro periodo eventualmente adottato nella ordinprassi di mercato.

| contratti repo e gli accordi di concessione auag®ne in prestito di titoli non costituiscono @saioni
0 concessioni di prestiti rispettivamente ai fiei Regolamenti 70 e 71.

Contratti per differenze

Ove il Comparto rilevante faccia ricorso a contrptr differenze non negoziati su borse, la Societa
garantira che (i) la controparte abbia un patrimarétto superiore a EUR 125 milioni o equivalemte i
valuta estera; (ii) il nome della controparte sidi¢ato nella successiva relazione semestrale nadan
della Societa stessa; (iii) la Banca depositadacgrta che la controparte abbia accettato di araut
I'operazione almeno una volta alla settimana ehdiderla, a richiesta del Gestore degli investiment
un valore equo e (iv) I'esborso iniziale relativoementuali contratti per differenze nei confronti d
gualsiasi controparte non superi il 5% del Valoagrimoniale netto del Comparto in oggetto. L'uso di

4139322.16 59



BN

siffatti strumenti e tecniche comporta determirm@dchi e non vi € alcuna garanzia che I'obiettivo
perseguito mediante I'uso degli stessi venga cariseg

Titoli “when-issued” e per consegna differita

Fatte salve le restrizioni agli investimenti, unn@marto pud acquistare obbligazioni di debito inebak
principio “when-issued”o per “consegna differita”, vale a dire destingta consegna al Comparto dopo
la normale data di regolamento delle stesse, aerzp e a un rendimento definiti. Tali titoli sodefiniti

per “consegna differita” allorché negoziati su uarcato secondario ovvetwhen-issued” nel caso di
emissione iniziale. Il Comparto di norma non pagh fitoli ovwero non comincia a conseguire i
corrispondenti interessi finché essi non sianovtitie Tuttavia, ove il Comparto si assuma un olbldtj
acquisto in base al principishen-issuea per consegna differita, si assume immediatamierigehio di
proprieta, incluso quelle di fluttuazione del pmzzZla mancata consegna dei titoli, da parte
dell’emittente, pud determinare una perdita pé&dmparto ovvero impedire allo stesso di effettuare
investimento alternativo.

Operazioni in valuta

Un Comparto puo investire in titoli denominati ialwte diverse dalla sua valuta base e acquistdnéeva
per fare fronte ai requisiti di regolamento. Fasve le restrizioni imposte dai Regolamenti, un
Comparto puo inoltre perfezionare varie operazionraluta, vale a dire contratti di cambio a terejin
swapsu valute, contratfuturessu valute o cambi nonché opzignit e call su detti contratti o su valute,
per proteggersi dall'incertezza dei tassi di canfbtari. | contratti di cambio a termine sono aatiahe
contemplano il cambio di una valuta con un’altray psempio il cambio di un determinato importo di
dollari statunitensi con un determinato importoedro, a una data futura. La data (che puo essere un
qualsiasi numero fisso concordato di giorni in fayul'importo della valuta oggetto del cambio edlrso

del cambio stesso sono negoziati e fissati peultatd del contratto nel momento in cui il contrattesso
viene perfezionato. Ai sensi dei Regolamenti, mmosconsentite posizioni scoperte in derivati dutea

Le operazioni in valuta condotte da un Comparto pedificare le caratteristiche dell'esposizione
valutaria di titoli trasferibili dallo stesso detgnmediante acquisto o vendita di valute diversdad
valuta di denominazione del Comparto in oggetteoridpettivi titoli trasferibili, non devono essedi
natura speculativa, ossia non devono costituirpedi sé un investimento. Laddove tali operazioni in
valuta modifichino le caratteristiche valutarie d@bli trasferibili di un Comparto, devono essere
interamente coperte dai flussi finanziari dei titohsferibili detenuti dal Comparto in oggettoclinso
I'eventuale reddito riveniente. Un Comparto non peéere assoggettato a leva finanziaria o indebitat
alcun modo tramite il ricorso a operazioni in valut

Le operazioni in valuta che modificano le carastiche di esposizione valutaria dei titoli tradbéri
detenuti da un Comparto possono essere condottesigatnente ai fini di una riduzione del rischimau
diminuzione di costi e/o un aumento dei rendimenitapitale o reddito del Comparto in oggetto. Ogni
siffatta operazione in valuta deve essere usatamformita all’obiettivo di investimento del Compar
(ossia le valute a cui il Comparto € esposto dewamsere le valute in cui esso puo investire direttie)

e considerata dal Gestore degli investimenti ecacenmente appropriata. La performance di un
Comparto pud essere influenzata in misura sigtifi@ada fluttuazioni dei tassi di cambio in quaito
possibile che le posizioni in valute detenute dam@arto in questione non corrispondano alle posizio
in titoli detenute. | dati delle operazioni perfazate durante il periodo di rendicontazione e mlarti
degli impegni conseguenti, devono essere indiedii melazioni periodiche del Comparto.

Un Comparto puo predisporre una “copertura indifeti una esposizione in valuta estera vendendo una

valuta estera correlata nella propria valuta baswtre, nei mercati emergenti o in via di sviluppe
valute locali sono spesso espresse come un paliedute di mercato primarie, come per esempio il
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dollaro statunitense, I'euro o lo yen giapponeseComparto pud coprire I'esposizione su valute ige
dalla sua valuta base nel paniere vendendo unaarpedierata di tali valute a termine nella valatsed
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| mercati e le borse valori sono indicati nell’ Attostituto e nello Statuto in conformita ai requidella
Banca Centrale che non pubblica un elenco di meecdiorse valori approvati. A eccezione degli
investimenti consentiti in titoli non quotati, laa@eta investira unicamente in titoli negoziati tsorse
valori o mercati che rispettino i criteri normat{giano regolamentati, operanti regolarmente, nsoiuti
e aperti al pubblico) e siano elencati nel Prospé borse valori e/o i mercati saranno trattl'eéi@nco

seguente:

(i)

(ii)

APPENDICE IV

Mercati

gualsiasi borsa valori che sia:

€)] situata in uno Stato membro; o

(b) situata in uno dei seguenti paesi:

Australia
Canada
Giappone

Nuova Zelanda

Norvegia
Svizzera

Stati Uniti d’America, oppure

tutte le borse valori incluse nel seguentaete

Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Argentina
Brasile
Brasile
Brasile
Cile

Cile

Cina
Cina
Egitto
Hong Kong
India
India
India
India
India
India
Indonesia
Repubblica di Corea
Malaysia
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Buenos Aires Stock Exchange
Mercado Abierto Electronico S.A.
Mercado De Valores De Buenos Aires S.A.
Mercado A Termino De Buenos Aires S.A.
Bolsa De Commercio De Mendoza S.A.
Bolsa De Comercio Rosario
BM&FBOVESPA S.A.
Bolsa De Valores
Mercadorias e Futuros
La Bolsa Electronica De Chile
Santiago Stock Exchange
Shanghai Stock Exchange
Shenzhen Stock Exchange
Egyptian Stock Exchange
Stock Exchange Of Hong Kong Ltd, The
Bangalore Stock Exchange Ltd
Calcutta Stock Exchange
Delhi Stock Exchange
Madras Stock Exchange
Mumbai Stock Exchange
National Stock Exchange of India
Indonesian Stock Exchange
Korea Exchange
Bursa Malaysia
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(iii)

Messico Bolsa Mexicana De Valores (Mexican StockHaxge)

Peru Bolsa De Valores De Lima
Filippine Philippines Stock Exchange, Inc.
Singapore Singapore Exchange

Sudafrica Jse Securities Exchange
Taiwan Gretai Securities Market
Taiwan Taiwan Stock Exchange
Tailandia Stock Exchange of Thailand
Turchia Istanbul Stock Exchange

uno dei mercati seguenti:
il mercato organizzato dallaternational Capital Market Associatipn

il mercato condotto dalldisted money market institutionstfiportate nella pubblicazione della
Banca d’InghilterrdThe Regulation of the Wholesale Markets in StegliRoreign Exchange and
Bullion”, datata aprile 1988 (come di volta in volta maddifa);

un mercato comprendente operatori disciplinatiedédideral Reserve Bardi New York e dalla
United States Securities and Exchange CommigSBL);

un mercato comprendente operatori disciplinati adalhited States National Association of
Securities Dealerson I'Autorita di vigilanza per il settore finapzio e dallaUnited States
Securities and Exchange Commiss{8&C);

il NASDAQ; e

il mercatoover-the-countestatunitense gestitdall'Autorita di vigilanza per il settore finanziar
(descritto anche come il mercatwer-the-countesstatunitense condotto da operatori primari e
secondari disciplinati dall&ecurities and Exchange Commiss@dallaNational Association of
Securities Dealercon 'Autorita di vigilanza per il settore finaazio (e da istituti bancari
regolamentati daComptroller of the Currencgtatunitense, ddtederal Reserve Systemndalla
Federal Deposit Insurance Corporatipn

Il mercato francese d@itres de Créances Négotial{lmercatoover-the-countedi titoli di debito
negoziabili);

il mercato over-the-counterche tratta le obbligazioni governative canadesgolamentato
dall'Organizzazione per la vigilanza del settorgldievestimentidel Canada.

Strumenti finanziari derivati

Nel caso di un investimento in uno strumento finamna derivato, in qualsiasi mercato di derivati
approvato in uno Stato membro dello Spazio Econorigropeo e in uno dei seguenti mercati o
borse valori:

American Stock Exchange, Chicago Mercantile Excba@hicago Board of Options Exchange,
Chicago Board of Trade, Coffee, Sugar and Cocod&hge, lowa Electronic Markets, Kansas
City Board of Trade, Mid-American Commodity Exchandfinneapolis Grain Exchange, New
York Cotton Exchange, New York Mercantile Exchanbein Cities Board of Trade.

Ai soli fini della determinazione del valore debdtivita di un Comparto, il termine “Mercato
riconosciuto” si intendera comprensivo, per quaatt@ne a eventuali contratti derivati usati, di
qualsiasi mercato o borsa valori in cui il contrdtt oggetto possa essere acquistato o venduto e
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sia citato nei punti in (i)(a) o (iii) di cui sopravvero sia situato nello Spazio Economico
Europeo, sia regolamentato, riconosciuto, opeleggiente e sia aperto al pubblico.

Il presente Prospetto Informativo é traduzione liedella versione in lingua inglese approvata d@kstral
Bank of Ireland e depositato in Consob in data 1/2/@11.
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